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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olugsan finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Goérlguimuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikiumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat” a uygun

olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.
2) Gorusgtlin Dayanagi

Yaptiimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ylratiimastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
dider sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
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4)  Ybénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigd i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolann hazirlarken yénetim; Fon'un sOrekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i stirece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhslik igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorlisimizl iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul él¢lide bekleniyorsa bu yanhsghklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrdtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “énemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérislimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi slphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin sireklili§i esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goérig disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

()



EY

Building a better
working world

- Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distintlebilecek tam iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri (st yénetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedi§i durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirlmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’'nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikkiimlerine uygun clmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylriatup sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ig Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

Ba@imsiz Denetim’den Gegmisg

31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.024.579 185.523
Ters Repo Alacaklan 5 4.632.184 9.086.879
Finansai Varliklar 6 59.511.807 59,282.938
Toplam Varliklar (A) 70.168.570 68.555.340
Yikimldlakler
Diger Borglar 5 (12.633) (7.473)
lligkili Taraflara Borglar 4 {141.712) (134.422)
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (154.345) (141.895)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 70.014.225 68.413.445

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)
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is Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglar Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Araltk 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigti

r.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmisg _gecmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 8.286.504 16.142.182
Finansal Varlik ve Yikimltltklere lligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar 11 (532.827) {1.321.499)
Finansal Varlik ve Yiukimiiliklere lligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (533.411} (1.558.145)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 305.319 17
Esas Faaliyet Gelirleri 7.525.785 13.262.555
Yonetim Ucretleri 4,13 (1.665.670) (1.556.795)
Saklama Ucretleri (46.579) (48.625)
Denetim Ucretleri (4.045) (2.488)
Kurul Ucretleri (17.379) (13.207)
Komisyon ve diger islem Ucretieri 7 (13.122) (16.028)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (17.496) {17.045)
Esas Faaliyet Giderleri (1.764.291) {1.654.188)
Esas Faaliyet Kar/Zarar) 5.761.494 11.608.367
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KarvZarar (A) 5.761.494 11.608.367
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtlacaklar - -
Difjer Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 5.761.494 11.608.367

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(5)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak~ 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Dedger / Net Varlk

Degeri Dedigim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmisg __gecmis

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Dipnot Aralik Aralik

referanslan 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Pénem Bagi) 68.413.445 64.630.127
Toplam Dederinde/Net Varlk Dederinde Artig/Azalig 5.761.494 11.608.367
Katilma Payi [hrag Tutan (+) 33.061.770 34.734.697
Katiima Payi lade Tutar (-) (37.222.484) (42.559.746)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 70.014.225 668.413.445

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargas:idir.

(6)
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is Portfoy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

Ba@imsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak- 31 Arahk 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bafjimsiz
denetimden denetimden
gec¢mig gecmig
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2020 2019
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 9.999.770 2.460.886
Net Dénem KarvZaran 5.761.494 11.608.367
Net Donem Kari/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (7.753.093) (14.584.037)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 {8.286.504) (16.142.182)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duzeltmeler 533.411 1.558.145
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 3.704.865 (10.705.626)
Alacaklardaki Artig/Azahsgla ligili Dlizeltmeler 4.454.695 (6.578.131)
Borglardaki Arhig/Azahgla ligili Dizeltmeler 12.450 29.332
Istetme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla ligili (762.280) (4.156.827)
Dizsltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 1.713.266 (13.681.296)
Alnan Faiz 11 8.286.504 16.142.182
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (4.160.714) (7.825.049)
Katilma Pay: fhraglanndar_l_ Elde Edilen Nakit 33.061.770 34.734.697
Katilma Payi [adeleri lgin Odenen Nakit . (37.222,484) (42.559.746)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 5.839.056 (5.364.163)
C. Yabanct Para Gevrim Farkiarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 5.839.056 (5.364,163)
D. Dénem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 4 185.523 5.549.686
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 6.024.579 185,523

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.

(7)



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araclari Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiter

Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon veya "Sirket”), Tirkiye Is
Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. Maddesine (Eski 2499
saylll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 7 Eyltl 2011 tarihinde
[stanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112 sicil numarasi altinda kaydedilerek 12 Eylal 2011 tarih ve
7897 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen fon igtiizigii hikamlerine gore yonetilmek
uzere, halktan katiima paylan kargiiginda toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin
dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan pay senstleri, devlet i¢
borglanma senetleri, altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayall olugan portféyt igletmek amaciyla
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 19 Agustos 2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.15-305.01-811 sayih izni ile
“Turkiye [s Bankasi A.S. Maximum Kart B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu” kurulmustur.

SPK'min 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- €.5855 Sayilt izni ile kurucusu Ttrkiye Is Bankas!
A.S olan Tirkiye Is Bankasi A.S. Maximum Kart B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, Is Portfdy
Yonetimi A.$.’ ye devrolmustur. Fonun unvani, SPK’nin ayni sayill ve tarihli izni ile “ls Portfdy Maximum
Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu” olarak degistiriimistir.

ls Portféy Yénetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Tirkiye Is
Bankasi Anonim $irketi (“ls Bankasi”) ise “Saklayici Kurulug” olarak Fon'un izahnamesinde yer
almaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydénetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ istanbul

Saklayicl Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portféy Ydnetimi A.$.
Ig Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Bor¢landirma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degdisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miitkerrer) sayll Resmi Gazete' de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Teblig" (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Araiik 2013 tarihinde y(riirlige girmek lzere yatm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raportama Standartlannin (TMS) esas alinmast hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanian ve portfdy raporlan
alinmistir, Fiyat raporfan ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeier sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarimi yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanim Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Miikerrer) sayih Resmf
Gazete’ de yaymmlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
mailyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tabiolar yayimlanmak tizere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz konusu
TFRS'nin gayet varsa, gegis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye  dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminln yer almadig! degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagll yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak
uyguianmakta ve énceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablotarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan aga§ida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerii yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartianin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.



I§ Portfoy Yonetimi A.S.
[s Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araclari Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"") olarak gtsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i} 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
igletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Dedgisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lsletme Bitlegmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
dedigiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tanimina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimci olmaktadir.

Degs$|kllkler a§ag|dak| gibidir:
Isietme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimecilarinin eksik unsurlan tamamlamas) konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- [sletme ve ¢ikti tanimlaninin sintrlandirimasi; ve

- Iste§e bagl olarak uygulanacak bir gergege uygun deder testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

So6z konusu degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi olmamugtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degigiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama ddénemlerinde gegerli olmak lizere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylagtiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayand:g: gésterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degigsmediginin varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 3%da yapilan defigiklie iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S0z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, "TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Deg§isiklikler ve Hatalar" standartlarinda dedigiklikier yapmistir, Bu
degdigikiiklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumliu hale getirmek ve tanimin belirli
kistmlarini agikhda kavusturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikieri
kararlart etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Dedgisiklikler, bilginin dnemiiliginin niteligine,
buyUkliglne veya her ikisine bagdli olacadin agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin onemiiligi dederlendirmek ile
yUkGmiadar,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamisgtir,
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) (' TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanm)
2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara tantnan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup clmadigini de§erlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmas: amaciyla degigikiik yapmistir. 86z konusu muafiyetien yararlanan
kiracilanin, kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir degigikligi, Standardin séz konusu degigikligin
kiralamada vyapilan bir degigikiik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

s Kira ddemelerinde meydana gelen degigikliin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, dedisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle énemli dlgide
ayni olmas| veya bu bedelden daha digik olmas,

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azahgin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya éncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

o Kiralamanin diger hikim ve kogullarinda énemli élgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin veriimektedir,

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibanyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz
yirirlage girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarinl ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacakitir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei igletmenin Istirak veya lg Ortakligina Yaptigs Varlik Satiglan veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagdll olarak dedisgtiriimek
{izere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegeriilik tarihini suresiz
olarak erielemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sozlegmeleri icin muhasebelegtirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlegsmelerinden dogan yukimlultklerin gtincel bilango degerleri ile Sigliminii hem de karin hizmetlerin
saglandi§l dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan vyilllk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

(11)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degigiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
dedigiklikler ylkimldliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yaptlan degigiklikler TMS 8 ‘Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar'e gbre geriye déniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans) (zerindeki  etkileri
degerlenditiimektedir.

TFRS 3’deki degigiklikler ~ Kavramsal Gerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lgletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degigiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini 6nemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénlik olarak uygulanacaktir. Eger igleime, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda dedigiklikler yapmigtir. Degigiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Oriinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden digllmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalnizea igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varhk kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamigtir.

Sz konusu degigikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performans) (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik acidan dezavantajli sézlegmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
dedisiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadifinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tam yikamiGliklerini yerine getirmedi§i sd6zlegmeler igin geriye dénlk olarak uygulanmalidir,
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hésap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iif) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan vayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayilanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartiarindaki dedigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yUrirlGge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisikiikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmarmistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotiarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiiriiige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz oran ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orant Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degdisikliklerini yayinlamigtir,
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verimektedir. Degigiklikler agagidaki konular kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak séziesmeye dayall nakit akiglanni belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylagtirici uygulama

Degigiklikier, sézlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdidi nakit akiglarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirimesi igin kolaylagtincl bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gecetli olan faiz oranlarinin, faiz orant reformu sonucunda degdismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sdzlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
dngorilmektedir.,

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degigikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi icin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayllr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegig stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénik etkinlik testlerinin
deg@erlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercede uygun
deger degigimlerini stfirlama yoluna gidebilir.

- Dedigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degigtiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirtimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebitir. IBOR
reformu kaynakir riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

(13)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmast gerekliligi kriterini saglayacagdina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalay
Degisikiikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standards kapsaminda; isletmenin alternatif

referans faiz oranlarina gecig siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henlz gegig
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukamlulikleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmig dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans| Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartiarina iligkin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Donemi”,
asagida belirtilen degigiklikleri igerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlannin Ik Uygufamast — Itk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakh§in, ana oriaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini élgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortakligina da uygulanr.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikamliiliklerin finansal tablo digt birakilmasi igin %10
testinde dikkate ahnan dcretier: Degigikiik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yikimllGk sartlannin, orijinal finansal yikimlaluk sartlarindan 6nemli digiide farkll olup
olmadigint dederlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikiiga kavugturmaktadir. Bu Ucretier,
taraflarin birbirleri adina &dedikleri teretler de dahil olmak lizere yalnizea borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklannin gergede
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglannin dikkate
alinmamasina yénelik hukmu kaldirmigtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildigt cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapiidigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitiir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimangtir.

(14)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmigtir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi strasinda gergege uygun degjerinden olellr.
Gerge§e uygun deger farki kar veya zarara yansihimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglanin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina goére
muhasehelesgtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;
Bu kategoride alim-satim amagli finansal variiklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu y8ntnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portidylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi Szkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergefe uygun degderindeki degisiklik
sonucu ortaya glkan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkiimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitiir. Aim-satim amagli
finansal variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirteri” ve “Finansal varlik ve yikumitliklere iligkin
gergeklesmig kar/zarar” a dahil edilmigtir.

lik muhasebelestime sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deder farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma aragianni igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi Gzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak y&netilen
ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portféyiin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(ynetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varlikiardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiarl, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal variiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride ahim-satim amagit olarak sinifianmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yukimliliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yakimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansttiimaktadir.
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Is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gercede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katithmeiian arasinda Slgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhigin
satigindan slde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyathr.

Finansal varlik ve yiiktimliliklerin gergefie uygun dederi belifenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullanilmegtir:

1) Degerleme glniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittig icin
bekleyen kapanig seansi fiyatian veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir nceki
seansin adirhiki ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkimlikler ile tlrev finansal araclar indirgenmis
nakit akim yéntemi, 6zdes veya kargilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimecilarl tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deder diigiikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansittlan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder digtkliglne udradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varigin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu clayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisukligine ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deder distklagu zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal vartiklar icin deger disiikligl tutan gelecekte bekienen tahmini nakit akimlannin finansal
varhi@in etkin faiz oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkl dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

For'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varltk ve yukimlillkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurar kullanilarak; yabanci para cinsinden
ofan ve maliyet dederi ile ol¢Gien parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal arag¢larin netlestirilmesi
Finansal varlik ve ylkamlilUkler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip

olunmasl ve sbz konusu varlik ve yukGmlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmis
ancak tesiim alinmamig menkul kiymet alimiarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlegmesi yapiimig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yanstiimaktadir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglart Fonu

31 Aralik 202¢ ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"”) olarak gsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalarn ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarint éngdren anlagmalar cergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyinde tutulug
amaglarina gbre "Gergefdie uygun deder farki kdr/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirimakta ve ait
oldudu portféyiin esaslanna goére deferlemeye tabi tutuimaktadir. Repo stzlesmesi kargilig elde edilen
fonlar pasifte “Repo berglan” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagsmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiliinda ddenen faizler
kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleti finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatiar} finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un di§er iglemleri yapildikiar: giin itibaryla (islem tarihi} muhasebelegtirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glini dederi (ali§ bedeli ve satig giintine kadar olugan deger artis veya
azahslan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glnd dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolunmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glini dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya "Menkul ktymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artigfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarllarak “Gergeklegen deder artiglan/azaliglar”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimliliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
sattmina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansittimaktadir. Bununla birlikte, fon yoénetim UOcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Fon, repo iglemleri igin gtinlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo islemleri igin
milyonda 5,5*gin sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
yuzbinde 1,40+BSMV, ihale igiemleri icin 0, borsa para piyasasi {1-7 gtn arasi vadeli) igtemleri igin
ylzbinde 2,1+BSMV ve borsa para piyasas (7 giinden uzun vadeli) islemleri icin milyonda 2,8* gln
sayisi+BSMV, oraninda aracilik komisyon lcreti 6demektedir.
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Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettu gelirleri ilgili temettily( alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ydnetim licreti

Yénetim dcreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim creti, yillik
%2,38'dir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete' de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yattrim fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfy igletmeciligi kazanglar GUzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

Katilma paylari
Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimliliik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylar Fon’un net varlik dederi Uizerinden ginliik olarak belirlenen

fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satiabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, deferleme gininde tedaviilde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devanu)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Dederleme her iggiini itibariyla yapilir.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar am fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glinindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

{b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giininde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamast
bulunan piyasalarda iglern géren varliklarnin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapantg seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gérmekle birikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glinlindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylan, dederleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin beliflenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degderlenir.

i) (i) ild (vi)) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslan, yazili karara
baglanir.

vii) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun

ybnetim kurulu tarafindan alinir,

() Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esasiar, diger varlikliar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimiQlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate aiinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimliltikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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ig Portfdy Yonetimi A.S.
I Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglar Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimltliiklerin tutarlanini ve ilgili dsnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarnn yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iy kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklifik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agtklanmaktadr.

Hissedarlik, sézlegmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrot edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkili kurulug
iglemleri, kaynaklann ve yikiimiiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir,

3. Boliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirrevlere yatirim yapmak
amactyla tek faaliyet béliimi olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimirdir. Dolayistyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bslim olarak degderlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Bor¢landirma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tuim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kuruimug olan [g Porifdy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylarn agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadeli Mevduat 2.940.423 -
Diger Hazir Degerler 2.767.288 -
Vadesiz Mevduat 316.868 185.523
Toplam 6.024.579 185.523

Iliskili tarafa borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yénetim Geretleri — I Portfdy Yonetimi A.$. 14.171 13.442
Yénetim tcretleri — T. I Bankasi A.S. 127.541 120.980
Toplam 141.712 134.422
lligkili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak- 1 Ocak-

Giderler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yénetim Ucretleri — I Portfdy Yonatimi AS. 166.566 117.045
Yénetim tcretleri — T, s Bankasi A.S. 1.499.104 1.439.750
Topiam 1,665.670 1,656.795
lligkili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak- 1 Ocak-

Gelirler

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Alinan mevduat fazleri — T. I Bankasi A.S.

9.467

81.344

Toplam

9.467

81.344

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylari asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Araltk 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 3.257.291 185.523
Borsa Para Piyasasi 2.767.288 -
Toplam 6.024.579 185.523
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 itibartyla ters repo alacaklar 4.632.184 TL'dir. (31 Aralik 2018 — 9.086.879)

Bilangoda gésterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan agagida aciklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tescil ve llan Gideri (6.677) (3.186)

Saklama Komisyonlar (3.112) (3.079)

Denetim Ucreti (2.086) (1.208)

BPP Gidetleri (758) -

Toplam (12.633) {7.473)
6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gerge@e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varhiklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 44,595,480 43.743.158  43.743.158
Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolart 15.486.5634 15.768.649  15.768.649
Toplam 60.082,014 59.511.807 59.511.807
31 Arahk 2019
Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 41.371.653 40.603.157 40.603.157
Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolan 17.861.262 18.679.781  18.679.781
Toplam 59.232.915 59.282.938  59.282.938

(22)
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Is Portfoy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&steriimigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem Gcretleri detay agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Aralhk 2019

Lisans Giderleri (4.248) {4.248)

EFT Giderleri (4.068) (6.324)

SMMM Hizmet Giderleri (3.949) (1.948)

Tescil ve llan Giderleri (3.831) (3.469)

Vergi Gideri (1.293) {(1.0586)

Noter Harg Tasdik Giderleri (107} -

Toplam {17.496) (17.045)

Komisyon ve diger iglem Gcretleri

1 Ocak — 1 Ocak ~

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Ters Repo ve Repo Komisyonu (11.580) {13.778)

BPP Komisyonu (776) {1.853}

Tahvil Komisyonu (766) {345}

Finansman Bonosu Komisyonu - (52)

Toplam (13.122) (16.028)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargthklar bilango tarihi itibanyla meveut bulunan ve ge¢migten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yOkimlaldgan bulunmast, ylkamlGligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarnn
¢ikisinin muhtemel olmasi ve ylkimidlik tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlgtlemedigi ve ylkimlaligan
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda sz konusu yikumliiliik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla Fon'un ters repe iglemlerinden alacaklar: igin 4.687.605 TL devlet tahvili
teminat! bulunmaktadir (31 Aralik 2019 — 3.859.345 TL).



Is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirast ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

9, Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari ddnem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik degerinin detayr veriimistir.

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri {TL) 70.014.225 68.413.445
Dolagimdaki pay sayisi (Adet} 2.864.693.783 3.041.033.432
Birim pay degeri (TL) 0,024440 0,022497
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Adet Adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 3.041.033.432 3.421.843.392
D&nem iginde satian katiima belgesi sayisi 1.411.505.800 1.683.325.200
Ddnem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (1.587.845.449) (2.064.135.160)
Toplam 2.864.693.783 3.041.033.432

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’ un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
variiklarin finansal durum tablosundaki 70.014.225 TL (31 Aralik 2019 — 68.413.445 TL) tutarindaki
degerleri fon' un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz ve Temettil Gelirleri 31 Aralk 31 Aralik
2020 2019
Borglanma Senestleri Faiz Gelirleri 5.471.988 12.864.207
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 2.135.134 1.136.618
Ters Repo Faiz Gelirleri 605.451 1.200.468
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri 73.723 -
BPP Faiz Gelirleri 207 940.889
8.286.504 16,142,182

Finansal Varlik ve Yiikimidliklere lliskin Gergeldesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satis karlari/zarartan (484.286) (1.197.599)
Devlet tahvili satig karlan/zararlar (48.359) (123.900)
Ozel sektér tahvili satis karlan/zararlan 18 -
(532.627) (1.321.499)
Toplam 7.753.877 14.820.683

(24)
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31 Aralik 2020 ve 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler hesap bakiyesi 305.319 TL'dir. {31 Aralik 2019 — 17 TL). 17.496 TL
tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger
Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2019 — 17.045 TL)

13. Yénetim licretleri
31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yénetim creti gideri 1.665.670 TL (31 Aralik 2019 — 1.556.795 TL).
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Arallk 2020 hesap dénemi itibariyla finansman gidereri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

15.  Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla portféylinde tlrev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Arahk
2019 = Bulunmamaktadir.}

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™} uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolar bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Araltk 2020 tarihi itibanyla portféytinde tlrev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katthm paylannin deerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glnlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belitli dénemlerde portféylin ydnetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gdre bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aliglimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtizigunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtlizik ve izahnamede
belilenen sinrlamalara uygunluk arz etmektedir.



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnottar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devarm)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz orantarinda meydana gelen degigikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varhklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir. 31
Arallk 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin
gergege uygun degerlerinde olacak degisikiigi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Degigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Finansal Varhklar _ £9.511.807 59.282.938

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degigkenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artigi/{(azaligi) Kar zarar lizerindeki etkisi | Kar zarar {izerindeki etkisi

%5 2.975.590 2.964.147

%-5 (2.975.590) (2.964.147)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Araltk 2019 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukdmluldklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katlma paylarinin paraya gevrimesine
bagh olarak ginlitk nakit gtkis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %3100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
3.257.291 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 ~ 185.523TL)

31 Aralik 2020 Nakit
ciuglar

Defter toplamr - 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan

Sézlegme uyarinca vadeler degeri (1+1+1l1+1V) kisa arasi (I} arasi (lll) uzun {IV)

Tiirev clmayan
finansal ylikiimbiliikler

lligkili Taraflara Borglar (141.712)  (141.712) (141.712) - - -

Diger borglar (12.633) {12.633) (12.633) - - -

Toplam yikimliliik (154.345)  (154.345) (154.345) - - -
31 Aralik 2019 Nakit
cikiglar

Defter toplami  3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan

Sozlegme uyarinca vadeler degeri (l+ll+1ll+IV) kisa _arasi(ll} arasi (lll) uzun (V)

Tiirev olmayan
finansal ylkiimliiliikler

lligkili Taraflara Borglar (134.422)  (134.422) (134.422) - - -
Diger borglar (7.473) (7.473) (7.473) - - -
Toplam yiikiimlilik (141.895) (141.895) (141.895) - - -

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep ediidigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gercek nakit akiglanni  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araclari Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sena eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yikimldliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarn kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gerce§e uygun degerlerini
yansittigr varsayilmstir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergedie uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimidliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agagidaki gibidir:

s Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktmiltitkler, 6lgiim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemig clan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

« Uglincl seviye: Finansal varlik ve yiikimliltkler, varlik ya da yukimlOligan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Alm-satim amagli finansal varliklar — Ozel
sektdr borglanma senetleri - 43.743.158 - 43.743.158
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolar 15.768.649 - - 15.768.649
Toplam finansal varliklar 15.768.649 43.743.158 - 59.511.807
31 Arahk 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel
sektdr borglanma senetleri - 40.603.157 - 40.603.157
Alm-satim amagli finansal varliklar —
Deviet Tahvilleri ve Hazine Bonolan 18.679.781 - - 18.679.781
Toplam finansal varitklar 18.679.781 40.603.157 - 59.282.938

(30)
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast {("TL") olarak gésterilmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ii¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmisgtir.

21. Finansal tablolart 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmast agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirnm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye [g Bankast A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
stzlesmesine istinaden ylrirlikteki mevzuatin 6ngérdiigil sigorta Tlrkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine goére, Fon slresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bitango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylann ortaya gtkmas| durumunda, finansal tablolara alinan tutarfari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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is Portfosy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

is Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’' de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla incelemis
bulunuyoruz.

Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borclanma Araglar Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portfdy Yénetimi A.S.'In bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portféy Yonetim A.$.

Maksimum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (IBK)
31 Arahk 2020 Tarihli Fiyat Raporu
(Tim tutariar, TOrk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %o

Fon Portféy Degeri £9.851.701,80 100 99,77 68.369.816,77 100 99,94
Hazir Degerler 316.867,88 100 0,45 185.523,00 100 0,27
Bankalar 316.867,88 100 0,45 185.523,00 100 0,27
Borglar -154.344,97 100 -0,24 -141,884,76 100 0,21
Yénetim Ucreti -141.712,08 91,82 -0,20 -134.422,37 94,73 0,20
Diger Borglar -9.132,18 8,18 -0,01 -7.472,39 5,27 0,01

Fon Toplam Degetri 70.014.224,71 100 100 68.413.445,01 100,0 100,0

(4)



