Is Portfoy Kisa Vadeli
Borclanma Araclari Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Finansal tablolar ve bagimsiz denet¢i raporu



icindekiler

Finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi rapOrU ... ieeee et
Finansal durtim tablOSU ...t e e e e are e b e sareer e r e et
Kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tabloSU ... s ssseseesesssens
Toplam deder/net varlik dedieri degigim tablOSU.....c..cciie e sr s s e
NEKit BKIS TADIOSU ... et b et e e e e s e e beertasnssrnrosbesnians

Finansal tablolara iligkin agrklayICl NOHAL ...t ettt eer e e



Guney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S
Mastak Mah, Eski Sl
ak Is Merkezi No: 2

Qrjin

EY

Building a better
working world

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Goris

Is Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deder/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin dzeti
de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustmiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I1-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belilenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli ydnleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gérusiin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiratilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken y&netim; Fon'un surekliliini devam ettirme kabiliyetinin
de@erlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid stirece igletmenin sarekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gsunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve gérusimuzl igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yardtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhgli@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakll olabilir. Yanlgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanhslhiklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagdimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtalen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve goérlsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitll ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildidinden, hile kaynakli énemli bir yanlighg! tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhghg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin sireklilidi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériig diginda bir goérlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, acgiklamalar déhil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarn yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularnini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu diglnilebilecek tim iligkiler ve dider hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri list yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acgiklamanin doguracad olumsuz sonuglarn, kamuya agiklamanin doguracadl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlilikler

1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegsmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yuritap sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A mermbeffirm of Ernst & Young Global Limited
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ig Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Aragiari Fonu

Badimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmig
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 241.216.282 175.652.548
Ters Repo Alacaklar 5 146.822.055 401.113.133
Takas Alacaklari 28.713.694 -
Finansal Varliklar 6 3.132.004.263 4.087.562.9689
Toplam Varliklar (A) 3.548.756.294 4.664.328.650
Yikomiulikler
Diger Borglar 5 {386.242) {270.958)
lligkili Taraflara Borglar 4 (7.797.136) (9.011.278)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) (8.183.378) (9.282.236)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

3.540.572.916

4.655,046.414

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yonetimi A.S.

is Poriféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamil Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden Bagdimsiz denetimden
_gegmis gecmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI|

Faiz Gelirleri 11 529.394.814 533.197.262
Finansal Varhk ve YikimiGliklere lligkin

Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (21.884.319) 104.008.097
Finansal Varik ve Yikimlilikere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar (48.056.498) 23.591.253
Esas Faaliyet Gelirleri 459.413.997 660.796.612
Yénetim Ucretleri 4,13 (113.097.896) (79.058.941)
Saklama Ucretleri (3.158.478) (2.724.656)
Denetim Ueretleri (6.473) {3.952)
Kurul Ucretleri (1.120.6686) {586.511)
Komisyon ve diger iglem lcretleri 7 (1.252.820) (1.160.464)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (146.986) (22.480)
Esas Faaliyet Giderleri {118.783.319) (83.557.004)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 340.630.678 577.239.608
Net Dénem Kari/Zaran (A) 340.630.678 577.239.608
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Difer Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 340.630.678 577.239.608

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(5)



is Portfoy Yénetimi A.S.

ig Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ba@imsiz Denetim’den Ge¢mig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik

Degderi Degigim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

__gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralikk 1 Ocak - 31 Aralik
referanslan 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagt)

4.655.046.414

2,426.755.921

Toptam Dedgerinde/Net Variik Dederinde Artig/Azahg
Katilma Payi lhrag Tutar (+)
Katilma Payi lade Tutan {-)

340.630.678
50.651.350.330
{52.106.454.508)

577.239.608
41,757.657.085
(40.106.606.200)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

9 3.540.572.916

4.655.046.414

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

(6)



is Portfdy Yénetimi A.S.

is Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Qcak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL"} olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis

Bagimsiz
denetimden gecmis

Dipnot
referanslan

1 Ocak - 31 Aralik
2020

1 Ocak - 31 Araltk
2019

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Net Dénem Kar/Zaran .
Net Dénem KarvZarar Mutabakat ile ligili
Dizeltmeler

Faiz Gelitleri ve Giderleri ile ligill Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat; ile llgili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler
Alacaklardali Artig/Azaligta lIgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/Azahsla lIgili Dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla

lgili

Dizeltmeler

Faaliyetlerden Eide Edilen Nakit Akiglar
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay) ladeleri Igin Odenen Nakit .
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)
D. D6nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

11

11

1.520.667.910
340.630.678

(481.298.316)
(529.394.814)
48.096.498
1.131.940.734
225.577.384
(1.098.858)

907.462.208

991.273.006
529.394.814
(1.455.104.176)
50.651.350.330
(52.106.454.506)

65.563.734

65.563.734
175.652.548
241.216.282

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)

(1.811.569.405)
577.239.608

(556.788.515)
(533.197.262)
(23.591.253)
(2.365.217.760)
(401.113.133)
4.894.011

{1.968.998.638)

(2.344.766.667)
533.197.262
1.651,050.885
41.757.657.085
(40.106.606.200

(160.518.520)

(160.518.520)
336.171.068
175.652,548



Is Portfy Yénetimi A.$.
ls Portféy Kisa Vadeli Bor¢glanma Aragiar Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (“Fon veya Sirket”), Tirkive Is Bankasi Anonim Sirketi
tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'inci maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye
Piyasasl Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine), 1990 yilinda “Tirkiye Is Bankasi A.$. Besinci Yatirim
Fonu” adi alttnda kurulmustur. 24 Temmuz 2003 tarihinde Sermaye Piyasas| Kurulu'nun KYD/330 sayil
izni ile “Tirkiye Ig Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Internet Likit Fonu”na dénistirilmiigtir. 16 Ekim 1989
tarihinde Istanbul lli Ticaret Sicili Memurlugu'na 431112-378694 sicil numaras! altinda kaydedilen Fon,
f¢ thzik hikimlerine gdre yonetilmek (izere, halktan katilma belgeleri kargihg toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gdre sermaye
pivasasi araglarindan olugan portfoyQ igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 3 Mayis 1290
tarih ve KB.76/896 sayill izni ile kurulmustur.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 12 Haziran 2012 tarih ve B.02.06.SPK.0.15.00.305.01.03-
505 sayill izin ile Tlrkiye s Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'na
donugtirdimigtor.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- e.5855 Sayili izni ile kurucusu Turkiye |s Bankasi
A.$ olan B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu (“Fon”), Is Portféy Yénetimi A.S.'ve devrolmustur.
Fon'un lnvani SPK'nin 298/04/2016 tarihli ve 12233903-305.04-E.5094 sayili yazisina istinaden,
12/05/2016 tarihi itibarnyla “lg Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu” olarak degigtirilmigtir

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yoénetici:

Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayicl Kurulus:

Tlrkiye ls Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



ig Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayie1 dipnotlar
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") clarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2,1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihii tebligler ile Menku! Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak d{izenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belilemigti. 30 Aralhk 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiannin (TMS) esas alinmas! hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimu yapilarak, bu kapsama finansat tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagihm rapotlarindan olugan portféy raporlar, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Aynca SPK s&zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu {SPK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Foniarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasl baz alinarak TL olarak hazilanmigtr.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmugtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, séz konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ilerive ddnilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmintn yer almadid§: dedisiklikler, muhasebe politikasinda
isteje badll yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolart yeniden dlizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarn agadida dzetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmgtir.
Bu standartiarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TOm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”') olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i} 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmast (TFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lgletme Birlegmeleri’ standardinda yer alan igletme tamimina iligkin
degigiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amacy, igletme tammina iligkin soru igaretierinin
giderilmesinde girketlere yardimet olmaktadir.

Degigiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinlmasi;

- Isletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimei olacak
uyguiama rehberi eklenmesi;

- [sletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandirimasi; ve

- [stege badll olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogdunluk testi) getirilmesi.

Séz konusu dedigiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde
etkisi olmarmsgttr.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degigiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirnci uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastiric)
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarimin dayandifi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismedidinin varsayllmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas| amaglanmaktadir.

Sz konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamisgtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlarinda degigiklikler yapmistir. Bu
degisiklikierin amaci, “6nemlilik” tammin standartiar arasinda uyurnlu hale getirmek ve tamimin belirli
kisimlarini agikhda kavugturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin dnemiiliginin niteligine,
blylkiigiine veya her ikisine bagh olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullamldifinda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yOkimiadir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda basglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sz konusu degisiklidin Sirket'in finansal durumu veya performansi Ozerinde énemili bir etkisi olmarmistir,
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar {devami)
Covid-19 ile ligili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir dedigiklik olup olmadidini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmigtir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiractlarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degigiklik olmamas: durumunda gegerli olan hukimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalmzca
agagidaki kogullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

+ Kira ddemelerinde meydana gelen dedisgilklidin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, dedisiklikten hemen &nceki kiralama bedeliyle Gnemii dlgiide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmas,

» Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

» Kiralamanin dider hikim ve kogullarinda énemili dlglide bir dedisikligin olmamas:.

Kiracilar, yapilan bu dedisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uyaulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

56z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde énemili bir etkisi olmamisgtir.

ii} Yayinlanan ama yuriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz
ydrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumiar ve
dedigiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann ydrirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin Istirak veya ig Ortakh@ina Yaptig Varlik Satislari veya
Katkilan- Degigiklik

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ciktilarina bagh olarak degistirilmek
lizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu dedisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sb6z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
deg@erlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sézlegmeleri i¢in muhasebelegtirme ve dlglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlegmelerinden dogan ylkimldliklerin glincel bilango dederleri ile 8lgimiini hem de karin hizmetlerin
saflandigi dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktr.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikimiliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisgiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uizere yapilan bu
dedigiklikler ylkimlUllklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan dedisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigikfikler ve Hatalar'e gére geriye dénlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedisiklifin Sirketin finansal durumu ve performans) (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ‘ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Birlesmeleri standardinda degigikiikler yapmugtir. Degisiklik,
TFRS 3'ln gerekliliklerini nemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan gincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapiimigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlannda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikiiklerin timine ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirketin  finansal durumu ve performanst (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kulianim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmigtir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varig kullamim amacina uygun hale getirirken, Uretilen (ir(nlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varllk kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
vermemektedir, $irketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri arik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye doénik olarak, yalnizca igletmenin degigikligi ilk uyguladigi hesap
dbnemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin - Sirket'in  finansal durumu ve performans! izerindeki etkileri
degerlendiriimektedir,

TMS 37’deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sozlegmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargthklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yaprigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan vyillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegsmenin ekonomik agidan “dezavantajli* mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin dederlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir,
Degisiklikler, dedigikliklerin itk kez uygulanacadi yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin t0m yukimldliklerini yerine getirmedigi sdzlegmeler igin geriye déniik olarak uygulanmalidir,
Erken uygulamaya izin verilmekiedir.

Séz konusu degisikligin  $irket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmisgtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standart!lart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yaymmlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agafjida listelenen yeni standarttar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirGriige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistiriyayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asim olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlide girdikten sonra yapacaktir.

Gdsterge Faiz Orani Refarmu — 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile dedistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orant Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degigiklikler agsadidaki konulari kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlegmeye dayal nakit akiglartim belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtinct uygulama

Degisiklikler, sézlegmeye bagh degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egsdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastinici uygulama kapsaminda finansal
araglar i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz oran reformu sonucunda dedismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo digl birakma ya da s6zlesme dedisiklidi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongordlmektedir.

Kolaylagtirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 38 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardl
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyutan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokidmantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarnn alternatif referans faiz oranina dayandidi
varsayilir,

- Sirketler, alternatif faiz arani gegis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donlk etkinlik testlerinin
dederlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gerce§e uygun
deder degisimlerini sififama yoluna gidebilir,

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belilenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet sadlamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulantr.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Thrk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartiar ve yorumlar (devam)

Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmast

Degisiklikler, girketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni clarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gerekiiligi kriterini saglayacadina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis sireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, henliz gegis
gergeklegmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal aracglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir dedigiklige yol acmis ise, bu degisikligin agiklanmast gibi ek
dipnot yukamlilikleri gerektirmektedir.

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénilk olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! Uzerinde etkisi
olmayacakhr.

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagdida belirtilen degigiklikleri icerek sekilde yayinlanmgtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartianinin lik Uygulamasi — Itk Uygulayan ofarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini Slgmesine izin vermektedir. Degigiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimitliklerin finansal tablo digt birakilmasi icin '%10
testinde dikkate alinan icretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya de§istirilmis finansal
yukamidlik sartlannin, orijinal finansal yikimldlik gartlarindan énemli olgide farkli olup
olmadigint dederlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agiklida kavugturmaktadir. Bu iicretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri tcretler de dahil olmak Uizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Gcretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin befirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin vyapilan nakit akiglannin dikkate
alinmamasina yoénelik hikmi kaldirmigtir,

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildi§l ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kar veya zararintn belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitthr. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayict dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

24  Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen &nemli muhasebe politikalar agagida 6zetienmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden élgilir.
Gergede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestirlmesi sirasinda, ilgili finansal varli§in edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanm TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadr.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategeoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibanyla, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyln pargas) olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynada
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagcl finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amac¢h menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varik ve yiikimldliklere iliskin gergeklegmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimluliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir,

Ik muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gerge§e uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan ézkaynagda dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi Gizere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gcergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performansiari buna gére dederlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan ger¢ege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raportamanin yapildid), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklaytei dipnotlar
(TOm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tahlolarin sunumuna iligkin esaslar (devanm)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tdm finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yuktmlGlikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakimlllikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katthmcilan arasinda dlgiim tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakimldiGklerin gercege uygun degderi belirlenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansitti§ igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati clugmayanlar igin bir énceki seansin
agirhikdi ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlilkler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yéntemi, 6zdes veya kargilagtirtiabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilari tarafindan goduniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diigikligune ugradiklarma iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  de§erlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varhiin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dugiikiigine udradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigikligi zaran olugur. [tfa edilmig degerinden gosterilen
finansal varliklar icin deger dusiklGgl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlaninin finansal
varigin etkin faiz oram (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkli degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullaniian para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan tzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yakumlilikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgulen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlctlen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

(16)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikdmlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlk ve yiikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergcevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon poriféyiinde tutulug
amagiarina gore “Gergede uygun deder farkr kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarnna gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilig elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsilidinda édenen faizler
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhudu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani yéntemi’ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklarn /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibarlyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegsmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet aiimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlegmesi yapilmig ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadr.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim dcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glnlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo islemleri
igin milyonda 5,5*Gln sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
ylz binde 1,40+BSMV, ihale iglemleri igin 0, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) islemleri igin ylz
binde 2,1+BSMV ve borsa para piyasasi (7 giinden uzun vadeli} iglemleri igin milyonda 2,8* gin
sayisiH+BSMV, altin igin on binde 3+BSMV oraninda aracifik komisyon lcreti demektedir.
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2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un di§er iglemleri yapildiklar gin itibanyla (iglem tarihi) muhasebelegtirilir. For'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinG degeri (alig bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artig veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glni dederi, otalama bir
deer olup; ilgili varlik hesabirn borg bakiyesinin, ilgii menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glinl degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deger artiglan/azaliglar”
hesaplanna aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YUkumliliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirim araglarinin
kuponlarnindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiiyl alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim iicreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim dcreti, yillik
%2,38'dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortahklarinin portfdy isletmeciligi kazanglarl Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagll olarak paraya cevrilebilir clup, finansal yikimliilik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylart Fon'un net varltk dederi Gzerinden glnliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatt Fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedavilde olan pay sayisina bdllinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari
- Dederleme her igglini itibarnyla yapilir.
- Portiéydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanihr:

(@) Portféye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satig kuru
ile garpilmas suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak Uzere portféydeki varhklardan;

i) Borsada iglem gdrenler dederleme gliniinde borsada olusan en son seans agiriikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin clugsmamas| durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhklt ortalama fiyatlar kullaniir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giinGndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iif) Fon katilma paylan, dederleme gun( itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullaniiarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

v) Yabanci para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varhklar teminatin tdri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir

V) Borsa digi repo-ters repo sdziegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vi) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
badlantr.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinr.

(¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz altnan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlikiar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun difer varlik ve yakiimitlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkiimliultkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doéviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin ahg ve sahig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirtanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yikimlGltklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiart

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, fligkili kurulus olarak
tamimlantriar. lligkili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. Iligkili kurulug
iglemleri, kaynaklann ve yiik(iml|lUklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Bélitmlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimil olarak yapilanmigtir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaiiyet kararlar Fon'u tek bir bdlim olarak de§erlendirmek suretiyle
alinmaktadir, Tek faaliyet bdlomiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
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4,  lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan I Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz Mevduat — T. |g Bankasi A.S.

17.085.614

18.556.516

Toplam

17.805.614

18.556.516

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

iliskili tarafa borclar

Yonetim tcretleri — [ Portféy Yénetimi A.S. (782.063) (908.633)
Ydnetim lcretleri — T. Is Bankas: A.S. (6.520.733) (7.500.547)
Yénetim Ucretleri — Yatirrm Finansman Menku! Degerler A.S. (66.882) (172.445)
Yénetim licretleri — is Yatinm Menkul Degerler A.S. (427.458) (429.653)
Toplam (7.797.136) (9.011.278)

iliskili taraf ile yapilan islemler

1 Ocak- 31 Araltk

1 Ocak - 31 Aralik

Giderler 2020 2019
Ydnetim lcretleri - lg Portféy Yonetimi A.S. {11.354.009) (6.326.878)
Yanetim Ucretleri — T. lg Bankasi A.S. (95.035.188) {68.901.297)
Yénetim {icretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. {1.830.842) (1.241.047)
Yénetim Geretleri — I Yatirim Menkul Dederler A.S. (4.444.143) {(2.229.328)
Toplam (112.664.182) (78.698.550)

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak- 31 Aralik
Gelirler 2020 2019
Alinan mevduat faizleri — T. ls Bankasi A.S. 1.172.404 -
Toplam 1.172.404 -

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibaryla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan agagjidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 17.085.614 18.556.516
Borsa Para Piyasasi 102.426.693 157.096.032
Vadeli Mevduat 121.703.974 -
Toplam 241.216.282 175.652.548
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla Finansman Bonosu alacaklarindan olugan Takas alacaklari

28.713.694 TL'dir. (31 Araltk 2019- Bulunmamaktadir.)

Bilangoda gésterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan agagdida agiklanmigtir:

Diger borglar

31 Aralk 2020

31 Aralik 2019

Ihrag Izni Ocreti (177.029) -
Saklama Komisyonlar (170.842) (205.810)
BPP Gideri {28.930) (13.483)
Denetim Ucreti (3.361) (1.918)
Tescil Ve llan Gideri (3.1786) (3.186)
Ters Repo ve Repo Gideri - -
Diger (2.904) (46.561)
Toplam (386.242) {270.958)

6. Finansal Yatinmlar

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2020

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Maliyet

Makul Degeri

Kayith Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
Devlet Tahvili ve Hazine Bonoelar

1.819.574.160
1.265.736.435

1.862.432.279
1.269.571.984

1.862.432.279
1.269.571.984

Toplam

3.085.310.595

3.132.004.263

3.132.004.263

31 Aralik 2018

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Maliyet

Makul Degeri

Kayith Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar

2.965.743.322
748.882.187

3.326.540.327
761.022.642

3.326.540.327
761.022.642

Toplam

3.714.625.510

4.087.562.969

4.087.562.969

(22)



ig Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak- 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019

Tahvil Gidereri {119.452) -
EFT Giderleri (10.708) (15.897)
Lisans Giderleri (7.646) -
SMMM Hizmet Bedeli {3.949) -
Vergi Gideri {1.293) {1.058)
Tescil Ve llan Giderleri (7.780) (5.417)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) (110)
Toplam (146.986) (22.480)

Komisyon ve diger islem lcretler

1 Ocak- 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019

Ters Repo ve Repo Komisyonu (1.194.323) (791.867)
BPP Komisyonu (42.775) (150.499)
Devlet Tahvil Komisyonu (15.722) (210.025)
Tahvil Komisyonu - (1.275)
BIST Endeks Lisans Komisyonu - (6.798)
Toplam (1.252.820) (1.160.464)
8. Kargilhiklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yGkamldligin bulunmasi, yikimlaliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gtkisinin. muhtemel olmasi ve ydkimidlik tutart konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtirilmektedir. Tutarnn yeterince giivenilir olarak &igllemedigi ve yikimlGligun
yerine getirilmesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadtgi durumlarda séz kenusu yikamidlik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Araltk 2020 tarihi itibaryla Fon'un Ters Repo iglemleri igin 85.510.359 devlet teminat! bulunmaktadir.
(31 Arahk 2019- 406.819.645).



Is Portfdy Yénetimi A.$.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Titm tutarfar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gsterilmigtir.)

9, Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahg

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 3.540.572.916 4.655.046.414
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 319.586.340 451.778.347
Birim pay degeri (TL) 11,078612 10,303828
1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019

Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 451.778.347 281.519.360
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 4.744.260.080 4,353.839.324
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (4.876.452.087) (4.183.580.337)
Toplam 319.586.340 451.778.347

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 3.540.572.916 TL (31 Aralik 2018: 4.655.046.414 TL) tutarindaki
degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

(24)
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Finansal tablolara iligkin aciklayic dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Tahvil Ozel Kesim Gelirleri 130.235.083 306.419.174
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 297.815.617 128.237.362
Ters Repo Faiz Gelirler] 49.631.223 54.084.542
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri 27.351.525 464.592
BPP Faiz Gelirleri 3.093.160 43.991.592
Mevduat Faiz Gelirleri 21.268.206 -
529.394.814 533.197.262

Finansal Varltk ve Yukiimiilikiere lligkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satig karlar/zararlar (14.889.886) 250.226
Hazine bonosu satig karlan/zararlar 10.430.517 17.776.793
Devlet tahvili satrig karlari/zararlan (17.410.106) 124.381.950
Devlet Tahvili gergekiesen defer artiglan/azaliglan {14.844) (38.400.872)
{21.884.319) 104.008.097
Toplam 507.510.498 637.205.359

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderter

31 Aralik 2020 hesap déneminde esas faaliyetlerden diger gelifer bulunmamaktadir. (31 Araltk 2018 —
Bulunmamaktadir. TL). 146.986 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi
Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2019 — 22.480 TL).

13. Yonetim (ceretleri

Form'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itbariyla yonetim Ucreti gideri 113.097.896 TL (31 Aralik 2019 —

79.058.941 TL).

14. Finansman giderleri

For'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralk

2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Form'un 31 Aralik 2020 tarihi itibari le yabanci para varlik ve yiktmitlukleri yoktur (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir karara, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporiama Standartlarn™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak izere enflasyon
muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. For'un yilsonu finansal tablolar bu karar

gergevesinde hazirlanmistir.

17.  Tarev araglar



is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras! (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla portféyde tirev finansal araglar yoktur (31 Aralik 2019 — Yoktur).

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda
katthm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergegie uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ganlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemierde portféytin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portféy yoneticileri tarafindan bu gercevede yénetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalann durumuna goére bu limit ve politikalar degigim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon fgtliziginde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani iglemleri mevzuata, ictiizik ve izahnamede
belilenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglannda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araclar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliig! finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin
gergege uygun dederlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degigimin, diger biitin degdiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Finansal Varliklar 1.862.432.279 761.022.642

Faiz artig)/{azalig!}

Kar zarar Gizerindeki etkisi

Kar zarar (izerindeki etkisi

%5

93.121.614

24.283.258

%-5

(83.121.614)

(24.283.258)

Degigken faizli finansal araglar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varhklar

1.269.571.984

3.326.540.327

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar {izerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

%5

63.478.599

80.465.396

%65

(63.478.599)

(80.465.396)
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31 Aralitk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 taribleri itibaryla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da difer bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yUkimldliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak glnlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas: varliklarinin en az %0- %100°ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla
241.216.282 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 — 172.652.548 TL)

31 Aralik 2020 Nakit
cikiglar

Defter toplami 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan

Sotzlegme uyarinca vadeler degeri {I+ll+111+1V) kisa arasi(ll) arasi () uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliliikler

liskili Taraflara Borglar (7.797.136) (7.797.138) (7.797.136) - - -
Cier borglar (386.242) (386.242) (386.242) - - -
Toplam yikiimiiilik (8.183.378) (8.183.378) (8.183.378)
31 Aralk 2019 Nakit
cikiglar
Defter toplami Jaydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (l+I-ll1+1V) kisa _arasi(ll) arasi{lll} uzun (IV)

Tirev olmayan
finansal yikimliliikler

lligkili Taraflara Borglar (9.011.278) (9.011.278) (9.011.278) - - -
Diger borglar (270.958) (270.958) (270.958) - - -
Toplam yiikiimiilik (9.282.236) (9.282.236) (9.282.236) - - -

Katlima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sdzlesmeye bagll vade analizinin gergcek nakit akiglarini  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katiim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadr.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agtklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansititan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gerge@ie uygun degerlerini
yansitidi varsayllmistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yitkiimiiliiklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullaniian girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimldilikler, 6lgim tarihinde erisilebilen, dzdes varliklarin
veya borglanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukumiiilikler, ilgili varlik ya da yUakimlaligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Ugiincti seviye: Finansal varltk ve yUkimldlikler, variik ya da yukumldiagin gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

31 Arahk 2020

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alm-satim amagli finansal variklar—
Devlet tahvili ve hazine bonosu 1.862.432.279 - -| 1.862.432.279
Alim-satim amagh finansal varhklar —
Ozel sektdr borglanma senetleri 1.269.571.984 - | 1.269.571.984
Toplam finansal varhklar 3.132.004.263 - =| 3.132.004.263

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Devlet tahvili ve hazine bonosu 761.022.642 - - 761.022.642
Alim-satim amagli finansal varliiklar —
Ozel sekiér borglanma senetleri 3.326.540.327 -| 8.326.540.327
Toplam finansal varhklar 4.087.562.969 - -| 4.087.562.969
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Is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclart Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tlrk Liras! (“TL") olarak gésterilmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi U¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk dederi degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik de@erine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agikianmigtir.

21,  Finansal tablolar 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agtklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kuruluw'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatiim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler Ttirkiye Is Bankas! A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
s6zlegmesine istinaden yirirlikteki mevzuatin dngérdiigu sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinlmaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme

gerektiren olaylarin ortaya gikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
gekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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is Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu (TIV)

1 Ocak-31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu




Guney Badimsiz Denetim ve SMMM A.S
Maslak Mah, Eski Blyu af
Orjin Maslak s Merkezi No: 27

Kat 4 Daire; 54-57-59

34485 Sariyer
Istanbul - Tlrkiye

Building a better
working world

is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslanina iligkin Teblig (1l-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslanina iligkin Teblig (I-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak haziflanmistir.

Bu gbéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve I Portfoy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 21 Nisan 2021
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is Portfy Yonetim A.S.

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (TIV)
31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tm tutarlar, Tark Liras) (“TL”) olarak gésterilmistir.)

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Dederi 3.502.956.985 100 9B,96 4.645.772.134,06 100 99,80
Hazir Degerler 17.085.614 100 0,48 18.556.516,48 100 0,40
Bankalar 17.086.614,27 100 0,48 18.556.516,48 100 0,40
Alacaklar 28.713.694,48 100 0,81 - - -
Takas Alacaklar 28.713.694,48 100 0,81 - - -
Borglar -8.183.377,83 100 -0,23 -9.282.235,62 100 -0,20
Diger Borglar -206.729,98 4,69 -0,01 -224.397,09 2,42 -0,00
Yénetim Ucreti -7.799.619,20 95,31 -0,24 -0.057.838,53 97,58 -0,19
f) Kayda Atma Ucreti -177.028,65 2,16  -0,01 - - -

Fon Toplam Degeri 3.540.572.916,47 100  100,0 4.655.046.414,92 100  100,0




