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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorlsg

Is Portféy AG Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte
sona eren hesap dénemine ait; k&r veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatl” a uygun
olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriiglin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuarttiimistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde -etti§imiz
badimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4)  Yoénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’’ a uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli &nemli yanlighk
icermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdtigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yoénetim; Fon'un  sirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gorigtimiizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ydratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul élgide bekleniyorsa bu yanligliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratalen bagimsiz denetimin gere§i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goéristimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanhighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir géras bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi gliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goériig diginda bir goriig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitiarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagdimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracad kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiklmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’'nin 402’nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritup sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
~A memberfirm of

'

st & Young Global Limited

of Pkl
Sérumii'Denetgi

21 Nisan 2021
Istanbul, Ttrkiye



Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

Bag@imsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"’) olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz  Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslan 2020 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 87.368 3.897
Finansal Varliklar 6 2.816.964 -
Toplam Varhklar (A) 2.904.332 3.897
Yikimliillikler
Diger Borglar 5 {162.082) (2.805)
lligkili Taraflara Borglar 4 (817) .
Toplam Yiikiimlilikler
(Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haric) {(B) (162.899) (2.805)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 2.741.433 1.092

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portfoy AG Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.)

Referanslan

31 Aralik 2020

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISM!I

Faiz Gelirleri 11 1.441.291 3.164.554
Finansal Varlik ve YikdmlGliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 1 1.173.539 74.580.609
Finansal Varlik ve YiikimltiGklere lligkin Gergeklegsmenmis

Kar/Zarar 363.651 (62.293.231)
Esas Faaliyetlerden Dijer Gelirler 12 - 182.049
Esas Faaliyet Gelirleri 2.978.481 15.633.981
Yénetim Ucretleri 4,13 (32.580) (172.153)
Saklama Ucretleri {30,402) (28.554)
Denetim Ucretleri (6.631) (3.680)
Kurul Ugretleri (1.301) (11.858)
Komisyon ve diger iglem Ucretieri 7 (885) {1.948)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (167.766) {5.045)
Esas Faaliyet Giderleri (239.565) (223.238)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.738.916 15.410.743
Net Dénem Kari/Zarari (A) 2.738.916 15.410.743
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacakiar - -
Diger Kapsamlt Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 2.738.916 15.410.743

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varhk

Degeri Degisim Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmig

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Dipnot Aralik Aralik

referanslar 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) 1.092 129.642.103
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 2.738.916 15.410.743
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 31.263.526 -

Katiima Pay! lade Tutan (-)

(31.262.101)

(145.051.754)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D&nem Sonu)

9

2.741.433

1.092

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(8)



is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy AG Serbest Ozel Fon

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bafimsiz
denetimden  denetimden
gegmis gecmis
1 Ocak- 31 1 Ocak- 31
Dipnot Arahk Aralik
Referanslan 2020 2019
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 82.046 125.986.701
Net Dénem Kary/Zarari 2.738.916 15.410.743
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler {1.804.942) 59,128.677
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (1.441.291) (3.164.554)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler (363.651) 62.293.231
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (2.293.219) 48.282.727
Borglardaki Artig/Azahisla ligili Dizeltmeler 160.094 (37.763)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili (2.453.313) 48.320.490
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (1.359.245) 122,822,147
Alinan Faiz 11 1.441.291 3.164.554
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaglan 1.425 (145.051.754)
Katilma Pay! lhraglarindan Elde Edilen Nakit 31.263.526 -
Katiima Pay ladeleri [gin Odenen Nakit . (31.262.101) (145.051.754)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azali§ (A+B) 83.471 (19.065.053)
C. Yabanci Para Gevrim Farklaninin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 83.471  (19.065.053)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.897 19.068.950
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 4 87.368 3.897

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(7}



is Portféy Yonetimi A.§.
Ig Portféy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Trk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy AG Serbest Ozel Fonu (“Fon” veya “Sirket") ,

Is Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayiil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’'nci maddesine {Eski 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddeierine) dayanilarak, 27 Subat 2015 tarihinde
Istanbul ili Ticaret Sicili Memurludu’ a 446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05 Mart 2015 tarih ve
8772 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is Portfdy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
ictiiziga ve katiima belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon igtlizigl hikimlerine gére ydnetiimek
Gizere, halktan katilma belgeleri kargiliinda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gbre Sermaye Piyasasi araglarl ile altin ve diger kiymetli
madenlerden olugan portféyll isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8 Mart 2016 tarih ve
12233803-305.01.01-E.2755 sayili izni ile kurulmug olup 14 Mart 2016’da ticaret sicile tescil edilmigtir ve
18 Nisan 2016 tarihinde Ttirkiye ticaret sicil gazetesinde ilan edilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler aga@idaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye |s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ [stanbul



is Portféy Yonetimi A.§.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Thrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan mubasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Araltk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan 1
Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke
ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete' de yayimlanan
“Yatinm Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013
tarihinde ylrirlige girmek UOzere yatinm fonlannin finansal tablolarinim hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve finansal rapor
tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluiuk beyanlari ve portféy raporian ainmistir. Fiyat
raporiart ve portféy dagilim raporiarindan olugan portfdy raporlan, fon portfoylerinde yer alan varliklarin
degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri
igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot
formatlarini yayimlamustir.

Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolann Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi
Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi” (1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlaninin  Finansal Raporlama Esaslarina lligkin  Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadtr. Finansal tablolar, gergedge uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazidanmisgtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tizere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS' in ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degigiklikleri, séz konusu
TFRS' in sayet varsa, gegig hikiimierine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan énemli
degisiklikier veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartian ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir. Bu
standartlann ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agtklanmigtir.



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lsleime Birlegmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degisiklikier yayimlarmighir. Bu degisikligin amact, igletme tanimina iligkin soru igaretlerinin giderilmesinde
sirketlere yardimei olmaktadir.

Dedisiklikler agagidaki gibidir:
. Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtirimesi;
- Piyasa katihmcilarimin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan

kaldinlmast;

- lsletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup clmadigini degerlendirmesine yardimet olacak uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tamimlarinin siniflandiriimasi; ve

- [ste§e bagll olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yoguniuk testi) getirilmesi.

Soz konusu degigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde
etkisi clmamisgtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Dedisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Gzere TFRS
9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtincr uygulamalar salanmigtir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina
iligkin nakit akiglannin dayandi§i gosterge faiz oraninin, gbsterge faiz oran reformu sonucunda
degismediginin varsayiimasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaclanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degigiklikler yapmigtir. Bu degigikiiklerin amaci,
“3nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tarimin belirli kisimlarini agikhga
kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolann birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine, blylikligine veya her ikisine bagh olacagini
agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka bilgiler ile kullanilidiginda finansal tablofar Uzerinde
ki etkisinin énemliligi dederdendirmek ile yakimldudar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Stz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde 8nemli bir etkisi olmarmistir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tuim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile llgili Olarak Kira Odemelerinde Tannan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-12 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degigiklik yapmigtir. S8z konusu muafiyetten yararlanan kiracilann, kira
ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin séz konusu degisiklifin kiralamada
yapilan bir dedigiklik olmamas: durumunda gegerli olan hiikiimieri uyannca muhasebelestirmesi
gerekmektedir,

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
agagidaki kogullann tamami kargilandiinda uygulanabilecektir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmast
ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle dnemli dlgiide ayni olmasi
veya bu bedelden daha diigiik clmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya dncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hilkiim ve kogullarinda énemli dlgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemterinde
uygulayacaklardtr. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

i) Yayinlanan ama yiirirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yaytmlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yurdriige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agsagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarnin yirirlig§e girmesinden sonra
finansai tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptign Varlik Satiglan veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degigtiriimek (izere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yaplilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket séz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sézlegmeleri igin muhasebelegtirme ve dlgiim, sunum ve aciklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlegmelerinden dodan ylkumliliikierin giincel bilango degerleri ile dlglimini hem de karin hizmetlerin
saflandii ddnem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarnin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {(devami)

Yikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degigiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yOkimitlikierin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 "Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Dedisiklikler
ve Halalar'a gbre geriye donlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisikiigin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri de§erlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler - Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin dedigiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Igletme Birlegmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklik, TFRS
3'lin gerekliliklerini dnemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
vapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan guncel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kogullu varliklar
tanimiamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisikiik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilhik
hesap ddnemleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni zamanda veya daha erken bir
tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta bulunan degisikliklerin timiine ait
degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmigtir. Degisgiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varidi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Griinlerin
satigindan elde ettikleri geliflerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiimesine izin
vermemektedir, Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillk hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye donik olarak, yalmzca igletmenin dedigikligi ik uyguladidi hesap
dénemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin bhaglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet taminmamistir.

Sz konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37'deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sozlegmeler-S6zlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kogullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin
uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajl” mi yoksa “zarar eden” mi olup
olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmigtir ve ‘direkt ilgili
maliyetlerin' dahil edilmesi yaklagimimin uygulanmasint icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacagi yilltk raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tlim yOkumilGliklerini
yerine getirmedigi sozlegmeler igin geriye dénlik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performans Gzerindeki etkileri degeriendiriimektedir.
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31 Aralk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tam tutarlar, Ttrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymnlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarnindaki dedisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yirir(ge girmemigtir. Fakat bu yeni
standartiar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS' in bir parcasim olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’ de y(irirl(ije girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirimesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz Orarni Reformu
- 2.nci- TFRS 8, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.

Isletmeler bu degisiklikleri 1 Qcak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulan kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlegmeye dayali nakit akiglarinl belirleme esastndaki
degigiklikler igin kolaylagtirici uygulama

Degigiklikler, stzlegmeye baglt degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastinici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar igin gegerli olan faiz oranlannin, faiz orani reformu sonucunda degigmesi halinde stz konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sbzlesme degigikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglannin finansal aracin crijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
dngériimektedir.

Kolaylagtiricl uygulama, TFRS 8 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma
ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Soézlesmeleri Standardini uygulayan
sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standard) uygulamasi
igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirniimasina iligkin imtiyaztar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandinlmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir,

- Sirketler, alternatif faiz orami gegig siirecinde, TMS 39 uyarnca geriye doénik etkinlik testlerinin
de@erlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gergede uygun deger
dedisimlerini sifirama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6redin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdidi revizeler nedeniyle
degigtiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. [lgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine clanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran) gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

(13)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22  Yeni ve diizeltitmig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
befirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gegici muafiyet getirmektedir.

llave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda: igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis
gerceklegsmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk ydnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukimililikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmig dénemleri yeniden dlizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzefinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi",
agagida belirtilen dedisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporiama Standartlartnin ik Uygulamast — ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortakiik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak birikmis
yabanci para gevrim farklanm &lgmesine izin vermektedir. Degigiklik ayrica, igtirak veya ig
ortaklidina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimidiliklerin finansal tablo digt birakilmast icin ‘%10 testinde
dikkate ahnan (cretler: Degigiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yUkdmiilik
sartiannin, orijinal finansal yukimlGlik sartlanindan onemli 8lcude farkll olup olmadigini
degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Gcretler, taraflann birbirleri
adina ddedikleri licretler de dahil olmak tizere yainizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya
alinan ticretleri icerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
dedigiklik ile, TMS 4t paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercede
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate allnmamasina
yonelik hikm kaldirmigtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler
Muhasebe tahminierindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari dénemde,
gelecek dbnemlere iligkin ise hem degisikligin yaptldigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye ydnelik

olarak, net dénem kan veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yanstilir,
1 Ocak — 31 Araltk 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamigtr,
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31 Arahik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gosteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarnin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida ézetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden dlgilir. Gergede
uygun deger farki kdr veya zarara yansitiimayan finansal varllk veya finansal borglann ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz kenusu gergede uygun degere ilave edilir,

Finansal varllk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan islem ftarihi esasina gbre
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varltk ve borglarini TMS 39 uyannca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal variiklar yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa dénemde
kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal araglardan olugan
bir portféy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada dayal kiymetier, kamu
ve &6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergeg§e uygun dederleri
Uzerinden dederlenir. Alm-satim amach menkul kiymetlerin gercege uygun dederindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal variik
ve yukimiUliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagh finansal variiklardan
elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimiultklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil
edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan
olarak simflanan finansal varliklar alim satim amacl olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve borglanma
araclanini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere Fon'un risk
yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergefe uygun defler esas alinarak ydnetilen ve
performanslarl buna gore degerlendirilen bir portidylin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk kayda
alimlarindan gergefje uygun deger farkl kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir (Yénetim
kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup hakkinda bu esasa
gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas alacaklari ve diger
alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarnindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyst ile dederlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagcli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yakimidlikler ile diger ticari borglarim bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yikumldltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(13)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti {devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katiimcilar arasinda 6lgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varlhigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikimitliklerin gerge§e uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas
ve ybntemleri kullarmlmgtir:

1) Degerleme giinlinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatint yansittigi igin bekleyen
kapanig seansi fiyatiari veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar icin bir énceki seansin agrhikh
ortalama fiyati ile dier gikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yilkimliikler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit akim
yontemi, Ozdeg veya kargilagtiniabilir araclara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami
kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diiglikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarr, her bilango tarihinde deger digikliigine ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk muhasebelegtirilmesinden sonta bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin iigili finansal variik veya varlik grubunun
givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger distikiigine ugradigina iiigkin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda deger
duslkiigu zaran olugur. ltfa edilmig dederinden gésterilen finansal varliklar igin deder dislkiigl tutar
gelecekie beklenen tahmini nakit akimlannin finansal varhgin etkin faiz oran: (izerinden 1skonto edilerek
hesaplanan bugtinkt degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemnter, islem
tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan (izerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal varlik ve
yukimlaldkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve
maliyet degeri ile digllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden
olan ve gercege uygun degerleri ile digllen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olusan kur farklan kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylkimlulikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olunmast
ve soz konusu varlik ve ylkimldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma
niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterimekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarnni éngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™, finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdyinde tutulug amaclanina gére
‘Gergede uygun deger farki kér/zarara yansitilan” porifdylerde siniflandinimakta ve ait oldugu portfdyin
esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi kargiig elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglan” hesabinda muhasebslestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin dbneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine gére gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar kargiliginda édenen faizler kar veya zarar ve dider
kapsamlt gelir tablosunda “faiz gelirler” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhid{ ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatiar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi'ne gére faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklart /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sOzlegmesi yapilmig
ancak tesiim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetterin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir ve
giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklan gin itibartyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan sattlan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artig veya azaliglari
toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini dederi, ortalama bir deder olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutart ile satig giinui degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar’” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarllarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplanina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dsnemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal
Varlik ve YikimiGlikiere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayni olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Finansal tablolara iligskin agiklayict dipnotlar
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2. Finansal tablelarinh sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalaninin dzeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Bununla hirlikte, fon yonetim tcreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Fon,
ters repo iglemleri igin (7 glnden kisa sireli) glnlik %0,001125 (YUz binde bir virgll ylz yirmi
bes)+BSMV,(7 giinden uzun sireli) %0,0045 (Yiz binde dért virglil bes)+BSMV, pay senedi aiim satim
aractlik komisyonu iglemleri icin on binde 3+BSMV, Pay Senedi Agida Satig Aracihik Komisyonu iglemleri
icin on binde 3+BSMV, VIOP Endeks Vadeli Kontratian Alim Satim Aracilik Komisyonu iglemleri igin giinlik
on binde 3+BSMV, VIOP Déviz Vadeli Kontratlan Aim Satim Aracilik Komisyonu : % 0,03 (On binde
lic)+BSMV, VIOP Pay Vadeli Kontratlan Alm Satim Aracilik Komisyonu : % 0,03 (On binde Ug)+BSMV,
VIOP Altin Vadeli Kontratlan Alim Satim Aracilik Komisyonu : % 0,03 (On binde tg)+BSMV, DIBS ve OST
Allm Satim Aracilik Komisyonu : % 0,01 (On binde bir)+BSMV , Yurt Digi Pay Senedi : % 0,2 (Binde
23+BSMV, Altin :On hinde 3 + BSMV(Satig iglemlerinde glin bazinda 50 TL EFT iicreti ddenir.), Altin Odlng
Islemi : On binde 3 + BSMV, borsa para piyasas! iglemleri igin yliz binde 2,952+BSMV oraninda aracilik
komisyon lcreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasina
gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm arac¢larinin kuponlarindan
sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet {ahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett gelirleri ilgili temettiiy(l alma hakki clustugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.
Yonetim Gcreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Gcreti, yilhk yaklagik
%0,35ir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun {"GVK") Gegici 687. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapllacak tevkifat oranlan 23 Temmuz 2006 tarihli Hesmi Gazete' de yayimlanan 2006/10731 sayil
Bakanlar Kurulu Karan ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatinm fonlarn ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yatinm crtaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan {zerinden yapilacak tevkifat orant borsa yatirim fonlar
ile konut finansman fonlan ve varlik finansmani fonlar igin %0, bunlar disinda kalanlar igin 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak Gzere %0 olarak uygulanmaktayd. 3 Haziran 2020 tarihli Resmi Gazete' de
yayimlanan 2604 sayih Cumhurbagkani Karari ile 3 Haziran 2020 tarihinde yirlrlide girmek lizere serbest
(déviz) fonlarinin portidy igletmecilidi kazanclan Uzerinden yapilacak tevkifat oranm %15 olarak yeniden
belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayill Cumhurbagskanhd Karan ile Serbest Ddviz fonlarinin
kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglan Uzerindeki %15 oranindaki stopaj uygulamasina
iligkin bent kaldinlarak 2021 yill hesap dénemi itibariyla sz konusu kazanglardaki stopaj orani %0'a
dusOrilmisgtur.

(18)
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Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablelarnin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Katilma paylarn

Katrlma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna badl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimI(lik olarak
degerlendiriimektedir. Katlma paylarn Fon'un net varlk deferi (zerinden glnlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam degerinin,
degerleme glnlinde tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portidy Degerleme Esaslar

- Degierleme her iggln( itibariyla yapilir.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanr:

()

(b}

{c}

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin aim
fiyatl satin alma ginindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
garpilmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak Gzere porifoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giininde borsada olugan en son seans agdirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla de@erlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklanin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan
en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kulianlir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem guniindeki ig verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giini itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanitarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi tablosunda

gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir
v) Borsa digi repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yonternle dederlenir.
vi) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili karara baglanir.
vii)  (vii) ve (viii) nolu ali bentlerde yer alan yontemlere iligkin karariar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; haz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varhk ve yikimltldkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukamltlkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle dederlenir.

Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur,
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan garta
baglt varlik ve yikimliliklerin tutartarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderierin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yoénetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farkhlik
gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili
notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlegmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da dolayh
bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili kurulus
iglemleri, kaynaklarin ve yikamliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Bolliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesiti menkul kiymetlere ve tiireviere yatirm yaprnak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir balim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine
egittir.
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4. iligkili Taraf Agiklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerler

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kuruimug olan Is Portfdy Yénetimi A.S.dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmgtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S. 29.147 3.897
Diger Hazir Degerler — T. Is Bankasi A.S. 58.221 -
Toplam 87.368 3.897

iligkili tarafa borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri — Ig Portféy Yénetimi A.S.

(817)

Toplam

(817)

ligkili taraf ile yapilan iglemler

1 Ocak- 31 Aralik

1 Ocak- 31 Arahk

Giderler 2020 2019
Yonetim Ucretleri — I Portfdy Yonetimi A.S. (26.104) {100.146)
Yonetim Ucretleri — I Yatinm Menkul Degerler A.S. (6.476) (72.007)
Toplam (32.580) {172.153)

iligkili taraf ile yapilan iglemler

1 Ocak- 31 Aralik

1 Ocak- 31 Aralik

Gelirler 2020 2019
Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S. - 823
Toplam - 823

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2018 itibanyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylar agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Bankalar

87.368

3.897

Toplam

87.368

3.897
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla diger alacaklart yoktur (31 Aralik 2019 — Yoktur).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida aciklanmigtir:

_Diger borelar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi Giderleri (157.455) {59)
Denetim Ucrsti (4.490) (1.797)
Tescil ve llan Gideri (137) {84)
Lisans Ucreti - (885)
Toplam (162.082) (2.805)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2020

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith

varhklar Maliyet Degeri Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 2.676.549 2.816.964 2.816.964

Toplam 2.676.549 2.816.964 2.816.964
31 Arahik 2019

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith

varliklar Maliyet Degeri Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri

Toplam

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem ticretleri detay! agagidaki gibidir:

Komisyon ve dider iglem (icretleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

BIST Endeks Kullanim Lisans Ucreti

885

3.540

Toplam

885

3.540
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is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler {devami)

Esas faaliyetlerden dider giderleri;

31 Aralhk 2020

31 Arahk 2019

Vergi Gideri 158.689 1.115
Tescil ve llan Giderler 7.790 283
Noter Tasdik ve Ucreti 107 -
Lisans Giderleri - 2.006
Diger Giderler 1.180 49
Toplam 167.766 3.519
8. Kargiliklar, kogullu varlk ve barglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakimldiigin bulunmast, yikimldligi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarnn
gtkisinin muhtemel olmasi ve yikimlidk tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelesgtirimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlgiilemedidi ve yukamlalugan yerine
getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda sz konusu yikimliiik

“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Fon'un almig veya vermig oldugu teminat

bulunmamaktadir.

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari donem ile gecmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2020

31 Aralikk 2019

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

2.741.433
387.370
7,077041

1.092

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Adet Adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi - 63.639.167
Dé&nem iginde satilan katiima belgesi sayisi 5.261.017 -
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (4.873.647) (63.639.167)
Toplam 387.370 -

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri

mutabakati

Degerleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 2.741.433 TL (31 Aralik 2019: 1.092 TL) tutarindaki degderleri

Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(23)



is Portidy Yonetimi A.$.
Is Portfoy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablclara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarfar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

11. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2020 2018
Tahvil Ozel Kesim 1.441.291 3.164.554
1.441.291 3.164.554

Finansal Varik ve Yiokimiilikiere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satig karlar/zararlar 1.871.348 73.016.758
Borglanma senetleri gergeklesen degder artiglar/azalglan (858.801) (598.345)
Déviz satig karlar/zararlan - 2.162.196
Mevduat hesabi gergeklegen deger artiglan/azaliglar 160.991 -
1.173.538 74.580.609
Toplam 2.614.830 77.745.163

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderier

31.12.2020 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 -
182.049 TL). 167.766 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabt ise Vergi Giderleri, Tescil ve
llan Giderleri, Noter Tasdik Giderieri ve Diger Giderlerden olugmaktadir (31 Aralik 2019- 3.543 TL).

13. Yonetim lcretleri

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla y&netim Gcereti gideri 32.580 TL (31 Aralik 2019 — 172,163 TL).

14, Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap ddnemi itibanyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019; Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Kur dedisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmugtur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan®) uygun finansal
tablo hazirtayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi

uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portfdyitinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2018- Bulunmamaktadir).
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tahlolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tlrk Lirast (“"TL"} olarak g&ésterilmigtir.)

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir, Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'neca, belirli dénemlerde portiéyin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portféy ydneticileri tarafindan bu gercevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine caligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tizaginde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
(zere, fona alnacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, ictiiziik ve izahnamede
beliflenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlaninda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibanyla Fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyariihd finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin
gergede uygun dederlerinde olacak dedisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

Sabhit faizli finansal araclar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Finansal Varliklar 2.816.964 -
Faiz artigi/(azalig!) Kar zarar iizerindeki etkisi | K&r zarar {izerindeki etkisi
5% 140.848 -
-5% (140.848) | -

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. For'un 31 Aralik 2020 ve
31 Aralik 2019 taribleri itibartyla kur riskleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

TL kargihd) | ABD Dolan | Euro| TL kargiligs | ABD Dolar | Euro
Nakit ve nakit benzerleri 58.221 7.847 - - - -
Finansal variiktar 2.816.964 379.675 - - - -
Net yabanci para varlik / {yiik{imlitliik) pozisyonu 2.875.185 387.523 - - - -
TL" in ilgili YP karsisinda %5 deger kaybetmesi
durumunda net varhk degerindeki dedisim 143.759 19.376 - - - -
TL' in ilgili YP karsisinda %5 defer kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki dedigim (143.759) {19.376) - - - -
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is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL"") olarak gosterilmisgtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yUkamlaliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya gevrilmesine
bagl olarak ganlik nakit ¢ikrs riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarinin en az %0- %100'n(
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
87.368 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 — 3.897 TL)

31 Aralik 2020 Nakit 1aya 3-12ay 1-5wl 5 yildan
ctiaslar
Defter toplami arasi
Sozlegme uyannca vadeler degeri (L+ll-+lI+IV) kadar (1) aras (I1l) uzun {IV)

Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliiliikler

Higkili Taraflara Borglar (817) {817) (817) - - -
Diger borglar (162.082) (162.082) (162.082) - - -
Toplam yitkiimiilik (162.899)  (162.899) (162.899) - - -
31 Arahk 2019 Nakit laya 3-12ay 15yl § yildan
cikislar
Defter toplami
Sozlegme uyannca vadeler degeri  (I+lI+lI1+1V) kadar aras (i) arasi (Il uzin (V)

Tiirev olmayan
Finansal yikiimlilikler
Diger borglar {2.805) {2.805) (2.805)

Toplam yiikamlilik (2.805) (2.805) (2.805) - - -

Katiima paylar pay sahibinin opsiycnunda talep edildi§i anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
y6netim yukarda sunulan sdzlegmeye badll vade analizinin gergek nakit akiglanni yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katiim paylanni daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Is Portféy Yénetimi A.§.
Is Portfoy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)

Finansal varlik ve yiikitmliiliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin aciklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergegde uygun degerlerini

yansithdi varsayrimigtir,

b) Finansal tablolarda gergedie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikamlGliklerin gergege

uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agagidaki gibidir:

¢ Birinci seviye: Finansal varltk ve yaktmlilikler, 8lcm tarihinde erigilebilen, 6zdesg varliklarn
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltimemis olan)ile dederlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yukimliilikler, ilgili varlik ya da yGkimldligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullarilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uglinca seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, varfik ya da yikimliligin gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Arahk 2020

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal variklar = &zel kesim tahvilleri - 2.816.964 2.816.964
Toplam finansal varliklar - 2.816.954 2.816.964
31 Arahk 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varitklar:

Alim-saktm amach finansal varliklar — Ozel kesim tahvilleri

Toplam finansal varliklar




ig Portféy Yénetimi A.S.
I Portfoy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

19.  Nakit alug tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varhklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (ig¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net variik degeri deg@igim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam degder / net varlik dederine iligkin agiklamalar Dipnot 9'da agiklanmigtir.

21. Finansal tablolan dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye ls Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
stzlegmesine istinaden ylrirltkteki mevzuatin éngdrdigi sigorta Tirkiye s Bankasi A.S. tarafindan
vaptiriimaktadir,

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.
22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangenun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arastndaki tim olaylarn kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylann ortaya gtkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28/01/2020 tarih ve 12233903-305.01.01-E.1221 sayill yazisiyla; [s
Portfdy AG Serbest Ozel Fon'un lg Portfdy AG Serbest (Déviz) Ozel Fon'a dénistiriilmesine izin
verilmigtir. DonGglm fiili olarak 25.02.2020 tarihinde gergeklesmigtir.
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1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
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Is Portfoy AG Serbest Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy AG Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (I-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy AG Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayil Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve I Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portféy Yénetim A.S.

AG Serbest Ozel Fon (IPZ)
31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmistir.)

IPZt$ PORTFOY AG SERBEST {D&VZ) HZEL FON
friufean g

IPZ-I$ PORTFOY AG SERBEST (DDViZ) OZEL FON 3 Arahk 2020 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

= DOV (RRAGCL  WADS WADEVE KOWINAL  FAIZOOTWE NOMINAL  BIRIWALS SAINALIS iCISECNTD - BORAS  NETDONLS GUIAIKER sden an TOFLAL TR
VERULEGET G R DAR GGNGIN BAZOWN SIS DR Rk | TR GRgy COTITIBRL oo mn e O R SR e FrosoRn
SORCLANMA
SENETLERI
Eurobond
Yabanes

" r r

U wp TR wov w SLOH O 1A 0NENG aMmR aMmLG R WM
GRUP TOPLAMI 925.000.00 269 100 100,00 102,76
GRUP TOPLAMI 925.000,00 251506440 100,00 100,00 10276
DIGER
Daviz
usk ush D TN T,H‘m' ki Pl TAHN MK 200 0® HH
GRUR TORLAMI [2A S0 0,00 000 FXH
GRUP TOPLAM 784740 5322080 0,00 [} 22
FON PORTFCY 2816965440 10040

DEGERI



is Portféy Yénetim A.S.

AG Serbest Ozel Fon (IPZ)
31 Arahk 2020 tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

31 Arahk

31 Aralk 2020 2019
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon Porifdy Degeri 2.816.964,40 - 102,76 - - -
Hazir Degerler 87.367,81 - 3,19 3.897 - -
Diger Hazir Deferler 58.220,77 66,64 2,12 - - -
Bankalar 29.147,04 33,36 1,06 3.897 - -
Borglar -162.898,99 - -5,74 -2.805 - -
Diger Borglar -4.489,66 99,50 -0,16 -2.805 - -
Yonetim Ucreti -817,33 0,50 -0,33 - - -
Odenecek Vergi -157.454,93 96,66  -5.74 - - -
Kayda Alma Uereti -137,07 0,08 - - - -

Fon Toplam Degeri 2.741.433,22 100,0 1.092 100 100,0




