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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

ICBC Turkey Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)'nun 31
Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil

olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorustumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)'nun 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini;
Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari htikdmlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gordstn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun olarak vyuratalmustar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bolimunde ayrintil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik htkumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gordstimuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

ICBC Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumliudur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidl sUrece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiars
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir batun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli bir yanhslk icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorusumuzu iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak ydrutalen bir denetim sonucunda verilen makul glvence, yUksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynaklh olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul olcude bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

»  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yuksektir.

»  Fon'un ic kontrolinun etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol
degerlendirilmektedir.

»  YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorls disinda bir gorus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

»  Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli
denetim bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik huktUmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin
doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlultkler

1) 6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon ic
tUzUgundn finansal raporlamaya iliskin htktmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin  dordunct  fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

29 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye



ICBC Turkey Portféy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihli
Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar

Takas Alacaklari

Borsa Para Piyasas1 Alacaklar

Finansal Varliklar

Diger Alacaklar

Toplam Varhklar (A)
Yukumlaltkler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net

Varhlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referanslar: | 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
22 2.318 2.856
7 85.785 361.026
5 -- 500.152
5 27.340 51.662
5 60.119 238.073
19 1.946.985 5.183.944
14.636 -
2.137.183 6.337.713
5 18.211 23.573
18.211 23.573
2.118.972 6.314.140




ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)
1 Ocak - 31 Aralik 2020 Arasindaki Déneme Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslart | 31 Arahk 2020 | 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 59.389 153.058
Temettl Gelirleri 12 70.726 292.515
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Gergeklesmis 12
Kar/(Zarar) 1.278.965 1.358.153
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin 12
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) (223.700) 816.228
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12.13 23 57
Esas Faaliyet Gelirleri 1.185.403 2.620.011
Yonetim Ucretleri 8 (102.048) (155.934)
Saklama Ucretleri (6.930) (13.303)
Denetim Ucretleri 8 (13.138) (5.862)
Kurul Ucretleri 8 (1.416) (1.674)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (12.022) (25.553)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (7.780) (4.923)
Esas Faaliyet Giderleri (143.334) (207.249)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) 1.042.069 2.412.762
Finansman Giderleri -- =
Net Donem Kary/(Zarari) (A) 1.042.069 2.412.762
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS) (A+B) 10 1.042.069 2.412.762




ICBC Turkey Portféy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
1 Ocak - 31 Aralik 2020 Arasindaki Doneme Ait

Nakit Akig Tablosu

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kari/Zaran
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile {lgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Artis/Azalisl ile Tlgili

Duzeltmeler

Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler

Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan Temettii

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 fadeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)
D. Déonem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
1.042.069 2.412.762

12 (59.389) (153.058)
12 (223.700) 816.228
9.686 117.516

275.241 (75.232)

(5.362) 3.628

3.389.933 1.055.776

12 70.726 292.515
12 59.389 153.058
4.558.593 4.623.193

10 3.256.639 836.505
10 (8.493.876) (4.764.867)
(5.237.237) (3.928.362)

(678.644) 694.831

(678.644) 694.831

22 741.081 46.250
22 62.437 741.081




ICBC Turkey Portféy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Aralik - 31 Aralik 2020 Arasindaki Déneme Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem
Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+)
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6nem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 10cak-31| 1O0cak-31
referanslar1 | Aralik 2020 | Arahk 2019
6.314.140 7.829.740

10 1.042.069 2.412.762

10 3.256.639 836.505

10 (8.493.876) (4.764.867)
2.118.972 6.314.140




ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ("Fon™), ICBC Turkey Bank A.S.
tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na ve ig tiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere halktan katilma
belgeleri karsilig1 toplanan paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanglt
miilkiyet esaslanna gore sermaye piyasasi araglanndan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan
portfoyii isletmek amaciyla, Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") 13 Ekim 1993 tarih ve OFD/1488
sayili izni ile "Tekstil Bankas1 A.S. Ugiingii Yatirrm Fonu" kurulmustur. S6z konusu Yatirrm Fonu
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: VII, No:10 "Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi" ("Teblig")'in
gecici 1'inci maddesi geregince, A Tipi Hisse Senedi Fonu'na doniistiiriilmiistiir.

25 Aralik 2015 tarih ve 12233903-305.99-E.14396 sayili SPK’dan almis oldugu fon devirlerine iligkin
yaz1 neticesinde, yeni unvani ile birlikte 11 Ocak 2016 itibariyla ICBC Turkey Portfdy Yonetimi’ne
devrolmustur. Fonlarin devir islemleriyle birlikte kurucusu ICBC Turkey Portféy Yonetimi A.S. olarak
degismistir.

Fon’un siresi: ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon), Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 23 Temmuz 1997 tarih ve KYD/406 sayil1 izni ile kurulmus olup siiresizdir. Fon, Maslak
Mah. Dereboyu 2 Cad. No:13 Sariyer / Istanbul adresinde faaliyette bulunmaktadar.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici:

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.
Abdiilhak Hamit Cad. No:25, 34437 Beyoglu / Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4, 34467 Sariyer / Istanbul




ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
mikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olg¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile Glglilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikkiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler
Not 19 — Finansal araglar
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

31 Arahk2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmas1 (TMS 1’°de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina yo6nelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” basligiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve ylkiimliliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliligi erteleme hakkmin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasma iliskin isletme ydnetiminin beklenti ve
amaglarmin, yikiimliliiglin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.
d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasima iliskin

hiikiimlerin a¢iklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmuis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)
TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimlamustir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski
bir siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirlime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler - Sézlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri igerdigini a¢ikliga kavusturmak amaciyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamustir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik acidan dezavantajli sézlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamustir.

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri i¢cerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamustir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmuis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Orami Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun isletmelerin finansal tablolar {izerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz orani 6l¢iitii: alternatif bir kiyaslama
orani ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir; .

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sozlesmeye bagl nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orami Ol¢iitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak iizere, bir faiz orami karsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konulari ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

» goOsterge faiz oram reformu nedeniyle sozlesmeye bagh nakit akiglarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarmin uygulanmasi; ve

» finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve
UFRS 16 Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varliklarin, finansal yiikiimliliiklerin ve kira yiikiimliliiklerinin sézlesmeye bagli nakit
akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler;

eriskten korunma muhasebesi; ve
* agiklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz oran1 reformunun finansal araclar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler igin gecerlidir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda basglayan hesap dénemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 surimi)
2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 tizerinde énemli bir etkisi
olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Gerceklesen deger artislari/azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlilk Ve  Yiikiimliiliiklere Iliskin ~ Gerceklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirnm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son acgiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) tlizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar’” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin “Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir.
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
gelir tablosunda “Vadeli islem sézlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sozlesme giderleri” kalemlerinde
muhasebelestirilmektedir.

Fon pay degeri
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Hasilat (devami)

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettu geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon yonetim Ucretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik 9%0,00548'inden
(yiizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir.
Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme

cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir (31 Aralik
2019: Giinliik %0,00548'inden (ylizbindebesvirgiilkirksekiz)).

Dagitici ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

Komisyon tcretleri

Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri I¢in
Odenen Komisyonlar Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S., ICBC Turkey Bank A.S. ve Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:
1) Pay komisyonu: Onbinde 1,5 — onbinde 7 (31 Aralik 2019: Onbinde 2 — onbinde 7).

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: YUzbinde 1,239 — yizbinde 3,7 (31 Aralik 2019: YUzbinde
1,239 — yiizbinde 3,7).
3) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu:

-BPP (1-7 giin arast vadeli) islem komisyonu: YUlzbinde 2,205 — yiizbinde 6,6 (31 Aralik 2019:
Yiizbinde 2,205 - ylizbinde 6,6).

-BPP (7giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15* giin sayis1 — milyonda 9,45* giin say1s1
(31 Aralik 2019: Milyonda 3,15* giin sayis1 — milyonda 9,45* giin sayis1).

4) VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1 — onbinde 4,5 (31 Aralik 2019: Onbinde 1,5 — onbinde 4,5).

5) BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu: Onbinde 1,5 ile onbinde 4,5 (31 Aralik 2019: Onbinde 1,5
ile onbinde 4,5).

6) Ters repo (O/N) islem komisyonu: Yuzbinde 0,63 — yuzbinde 1,9 (31 Aralik 2019: Yiizbinde 0,63 —
ylzbinde 1,9).

Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 — ylizbinde 1,9 * giin sayis1
(31 Aralik 2019: Yuzbinde 0,63 * giin say1s1 — yiizbinde 1,9 * giin sayist).

7) Yabanc1 piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gergeklestirilen islemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan iicret tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devamu)
Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile iic ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlar1 kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir. Bankalar ve
geri satim soOzlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan menkul
degerlerdir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar, kayitlara gercege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alimmmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri lizerinden degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina
yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmig
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercege uygun degeri ile kayitlara alman finansal varliklar1 ifade etmektedir. Ik kayitlar1 islem
maliyetleri de dahil olmak tizere gercege uygun degerleri iizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar, varsa deger azalist i¢in ayrilan karsiligin diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlarin  kazanilmig olan faiz gelirleri, kar veya zarar tablosunda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilanlar disinda kalan
tlirev olmayan finansal varliklar1 ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri
dahil olmak tizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gergege uygun deger esasina gore
yapilmakta olup, i¢ verim oram kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen
degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gerceklesmesine kadar donemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Net Varlik Degeri i¢inde
izlenmektedir.
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ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)
Finansal Araclar (devami)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere ger¢ege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Tirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tilrev olmayan finansal borclar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oram yoOntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden Ol¢lilmektedir.
Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu
finansal yiikiimliiligli kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger bor¢lar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti ilizerinden kayda alimmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani1 ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.
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ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diistikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akislar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger disiikligline ugradigina iliskin tarafsiz bir
gbstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin
muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutar, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal varligin orijinal faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
Ol¢iilmekte, so6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger dusiikliigli tutarimin azalmasi durumunda, daha Once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigli zarar1 iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger lizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglart Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya zarar
kayitlart Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi
yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis gerceklesmesi
durumunda, bu artis Net Varlik Degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve soz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigcimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta bagh yikimliliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amacuyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars tarafi dogrudan ya da dolayl
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yilikimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/5
numarali alt bendi ile emeklilik yatirrm fonlarmin portféy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasas1 Kanunu’'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu
kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67’ nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman
fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir. Bu nedenle
finansal tablolarda vergi karsilig1 buluinmamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.
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Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan ICBC Turkey Portféy Yonetimi A.S. ve yoneticisi de ICBC
Turkey Portféy Yonetimi A.S’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari
asagida aciklanmistir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.318 2.856
Toplam 2.318 2.856

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Iliskili taraflara borglar

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti) (Not 5) 4.180 10.949
Toplam 4.180 10.949
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Iliskili taraf ile yapilan islemler
ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti) (Not 8) 102.048 155.934
Toplam 102.048 155.934

Yonetim Ucretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gilinlik %0,00548'inden
(ylizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (ylizdeiki)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan ddenecektir (31 Aralik 2019: glnluk
90,00548'inden (yiizbindebegvirgiilkirksekiz)).

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
oran1” uygulanir.
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Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALACAK ve BORCLAR

Alacaklar 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Ters repo alacaklari -- 500.152
Borsa para piyasasi alacaklari 60.119 238.073
Takas alacaklart 27.340 51.662
Diger alacaklar 14.636 --
Toplam 102.095 789.887
Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Borclar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
YOnetim ucreti (Not 4) 4.180 10.949
Diger borclar 14.031 12.624
Toplam 18.211 23.573

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa {iyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon’un bu Kkuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un 85.785 TL tutarinda VIOP nakit teminat: bulunmaktadir (31 Aralik
2019: 361.026 TL)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri ddeme taahhudu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 500.152 TL). Bu islemlerin tutarinda nominal karsilig1 bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2019: 500.308 TL).

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yonetim Ucretleri (Not 4) 102.048 155.934
Denetim Ucretleri 13.138 5.862
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 12.022 25.553
Saklama Ucretleri 6.930 13.303
Kurul Ucretleri 1.416 1.674
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 7.780 4.923
Toplam 143.334 207.249
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Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim pay degeri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Fon toplam degeri 2.118.972 6.314.140
Dolagimdaki pay sayis1 166.300 641.930
Birim pay degeri 12,74184 9,83618
Katilma belgeleri hareketleri 2020 adet 2020 tutar (TL) 2019 adet 2019 tutar (TL)
Acilis 641.930 1.663.698 1.083.950 5.592.060
Satiglar 360.710 3.256.639 95.772 836.505
Geri aliglar (836.340) (8.493.876) (537.792) (4.764.867)
D6nem sonu 166.300 (3.573.539) 641.930 1.663.698
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 2.118.972 TL’dir (31 Aralik 2019:
6.314.140 TL).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde artig
bakiyesi 1.042.023 TL’dir (31 Aralik 2019: 2.412.762 TL art1s).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem

Basi) 6.314.140 7.829.740

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 1.042.069 2.412.762

Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 3.256.639 836.505

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (8.493.876) (4.764.867)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem

Sonu) 2.118.972 6.314.140
11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralhik 2020 31 Aralik 2019

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 2.118.972 6.314.140
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 2.118.972 6.314.140
Fark -- --
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HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz Gelirleri 59.389 153.058
Temett Gelirleri 70.726 292.515
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/(Zarar) 1.278.965 1.358.153
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Ger¢eklesmemis
Kar/(Zarar) (223.699) 816.228
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 13) 23 57
Toplam 1.185.404 2.620.011
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Arahk Arahk
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2020 2019
Diger Gelirler 23 57
Toplam 23 57
1 Ocak - 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Diger Giderler 7.780 4.923
Toplam 7.780 4,923

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERI

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUREV ARAGCLAR

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tiirev araglar bulunmamaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla VIOP da agik olan sdzlesme detaylar1 asagidaki gibidir:
31 Aralk 2019

Kontrat Vade Pozisyon Sayisi Toplam Deger
F EURTRY0120 01 Ocak 2020 24 162.077
F_XU0300220 01 Mart 2020 40 565.200
FINANSAL ARACLAR
Finansal varhklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 1.946.985 5.183.944
Toplam 1.946.985 5.183.944
31 Aralik 2020
Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Hisse senetleri 1.540.218 1.946.985
Toplam 1.540.218 1.946.985
31 Arahik 2019
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Hisse senetleri 4.574.194 5.183.944
Toplam 4.574.194 5.183.944

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars: tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarn sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigi
Tirkiye’dedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi Riski (Devam)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2020

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Tliskili
Taraf

Diger Iliskili

Taraf

Taraf

Diger

Finansal

Taraf Varhklar @

Bankalardaki
Mevduat

B Tipi
Likit
Fonlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altma alinmig kismi
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisuikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altma alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

102.095

102.095

88.103

® Hisse senetleri piyasa riski tasidig1 icin dahil edilmemistir.

) Bankalar mevduatimn i¢inde 2.318 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
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20.

ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2019
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
Finansal B Tipi

Iliskili Diger Iliskili  Diger Varhklar Bankalardaki  Likit

Taraf Taraf Taraf  Taraf ) Mevduat ®” Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- - -- 789.887 - 363.882 -- --
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 789.887 -- 363.882 -- --

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisukligi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiiklugi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina almmis kismi
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski iceren unsurlar

®) Hisse senetleri piyasa riski tasidig1 icin dahil edilmemistir.

) Bankalar mevduatinin i¢inde 2.856 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
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20.

ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGIi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’unilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl: finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar -- --
Ters repo alacaklari Ters Repo Islemlerinden Alacaklar -- 500.152
Borsa para piyasasi alacaklar1 Borsa para piyasasi alacaklari 60.119 238.073

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar -- --

Fon, sabit faizli gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliik ve
gergege uygun deger riskinden korunma amacgli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amagcli tlirev araclari (vadeli faiz orami takaslari) bulundurmamaktadir. Dolayisiyla,
raporlama tarihi itibariyla faiz oranlarindaki bir degisimin kar ya da zarar iizerinde etkisi
olmamaktadir.

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 20109 tarihleri itibartyla Fon’un degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir.
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20.

ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde (“BIST”) islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul
kiymetler arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi
dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit
olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari iizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Endeksteki Kar veya zarar Kar veya zarar

degisim tablosu tablosu

BIST -100 %10 194.699 518.394

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikumldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y 6netimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimltlukleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
dayal nakit
Kayith cakislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2020 Degeri toplam kisa arasi  arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal Yukumlalukler ~ 18.211 18.211  18.211 -- - -
Diger borglar 18.211 18.211  18.211 -- -- --
Sozlesmeye
dayali nakit
Kayith ckislar 3aydan 3-12ay 1-5yi1 5yildan
31 Aralik 2019 Degeri toplanm kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal Yuakiamlalakler 23.573 23.573  23.573 -- -- --
Diger borglar 23.573 23.573  23.573 -- -- --
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20.

ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarn
Oonemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitl degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar esas alinir.

Finansal Yukumlulukler

Takas borglari, yonetim iicreti borglart ve diger bor¢lar da dahil olmak {izere finansal yiikimlluklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli Olciide
farklilik gostermeyecegi varsayilmustir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2020 Seviyel Seviye2  Seviye3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar

Hisse senetleri 1.946.985 -- -- 1.946.985
Toplam 1.946.985 -- -- 1.946.985
31 Aralik 2019 Seviyel Seviye?2  Seviye3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 5.183.944 -- - 5.183.944

Toplam 5.183.944 - -- 5.183.944
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ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, varlik ya da yikiimliliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Bankadaki nakit 2.318 2.856
Vadesiz mevduat 2.318 2.856
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar -- --

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 85.785 361.026

Toplam 88.103 363.882

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibarryla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler,
nakit ve nakit benzeri degerlerine ters repo alacaklar1 ilave edilip orijinal vadesi l¢ aydan uzun
mevduatlar diistilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 88.103 363.882
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (85.785) (361.026)
Borsa para piyasasi alacaklari 60.119 238.073
Ters repo alacalari -- 500.152
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 62.437 741.081
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ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUI\/[LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hikimlerine uygun olarak yurutilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin ydritilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak ({izere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyu, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar ¢ercevesinde
yonetilir.

Fon portfdy sinirlamalan itibariyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: 111-52.1 sayili  Yatirim
Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin ilgili maddesi cercevesinde “Hisse Senedi Yogun Fon”
niteligindedir. Fon portfoyinun en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklart
paylar1 hari¢ olmak (izere BIAS ta islem goren ihragg1 paylari, ihraggi paylarma ve ihraggi payi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢1 paylarina
ve ihrag¢1 payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihracgt paylarina
ve ihragg1 payma dayali araci kurulus varantlarina yatirilir. Fon portfoydnin %20°lik kismu ile
ise yabanci ortaklik paylari, kamu borglanma araglari, Turk 6zel sektdr borclanma araglari, repo,
ters repo, TL-DOviz mevduat, yatirnm fonu katilma paylari, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi
Organize Para Piyasasi Islemleri ile T.C.’ince ihrag edilen eurobondlara yatirim yapilabilir. Fon
ayrica, beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem
sozlesmesi, opsiyon, sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorl tahvil/bono ve
altin iglemleri, yapilandirilmis yatirim araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlere yatinm yapabilir. Yabanci yatinnm araglari fon portfoyine dahil edilebilir. Ancak, fon
portfoylne fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
dahil edilebilir.
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ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUI\/[LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Yatirim Politikast (Devami)

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiunde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Tlrk Ortaklik Paylar1® 80 100
Yabanci Ortaklik Paylari -- 20
Tiurk Kamu ve Ozel Sektér Borglanma

Araglar - 20
Yabanc1 Kamu ve Ozel Sektér Borglanma

Araclari -- 20
Varantlar -- 10
Ters Repo -- 20
Vadeli Mevduat (TL-Do6viz) / Katilma

Hesaplar (TL-Déviz) - 10
Takasbank ~ Para  Piyasast ve Yurtici

Organize Para Piyasasi Islemleri - 20
Menkul Kiymet ve Borsa Yatinm Fonu

Katilma Paylan - 20
Altin ve Kiymetli Madenler ve bunlara

dayali Sermaye Piyasasi Araglari - 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglar -- 10

™Asgari %80 oranindaki ortaklik paylarinin hesaplanmasinda fon portfoy degeri esas almacaktir.

Fon portfoytine dahil edilen banka borglanma araglari disindaki Ozel sektor borglanma araglarn
ihraggisinin Fon Tebligin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: zorunludur.
Borsada iglem goren kamu/6zel sektor dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak iglemler ile
fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden gikarilmas1 miimkiindiir. Ilgili maddesinde fon
portféyiine dahil edilen yabanci yatirim araglarimi tanitici genel bilgiler belirtilmistir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerinde, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isgiinii iginde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kars1 taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.
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ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Yatirim Politikast (Devami)

Fonun karsilastirma olgutl; %90 BIST Ulusal 100 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’dir.

Portfoye riskten korunma velveya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gOstergeler ve sermaye piyasasi araglart Uzerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward,
finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine Iliskin Kontrol” basliginda
yer alan smirlamalara uyulur.

Portfoye borsa disindan repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirl olarak
forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin  yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gercege uygun degeri Uzerinden nakde doniistiirtilebilir olmasi1 zorunludur. Ayrica, borsa disi tirev
arac ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek (zere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.
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ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Yatirim Politikast (Devami)
Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglart Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in ilgili maddesinde yer
alan asagidaki esaslar dahilinde fon portféytne dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen ortaklik paylarinm, borglanma araglariin ve kira sertifikalarinin, yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi duzenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri Uzerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip
olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portféyine dahil edilmesi mimkdinddr.

Fon portfoytne sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen ortaklik paylari,
borclanma araglar1 ve kira sertifikalar alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

Fon’a yabanci devlet kamu ve 6zel sektor sermaye piyasasi araglarindan ABD, Ingiltere (Birlesik
Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta,
Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya,
Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Guney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam, Bahrain, Bangladesh, Bermuda, British Virgin, Brunei, Cayman Islands, Gambia,
Guernsey, Jersey, Kazakhstan, Kuwait, Malaysia, Oman, Saudi Arabia, UAE, Yemen, Pakistan,
Qatar ve burada adi yazilmayan diger Avrupa Birligi Uyesi Ulkelere ait olanlar alinabilir. Fon portfoy
yoOneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine bagli kalmak kaydiyla yukarida
belirtilen llkelerde yatirim yapabilir.
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Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Yatirim Politikast (Devami)

Fon portfoyune yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig —yatirim

araglarinin; Fon’un yatinm Stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi,

Tirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis

bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal

Raporlama Tebligi duzenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri Uzerinden nakde

dontstiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim aracinin,

yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme

notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir. Yapilandirilmig yatirim

araclarinin dayanak varliklari, 0zel sektor ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz,

altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte

bir tlrev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirim araglari da portfoye dahil

edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglarimin fon portfyiine
almabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan
O0denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii i¢eren 6zellikteki araclar fon portfoyiline dahil
edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getiris temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisine dayal
olmakla ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Portféye yapilandirilmig yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmis yatirim araglarimin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

Fon portfdylinin yonetimi

Fon portféyiindeki varliklar SPK’nin diizenlemelerine ve Fon igtiiziigline uygun olarak secilir ve Fon
portfdéyu yonetici tarafindan Fon igtlizigtiniin ilgili maddesi ve SPK’nin VII Seri 10 sayili tebliginin
ilgili maddesine uygun olarak yonetilir. Buna gére Fon portfoyii, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde SPK’nin diizenlemelerine uygun olarak
Fon igtiiziik ve teblig hiikiimleri ¢er¢evesinde yiiriitiliir.

Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin se¢iminde, Fon’un likiditesinin
saglanmasi amaciyla portfoye ters repo islemi yapilmasina dikkat edilir. Ayni1 amagla portfoye alinacak
kamu ve 6zel kesim borglanma senetlerinin ve ortaklik senetlerinin se¢iminde likiditesi yiiksek olanlar
tercih edilir. Tebligde belirlenen portfoy sinirlamalart itibariyla diger tiirlerden herhangi birine girmeyen
Fon “ Degisken Fon” olarak adlandirilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sOzlesmesine istinaden yiirlirliikteki mevzuatin  Ongordiigli sigorta Takasbank tarafindan
yaptirtlmaktadir.
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ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2020 Tarihli

Birim

Toplam

Sermaye Physsas Aract ihraget Vade ISIN Kodu ?;’i?ionraz:m FO?.‘lléme gggn’leirn(a:{) ?il}l:m %ﬁ[ﬁ IA(131)$ %Zkonto g&?;ls;me "?s&?nat gﬁ?rln'.l “ gzl%?li/Net o Toplam
Sayist @ Orant No (4) Tutari (5) Deger Degeri (%) (%)
A.HISSE SENETLERI
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. AEFES 2.625 19,57 21/12/20 23,18 60.848 3,13 2,91
Akbank T.A.S. AKBNK 22.500 5,65 21/12/20 6,93 155.925 8,01 7,45
Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S. ALBRK 15.000 1,68 29/12/20 1,94 29.100 1,49 1,39
Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ve Ticaret A.S. ARZUM 1.840 17,00 23/12/20 24,62 45.301 2,33 2,17
Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ve Ticaret A.S. ARZUM -1.000 17,00 30/12/20 24,62 -24.620 -1,26 -1,18
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. ASELS 1.875 12,38 21/12/20 18,25 34.219 1,76 1,63
Bim Birlesik Magazalar A.S. BIMAS 1.450 49,34 31/12/20 75,50 109.475 5,62 523
Coca-Cola Igecek A.S. CCOLA 350 38,30 21/12/20 65,80 23.030 118 1,10
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. EKGYO 11.250 1,92 31/12/20 2,14 24.075 1,24 1,15
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. EREGL 6.000 8,24 21/12/20 14,93 89.580 4,60 4,28
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN 14.200 7,81 31/12/20 10,37 147.254 7,56 7,04
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR 14.500 4,87 21/12/20 7,00 101.500 521 4,85
Karsan Otomotiv Sanayii Ve Ticaret A.S. KARSN 32.500 3,03 21/12/20 3,25 105.625 5,43 5,05
Kog¢ Holding A.S. KCHOL 4.750 16,02 21/12/20 21,12 100.320 515 4,79
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. MAVI 715 40,34 21/12/20 52,20 37.323 1,92 1,78
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM 10.000 3,48 09/12/20 4,98 49.800 2,56 2,38
Haci Omer Sabanct Holding A.S. SAHOL 8.750 8,39 21/12/20 11,46 100.275 515 4,79
Tiirkiye Sise Ve Cam Fabrikalar1 A.S. SISE 12.500 544 21/12/20 7,31 91.375 4,69 4,37
Sok Marketler Ticaret A.S. SOKM 3.750 12,12 23/12/20 12,62 47.325 2,43 2,26
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. TCELL 10.000 14,06 21/12/20 16,10 161.000 8,26 7,70
Tiirk Hava Yollar1 A.O. THYAO 6.750 11,73 21/12/20 12,91 87.143 4,48 4,16
Tekfen Holding A.S. TKFEN 1.500 15,86 14/12/20 16,59 24.885 1,28 1,19
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. TOASO 825 22,37 09/12/20 33,92 27.984 1,44 1,34
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM 6.250 7,15 21/12/20 8,54 53.375 2,74 2,55
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S$. TUPRS 950 105,41 21/12/20 108,00 102.600 5,27 4,90
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. VAKBN 10.000 4,38 21/12/20 4,71 47.100 2,42 2,25




GRUP TOPLAMI

B.TPP

GRUP TOPLAMI

D.VIOP Nakit Teminati

GRUP TOPLAMI

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

Yatas Yatak Ve Yorgan Sanayi Ve Ticaret A.S.

Yapi Ve Kredi Bankasi A.S.

04/01/21

YATAS
YKBNK

18,15

2.375
26.250

228.455

60.119

60.119

85.785

85.785

8,38
2,51

18,15

21/12/20
21/12/20

31/12/20

14,45
3,08

18,15

34.319
80.851

1.946.985

60.119

60.119

85.785

85.785

2.092.889

1,76
4,15

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

1,64
3,86

93,03

2,87

2,87

4,10

4,10

100,00




ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2019 Tarihli

Sermaye Piyasasi Aract N Nominal Faiz Nominal i;:;m Satm Al | 1 Borsa Repo Giinlik Ezglear'/“l\]et Grup Toplam
ragel Vade ISIN Kodu Faiz Odeme Deger (1) Fiyat Tarihi (3) Iskonto Sozlesme Teminat Blrlm Varlik
Orant Sayist @ Orant No (4) Tutar1 (5) | Deger Degeri (%) (%)
A.HISSE SENETLERI
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. AEFES 6.750 21,98 09/12/19 23,08 155.790 3,01 2,48
Akbank T.A.S. AKBNK 60.000 6,06 30/12/19 8,11 486.600 9,39 7,74
Argelik A.S. ARCLK 10 20,14 27/12/19 20,84 208 0,00 0,00
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. ASELS 11.250 18,11 30/12/19 20,94 235.575 4,54 3,75
Bim Birlesik Magazalar A.S. BIMAS 6.750 36,91 09/12/19 46,66 314.955 6,08 5,01
Bim Birlesik Magazalar A.S. BIMAS -250 36,91 31/12/19 46,66 -11.665 -0,23 -0,19
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. DOHOL 47.500 170 11/12/19 1,84 87.400 1,69 1,39
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. EREGL 35.000 7,81 17/12/19 9,04 316.400 6,10 5,04
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. EREGL -2.500 7,81 31/12/19 9,04 -22.600 -0,44 -0,36
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN 45.000 8,54 30/12/19 11,14 501.300 9,69 7,99
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. HALKB 13.625 5,78 20/12/19 591 80.524 1,55 1,28
Isbir Holding A.S. ISCTR 30.000 5,68 16/12/19 6,41 192.300 3,71 3,06
Karsan Otomotiv Sanayii Ve Ticaret A.S. KARSN 87.500 1,27 27/12/19 1,58 138.250 2,67 2,20
Kog¢ Holding A.S. KCHOL 6.750 17,47 09/12/19 20,32 137.160 2,65 2,18
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. KRDMD 35.000 2,29 17/12/19 2,66 93.100 1,80 1,48
Migros Ticaret A.S. MGROS 6.750 21,72 17/12/19 24,22 163.485 3,15 2,60
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM 40.000 3,61 27/12/19 3,81 152.400 2,94 2,43
Haci Omer Sabanct Holding A.S. SAHOL 28.750 8,72 23/12/19 9,54 274.275 5,29 4,37
Tiirkiye Sise Ve Cam Fabrikalar1 A.S. SISE 25.000 514 23/12/19 5,27 131.750 2,54 2,10
Soda Sanayii A.S. SODA 20.000 5,95 19/12/19 6,18 123.600 2,38 1,97
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. TCELL 33.750 13,14 09/12/19 13,80 465.750 8,98 7,41
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. TCELL -1.250 13,14 31/12/19 13,80 -17.250 -0,33 -0,28
Tiirk Hava Yollar1 A.O. THYAO 24.250 13,62 27/12/19 14,46 350.655 6,76 5,58
Tekfen Holding A.S. TKFEN 6.760 18,63 27/12/19 19,32 130.603 2,52 2,08




GRUP TOPLAMI

T.REPO

GRUP TOPLAM

B.TPP

GRUP TOPLAMI

C.TUREV

GRUP TOPLAMI

D.VIOP Nakit Teminati

GRUP TOPLAMI

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.

Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

Ulker Biskiivi Sanayi A.S.

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligt

02/01/20

02/01/20

UZUN
KISA

TOASO
TUPRS
TUPRS
ULKER

TRT020823T11

F_EURTRY0120
F_XU0300220

11,25

11,00

6.750
2.925

6.750

582.822

500.308

500.308

238.143

238.143

24

40

64

361.026

361.026

24,72
124,25
127,20

20,35

11,25

11,00

6,75
141,30

23/12/19
12/12/19
31/12/19
09/12/19

31/12/19

31/12/19

31/12/19
31/12/19

26,86
126,80
126,80

22,36

11,38

10,78

6,75
141,30

181.305
370.890

254
150.930

5.183.944

500.152

500.152

238.073

238.073

162.077

565.200

727.277

361.026

361.026

6.283.196

3,50
7,15
0,00
2,91

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

0,00
0,00

100,00

2,89
5,90
0,00
2,40

82,50

7,96

7,96

3,79

3,79

0,00

0,00

0,00

575

5,75

100,00




ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa
b) Bankalar

¢) Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar

b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORGCLAR (-)
a) Takasa Borglar
b) Yonetim Ucreti

c) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar
d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi

Yatirim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan Tktisap Edilen

Katilma Pay1

(*) 85.785 TL tutarinda Viop Nakit Teminath ve 60.119 TL borsa para piyasasi alacaklari fon portfoy degerine eklenmistir (31 Aralik 2019: Ters Repo Alacaklar1 500.152,

Alacaklar1 238.073 TL ve Viop Nakit Teminat 361.026 TL).

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TUTARI ., | TOPLAM | TUTARI | GRUP | TOPLAM
(TL) GRUP % % (TL) % %
2.092.889 100,00 98,77 | 6.283.196 | 100,00 99,51
2318 100,00 0.11 2.856 | 100,00 0,04
2318 100,00 0.11 2.856 | 100,00 -
41976 100,00 1,98 51.662 | 100,00 0,82
27.340 65,13 129 51.662 | 100,00 0,82
14.636 34,87 0,69 - ] -
18.211 100,00 0.86 23574 | 100,00 0,37
4.180 22,95 0,20 10.949 | 46,45 0,17
14,031 77,05 0,66 12625 | 5355 0,20
2.118.972 100,00 | 6.314.140 100,00
10.000.000 10.000.000
9.833.700 9.358.070

Borsa Para Piyasast
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