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HiSSE DEVRINE iLiSKIN OZET BiLGI Havalimanlari

%  TAV Havalimanlan’nin %85 paya sahip oldugu konsorsiyum, Almah Havalimani ve havalimaniyla
iliskili jet yakih ve yiyecek icecek hizmeti veren isletmelere ait hisselerin %100'Unu satin aldi.

Hisse Devrine iliskin Ozet Bilgi

. . . »- Hisse devir islemi ile birlikte, Almati Havalimani, TAV Havalimanlar'nin %85 paya sahip oldugu
Hisse Devir Islemi konsorsiyumun muUlkiyetine gecmistir.
» Rusya ve BDT Ulkelerinde faaliyet gésteren 6zel bir fon olan VPE Capital, tarafindan yénetilen

Konsorsiyum Ortagt Kazakistan Altyapi Fonu konsorsiyumda %15 paya sahiptir.

Hisse Devir Tarihi 2 29 Nisan 2021

» Hisse devri 365 milyon ABD dolar sirket degeri fiyat UstGnden gerceklesti. Kalan 50 milyon ABD
Fiyat dolarlik tutarnn saticiya ddenmesi bir sarta bagl ddeme planina tabi olacaktir. Sarta bagh édeme
planina ait detaylar sayfa 2'de yer almaktadir.

» Kira 6demesi ve imtiyaz hakki yenileme riski olmaksizin havalimaninin suresiz mulkiyeti

TAV’a Olan Etkisi » Pandemi 6ncesi kosullarda cift haneli net kar marii

» Pandemi kosullarina ragmen havalimani 2020 yiinda net kér elde efti.

7 Konsorsiyum, hisse alim bedelinin %50'sinin 3 yil anapara édemesiz 15 yil vadeli kredi ile finansmani
icin IFC ve EBRD’den onay aldi. Finansman icin beklenen kapanis tarihi 2021'in 3. ceyregidir.
Konsorsiyum, hisse aliminin 200 milyon ABD dolarlik kismini 6zkaynakla finanse etti. Hisse alim islemi icin

kalan tutan TAV Havalimanlar konsorsiyuma képrU finansmani olarak sagladi. S&z konusu tutar,
finansmanin kapanmasinin ardindan konsorsiyum tarafindan, TAV Havalimanlar'na geri &denecektir.

Hisse Devri icin Gerekli Finansman
Kaynagi

> Yaklasik 200 milyon ABD dolarn yatinmla (EPC) insa edilecek yeni bir dis hat terminaliyle birlikte
Yatinm Harcamalarni kapasite 7 milyondan, 14 milyon yolcunun UstUne ¢ikacaktir. Insaat stresinin yaklasik 2 ila 3 yil arasinda
olmasi planlanmaktadir.

» Konsorsiyum yatinm harcamalarinin %100'0n0n 3 yil anapara édemesiz 15 yil vadeli kredi ile
finansmaniicin IFC ve EBRD'den onay aldi. Finansman icin beklenen kapanis tarihi 2021'in 3.
ceyregidir.

Yatnm Harcamalan igcin Gerekli
Finansman Kaynagi

Konsolidasyon » Tam konsolide olacaktir.
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ALMATI HAVALIMANI HiSSE ALIMI SARTA BAGLI ODEME PLANI Havalimanlari

« Pandemi nedeniyle Almat Havalimani frafiginde yasanan dusus dikkate alinarak, daha 6nce 415 milyon ABD dolar
olarak Uzerinde anlasilan Isletme Degeri (Enterprise Value) satin alma bedeli, 365 milyon ABD dolarn olarak revize
edilmistir.

« Kalan 50 milyon ABD dolarlk tutar, 2018 ve 2019 yillarnnda hizmet verilen toplam dis hat ve kargo ucus sayisina kiyasla,
belirli orandaki trafik toparlanma esiklerine gdére olusturulan bir ‘sarta bagh édeme’ planina tabi olacaktir. Ulasiimasi
gereken dis hat ve kargo ucus esik sayisi 28.883 ucustur.

«  Almati Havalimaninin 2020 yilinda hizmet verdigi ucus sayisi, belirlenen esik degerin yaklasik %50'si seviyesindedir.
« Sarta bagl édeme planina iliskin ayrintilar asagida yer almaktadir.

«  Ornegdin, 2021 yilinda hizmet verilen toplam dis hat ve kargo ucus sayisi 23.107'ye (28.883 olan ucus esiginin % 80') ulasirsa,
konsorsiyum tarafindan saticiya 40 milyon ABD dolar ilave éddeme yapilacaktir. Daha sonra 2022'de 25.995 ucusa (%90)
ulasilirsa, ek olarak 5 milyon ABD dolan daha dédenecektir. MUteakiben, 2023 yiinda da ucus sayisi 28.883'e ulasilirsa,
saticiya 5 milyon ABD dolarn daha édenecek ve sarta bagli 50 milyon ABD dolarnnin tamami satici tarafindan hak edilmis
ve konsorsiyum tarafindan édenmis olacaktir. Sarta bagl édeme 2030 yilinda trafikten bagimsiz olarak tamamlanmis
olacaktir.

Trafikteki Toparlanmaya Bagh Olarak Saticiya Odenecek Kimilatif Ek Tutar:
(Sarta bagh Odeme, mABD dolan)
Yil

35 35 21 14 0

2018 ve 2019 Yillarinin

Ortalama Dis Hat & Kargo %70 35
Ucus Sayisina (28.883 ugus) 40 40 40 24 16 0

Kiyasla Ulasiimasi Gereken
Yuzde Toparlanma Orani

45 45 45 27 18 0
50 50 50 30 20 0
%125 50 50 50 50 50 50
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NORMAL SARTLARDA YUKSEK FINANSAL PERFORMANS GOSTEREN HAVALIMANI
DEFANSIF YAPISI NEDENiYLE PANDEMIDE DAHi POZITiF NET KAR ELDE ETTi. Havalimanart

2017 2018 2019 2020
Dis Hat Yolcu (mn) 2,7 2,8 3.0 0.8
ic Hat Yolcu (mn) 3,0 2.8 3,4 2,8
Ciro (mABDdolar)* 171 189 206 119
FAVOK (mABDdolan)* 47 51 69 20
FAVOK Marji %27 %27 %33 %17
Net Kar (mABDdolan)* 26 27 45 5
Net Kar marji %15 %14 %21 %4

*Kombine sonuclar, 2020 sonuclarn denetimden gecmemistir, yerel muhasebe
standardinda hazirlanmistir.

= Kazak olmayan havayollar icin yolcu Ucreti dis hat yolcusu basina
7,7 ABD dolandir.

» Diger yolcu Ucretleri degisiklik gdstermektedir.

» Havalimaninin baslica gelirleri uluslararasi ticari ve kargo ucuslarina
saglanan jet yakiti ve yer hizmetleridir. Havalimaninin gelir profili
yolcuya hassas olmadigiicin defansif &zelliktedir.

» Diger Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) Ulke havalimanlarina
kiyasla oldukca dusUk havacilik Ueretleri (BDT Ulkeleri medyan
Ucretlinin %50'si seviyesinde)

» Havacllik digi gelirlerin, toplam gelirler icerisindeki payinin cok dustk

olmasi nedeniyle bu alanda dnemli bir blyUme potansiyeli bulunuyor.

> Almati Havalimani, pandemiye ragmen finansal olarak basaril bir
performans gdsterdi ve 2020'de 5 milyon ABD dolari net kér elde
etti.

» Pandemi 6ncesi kosullarda gUclU nakit yaratma kapasitesi, yUksek
FAVOK ve Net Kar marj

> Kira &demesi ve imtfiyaz hakkl yenileme riski  olmaksizin
Havalimaninin stresiz mulkiyeti
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.o e oo . . Havalimanlari
YUKSEK BUYUME POTANSIYELI
2012-19 Yolcu Basina Ugus Sayisi - 2019
| BYBO: 7%
W Dis Hat I¢ Hat Ukrayna 1H 0,5
Kovid-19
Pandemisi Kirgizistan HH 0,5
Kazakiston mEE 0,7 Kazakistan gelismis Ulkelerin
(m Yolcv) \ yolcu basina ucus sayilarni
Polonya I 1,1 yakalamak i¢in énemli bir

Rusyc NN 13 bUyUme potansiyeli barindirnyor.

Torkiye I 2,2
Fransa IS 2,7
Almanyac NN 2,7
Kanado IS 3,9
ABD I 4,1
Norvec I 9,8

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Kaynak: EIU, ack kaynakiar

» Trafik BYBO 2012-2019 : Dis Hat: %5, Toplam: %7

» 2019 Trafik: 6,4 milyon toplam yolcu (3,0 mn dis hat ve 3,4 mn ic hat)

» Almati Havalimani Cin ve Bati Asya/Avrupa arasindaki ticaretin bGyUmesinden énemli oranda faydalanacak.

» Pandemi éncesinde Avrupa, Guney Dogu Asya ve Ortadogu gUzergahlarnnda duzenli olarak yeni rotalar (2019'da 7) eklenmekteydi.
» Pandemi éncesinde gUnluk yaklasik 170 inis-kalkis ile dnemli bir buyUme potansiyeline sahip bulunuyor.

» Havacilk pazarinin Avrasya Ekonomik Birligi'ne entegrasyonu da énemli bir itici guc olacaktir
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STRATEJIK KONUM

Havalimanlari

Almat Havalimani

» Kazakistan'in eski baskenti olan Almati, 2 milyon nGfusu ile Glkenin en

bUyUk sehridir ve Kazakistan'in GSYH'sinin % 20'sini olusturur.
» Kazakistan Menkul Kiymetler Borsasi Alimati'da bulunuyor.

» 1935'te Kazakistan'in ana uluslararasi havalimani olarak faaliyete
gecen Almatt Havalimani, Orta Asya'daki en bUyuk havalimani

konumundadir.
» Stratejik konumu ile Cin’i, Orta ve Bati Asya’ya ve Avrupa’ya bagliyor.

» Ulusal bayrak tasiyicisi Air Astana, 64 destinasyona hizmet veriyor ve
havalimanini ana Us olarak kullaniyor. Toplam 34 olan ucak sayisi, 2020
sonunda 39'a yukseldi. Yeni A320 Neo siparisleri ile tUm Avrupa, Cin,

GUney Dogu Asya ve Dogu Afrika'ya ulasabilen bir aga sahip.
» 2 pist (bagimsiz kullanilamiyor)

= RWY 05R/23L, dimensions 4,400 x 45 m

= RWY 05L/23R, 4,500 x 45 m
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CESITLENDIRILMiS HAVAYOLU PORTFOYU Havalimanar
So s - Air Astana 3.537.934
SCAT 877.617
Bek air 367.279
Aeroflot 243.995
TUrk Hava Yollar 187.639
Qazag Air 159.576
_ Lufthansa 107.381
waporta FlyDubai 112.128
\’_\ e P N Uzbekistan Airways 104.840
‘;\_mggj:» ' i Ural Airlines 75.715
e ' Asiana 72.872
— (5“6"‘ ; S7 Airlines 69.851
sram 68 .- UI.<r.c1|ne International 63.680
— Airlines
Note: Most of the major cifies where their partners fly :;e s;t;d ;;-the map B e I O ViO 62 * 39 ]
Sources: Management informafion, KPMG analysis, website of AlA PegOSUS 52.859
Air Arabia PJSC 54.080
China Southern 48.862
AtlasJet 38.360
» Bircok varis noktasina hizmet veren 26 yolcu ve 8 kargo havayolunun baslica Turkmenistan Airlines 28.904
bolgesel ulasim merkezidir. Somon Air 21.936
Diger 73.922
» Ana yolcu havayollar Air Astana (trafigin %50'si), Scat (%16), Bek Air (%8), Toplam 6.361.821

Aeroflot (% 4), Turk Hava Yollar (%3)

* Onemli kargo havayollarn Tirk Hava Yollar (%18), Air Astana (%15), Sikk Way
(%14), Hong Kong Air (%12), Lufthansa (%11)
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YENi TERMINAL BiNASI TASARIMI

Havalimanlari
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Havalimanlari

KAZAKISTAN

» Sahip oldugu 2,7 mn kilometrekare alan ile dGnyanin en bUyUk yUzolcUmune sahip Glkelerinden
biri olan Kazakistan, Trkiye ve Fransa’'nin 4 katindan fazla toprak buyukligune sahipfir.

» Kazakistan ekonomik buyumesi ve dogrudan yabanci sermaye yatinmlarina énculik etmesiyle,
Orta Asyanin cazibe merkezi konumunda ve bdlgenin GSYH'sinin yaklasik %60°ini Gretiyor.

» 2020 NUfus: 18,9 milyon

» 2000-2020 NUfus BYBO: %1,2

» 2020 kisi basi GSYH: 25.155 ABD dolar (satinalma gUcU paritesi)
» 2000-2020 kisi basi ABD dolart GSYH BYBO: %4,6

» 2019'da issizlik orani: %4,8, 2020'de: %7.8 Y T—
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/vi\ :‘ i
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ILETiSIM

Havalimanlari

Yatinmei iliskileri

lletisim
Bilgileri

Ali Ozgu CANERI

Yatinmel lliskileri Koordinatér
ali.caneri@tav.aero

Tel :+90 212 463 3000 / 2124
Fax:+90 212 465 3100

Besim MERIC

Yatinmci lliskileri Koordinatérd
besim.meric@tav.aero

Tel :+90 212 463 3000 / 2123
Fax : +90 212 465 3100

http://ir.tav.aero -
#  Available on the
ir@tav.aero o App Store

+90-212-463 3000 (x2122 — 2123 - 2124 - 2125)
twitter.com/irTAV
facebook.com/irTAV

» Google play

Vadistanbul Bulvar, Ayazaga Mahallesi Cendere Caddesi
No:109L 2C Blok 34485 Saryer/Istanbul

istanbul Ticaret Siciline kayit tarihi : 07.11.1997
Ticaret Sicil & MERSIS No: 590256 / 0832-0062-0900-0011

TAV Havalimanlan Holding

« Gazipasa Alanya

@ riye ! lami Adnon Menderes | Mios Bodrum
== Gircistan Tiflis ve Batum

Bl Kazakistan Almati

El Tunus Monastir ve Enfidha

% Kuzey Makedonya Uskip ve Ohrid

Suudi Arabistan Medine

= Latonya Riga (sadece Ticari Alanlar)

:—*; Hirvatistan Zagreb

DUnyanin &énde gelen havalimani isletmecileri arasinda yer alan TAV
Havalimanlar, istirok ve bagl ortaklklan ile birlikte duty free, yiyecek-icecek
hizmetleri, yer hizmetleri, bilgi islem, gUvenlik ve isletme hizmetleri gibi havalimani
operasyonunun diger alanlarinda da faaliyet gdsteriyor.

TAV Havalimanlar, 2019 ylnda 89 milyon yolcuya hizmet veren TAV
Havalimanlari, 2020'de ise pandeminin etkisiyle 27 milyon yolcuya hizmet sundu.
Sirket hisseleri 23 Subat 2007'den itibaren “TAVHL" islem kodu ile Borsa
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https://itunes.apple.com/tr/app/tav-ir/id1144512307
https://itunes.apple.com/tr/app/tav-ir/id1144512307
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.tav.ir&hl=en
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.tav.ir&hl=en
http://ir.tav.aero/
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