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HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.03.2021 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lira (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Onceki
Dénem Donem
Refl?alrzrl]l(:}arl 31.03.2021 31.12.2020
VARLIKLAR
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 4.272.109 5.052.172
Finansal Yatirimlar 17 0 0
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 0 0
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 0 0
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 4.233
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4 0 0
G,(jléﬁl;h Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 7 65.348 124.669
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 32411 28.851
ARA TOPLAM 4.369.868 5.209.925
Satis Amagli Smiflandirilan Duran Varliklar 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.369.868 5.209.925
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 17 80.161.000 80.161.000
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 0 0
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 0 0
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 8.750 8.750
Maddi Duran Varliklar 8 44.175 46.802
Kullanim Hakki Varliklar 9 118.940 149.361
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 39.904 42.168
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis
Giderler 7 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 80.372.769 80.408.081
TOPLAM VARLIKLAR 84.742.637 85.618.006

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.03.2021 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lira (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Cari Onceki
Donem D6nem
Dipnot 31.03.2021 31.12.2020
Referanslari
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 18 0 0
Kiralama Islemlerinden Borglar 9 127.553 124.441
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar 4 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 288 7.518
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 89.903 304.820
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar 4 4.135 5.205
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 6.006 15.069
Ertelenmis Gelirler 7 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli 11 53.686 53.686
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 0 0
ARA TOPLAM 281,571 510.739
Satis Amacli Simflandirilan Varlik Gruplarma Iligkin 0 0
Yukamlulukler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 281.571 510.739
Uzun Vadeli Yukumlulikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 18 0 0
Kiralama Islemlerinden Borglar 9 0 34.242
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar 4 0 0
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 5 0 0
Diger Borglar
Iligkili Taraflara Diger Borclar 4 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 0 0
Ertelenmis Gelirler 7 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli
Karsiliklar 11 44.356 36.189
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 0 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 44.356 70.431
TOPLAM YUKUMLULUKLER 325.927 581.170
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 13 0 0
Geri Alinmis Paylar (-) 13 0 0
Sermaye Avansi 13 0 0
Paylara {liskin Primler/iskontolar 13 130.402 130.402
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kayiplar 13 0 0
Diger Kazan¢/Kayiplar 13 (18.849) (17.153)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 13 520.988 520.988
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 13 54.402.599 28.166.241
Net Dénem Kari/Zarari 16 (618.430) 26.236.358
TOPLAM OZKAYNAKLAR 84.416.710 85.036.836
TOPLAM KAYNAKLAR 84.742.637 85.618.006

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.03.2021 DONEMINE iLiSKiN KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lira (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis
Cari Onceki
Donem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.03.2021 31.03.2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 0 0
Satiglarin Maliyeti (-) 0 0
BRUT KAR/ZARAR 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) 12 (1.015.459) (432.496)
Pazarlama Giderleri (-) 12 (8.538) 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 462.464 36.352
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 14 (72.573) (31.451)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (634.106) (427.595)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0
FINANSMAN GIiDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (634.106) (427.595)
Finansman Gelirleri 15 18.043 21.006
Finansman Giderleri (-) 15 (2.367) (59.082)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (618.430) (465.671)
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 0 0
Dénem Vergi Gideri/Geliri 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (618.430) (465.671)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0
DONEM KARI/ZARARI (618.430) (465.671)
Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 16 (0,020614) (0,020000)
DiGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (1.696) (16.044)
Geh])ri%ezgslj;raxeya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli (1.696) (16.044)
- Kar Veya.Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire 0
Iliskin Vergiler
Dénem Vergi Gideri/Geliri 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 0 0
DiGER KAPSAMLI GELIR (1.696) (16.044)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (620.126) (481.715)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01.01. -31.03.2021 DONEMINE AiT OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak s
Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
. .o Kardan
.. D K /
Dipnot Odenmis Sermaye Pa}.’ Ih”fc Tger Razang Ayrilan Gecmis Yillar Net Dénem Toplam
Primleri/ .
Referanslar: Sermaye Avansi . Kisitlanmis | Kar/Zararlar1 | Kari Zarar Ozkaynaklar
Iskontolari Kayiplar
Yedekler

ONCEKI Donem Basi Bakiyeler 20.000.000 1.750.000 270 (651) 520.988 21.369.574 6.796.667 50.436.848
D(")NEI\/I Transferler 13 0 0 0 0 0 6.796.667 | (6.796.667) 0
Sermaye Artist 13 10.000.000 (1.750.000) 130.132 0 0 0 0 8.380.132
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 16 0 0 0 (16.044) 0 0 (465.671) (481.715)
Dénem Sonu Bakiyeler 30.000.000 0 130.402 (16.695) 520.988 28.166.241 (465.671) 58.335.265
CARI Doénem Bagi Bakiyeler 30.000.000 0 130.402 (17.153) 520.988 28.166.241 26.236.358 85.036.836
DONEM Transferler 13 0 0 0 0 0 26.236.358 | (26.236.358) 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 16 0 0 0 (1.696) 0 0 (618.430) (620.126)
Ddnem Sonu Bakiyeler 30.000.000 0 130.402 (18.849) 520.988 54.402.599 (618.430) 84.416.710

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.
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HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01.01. -31.03.2021 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 01.01-31.03.2021 |  01.01.-31.03.2020
Referanslari
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (749.619) (2.345.587)
Diénem Kari (Zarar) (618.430) (465.671)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar1) 16 (618.430) (465.671)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 41.097 2.559
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 12 34.626 94
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 0 0
~ Diger Finansal Varhklar veya Yatimmlar Deger Diistikligi 0 0
(Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 0 0
Karsiliklar Ile Tlgili Diizeltmeler 6.471 2.465
o C.?hsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile 11 6.471 2 465
Ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 0 0
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (172.286) (1.882.475)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig) 17 0 0
D“Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Tlgili 4233 (245.542)
Uzeltmeler
R iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki 4 0 (196.000)
zalig (Artig)
Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger
Alacaklardaki Azalig (Artig) 6 4.233 (49.542)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 59.321 (65.774)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (7.230) 17.060
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 4 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 5 (7.230) 17.060
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig 1 (214.917) 32623
(Azalis)
D"Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili (10.133) (1.678.704)
lzeltmeler
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borclardaki Artis 4 (1.070) (1.690.918)
(Azalig)
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger
Borglardaki Artis (Azalig) 6 (9.063) 12214
) Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili (3.560) 57 862
Dizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (3.560) 57.862
Faaliyetlerle {lgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 0 0
B. YA'TIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN 0 (1.617.664)
NAKIT AKISLARI T
Istirakler ve/veya Is Ortakliklari1 Pay Alimi veya Sermaye
Artirtm1 Sebebiyle Olusan Nakit Cikist 17 0 (1.612.000)
Maddi Duran Varlik Alimlardan Kaynaklanan Nakit Cikislart 8 0 (5.664)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlardan Kaynaklanan Nakit 0 0
Cikiglar
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (30.444) 8.380.132
Sermaye artist 13 0 8.380.132
Kira Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 9 (32.811) 0
Odenen faiz 9 2.367 0
YABANCI PARA CEVRiM FARKLARININ
ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (780.063) 4.416.881
BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) (A+B+C+D) (780.063) 4.416.881
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 22 5.052.172 424.453
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 22 4.272.109 4.841.334

(A+B+C+D)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.03.2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN OZET DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 25.09.2006 tarihinde Istanbul Ticaret siciline Marbas
B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligr A.S.” unvant ile tescil ve 29.09.2006 tarihli, 6653 sayil1 Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. 2012 yilinda yapilan unvan degisikligi ile Marbas B Tipi
Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakligi A.S.” olan Sirket unvani, 19.04.2012 tarihli Olagan Genel Kurul
toplantisinda goriisiilerek, 30.04.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca “Gedik Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degistirilmistir. Son olarak yapilan unvan degisikligi ile “Gedik
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olan Sirket unvani, 24.04.2018 tarihli Olagan Genel Kurul Karart
ile, 21.05.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca “Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.”
olarak degistirilmistir.

Sirket, kayitli sermayeli olarak ve cikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklari’na iliskin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak
Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girigim
sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek iizere faaliyet gosteren halka agik anonim ortakliktir.

Sirket, ayrica bu amaci dahilinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-48.3 no’lu tebliginde yer alan;

a) Esaslar gergevesinde girisim sermayesi yatirimlari yapabilir.

b) Portfoylerindeki girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir.

c) Portfoylerindeki girisim sirketlerine danigsmanlik hizmeti verebilir.

d) Tiirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danigmanlik hizmeti vermek iizere

yurticinde ve yurtdisinda kurulu danismanlik sirketlerine ortak olabilir.

e) Yurticinde kurulu portfoy yonetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami
sadece yurti¢inde kurulu girisim sirketleri olan portfoy yonetim sirketlerine ortak olabilir.

f) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasin’da piyasa danismanligi hizmeti verebilir.

Sirket’in faaliyet esaslari, portfdy yatirim politikalart ve yonetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur. Sirket, doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korunmasi amaciyla, yatirim amacina uygun portfdy yonetim teknikleri ile para ve sermaye piyasasi araglarini
kullanabilir, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde opsiyon sdzlesmeleri, vadeli alim satim
sozlesmeleri, finansal vadeli islemler, vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerine taraf olabilir.

Sirket’in merkezi Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Bina No: 201 Daire: 84 Kat: 4 Sisli Istanbul olup,
herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

31.03.2021 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 30.000.000 TL’dir (31.12.2020: 30.000.000 TL).
Sirket’in hisse senetlerinin %99 oranindaki kismi Borsa Istanbul’da Ana Pazar’da islem gdrmektedir.
31.03.2021 itibariyle Sirket hisselerin %84,07 si (31.12.2020: %84,07) fiili olarak Borsa Istanbul’da (BIST)
dolagimdadir.

Sirket’in 31.03.2021 tarihi itibariyle personel sayis1 9 kisidir (31.12.2020: 9 kisi).



HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.03.2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN OZET DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yliriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket muhasebe kayitlarint Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal kayitlara
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve smiflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in 31.03.2021 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren déneme ait kar veya zarar
tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar 28.04.2021 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar
degistirme giiciine sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlultklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan
ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalar1 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarm hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe
politikalar ile tutarlidir.



HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.03.2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN OZET DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere iligkin
kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doéneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla duzeltilir. Bilgilerin
yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce hatanin
kimdilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida dzetlenmistir:
2.4.1) Hasilat

Girigim sermayesi hasilati

Gelirler, bagl ortaklik ve/veya istirak satisi, istiraklere verilen danigmanlik hizmeti gelirlerinden olusmaktadir.
Bagli ortaklik ve istirak satis geliri satisin gergeklestigi anda kayitlara almmaktadir. Istiraklere verilen
danismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibartyla gelir kaydedilmektedir. Sirket yatirim
isletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin ger¢ege uygun deger farklari hasilat altinda gosterilir.

Sirket’in satis gelirleri iginde 6zsermaye araglarinin satigt ile faiz getirili menkul kiymetlerin satiglarindan
kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Buna iliskin alis veya taginmig maliyetler (finansal varligin iskonto edilmis
maliyeti) ise “Satiglarin Maliyeti” hesabinda gosterilmektedir. Devlet i¢ borglanma senetlerinden, takas bank
para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” i¢inde gdsterilmektedir.

Portfoyde bulunan alim-satim amag¢li menkul kiymetlerin dénem sonu degerlemelerinden dogan farklar “Esas
faaliyetlerden gelirler/(giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil
olmak tizere tahakkuk esas1 gecerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir.
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa kalict deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri
g6z oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik
Omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 5
Demirbaglar 5




HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.03.2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN OZET DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4.2) Maddi duran varlhklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasima devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarma artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligmn tasidig: degere
gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger diistikliikleri

indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay: biitiin maddi varliklar icin
diizeltilmis tutarlar tizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir.

Yillar
Haklar 5

2.4.4) Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varliga iliskin deger kaybimnin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin geri
kazanilabilir degeri, ilgili varliin satis i¢in katlanilacak giderler diiiildiikten sonraki net satis fiyati ile kullanim
degerinin yiiksek olanidir.

Deger diistikliigiiniin saptanmast igin varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplari kapsamli gelir tablosuna gider olarak
yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diistikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diigiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varliklarda deger diisiikliigii (Devami)

Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikligii testi i¢in asagidaki kriterleri g6z dniinde bulundurmaktadir:

° Borg¢lu tarafin énemli dl¢iide finansal agidan zorluk icinde olup olmamast,

° Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamast,

° Ekonomik veya yasal nedenlerden &tiirii, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadigi,
° Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

° Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit akiglarinda

onemli diisiislerin olup olmayacag.
2.4.5) Finansal araglar
Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile Slciilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmast Sirket ydnetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyilin
pargast olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi alig
emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 igerisinde
gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve
etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal Gelirler” hesabinda izlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve ger¢cege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari i¢erisinde gergeklesmemesi durumunda
gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine goére
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadar.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden
siiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis
gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylann ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas1 ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmas: durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet {izerinden 6lgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda iglem maliyetlerini de iceren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz orani yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak ddenen
harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitilmaktadir.
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Beklenen kredi zarar karsiliginin él¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimin1 gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarii uygulamak i¢in bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarm sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylikiimliiliik repo iglemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyati1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden
alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger distikligi disiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amaglt yatirim portfoyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portféyliniin bir pargasi olarak vadeli mevduat
yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi igerisine siniflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Doénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
/ (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu
olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.
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Ticari Alacaklar/Borclar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar izlenmektedir.
Bunlar ticari igletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim satim1 sirasinda
gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa vadeli olduklar1
icin gercege uygun degerleri, kayith degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi1 nedeniyle dogan borg¢lar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklar i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalari
sonucunda bilancoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim
portfyiiniin bir pargasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yukimlalikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siiflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlilikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle ol¢iiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, dénem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilikk i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz oram
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanc1 para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig:1 giinkii déviz kurlarmmdan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu iglemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin
donem sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablosuna
dahil edilir.
Doénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahik 2020

Avro 9,7741 9,0079
ABD Dolari 8,3260 7,3405
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.7) Pay basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi ve
ylkiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasimin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimlilik, giivenilir
tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak bankacilik iglemlerinin gergeklestigi kurum olan Tirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O’ya verilen bankacilik komisyonlarindan olusmaktadir. Tiim komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosunda genel yonetim giderleri hesabina yansitilmaktadir.

2.4.10) Cahsanlara saglanan faydalar

Ydrirlukteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar digindaki
sebeplerle istihdami1 sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme
tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
kargilig1, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari bugiinkii net degerine
gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

2.4.11) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 /1-d istisna maddesi geregince Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklari’nin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar Kurumlar Vergisi’nden miistesnadir. Bundan dolay1
finansal tablolarda kurumlar vergisi karsiligi1 ve ertelenen vergi karsiligi dogmamaktadir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aynt maddenin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar Kurulu
bu vergi kesintisi oranin1 sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu sinirlar
icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin portféylerindeki
varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nun 12.01.2009 tarihli karar:
ile bu oran % 0 olarak tespit edilmis bulunmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.12) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarmi
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati
ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlar1 icermektedir.

2.4.13) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.14) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanmicilarinin ekonomik kararlarinmi etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.15) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

2.4.16) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip

donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

Dipnot 17 : Bagh ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerinin belirlenmesi
Dipnot 11 : Caliganlara saglanan faydalar
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.17) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan ig
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boéliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey yoneticileri olarak
tanimlanmustir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli iirlinler arz etmedigi i¢in, faaliyeti sadece fon yonetimi
ile sinirli oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

2.4.18) Finansal teminat sézlesmesi

Finansal teminat sdzlesmesi, bir bor¢lunun bir bor¢glanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini ilgili
bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Sirket’in
teminat s6zlesmesi tarafinin ugradigi zararlari karsilamak amaciyla, sézlesmenin diger tarafina belirli miktar
O6demede bulunmasimi gerektiren sozlesmedir. Finansal teminat sozlesmesinin, ilk kayda alindigi tarih
itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki donemlerde ise TMS 37,
"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya TMS 18, "Hasilat”a gore tespit edilecek olan tutardan
yiiksek olani tizerinden &lgiilir.

2.4.19) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi ortaklar,
bagli ortakliklar, igtirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu
Sirket’in istirakleri ve bagh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi
ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu tyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.20) Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

Satig amacli elde tutulan olarak siniflandirma kriterlerini karsilayan istirakteki yatirimlar TFRS 5 ‘Satig Amach
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’ hiikiimleri geregince muhasebelestirilir. Satig amagl
elde tutulan olarak smiflandirilma kriterlerini saglayan varliklar, defter degerleri ile satig i¢in katlanilacak
maliyetler diisiilmils gergege uygun degerlerinden diisiik olani ile dl¢iiliir ve s6z konusu varliklar iizerinden
amortisman ayirma iglemi durdurulur. Satis amagl elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan
varliklar finansal durum tablosunda ayr1 olarak sunulur. Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan
kullanimdan ziyade satig islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasi durumunda s6z konusu duran varlik satig
amagli olarak siniflandirilir. Bu durumun gegerli olabilmesi i¢in, ilgili varligin satisinda sikga rastlanan ve
aligilmis kosullar gergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir.
Satis olasiligiin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satigina iligkin bir plan
yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatilmis olmalidir.

2.4.21) Kiralama islemleri

Sirket ofis kiralamaktadir.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliigiinii finansal tablolarina
alir. Kullanim hakk: varligi, baslangicta maliyet degeri iizerinden 6l¢iiliir ve sonradan birikmis amortisman ve

birikmis deger diisiikliigli zararlar diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis
maliyeti Uzerinden 6lger.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.21) Kiralama islemleri (Devami)

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiligii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinki
degeri tizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oranini
kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif bor¢lanma faiz oranini
kullanmustir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa vadeli diisiik degerli varlik kiralamalar1 i¢in kullanim hakk1
varliklarini ve kiralama bor¢larini finansal tablolarina yansitmamay1 tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla
iligkili kira o6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal tablolara
yansitmaktadir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar:
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

i) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devam)

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yliriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima isletmenin istirak veya is Ortakhgma Yaptign Varhk Satislar1 veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve dlgliim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliilikklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir.
Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e

gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari(Devami)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS
3’tin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar
tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir
tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cer¢eve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait
degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen {iriinlerin satigindan
elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler
bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. ilk defa TFRS
uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamustir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak
olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik a¢idan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklagimiin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik
raporlama doneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim ylikiimliliiklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler i¢in geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adma gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran1 Reformu —
Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir. Isletmeler bu
degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agsagidaki konular1 kapsamaktadir:
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari(Devami)
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akislarint belirleme esasindaki degigiklikler
icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastiric1 bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar i¢in gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun
bir finansal tablo dis1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit
akislarimin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siiflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarm, riskten korunma iligskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranmna dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan devam
etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oranimnin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Tlave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarma gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis gerceklesmese
de IBOR geg¢isinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi
stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri
gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari(Devami)

Yillik fyilestirmeler — 2018 - 2020 D6nemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarma iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Donemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin ik Uygulamast — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci
para cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast i¢in '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimlilik sartlarinin,
orijinal finansal yiikiimliiliik sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkli olup olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldigt
iicretleri agiklifa kavugturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina ddedikleri ticretler de dahil olmak
iizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkkmii
kaldirmustir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.6) Ol¢iim Esaslar:

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler Gizerinden
hazirlanmistir. Gergege uygun deger dlgiimiinde kullanilan yontemler ayrica Dipnot 49°da belirtilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.7) Konsolidasyon Istisnasi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim igletmesi,

(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimceisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da
her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(c) Yatirimlarinin tamamimin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi iizerinden
Olcen ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigimi degerlendirirken, yatirrm isletmelerine ait asagida yer
alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir,

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) Iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarma sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlari sagladigi i¢in bagl ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket bagh
ortakliklar1 ve istiraklerindeki yatirimlarint TFRS 10°a gore gercege uygun deger farkini kar veya zarara
yansitarak gercege uygun degerine gore 6lgmektedir.

2.8) Portfoy sinirlamalarina, finansal borg¢ ve toplam gider simirina uyumun kontrolii

Detaylar1 55 Nolu Ek Dipnot’ta verilen bilgiler, SPK’nin Teblig’i uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet
bilgiler niteliginde olup SPK’nin 09.10.2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri III, 48.3
No’lu "Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal
borg¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢er¢cevesinde hazirlanmistir.

NOT 3 - DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Diger igletmelerdeki paylarm ayrintist igin “Not 17 — Finansal Araglar” dipnotunun uzun vadeli finansal
yatirimlarina (ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar) bakiniz.

NOT 4 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Nakit ve nakit benzerleri (iliskili taraflar)

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Mliskili taraflardan ticari alacaklar ve ticari borclar
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)
Finans sektorii faaliyetleri iliskili taraflardan alacaklar ve bor¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)
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NOT 4 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
Mliskili taraflardan diger alacaklar ve borclar

Kisa vadeli diger alacaklar:

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Uzun vadeli diger alacaklar:

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Kisa ve uzun vadeli diger borg¢lar

‘ 31.03.2021 31.12.2020
STRS Teknoloji Yatirim A.S. 4.135 5.205
| Toplam 4.135 5.205
iliskili taraflara pesin 6denmis giderler
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)
Iliskili taraflara 6denen giderler
01.01.- 01.01.-
31.03.2021 | 31.03.2020
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri 0 (153)
Gedik Yatirim Holding A.S. — Faiz gideri 0 (59.082)
Toplam 0 (59.235)
Iliskili taraflardan ahnan gelirler
01.01.- 01.01.-
31.03.2021 31.03.2020
STRS Teknoloji Yatirim A.S. Kira geliri 1.500 0
Toplam 1.500 0
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler
01.01.- 01.01.-
31.03.2021 31.03.2020
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler (341.747) 0
Toplam (341.747) 0
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31.03.2021 31.12.2020
Saticilara borglar 288 7.518
Toplam 288 7.518
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)
NOT 6 - DiGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31.03.2021 31.12.2020
Personelden alacaklar 0 4.233
Toplam 0 4.233
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.03.2021 31.12.2020
Verilen Depozitolar 8.750 8.750
Toplam 8.750 8.750
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
31.03.2021 31.12.2020
[ligkili taraflara diger borglar (Not:4) 4.135 5.205
Odenecek Vergi ve Fonlar 6.006 15.069
Toplam 10.141 20.274

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)
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NOT 7 — PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.03.2021 31.12.2020

Verilen Avanslar 46 78
Pesin 6denen kira giderleri 0 32.813
Gelecek aylara ait giderler 65.071 91.547
Personel avanslari 231 231
Toplam 65.348 124.669

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida agiklanmustir.
Maliyet 31.12.2020 Giris Cikis | 31.03.2021
Tesis, makine ve cihazlar 874 0 0 874
Demirbaglar 6.980 0 0 6.980
Ozel maliyetler 46.048 0 0 46.048
Toplam 53.902 0 0 53.902
Birikmis Amortisman
Tesis, makine ve cihazlar (874) 0 0 (874)
Demirbaglar (1.256) (324) 0 (1.580)
Ozel maliyetler (4.970) (2.303) 0 (7.273)
Toplam (7.100) (2.627) 0 (9.727)
Net Deger 46.802 44.175
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NOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida agiklanmaistir.

Maliyet 31.12.2019 Girig Cikis | 31.12.2020
Tesis, makine ve cihazlar 874 0 0 874
Demirbaglar 500 6.480 0 6.980
Ozel maliyetler 0 46.048 0 46.048
Toplam 1.374 52.528 0 53.902
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (874) 0 0 (874)
Demirbaglar (500) (756) 0 (1.256)
Ozel maliyetler 0 (4.970) 0 (4.970)
Toplam (1.374) (5.726) 0 (7.100)
Net Deger 0 46.802

NOT 9 — KIRALAMA iSLEMLERI

Sirket’in Levent’teki ofisi i¢in aylik briit 10.937 TL briit kira 6demekte olup ilgili kiralama i¢in TFRS-16
Kiralamalar standardin1 uygulamistir. Kira s6zlesmesi Nisan ayinda baslamig olup, en az 2 yil siireyle devam

edecegi tahmin edilmistir.

Kullanim Hakki Varhklar: 31.12.2020 Girisler 31.03.2021
Levent Genel Merkez 238.977 0 238.977
Toplam 238.977 0 238.977
Amortisman gideri
Levent Genel Merkez 89.616 30.421 120.037
Toplam 89.616 30.421 120.037
149.361 118.940
Kiralama Yukumlulukleri 31.03.2021 31.12.2020
Levent Genel Merkez 127.553 158.682
Toplam 127.553 158.682

Kiralama yiikiimliiliikklerinin vadeleri agagidaki gibidir;

31.03.2021

0-3 ay arasi 30.300
3-6 ay arasi 31.229
6-12 ay arasi 66.024
1-2 yil arasi 0
2-5 yil arasi 0
127.553
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NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

31.03.2021

31.12.2020

Cesitli gider karsiliklar 0

0

Toplam: 0

0

Uzun Vadeli Bor¢ Karsihklar:

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Hukuksal Durum

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Alinan Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Verilen Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31.03.2021

31.12.2020

Personele borclar

0

0

Odenecek vergi borglar

49.799

261.693

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri

40.104

43.127

Toplam

89.903

304.820

izin Karsihig

31.03.2021

31.12.2020

Kullanilmayan izin karsiligt

53.686

53.686

Toplam

53.686

53.686
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NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem Tazminati Karsihg:

31.03.2021 31.12.2020
Kidem Tazminat1 Karsilig 44.356 36.189
Toplam 44.356 36.189

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iligkisi kesilen, askerlik
hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31.03.2021 tarihi itibariyle,
7.638,96.-TL (31.12.2020: 7.117,17.-TL,) ile simirlandirilmistir.

Kidem tazminat: yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligs,
Sirket’in galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 igin olan azami yilikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. Bu nedenle, 31.03.2021 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

Kidem Tazminati Karsihigi

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagida agiklanmustir.

31.03.2021 31.12.2020
1 Ocak itibariyle Bakiye 36.189 1.606
Do6nem igerisindeki artis 5.249 18.027
Faiz maliyeti 1.222 54
Konusu kalmayan karsiliklar 0 0
Aktiieryal kayip / kazang 1.696 16.502
Toplam 44.356 36.189
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NOT 12 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2021 31.03.2020

Personel giderleri (717.580) (103.108)
Danigmanlik giderleri (156.569) (256.292)
Uyelik ve aidatlar (23.789) (43.205)
Kira giderleri 0 (3.072)
Veri iletisim giderleri (4.759) (15.430)
Vergi, resim ve har¢ giderleri (4.000) (2.496)
Amortisman giderleri (34.626) (94)
Izin ve kidem karsilig1 gideri (6.471) (2.465)
Diger giderler (67.665) (6.334)
Toplam (1.015.459) (432.496)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2021 31.03.2020

Reklam gideri 8.538 0
Toplam 8.538 0
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NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 30.000.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 30.000.000 adet hisseden
olugsmaktadir. (31.12.2020: 30.000.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 30.000.000 adet hisseden
olugmaktadir.)

Sirket’in kay1tl sermaye tavani 70.000.000.-TL dir.

Sirket’in sermaye paylar1 agsagida agiklanmstir.

31.03.2021 31.12.2020
Pa
Grubu Pay(o(/?) ;‘anl Tut:rl Pay(:/?) ;‘am Pay Tutar
MV Holding A.S. B 14,93% | 4.477.645 14,93% 4.477.645
MV Holding A.S. A 0,45% 135.000 0,45% 135.000
Inveo Yatirim Holding A.S. B 0,00% 1 0,00% 1
Inveo Yatirim Holding A.S A 0,45% 135.000 0,45% 135.000
Ersin Refik Pamuksuzer A 0,10% 30.000 0,10% 30.000
Ersin Refik Pamukstizer B 0,00% 0 0,00% 0
Hakki Gedik B 0,00% 600 0,00% 600
Halka Acik Kisim (3. Kisiler) B 84,07% | 25.221.754 84,07% 25.221.754
Toplam Toplam 100 | 30.000.000 100 30.000.000

31.03.2021 tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi 1 TL nominal
degerdedir. 30.000.000 adet hissenin 300.000 adedi A Grubu imtiyazli hisselerden, 29.700.000 TL adedi B
Grubu (halka agik) adi hisselerden olugmaktadir. Borsada islem gérmeyen A Grubu imtiyazli hisselerin 135.000
adedi Inveo Yatirim Holding A.S.’ye, 135.000 adedi MV Holding A.S.’ye, kalan 30.000 adedi ise Ersin Refik
Pamuksiizer’e aittir. (A) grubu hisse senetleri, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin yarisiin seciminde aday gosterme
imtiyazina sahiptir.

Sermaye diizeltmesi olumlu farklari

Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)
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NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Paylara iliskin primler / iskontolar

31.03.2021 | 31.12.2020
Hisse senedi ihrag primleri 130.402 130.402
Toplam 130.402 130.402

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénem karlaridan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net karm % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret

Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek
i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31.03.2021 31.12.2020
Yasal Yedekler 520.988 520.988
Toplam 520.988 520.988

Birikmis Karlar /(Zararlar)

31.03.2021 31.12.2020
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 47.965.580 21.729.222
Olaganiistii Yedekler 6.437.019 6.437.019
Toplam 54.402.599 28.166.241

Temettl

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngérdiigii sekilde yaparlar. SPK’nin 27.01.2010 tarih ve
02/51 sayil1 karar1 geregince halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin
dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar
veren anonim ortakliklar igin ise bu dagitimin Sirket’in genel kurulunda alacaklari karara bagli olarak nakit ya
da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci
temettii tutarinin mevecut 6denmis/cikarilmig sermayenin yiizde 5’inden az olmast durumunda, s6z konusu
tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki déneme iligkin
temettli dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar: “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitabileceklerin,
hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

25



HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.03.2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN OZET DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 14 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01.01.-31.03.2021 | 01.01.-31.03.2020
Kur farki gelirleri 441.027 36.352
Kira gelirleri 1.500 0
Diger 19.937 0
Toplam 462.464 36.352

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:

01.01.-31.03.2021 | 01.01.-31.03.2020
Kur fark: giderleri (63.198) (28.979)
Diger (9.375) (2.472)
Toplam (72.573) (31.451)

NOT 15 — FINANSMAN GIiDERLERI / GELIRLERI

Finansman Gelirleri:

01.01.-31.03.2021

01.01.-31.03.2020

Faiz gelirleri 18.043

21.006

Toplam 18.043

21.006

Finansman Giderleri:

01.01.-31.03.2021

01.01.-31.03.2020

Faiz giderleri (2.367)

(59.082)

Toplam (2.367)

(59.082)

NOT 16 — PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem karinin ihrag¢ edilmis

bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

01.01.-31.03.2021

01.01.-31.03.2020

Net Donem Kari (618.430) (465.671)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 30.000.000 23.333.333
Hisse Basina Kar/Zarar (0,0206) (0,0200)
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NOT 17 —- FINANSAL ARACLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31.03.2021 31.12.2020
Oran Gerg¢ege Uygun Gerg¢ege Uygun
(%) Degeri Oran (%) Degeri
STRS Teknoloji Yatirim A.S. A.S. (%) 100,00% 51.102.000 100,00% 51.102.000
BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.S. (?) 17,00% 298.000 17,00% 298.000
Segmentify Yazihim A.S. (5) 7,94% 9.286.000 9,82% 9.286.000
Eyedius Teknoloji A.S. (*) 12% 339.000 12% 339.000
Digit Bilisim A.S. (°) 0,00% 0 0,00% 0
Genz Biyo Teknoloji A.S. (5) 17,40% 392.000 17,40% 392.000
Tim Akilli Kiyafetleri Bilisim A.S. (7) 10,00% 5.257.000 10,00% 5.257.000
Kimola Veri Teknolojileri A.S. (%) 5,80% 113.000 5,80% 113.000
Enko Teknoloji A.S. (°) 3,60% 343.000 3,60% 343.000
Otto Yazilim A.S. (19 0,00% 0 0,00% 0
The Meditation Company GBMH (1) 2,80% 11.539.000 2,80% 11.539.000
Udentify Bilisim Tek. Dan. A.S. (*?) 10,7% 613.000 10,7% 613.000
(iusan(tlc;; Enerji Yazilim ve Danismanlik Hizmetleri 11% 0 11% 0
Paymes(*4) 3,6% 603.000 3,6% 603.000
Workiom Teknoloji ~ A.S.(*) 5,00% 276.000 5,00% 276.000
Toplam 80.161.000 80.161.000

Sirket, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) 10 uyarinca portfoy sirketlerindeki yatirimlarina
iliskin gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmektedir. Sirket, 100% sahiplik ile STRS
Teknoloji Yatirnm A.S. ve farkli oranlarda azinlik paylarina sahip olunan 15 adet erken asama girisim
sirketinden olusmaktadir.

Sirket, bagli ortakliklar1 ve istiraklerinin pazar piyasa degerleri bagimsiz degerleme kurulusunca hazirlanan
23.02.2021 tarihli degerleme raporlarinda yer alan degerlere gore tespit edilmistir. Bagimsiz degerleme
kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporlarinda STRS Teknoloji Yatirim A.S.’nin gergege uygun deger
hesaplamasinda diizeltilmis net aktif deger yontemi (STRS’nin istiraklerinden Zeplin Inc.’in gergege uygun
deger hesaplamasinda piyasa yaklasimi kapsaminda satis ¢arpani analizinden faydalanilmistir) diger
istiraklerinde ise en giincel yatirim bedeli baz alinmistir. Direkt ve dolayli olarak Hub Girisim’in azinlik
paylarina sahip oldugu ¢ok sayida erken asama girisim sirketini kapsayan degerleme raporunda bagimsiz
degerleme kurulusunca asagidaki not diigiilmiistiir;

“Dogasi geregi, erken agama girisimleri, yiiksek kar potansiyeli ihtiva etmekle beraber, yiiksek risk barindiran
girisimlerdir. Farkli risk algisina sahip yatuimcilar igin ifade ettikleri degerler birbirinden ciddi miktarda
farklilasabilmektedir. Bu sebeple séz konusu erken asama girisimlerin degerlemesi gelisim slrecinde daha
ileride olan girketlerin degerlemesine kiyasla daha zordur. Beklentilerin tahmin edildigi sekilde
gerceklesmemesi durumunda éngérilen ve gerceklesen sonuglar arasinda énemli farkiiklar olugabilecegini
hatirlatmak isteriz. Ayrica, ¢alisma kapsamimin Hub Girigim 'in hisselerinin degerlemesi degil sadece mevcut
portféyuni icerdigini ve gelecekte yapacag: potansiyel yatirimlar: igermedigini belirtmek isteriz.”
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NOT 17 —- FINANSAL ARACLAR(Devami)

(Y) STRS Teknoloji Yatirim A.S.

STRS Teknoloji Yatirimlar1 A.S (“STRS”) 24.11.2011°de Istanbul’da kurulmus bir girisim olup 30.03.2015
itibari ile 100%’liniin Sirket tarafindan satin alinmasi ile bagh ortaklik haline gelmistir.

STRS’nin ana faaliyet alan1 yurti¢i veya yurtdiginda kurulu ¢ok erken agsama teknoloji girisimlerine yatirim ve
hizlandirma programlar1 yapmak ve ¢ikis yapilabilir noktaya getirdigi girisimlerden ¢ikis yaparak kar elde
etmek olmustur.

STRS’nin ilk yapti§1 hizlandirma programi olan Startupbootcamp Istanbul, Ingiltere merkezli ve farkl
iilkelerde yerel ortaklarla isbirligi sayesinde erken asama girisim hizlandirma programlari yapan
Startupbotcamp International ortaklig: ile olmugtur. STRS, Startupbootcamp International ile 2014 yilinda
yaptig1 franchise sozlesmesi sayesinde Startupbootcamp’in uluslararasi network ve marka bilinirligini
kullanarak hizlandirma programlari ve yatirimlar yapmig ve bunun karsiliginda da yatirim yaptigi girisimlerden
¢ikis yaptiginda belli bir pay1 prim olarak Startupbootcamp International’a vermeyi taahhiit etmistir. Bu oran
%] ile baslayip, Sirketin hizlandirma programi esnasinda alinan ilk hisse oranin seyrelmesi ile orantili olarak
azalmaktadir. 2014, 2015 ve 2016 yillarinda yapilan programlar Tiirk ve yabanci girisimlerin katilimi ile
Istanbul’da gergeklesmis, 2018-2019 y1li programu ise globallesme hedefini Amerika’dan devam etmek isteyen
Tiirk ve yabanci sirketler igin San Francisco’da (Startupbootcamp San Francisco / 3S Landing Pad markasi ile)
gergeklesmistir.

Netmarble Tiirkiye igbirligi ile 2016 yilinda yapilan Game Garage ve 2018 yilinda yapilan Gamers Qube
hizlandirma programlar1 oyun gelistirme sirketlerine odaklanmustir.

2015°ten bu yana STRS’nin marka adi1 olan StartersHub’in bilinirliginin artmasi ve tecriibe birikimi sayesinde
STRS kendi program formatini gelistirip 2017, 2018 ve 2019 yillarinda StartersHubXO markast ile hizlandirma
programlar1 ve yatirmlar yapmustir. Bu programlarda Arcelik, Isbankasi, Microsoft, Tiirk Hava Yollar,
Unilever, BSH gibi firmalarla yapilan stratejik ortakliklar sayesinde girisimlere ek faydalar da saglanmistir.

Sirket 30.03.2015 tarih ve 191 sayilt Yonetim Kurulu Karari ile, STRS’nin 1.500.000 TL olan sermayesinin
%100"ine tekabiil eden 1.500.000 adet pay1 1.500.000 TL bedel karsiliginda satin almstir. iktisap bedeli net
aktif deger yontemine gore yliriitillen degerleme ¢aligmasina istinaden belirlenmistir. STRS Teknoloji Yatirim
A.S.’nin 2014 yili olagan genel kurul toplantisinda sermayesinin 10.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar
verilmis olup, Sirket, bu tutarin tamamini 14.04.2015 tarihinde nakit olarak 6demistir. Hub Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligt A.S.’nin STRS’ye ge¢mis donemlerde ve yil igerisinde &demis oldugu sermaye
avanslarindan 8.871.137 TL’si 30.12.2019 tescil tarihi ile sermaye olarak eklenmistir.

Mart 2015 itibart ile Hub GSYO’nun tek pay sahipliginde olan STRS, heniiz sirketlesmemis veya gelir
iiretmiyor denecek kadar erken agamada olup riski ¢ok yiiksek olan girisimlere yatirim yapmaktaydi
STRS’nin eski is modeli belli donemlerde agilan hizlandirma programlar1 veya girisime 6zel tasarlanmig
hizlandirma programlar1 sayesinde bu c¢ok erken asama girisimlerin ilerleme kaydetmelerini saglayarak
risklerini bir miktar azaltip, kendini kanitlayan girisimleri Hub GSYO tarafindan yatirim yapilabilir hale
getirmek ve bir sonraki yatirim turu esnasinda, o turda olusan degerleme iizerinden hisselerini Hub GSYO’ya
devredip kar elde etmekti. Giincel durumda STRS ¢ikis yapilabilir noktaya getirdigi girisimlerden ¢ikis yaparak
kar elde etmektedir.

STRS’nin, rapor tarihi itibariyle degerleme ¢aligmasina konu 19 farkli azinlik istiraki bulunmaktadir. STRS nin
gergege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan diizeltilmis net aktif deger yontemi
(STRS’nin istiraklerinden Zeplin Inc.’in gercege uygun deger hesaplamasinda piyasa yaklasimi kapsaminda
satis carpani analizinden faydalanilmistir) kullanilmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle STRS nin pazar/piyasa
degeri s0z konusu yontemlere gore 51.102.000 TL olarak hesaplanmistir. Hesaplanan bu degerin 41.363.000
TL’sini STRS nin %2,85 payina sahip oldugu Zeplin Inc. olusturmaktadir.
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NOT 17 —- FINANSAL ARACLAR(Devami)

STRS Teknoloji Yatirim A.S.’nin yatirimlar1 asagidaki gibidir;

Isim Oran % Gercege Uygun Degeri
Zeplin, Inc. (%) 2,85% 41.363.000
Monument Labs Inc.(*") 7,02% 2.657.000
Cana Bilisim Hizmetleri Ticaret A.S. (Poltio)(*) 11,39% 274.000
Paymes Elek. Tic. Ve Bil. Teknolojileri 5,60% 941.000
Teleporter Realities Inc. (*9) (SAFE) 4,50% 79.000
Smartmimic Inc. (**) (SAFE) 4,50% 79.000
Optiyol Inc. (* 4,30% 638.000
Wishoo Holding LLC. (*9) 3,98% 707.000
Kimola Veri Teknolojileri A.S. 6,00% 117.000
Enko Teknoloji A.S. (Kolay bi) 5,40% 516.000
Sensfix Inc. (M 4,32% 617.000
Code2 Software, Inc. (Buck.ai) (") 4,50% 79.000
Publicfast Inc. (}) 4,50% 79.000
Metawing Technologies, Inc. (Verismart) (*) 4,50% 79.000
Flixier SRL(*) (Hisseye doniistiiriilebilir borg) 2,80% 220.000
Knowt Inc. (*™) (SAFE) 2,00% 184.000
Pinticks Yazilim A.S. (Reminis) (*") 6,00% 227.000
Learnup 10, Inc (Mindhood) (*°) (SAFE) 3,40% 294.000
Asya(*%) (Hisseye doniistiiriilebilir borg) 2,20% 220.000
Toplam 49.370.000

(*?) Zeplin Inc.

Zeplin Inc.’in (“Zeplin”) sirket merkezi ABD’de bulunmaktadir. Zeplin, tasarimcilar ile yazilimcilar
arasindaki ¢alisma seklini kolaylastirmaya yarayan ve tasarimlarin mobil veya web tabanli yazilimlara
doniismesi asamasinda saglikli is birlikleri saglayan bir yazilimdir. STRS Yatirim Teknoloji A.S. 2014 yilinda
yaptig1 Startupbootcamp hizlandirma programi kapsamina aldigi Zeplin Yazilim Sistemleri ve Bilgi
Teknolojileri A.S.'ye (“Zeplin A.S.”) 10.05.2014’de %8 hisse karsiliginda 43.000 TL tutarinda yatirim
yapmustir. Zeplin A.S. kurucular1 15.05.2015 tarihinde Amerika’da Zeplin A.S.’nin ana faaliyetlerini yiiriitmek
Uzere Zeplin Inc. unvanh sirketi kurmuslardir. STRS tarafindan 05.12.2017 tarihinde Zeplin Inc.’e toplam
sermayesinin %4,5 oranmna tekabiil eden 397.592 adet hisse tutarinda istirak edilmistir. Tlgili islem
dogrultusunda 397.592 adet hisse 5.12.2017 tarihinde bedelsiz olarak alinmis ve karsiliginda da STRS'nin
sahip oldugu 4.000 adet Zeplin A.S. hissesi Zeplin Inc.'e 4.000 TL nominal bedel ile 09.04.2018 tarihinde
satilmigtir. Zeplin kuruculart bu islemler sonrasinda caliganlarina vermek ilizere ESOP (employee stock
ownership plan) olarak isimlendirdikleri hisseler ihra¢ etmislerdir ve ek Zeplin yatirmlar almistir. lgili
stiregler sonrasinda STRS’nin Zeplin Inc.'deki pay sahipligi %2,85* olarak ger¢eklesmektedir.

SPK’nin 13.02.2020 tarih ve 10/230 sayili toplantisinda; Kurulun i-SPK.48.6 (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k.)
sayil1 Ilke Karari’nin (b) bendinde yer alan “Portfdydeki mevcut girisim sirketinin sirket merkezinin yurtdigina
tasinmast halinde, bu sirketin paylarina yapilan yatirimin da (a) bendi kapsaminda degerlendirilmesine”
ifadesinin “Portfoydeki mevcut girisim sirketinin operasyonel faaliyetlerini biiyiitmek amaciyla sirket
merkezini yurtdigina tasimak ve/veya yurt disinda yeni bir sirket kurmak suretiyle faaliyetlerine devam
etmesi halinde, bu sirketin paylarina yapilan yatirimin (a) bendi kapsaminda degerlendirilmemesine”
seklinde degistirilmesine karar verilmistir. Bu baglamda Zeplin portfoy sinirlamalar1 kapsaminda girigim
sermayesi yatirimi olarak degerlendirilmektedir.

*Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sozlesme geregi, SBC’ye ddenecek olan prim bedelinin
diisiilmesi ile bulunan net sahiplik oranini ifade eder.
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NOT 17 - FINANSAL ARACLAR(Devami)
(**) Monument Labs Inc. (Monument)

Monument sirket merkezi ABD’de bulunmaktadir. Kurucular1 Tiirk olmakla beraber Monument ilk bastan
ABD’de kurulmus bir girisimdir. Monument, gelistirdigi ileri seviye yapay zeka algoritmasi ile kullanicilarinin
fotograflarini yer, zaman, ¢ekimi yapan cihaz, fotograftaki 6geler ve yiiz tanima gibi 6zellikler iizerinden analiz
ederek otomatik bir sekilde organize eden ve yedekleyen akilli bir cihazdir. STRS’nin 2015 yilinda yaptig1
Startupbootcamp Istanbul hizlandirma programina kabul edilen Monument’m 27.08.2015 tarihinde yapilan
anlagma ile %7 hissesi 43.117,05 TL karsiliginda satin alinmistir. 2016’da yapilan 281.089TL tutarinda devam
yatirimi ile hisse orani %9,8’e yiikselmigtir. Monument’in 2017 yilinda almig oldugu bagka bir yatirim ile
STRS’nin hisse oran1 %7,02*’ye seyrelmistir. Aralik 2017 tarihinde bagka bir yatirime tarafindan, convertible
note aracilig1 ile Monument’a 1.000.000 ABD dolar yatirim yapilmistir, yatirim doniistiiriilebilir hisse olmasi
nedeni ile heniiz hisseye doniismemistir.

*Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sézlesme geregi, SBC’ye ddenecek olan prim bedelinin
diisiilmesi ile bulunan net sahiplik oranin1 ifade eder.

(*) Cana Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. (Poltio)

Cana Bilisim Hizmetleri ve Ticaret Anonim Sirketi (“Poltio”) sirket merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir.
Poltio, anket ve testler i¢in bir sosyal platform ve interaktif ¢6ziim ortagidir. Kullanicilarina esit ve 6zgiir bir
ortamda soru sorma ve bagkalariin sorduklar ile 6grenme/eglenme imkani saglamaktadir. STRS’nin 2016
yilinda yaptig1 Startupbootcamp Istanbul hizlandirma programina kabul edilen Poltio’nun 21.10.2016
tarihinde yapilan 50.550 TL yatirim ile %7 hissesi alinmigtir. 28.06.2017°de yapilan 361.415 TL tutarindaki
devam yatirimai ile hisse oran1 %11,39*’a yiikselmistir. 12.02.2019 tarihinde convertible note araciligi ile
sirkete 104.814 TL yatirim yapilmistir. Yatirim doniistiiriilebilir hisse olmasi nedeni ile heniiz hisseye
doniismemistir.

*Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sdzlesme geregi, SBC’ye ddenecek olan prim bedelinin
diisiilmesi ile bulunan net sahiplik oranini ifade eder.

(™) Teleporter Realities Inc. (Teleporter)

Teleporter Realities Inc. (“Teleporter”) sirket merkezi ABD’de bulunmaktadir. Kuruculari Tiirk olmakla
beraber Teleporter ilk bagtan Amerika’da kurulmus bir girisimdir. Teleporter, oyuncular sanal gerceklikle bir
araya getirerek birbirleriyle etkilesime gecmelerini saglayan ve onlara oyun videolarmi birlikte izleyerek
sosyallesme imkani veren Sanal Gergeklik ve Oyun platformudur. 2018 yilinda Startupbootcamp San Francisco
/ 3S Landing Pad programina kabul edilen Teleporter’a %4,5* hisse karsiliginda 05.06.2018 tarihinde 185.136
TL yatirim yapmustir. 26.04.2019 tarihinde ise 471.416 TL tutarinda hisseye doniistiiriilmek Uzere SAFE**
sozlesmesi araciligl ile devam yatirimi yapmistir.

* Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sézlesme geregi, SBC’ye 6denecek olan prim bedelinin
diisiilmesi ile bulunan net sahiplik oranin1 ifade eder.

**SAFE: Simple Agreement for Future Equity anlamini tasiyan doniistiiriilebilir hisse vasfini tagiyan bir
sozlesmedir.

(%) Smartmimic Inc. (Smartmimic)

Smartmimic Inc.ev Uriinleri i¢in taginabilir glivenlik sistemleri {ireten bir teknoloji girisimidir. 2018 yilinda
Startupbootcamp San Francisco / 3S Landing Pad programina kabul edilen Smartmimic’e %4,5* hisse
karsiliginda 05.06.2018 tarihinde 185.200 TL yatirim yapmigtir. Mart 2019 tarihinde ise 297.815 TL tutarinda
hisseye dontstiiriilmek tizere SAFE** s6zlesmesi araciligi ile devam yatirimi yapmustir. 31.12.2020 itibari ile
mevcut durumda Hub GSYO'nun dolayl olarak sahip oldugu hisse oran1 %4,5’dur.

* Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sézlesme geregi, SBC’ye ddenecek olan prim bedelinin
diisiilmesi ile bulunan net sahiplik oranin1 ifade eder.

**SAFE: Simple Agreement for Future Equity anlamini tasiyan doniistiirilebilir hisse vasfini tasiyan bir
sozlesmedir.
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NOT 17 — FINANSAL ARACLAR(Devami)
(*" Optiyol Inc. (Optiyol)

Optiyol'u dagitim agi tasarimi ve rota optimizasyonu konularinda hizmet vermek iizere 2015 yilinda kuruldu.
Ar-Ge ekipleri ile lojistik, perakende, gida-igecek, hizli tiikketim, saha operasyonlari ve yolcu tasimacilig
sektorleri icin planlama ve optimizasyon ¢oziimleri gelistirmektedir. 3S Landing Pad programina kabul edilen
Smartmimic’e STRS iizerinden %4,5* hisse karsiliginda 05.06.2018 tarihinde 185.200 TL yatirim yapmistir.
Kasim 2018’de aldig1 yatirim ile birlikte STRS ‘nin hissedarlik oran’1 %4,41’e, Eyliil 2020’de aldig1 yatirim
ile birlikte mevcut durumda Hub GSYO'nun dolayl olarak sahip oldugu hisse orani %4,28’e seyrelmistir.

* Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sézlesme geregi, SBC’ye 6denecek olan prim bedelinin
diisiilmesi ile bulunan net sahiplik oranin1 ifade eder.

(%9) Wisboo Holding LLC (Wisboo)

Wishoo, online egitime isine baslamak isteyen dijital i¢erik olusturucular, egitim enstitiileri ve girisimciler i¢in
hepsi bir arada bir ¢ézumdir. 3S Landing Pad programina kabul edilen Wisboo’ya STRS iizerinden %4,5*
hisse karsiliginda 05.06.2018 tarihinde 185.200 TL yatirim yapmistir. Mart 2019°da aldig1 yatirim ile birlikte
STRS ‘nin hissedarlik oran’t %4,05’e, Nisan 2020’de aldig1 yatinm ile birlikte mevcut durumda Hub
GSYO'nun dolayli olarak sahip oldugu hisse orani %3,98’e seyrelmistir.

* Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sézlesme geregi, SBC’ye 6denecek olan prim bedelinin
diisiilmesi ile bulunan net sahiplik oranini ifade eder.

(*") Sensfix Inc. (Sensfix)

Senfix INC sirket merkezi Hollanda'da bulunmaktadir. Operasyon ve bakim takimlarinin kullandig1 yapay zeka
tabanli bir servis platformudur.3S Landing Pad programina kabul edilen Sensfix STRS izerinden %4,5* hisse
karsiliginda 05.06.2018 tarihinde 185.200 TL yatirim yapmustir. Mayis 2019°da aldig1 yatirim ile birlikte STRS
‘nin hissedarlik oran’t %4,38’e, mart 2020’de aldig1 yatirim ile birlikte mevcut durumda Hub GSYO'nun
dolayli olarak sahip oldugu hisse oran1 %4,32’ye seyrelmistir.

* Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sézlesme geregi, SBC’ye 6denecek olan prim bedelinin
diisiilmesi ile bulunan net sahiplik oranini ifade eder.

(M Code2 Software, Inc. (Buck.ai)

Buck.ai sirket merkezi ABD'de bulunmaktadir. Buck.ai Kobilere servis veren yapay zeka tabanli bir robotik
siire¢c otomasyon yazilim sirketidirMevcut durumda, Buck.ai’in Haziran 2018 tarihinde almis oldugu
yatirimlar ile Hub GSYO'nun dolayli olarak sahip oldugu hisse oran1 %4.5* olmustur.* Startupbootcamp
International (SBC) ile yapilan sozlesme geregi, SBC’ye 6denecek olan prim bedelinin diigiilmesi ile bulunan
net sahiplik oranini ifade eder.

(*)Publicfast Inc.- (Publicfast)

Publicfast sirket merkezi ABD'de bulunmaktadir. Publicfast kiigiik ve orta 6lgekli sirketlerin dogru
influencer(Fenomen)'lar1  secebildikleri ve kampanya yapabildikleri bir pazaryeridir.Mevcut durumda,
Publicfast’in Haziran 2018 tarihinde almis oldugu yatirimlar ile Hub GSYO'nun dolayl olarak sahip oldugu
hisse oranmi %4.5* olmustur.* Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan soézlesme geregi, SBC’ye
Odenecek olan prim bedelinin diislilmesi ile bulunan net sahiplik oranini ifade eder.

(*)Metawing Technologies, Inc. (Verismart)

Verismart sirket merkezi ABD'de bulunmaktadir. Verismart Blok zincir tabanli bir miisteri tanima ve kimlik
platformudur.Mevcut durumda, Verismart’mn Haziran 2018 tarihinde almig oldugu yatinmlar ile Hub
GSYO'nun dolayli olarak sahip oldugu hisse oran1 %4.5* olmustur.

* Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sézlesme geregi, SBC’ye 6denecek olan prim bedelinin
diisiilmesi ile bulunan net sahiplik oranni ifade eder.
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NOT 17 —- FINANSAL ARACLAR(Devami)
(*Flixier SRL (Flixier)

Flixier sirket merkezi Romanya'da bulunmaktadir. Flixier, bulut tabanli, kolay kullanilabilir ve rakiplerine
oranla hizl islenebilen bir video editleme aracidir. .Mevcut durumda, Flixier’in Kasim 2019 tarihinde almis
oldugu yatirimlar ile Hub GSYO'nun dolayli olarak sahip oldugu hisse oran1 %2.8 olmustur. Yatirim
doniistiiriilebilir hisse olmasi nedeni ile heniiz hisseye doniismemistir.

(*™Knowt Inc. (Knowt)

Knowt sirket merkezi ABD'de bulunmaktadir.Knowt, orta okul ve lise 6grencilerini hedefleyen yapay zeka
tabanli bir test yaratma platformudur.Mevcut durumda, Knowt’un Aralik 2019 tarihinde almis oldugu
yatirimlar ile Hub GSYO'nun dolaylh olarak sahip oldugu hisse oran1 %2.0 olmustur. . Knowt Aralik 2020
tarihinde convertible note araciligi ile 150.000 ABD dolar1 yatirim almistir, yatirim doniistiiriilebilir hisse
olmast nedeni ile heniiz hisseye donligmemistir.

**SAFE: Simple Agreement for Future Equity anlamini tasiyan donistiiriilebilir hisse vasfini tagiyan bir
sOzlesmedir.

(*"YPinticks Yazilim A.S. (Reminis)

Reminis sirket merkezi Tiirkiye'de bulunmaktadir. Reminis, Yapay zeka tabanli, fotografcilarla miisterilerini
bulusturan ve sonrasinda fotograf dagitimini kolaylastiran bir aragtir. Mevcut durumda, Reminis’in Mart 2020
tarihinde almis oldugu yatirimlar ile Hub GSYO'nun dolayli olarak sahip oldugu hisse orani %6.0 olmustur.

(*)Learnup 10, Inc (Mindhood)

Mindhood sirket merkezi ABD'de bulunmaktadir. Mindhood, giiniimiiz 6grenme metoduna bir yenilik getirerek
mesajlasirken merak edilen konular1 6grenmeyi saglayan bir mobil uygulamadir. Mevcut durumda,
Mindhood’un Kasim 2019 tarihinde almis oldugu yatirimlar ile Hub GSYO'nun dolayli olarak sahip oldugu
hisse orant %3.4 olmustur.

**SAFE: Simple Agreement for Future Equity anlamini tasiyan doniistiiriilebilir hisse vasfini tagiyan bir
sozlesmedir.

(*%) SIA Asya (Asya)
Asya, sirket merkezi Litvanya'da bulunmaktadir. Asya, insanlarin iletisim becerilerini gelistirmelerine
yardimct olmak amaciyla, yapay zeka algoritmalari ile ger¢ek zamanli geri bildirim saglayan konugma mobil

uygulamasidir.

STRS, SIA Asya’ya, toplam %2,20’sine tekabiil edecek sekilde 17.12.2019 tarihinde convertible note aracilig
ile sirkete yatirim yapilmistir. Yatirim doniistiiriilebilir hisse olmasi nedeni ile heniiz hisseye doniismemistir.
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NOT 17 —- FINANSAL ARACLAR (Devami)

(> BB Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S.

BB Mekatronik Bilisim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Visionteractive”, “BB Mekatronik™) 13.04.2011
tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Hub GSYO, 24.07.2017 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden BB
Mekatronik’in 555.555 TL olan sirket sermayesinin %17’sine tekabiil eden payi, bagli ortakligi STRS
Teknoloji’den 935.000 TL’ye 28.07.2017 tarihinde satin almistir.

Visionteractive, kurumlarin pazarlama faaliyetlerinde kullanilmak iizere sosyal medya baglantili cihaz tiretimi
yapan, fiziksel diinya ile online diinyay1 bir araya getiren ¢oziimler iireten bir teknoloji ve ArGe firmasidir.
Presstagram, InstaFlip, PhotoToy, SocialMat gibi ¢esitli sosyal medya tabanli drinler gelistiren
Visionteractive, markalarin, hedef Kkitleleriyle fiziksel mekanlardaki etkilesimini artiracak ¢6zamler
sunmaktadir. Sosyal aglarda etiket (hashtag) kullanimiyla veya SMS gonderimiyle aktive olan ¢esitli makineler
gelistirmistir. Bu sayede markalarin hem sosyal medya gériinirligini hem de etkinliklerde ve mekanlardaki
etkilesimini attirmaktadir.

Visionteractive’nin gergege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel
6zkaynak yatirimi baz alimmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %17 oranindaki
Visionteractive hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 298.000 TL olarak hesaplanmustir.

(%) Segmentify Yazihm A.S.

Segmentify Yazilim Anonim Sirketi (“Segmentify””) 23.07.2015 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Hub
GSYO’nun 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Kararia gore Segmentify’in %5 oraninda 3.050
adet hissesine 100.000 Euro (328.580 TL) karsihiginda istirak edilmistir. Hub GSYO’nun, 16.10.2017 tarihinde
4.270 adet C grubu paylari, 1.440.800TL karsiliginda STRS Teknoloji Yatirim A.S.’den satin almasiyla birlikte
sirketteki istirak orani %12’ye yiikselmistir. Mevcut durumda, Segmentify’in 01.11.2019’da almis oldugu
yatirnmlar ve 12 Mart 2021 tarihinde yapilan genel kurul sonrasinda diger yatirimcilarin doniistiiriilebilir
borg¢larinin hisseye doniigmesi ile seyrelme sonucu Hub GSYO hisse orant %7,94° diismiistiir.

Segmentify, e-ticaret sitelerinin her ziyaret¢iye benzersiz bir aligveris deneyimi sunmalarimi saglayarak
doniistim oranlarini optimize etmelerine yardimci olan bir e-ticaret kigisellestirme platformudur.

Segmentify’in gergege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan piyasa yaklagimi ve
en gilincel yatirim yaklasimi baz alinmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %9,82
oranindaki Segmentify hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 9.286.000 TL olarak
hesaplanmuistir.

(*) Eyedius Teknoloji A.S

Eyedius Teknoloji Anonim Sirketi (“Eyedius”) 22.05.2017 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in,
12.12.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Eyedius Teknoloji A.S. nin toplam %6 oranindaki 3.501
adet C grubu hissesine 563.100 TL karsiliginda istirak edilmistir. Yine 12.12.2018 tarihinde 3.501 adet B grubu
paylarin STRS Teknoloji’den 563.100 TL karsiliginda satin alinmasi ile birlikte Hub Gsyo’nun istirak orani
%12’ye ylikselmistir.

Eyedius’un faaliyet konusu gelistirilen bilgisayar programlar1 ve donanim ¢6ziimleri sayesinde giivenlik
sistemleri; hirsiz ve yangin alarmi, elektronik kasa ve benzeri guvenlik sistemlerinin kontrold, kurulumu,
bakimi, alinan alarm sinyali ile sistemin dogrulanmasi ve gerekli birimlerin harekete gegirilmesi gibi ileri seviye
giivenlik ¢coztimleri saglamaktir.

Eyedius’un gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en gilincel 6zkaynak

yatirimi baz alinmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %12 oranindaki Eyedius
hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gére 339.000 TL olarak hesaplanmistir.
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NOT 17 —- FINANSAL ARACLAR (Devami)
(®) Digit Bilisim A.S

Digit Bilisim A.S. (“Onlock™) 25.03.2016 tarihinde Ankara’da kurulmustur. Hub Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligt A.S.’nin 11.10.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Digit Bilisim A.$’nin toplam %4,4
oranindaki 2.527 adet D grubu hissesine 277.000 TL karsiliginda istirak edilmistir. Digit’in faaliyet konusu
akilli ev otomasyon sistemlerini, mobil donanim ve yazilim teknolojileri ile birlestirerek girig-¢ikis giivenligi
kontrolii saglamaktir.

Digit’in ger¢ege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz alinmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %4 oranindaki Digit hisselerinin
pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 0 TL olarak hesaplanmustir.

(®) Genz Biyo Teknoloji A.S.

Genz Biyo Teknoloji Anonim Sirketi (“Genz Biyo”) 03.01.2017 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Hub
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 13.11.2017 tarih ve 245 sayil1 Yo6netim Kurulu Karari ve ayni
tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Genz Biyo’nun %10,64 oranindaki 7.152 adet C grubu hissesine
521.562 TL karsiliginda istirak edilmistir. Genz, ileri seviye biyolojik veri ve gen analizi yaparak tukurik
testi yoluyla kadinlarin meme kanseri riskine erken teshis konulmasini saglamaktadir.

Hub Gsyo, 12.03.2018 tarihli Y 6netim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Genz
Biyo’nun %7,15 oranindaki 4.805 adet B grubu hissesini STRS Teknoloji’den 350.378 TL karsiliginda satin
almustir. Tlgili 5deme 13.03.2018 tarihinde gerceklesmistir ve bu islem sonrasinda Genz Biyo’daki istirak orani
%17,79’a yiikselmistir. Genz Biyo’nun 07.07.2020 tarihinde aldif1 yatirnm ile birlikte, istirak oranimiz
17,42’ye seyrelmistir.

Genz Biyo’nun gergege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel
6zkaynak yatirimi baz alinmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %17,42 oranindaki
Genz Biyo hisselerinin pazar/piyasa degeri sdz konusu yonteme gore 392.000 TL olarak hesaplanmustir.

(") Tim Akill Kuyafetleri Bilisim A.S.

Tim Akilli Kiyafetleri ve Bilisim Teknolojisi Anonim Sirketi (“TIM") 22.12.2016 tarihinde Istanbul’da
kurulmugtur. Hub Gsy0,12.03.2018 tarih ve 245 sayili Yonetim Kurulu Kararina ve aym tarihli 6zel durum
aciklamasina istinaden, TIM’in %11,79 oranindaki 4.170 adet B grubu ve 3.158 adet C grubu hissesini STRS
Teknoloji’den 1.027.632 TL karsiliginda satin almistir. TIM’e baska yatirnmcilarin da yatirim yaptigi
14.06.2019 tarihinde, Hub GSYO 589.576TL karsilig1 yatirim yaparak gergeklestirilen yatirnm turunda hisse
oranimi korumustur. TIM’in, 23.09.2020 tarihinde aldig1 yatinim ile birlikte, sahiplik oranimiz %10,01’e
seyrelmistir. Mevcut durumda, Hub GSYO, TIM’in %10,01’ine sahiptir. TIM, kumas, Uretiminde yenilikgi
teknolojilerin uygulanmasi ile iletken ipliklerden dokunmus, elektronik frekans iiretebilen, yikanabilir,
boyanabilir, giyilebilir kumaslarin dretilmesi, bu Kkumaslarla elektronik cihazlarin kontroliinin
gerceklestirilmesi amagclari ile faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur. TIM teknolojik kumas dokuma
teknolojisiyle gelistirmis ve tiretmis olduklari akilli eldivenler ile endiistri 4.0 teknolojisine gecis yapan
fabrikalarda el terminallerinin yerine bu eldivenlerin kullanilmasini saglayarak fabrikalarin performansini
arttirmay1 hedeflemektedir.

Tim Akilli Kiyafetleri’nin gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en
giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmig olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %10 oranindaki
Tim Akilli Kiyafetleri hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 5.257.000 TL olarak
hesaplanmustir.
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NOT 17 —- FINANSAL ARACLAR (Devami)

(®) Kimola Veri Teknolojileri A.S.

Kimola Veri Teknikler A.S. 13.03.2014 tarihinde Ankara’da kurulmustur. Hub Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S.’nin 19.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararmna istinaden, Kimola Veri Teknolojileri A.S. nin
toplam %5,80 oranindaki 3.580 adet C Grubu hissesine 390.745 TL karsiliginda istirak edilmistir. Mevcut
durumda, Hub GSYO, Kimola’nin %5,80’ine sahiptir.

Kimola sosyal medya verileri toplayip analiz ederek; kullanicilarin ilgi alanlari, tiiketim ve yasam tercihlerinin
belirlenmesi ile bir Kitle aragtirmasinda bu analizlerden yararlanan bir yapay zeka motorunun orneklemler
olugturmasi ve bu iglemin daha isabetli yapilabilmesi i¢in yapay zeka ve makine 6grenimi alanlarinda gerekli
arastirma-gelistirme ¢aligmalari yapmak amaciyla kurulmustur.

Kimola’nin ger¢ege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirirmi baz alinmig olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in dogrudan sahip oldugu %5,80 oranindaki
Kimola hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 113.000 TL olarak hesaplanmustir, Sirket’in
dolayli yoldan sahip olunanlar dahil toplam sahip oldugu %11,80 oranindaki Kimola hisselerinin pazar/piyasa
degeri s6z konusu yonteme gore 230.000 TL olarak hesaplanmistir.

(®) Enko Teknoloji A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 12.09.2018 tarihli Y6netim Kurulu Kararina istinaden,
Enko Teknoloji A.S.’nin (“Enko”) toplam %4,00 oranindaki 2.186 adet hissesine 277.000 TL karsiliginda
istirak edilmistir.  Enko’nun 01.07.2020 tarihinde aldig1 yatirim ile birlikte sahip oldugu dogrudan pay
%4'ten %3,58'e, STRS Teknoloji Yatirim A.S.'nin pay1 ise %6'dan %5,38'e dlismiistiir.

Mevcut durumda, Hub GSYO, Enko’nun dogrudan%3,58’iine , dolayli olarak toplam %8,96’sina sahiptir.
Enko, Kurumsal kaynak planlama, stok takibi, tiriin listeleme, misteri ve tedarikgilerle gergeklesen veya
gergeklegebilecek ticarette kullanilan fatura, e-fatura, irsaliye, siparis, tekliflerin takibi ve yonetimi hizmeti
vermektedir.

Enko Teknoloji’nin gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel
0zkaynak yatirimi baz alinmisg olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in dogrudan sahip oldugu %3,58
oranindaki Enko Teknoloji hisselerinin pazar/piyasa degeri soz konusu yonteme gore 343.000 TL olarak
hesaplanmustir. Sirket’in dolayli yoldan sahip olunanlar dahil toplam sahip oldugu %8,96 oranindaki Enko
Teknoloji hisselerinin pazar/piyasa degeri sz konusu yonteme gore 859.000 TL olarak hesaplanmistir

(*%) Otto Yazilim A.S.

Ottoo Yazilim Anonim Sirketi (“Ottoo”) 23.03.2016 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Hub Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi A.S.’nin 12.09.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Ottoo’nun toplam %4,55
oranindaki 2.694 adet C grubu hissesine 277.000 TL karsiliginda istirak edilmistir.

Ottoo’nun faaliyet konusu baglantili tagitlardan ¢esitli yollarla toplanan verilerin sigorta, otomotiv, lojistik ve
diger sektorler igin ticari deger tasiyan analizlere ve raporlara doniistiiren biiyiik veri isleme yazilimi ve bu
raporlarm kullanicilara sunuldugu mobil uygulama ya da diger baglantili cihazlardan gériintiilenebilen analiz
hizmeti saglamaktir.

Ottoo’nun 2020 yilinda tasfiye silirecine baglamasi dngoriilmektedir. Hub GSYO’nun 14.01.2020 tarihli Kap
aciklamasina istinaden, 31.12.2019 tarihi itibariyle Ottoo'nun aktif bir faaliyeti bulunmamasi, Sirketin pasif
halde varligini siirdiirmesi, gelir ve karlilik elde edilememesi, Ottoo'nun diger Yonetim Kurulu iyeleri ve
yatirnmcilart ile yapilan goriismelerden Ottoo’nun iginde bulundugu bu durumun yakin bir gelecekte
degismesinin beklenmemesi nedeni ile, Hub GSYO Ottoo Yénetim Kurulu Uyeliginden 13.01.2020 tarihi
itibariyla istifa etmistir.

Otto’nun gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz almmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in dolayli yoldan sahip olunanlar dahil toplam
sahip oldugu %#4,55 oranindaki Otto hisselerinin pazar/piyasa degeri soz konusu yonteme gore 0 TL olarak
hesaplanmustir.
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NOT 17 — FINANSAL ARACLAR (Devami)
(*Y) The Meditation Company GBMH

Hub GSYO’nun 24.06.2016’da tarihli Y6netim Kurulu Kararina istinaden, Yedi70 Saglik Danigmanlik Paz.Tic
A.S.’nin toplam %10’una tekabiil edecek 6.098 adet hissesine 293.900 TL karsiliginda istirak edilmistir.

Yurtdigi yatirimeiya erigimin daha kolay olmasi nedeniyle Yedi70 Saglik Danismanlik Paz.Tic A.S.’nin
09.08.2018 tarihli Yonetim kurulu kararima istinaden, Yedi70 Saglik Danismanlik Paz.Tic A.S., Almanya’da
tiim hisseleri kendisine ait olan The Meditation Company GmbH (“Meditation”, “Meditopia”) isimli sirketi
kurmustur.

Hub GSYO’nun 21.11.2018 tarihli Y6netim Kurulu Kararina istinaden, The Meditation Company GBMH’in
toplam %8 oranindaki 2.000 adet hissesine istirak edilmis ve karsihginda da Yedi70 Saglik Danigmanlik
Paz.Tic A.S.’deki 6.098 adet hissenin tamami The Meditation Company GMBH'ye devredilmistir.

Meditopia’nin 03.07.2019 tarihinde aldig1 yatirimla birlikte seyrelme sonucu hisse orani %5,33’e diismiistiir.
Meditopia’nin 25.06.2020 tarihinde aldig1 yatirimla birlikte seyrelme sonucu hisse orani %3,82’e diismiistiir.

Sirket sahip oldugu 6.098 adet The Meditation Company GBMH hissesinin 1.074 adetini 21.10.2020 tarihinde
3.956.247 TL bedelle Atlantic Labs IV GMBH’e satmistir. Bu satig sonrasi sahip olunan pay orant %2,80°¢
diigmiistiir.

Meditation; teknoloji, bilim ve meditasyonu bir araya getirerek saglik problemlerinin ¢oziilebildigi, daha
farkinda bireyler ve toplum yaratmak i¢in ¢alismalarini siirdiirmektedir. Meditation’a ait Meditopia markast ile
pazarlanan mobil uygulamada son kullaniciya sunulan igerikler, meditasyon alaninda uzman profesyoneller
tarafindan tretilmektedir. Meditation, Tiirkiye, Almanya, Brezilya, Meksika gibi pazarlardaki kullanicilarina
hizmet vermektedir.

Meditation’un gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi hesaplamasinda piyasa
yaklasimi kapsaminda benzer sirket yontemi kullanilarak halka agik yazilim sektori sirketlerinin Sirket Degeri
/ Satig, garpanlart baz alinmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu toplam %2,80 oranindaki
Meditation hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 11.539.000 TL olarak hesaplanmustir.
Kurul’un 13.02.2020 tarih ve 10/230 say1li toplantisinda; Kurulun i-SPK.48.6 (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k.)
say1l Ilke Karar’nin (b) bendinde yer alan “Portfdydeki mevcut girisim sirketinin sirket merkezinin yurtdisina
tasinmast halinde, bu sirketin paylarina yapilan yatirimin da (a) bendi kapsaminda degerlendirilmesine”
ifadesinin “Portféydeki mevcut girisim sirketinin operasyonel faaliyetlerini biiyiitmek amacwyla sirket
merkezini yurtdisina tasimak ve/veya yurtdisinda yeni bir sirket kurmak suretiyle faaliyetlerine devam etmesi
halinde, bu sirketin paylarina yapilan yatirimun (a) bendi kapsaminda degerlendirilmemesine” seklinde
degistirilmesine karar verilmistir. Bu baglamda Meditation portfoy sinirlamalar1 kapsaminda girigim sermayesi
yatirimi olarak degerlendirilmektedir.

(*?) Udentify Bilisim Teknolojileri Dan. San. Ve Tic. A.S.

Udentify Bilisim Teknolojileri Dan. San. Ve Tic. A.S. (“Udentify”) 17.04.2017 tarihinde Izmir’de kurulmustur.
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin toplam %10,70 oranindaki 7.363 adet D grubu hissesine
613.000 TL karsiliginda, 30.12.2019 tarihinde istirak edilmistir.

Udentify perakende magazalarda kamera tabanli ziyaret¢i analizleri ile, miisterilerine verimlilik arttirict
¢ozlimler saglamaktadir.

Udentify’in gergege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz alinmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in dogrudan toplam sahip oldugu %10,7 oranindaki
Udentify hisselerinin pazar/piyasa degeri soz konusu yonteme gére 613.000 TL olarak hesaplanmustir.

(**)Quantco Enerji Yazihm ve Damsmanhk Hizmetleri A.S.

Quantco Al as a Service modeli ile ¢alisan, girisim yapay zeka miihendislerine ve programla tecriibesine
erigemeyen ve gelistiremeyen sirketler, is birimleri ve insanlar icin yapay zeka ¢oziimleri Uretmektedir.
Quantco ¢ogunlukla enerji sektoriinde faaliyet gosteren firmalar i¢in ¢alismaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu 11.03.2020 tarihinde; faaliyet konusu veri analitigi olan Quantco Enerji Yazilim ve
Danigmanlik Hizmetleri A.S.'nin ("Quantco") 62.517 TL olan sermayesinin %5,0002'sine tekabill eden 3.126
TL nominal degerli 3.126 adet B grubu paylarinin toplam 612.000 TL bedel ile satin alinmasina karar vermis,
Quantco'nun 11.03.2020 tarihinde gerceklesen Genel Kurul'unda igsbu satin alma iglemi onaylanmistir. Bagl
ortakligimiz STRS Yatirim Teknoloji A.S. Quantco'nun sermayesinin %6'sina tekabiil eden 3.751 TL nominal
degerli B grubu payi olup, Sirketimiz dolayli olarak Quantco'nun %11,0002'sine sahiptir.
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NOT 17 — FINANSAL ARACLAR (Devami)
(**)Quantco Enerji Yazihm ve Damsmanhk Hizmetleri A.S.(Devami)

Sirketimiz Yonetim Kurulunun 11.03.2020 tarihli toplantisinda; faaliyet konusu veri analitigi olan Quantco
Enerji Yazilim ve Danigmanlik Hizmetleri A.S.'nin (Quantco) 62.517 TL olan sermayesinin %5,0002'sine
tekabiil eden 3.126 TL nominal degerli payin satin alinmasina karar verildigi, bagl ortakligimiz STRS Yatirim
Teknoloji A.S.'nin (STRS) Quantco'nun sermayesinin %6'sina tekabiil eden 3.751 TL nominal degerli paya
sahip oldugu, Sirketimizin boylelikle dolayli olarak Quantco'nun %11,0002'sine sahip oldugu agiklanmaisti.

Quantco faaliyetlerinin, yatirim firsatlari, pazar avantajlar1 vb. agilardan avantajli olmasi nedeniyle, Amerika
Birlesik Devletlerinde (ABD) devam ettirilmesine, ABD'de kurulacak yeni olusum (“USCo”) lizerinde
dontistiiriilebilir tahvil karsiliginda hisse degisimi (Flip up) ile hisse alinmasina, Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan 28.04.2020 tarihli toplantisinda karar verilmistir.

Quantco’nun gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz alimmig olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in dolayl yoldan sahip olunanlar dahil toplam
sahip oldugu %11 oranindaki Quantco hisselerinin pazar/piyasa degeri sdz konusu yonteme gore 0 TL olarak
hesaplanmustir.

(**) Paymes Elektronik Ticaret ve Bilisim Teknolojileri A.S.

Paymes Elektronik Ticaret ve Bilisim Teknolojileri Anonim Sirketi (“Paymes™) 23.03.2013 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur. Sosyal Medya hesaplari iizerinden hesap sahiplerine satis yapmalarma imkan veren
Paymes, kullanicilarin sohbet robotu araciligi ile ddeme almasini saglamaktadir. STRS, 2017 yilinda
StartersHubXO programina kabul edilen Paymes’in toplam %6 oraninda hissesine 77.000 TL karsiliginda
istirak etmistir.

Hub GSYO’nun Paymes’e vermis oldugu 227.189 TL’lik sermaye avansinin paya doniigiimii i¢in Paymes’de
26.12.2019 tarihinde duzenlenen Genel Kurul’da Hub Gsyo’nun Paymes’in sermayesinin %3,60’1na istirak
ettigi yeni ortaklik yapisi onaylanmistir.

Paymes’in gergege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz alinmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in dogrudan sahip oldugu %3,6 oranindaki Paymes
hisselerinin pazar/piyasa degeri so6z konusu yonteme gore 603.000 TL olarak hesaplanmis, dolayli yoldan sahip
olunanlar dahil toplam sahip oldugu %9,2 oranindaki Paymes hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu
yonteme gére 1.544.000 TL olarak hesaplanmustir.

(*%) Workiom Teknoloji A.S.

Sirket 15.10.2020 tarihli Y6netim Kurulu Karar ile; Faaliyet konusu; teknoloji ve yazilim olan, Istanbul Ticaret
Sicili'nde, Ticaret Sicil Midirligii'niin kabul etmesi halinde Workiom Teknoloji A.S. ("Workiom") unvani
veya bagka bir unvan ile kurulacak olan anonim sirketin toplam 50.000 TL nominal degerde olan esas
sermayesinin % 5'ine sahip olacak sekilde kurulus ile istirak edilmesine karar verilmis, bu amacla Hisse
Edinim, Istirak ve Hissedarlar Sozlesmesi, Esas Sozlesme ve diger ilgili kurulus ve yatirim
dokimanlar1 imzalanarak, 19.10.2020 tarihinde 2.500 TL nominal degerde 2.500 adet B grubu pay i¢in beheri
158,08 TL fiyattan toplam 395.200 TL 6denmistir.

Workiom’un gergege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz almmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in dolayli yoldan sahip olunanlar dahil toplam
sahip oldugu %5 oranindaki Workiom hisselerinin pazar/piyasa degeri sdz konusu yonteme gore 276.00 TL
olarak hesaplanmistir
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NOT 18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Risk Tamimlamalar:
Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:
Bir isletmenin finansal bor¢lardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski iig tiirlii riskten olugur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Déviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmas riskidir.

- Faiz orant riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski : Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya
da piyasada islem goren benzeri finansal aracglarin tamamini etkileyen faktdrlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya yabanci para
riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi
riskidir. Sirket’in risk yOnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyuma yonelik olarak risklerin belirlenmesi, derecelendirilmesi ve
yonetilmesi hususlarinda ¢alismalarini, komiteler ve i¢ denetim birimi ekseninde siirdiiriilmektedir. Gerek
komitelerin talebi dogrultusunda gerekse yonetimin ihtiyaglarini karsilamak {izere ¢esitli konularda i¢ kontrol,
mevzuat inceleme, spesifik risk belirleme raporlart gibi raporlamalar, gerekli goriilen araliklarla hazirlanarak
Denetimden Sorumlu Komite ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bilgisine sunulmaktadir. Boylelikle
Sirket’in risklere karsi farkindalik diizeyini gelistirme, risklerin cevaplandirilmast ve Onlenmesi gibi risk
yonetim siireclerini uygulamaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar1 ve lgili Analizler:

Sirket’in; “finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamig varliklarin yaslarina iligkin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu tablosu ve ilgili

duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmistir.
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NOT 18 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarmi karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigsleri ve c¢ikislarinin dengelenmesiyle
distiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
ylkiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamin
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.

31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliligii asagidaki gibidir.

Cari Donem
Sozlesme 1-5 vl 5

Sézlesme uvarmca vadeler Defter uyarinca nakit | 3aydan | 3-12 ay ara)s,l yildan

3 y Degeri cikiglar toplamm | kisa (I) | arasi (ID) (1) uzun

E1+I+HTT+IV) (1V)
Tirev Olmayan Finansal Yukumlalakler 10.429 10.429 10.429 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yukimlulukleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borclar 288 288 288 0 0 0
Diger borglar 10.141 10.141 10.141 0 0 0
Diger yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0

Onceki Donem
Sozlesme 1-5 vil 5

Sizlesme uvarineca vadeler Defter uyarinca nakit | 3aydan | 3-12ay ara}sll yildan

5 y Degeri cikiglar toplanm | kisa (I) | arasi (ID) (I uzun

E1+H+HT+IV) (1V)
Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler 27.792 27.792 27.792 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borg¢lanma senedi ihraglari 0 0 0 0] 0 0
Finansal kiralama yukimlultkleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borclar 7.518 7.518 7.518 0 0 0
Diger borglar 20.274 20.274 20.274 0 0 0
Diger yukimlultkler 0 0 0 0 0 0
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NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Bankalar AI;CZEIM Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 0 0 0 8.750 4.272.109 0 4.280.859
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal 0 0 0 8.750 4.972.109 0 4.280.859

varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal 0 0 0 0 0 0 0
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

O |o|o|o|o|o|o|o|o]| ©
O |o|o|o|o|o|o|o|o] ©
O |o|o|o|o|o|o|o|o] ©
O |o|o|o|o|o|o|o|o]| o©
O |Oo|ojo|o|0|0o|Oo|o] ©
O |Oo|ojo|o|0|0o|Oo|o] ©
O ||| |0|0o|Oo|o] ©

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

40



HUB GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.03.2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bankalar Algciilar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) () 0 0 0 12.983 5.052.172 0 5.065.155
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal 0 0 0 12.983 5052172 0 5065.155

varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal 0 0 0 0 0 0 0
varliklarmn defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi

O |o|o|o|o|o|o|o|o] ©
O |o|o|o|o|o|o|o|o] ©
O |o|o|o|o|o|o|o|o] ©
O |o|o|o|o|o|o|o|o| ©
O |O|0o|o|jo|0o|0O|O|Oo] ©
O |O|0o|o|jo|0O|0|0 (O] ©
O OO |0O|Oo (O] ©

E. Bilango dis1 kredi riski i¢geren unsurlar
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 18 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Ddviz pozisyonu tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem
TL ABD Avro TL ABD Avro
Karsihig1 Dolari Karsihig1 Dolar:

1. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0
sghli:;;\rasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar 4.959.079 39.738 201901 | 5043627 | 195228 | 200821
2h. Parasal Olmayan Finansal Varlklar 0 0 0 0 0 0
3. Diger 0 0 0 0 0 0
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 4.259.079 39.738 401.901 | 5.043.627 | 195.228 | 400.821
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal VVarhklar 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 4.259.079 39.738 401.901 | 5.043.627 | 195.228 | 400.821
10. Ticari Borglar 0 0 0 0 0
11. Finansal YUkamlilukler 0 0 0 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 0 0 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 0 0 0 0 0 0
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yukumlilukler 0 0 0 0 0 0
16a Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
16b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yukumlulikler (14+15+16) 0 0 0 0 0 0
18. Toplam Yukumlalukler (13+17) 0 0 0 0 0 0
19. Finansal durum tablosu Dis1 Tiirev Araclarin Net 0 0 0 0 0 0
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
1“921. AkFlfKarakterll Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev 0 0 0 0 0 0
Uriinlerin Tutar1
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev
B 0 0 0 0 0 0
Uriinlerin Tutar1
%3_'11;?1;()3"““” Para Varhk / (Yikimlilik) Pozisyonu | - 556 79 | 39738 |  401.901 | 5.043.627 | 195228 | 400.821
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yukumlulik) Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a- 4.259.079 39.738 401.901 | 5.043.627 | 195.228 | 400.821
10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin

~ S 0 0 0 0 0 0
Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari 0 0 0 0 0 0
24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin 0 0 0 0 0 0
Tutan

42




HUB GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.03.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 18 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

(Devami)

Doviz kuru duyarhhik analizi tablosu:

Cari Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmas1 | Kaybetmesi | Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligii 3.309 (3.309) 3.309 (3.309)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.309 (3.309) 3.309 (3.309)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimliligii 39.282 (39.282) 39.282 (39.282)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 39.282 (39.282) 39.282 (39.282)
Diger doviz kurlarimin ortalama % 10 de@ismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikimliligi 0 0 0 0
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 0 0 0 0
TOPLAM (3+6+9) 42.591 (42.591) 42.591 (42.591)
Onceki Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmas1 | Kaybetmesi | Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikiimliliigii 14.331 (14.331) 14.331 (14.331)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 14.331 (14.331) 14.331 (14.331)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimliligi 36.106 (36.106) 36.106 (36.106)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 36.106 (36.106) 36.106 (36.106)
Diger doviz kurlarimin ortalama % 10 de@ismesi halinde:
7- Diger d6viz net varlik/yiikimliliga 0 0 0 0
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Déoviz Varliklar: Net Etki (7+8) 0 0 0 0
TOPLAM (3+6+9) 50.437 (50.437) 50.437 (50.437)
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NOT 19 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Rayic bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.
Sirket, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlar1 kullanilarak c¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybimin
6nemsenmeyecek ol¢iide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Finansal yukumlulikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlar1 kullanilarak g¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli

olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araclarin Kategorileri

31.03.2021 31.12.2020
Gergege Kayith Gergege Kayith
Uygun Degeri Degeri Uygun Degeri Not
Degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.272.109 | 4.272.109 5.052.172 | 5.052.172 22
Finansal Varliklar 80.161.000 | 80.161.000 | 80.161.000 | 80.161.000 17
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0 0 4
Mligkili Olmayan Taraflardan Ticari 0 0 0 0 5
Alacaklar
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 4
iligkili Olmayan Taraflardan Diger 0 0 4933 4933 6
Alacaklar
Finansal yakumlalukler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0 17
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 0 0 0 0 17
Kisimlari
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0 17
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 17
Finansal Kiralama Islemleri (Net) 0 0 0 0 17
Iliskili Taraflara Ticari Borclar 0 0 0 0 4
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 288 288 7.518 7.518 5
Mligkili Taraflara Diger Borglar 4.135 4135 5.205 5.205 4
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6.006 6.006 15.069 15.069 6

44




HUB GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.03.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 19 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varliklarin seviye siniflamalari

Gercege Uygun Gercege
Deger Uygun
Seviyesi
31.03.2021 | 31.12.2020
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 0 0| Seviyel
Girigim Sermayesi Yatirimlar 80.161.000 80.161.000 | Seviye 3
Toplam 80.161.000 |  80.161.000

Sirket yonetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gergege uygun
degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye :  Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varhik ya da yiikiimliligin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi c¢ergevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

NOT 20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

a)

b)

c)

d)

Sirket’in ve bagli ortakligi STRS Teknoloji Yatirim A.S.’nin elindeki toplam 6.250 TL nomimal bedelli
%12’1lik Ottoo paymin tamami 26.04.2021 tarihli Yonetim Kurulu karari Ottoo'nun kurucularindan
Murat Aras'a bedelsiz devredilmistir.

Sirket, 15.04.2021 tarihinde ABD'nde kurulu, yazilim alaninda (Firstbase web tabanl yazilimi ile, dogru
sorulart sorarak Kkisilerin Amerika'da sirket kurabilmelerini, banka hesabi agabilmelerini, adres
alabilmelerini bir adimda saglamaktadir.) faaliyet gdsteren Firstbase.io, Inc. unvanli sirkete "SAFE:
Simple Agreement for Future Equity" hisseye doniistiiriilebilir yatirnm sézlesmesi ¢ergevesinde 25.000
ABD Dolari tutarinda yatirim yapilmasina karar vermistir.

Sirket, 01.04.2021 tarihinde faaliyet konusu; basta sigorta sektdrii olmak lizere tlim sektdrlere analitik
danmigmanlik ve yapay zeka tabanli teknolojik ¢oziimler {iretimi olan Lumnion Bilisim Teknolojileri
Danigmanlik Sanayi Ticaret A.S.'nin ("Lumnion") 119.761 TL olan sermayesinin %3'iine tekabiil eden
3.593 TL nominal degerli 3.593 adet C grubu paylariin toplam 100.000 ABD Dolar1 karsilig1 832.010 TL
bedel ile satin alinmasina karar vermis, Lumnion'un 02.04.2021 tarihinde bugiin gergeklesen Olaganiistii
Genel Kurul'unda is bu satin alma islemi onaylanmigtir.

Sirket; 16.03.2021 tarihli karar1 ile ABD'nde kurulu, ev tipi tibbi cihaz teknolojileri alaninda faaliyet
gosteren HoustonBionics Inc. unvanli sirkete "SAFE: Simple Agreement for Future Equity” hisseye
doniistiiriilebilir yatirnm sézlesmesi gercevesinde %2 oraninda ve 50.000 ABD Dolar tutarinda yatirim
yapilmasina karar verildigi agiklanmig idi. S6z konusu yatirima iliskin 50.000 ABD Dolar1 tutarindaki
6deme 02.04.2021 tarihinde gerceklestirilmistir.
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NOT 20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR(Devam)

e) Sirket, 26.04.2021 tarihli Bor¢ Sozlesmesi ("Sozlesme™) ile istiraki Workiom Teknoloji A.S.'ne
("Workiom™)30.04.2021 tarihine kadar, toplamda 20.000 ABD Dolar1 tutarinda bor¢ verilmesine karar
vermis olup, 26.04.2021 tarihinde 3.000 ABD Dolar1 tutarinda ilk 6deme yapilmistir. Sirket ile Workiom
arasinda yapilan Sozlesme ile 31.05.2021 tarihine kadar Workiom tarafindan yapilmasi planlanan emisyon
primli sermaye artigina, Sirket’in talebi halinde katilma hakkina sahip olacaktir. Sermaye artiriminin
31.05.2021 tarihine kadar gerceklesmemesi halinde s6z konusu bor¢ 01.06.2021 tarihinde muaccel olacak,
sozlesme sartlarinda Workiom tarafindan Sirket’e geri ddenecektir.

NOT 21 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 22 —- NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida aciklanmustir.

31.03.2021 31.12.2020
Bankalar - Vadesiz Mevduat 1.500 1.500
Bankalar - Vadeli Mevduat(*) 4.270.609 5.050.672
Toplam 4.272.109 5.052.172

(*) 31 Mart 2021 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Doviz Cinsi Faiz Oram % Vadesi (Giin) Doviz Tutar: TL Karsihgi
TL 4,75 1 (Gunlik) 11.524 11.524
Dolar 1,75 25 (Gunluk) 22.633 188.446
Dolar 1,25 23 (Gunluk) 17.105 142.414
Avro 1,50 32 (Gunlik) 401.901 3.928.245
Toplam 4.270.609
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NOT 23- EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GiDER
TUTARLARI

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebl.'.gdek' llgili 31.03.2021 | 31.12.2020
Duzenleme
Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1 — (b) | 4.272.109 | 5.052.172
B Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) | 74.229.000 | 74.229.000
Yurtdisinda Yerlesik ve Borsada Islem Gormeyen ve
Gelisme Potansiyeli Tasiyan Sirketler(*) 5.932.000 | 5.932.000
Portfoy Yonetim Sirketi ve Damismanhk Sirketindeki Md.20/1 — (d) ve
C P 0 0
Istirakler (e)
D Diger Varhklar 309.528 404.834
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) | 84.742.637 | 85.618.006
F Finansal Borglar Md.29 0 0
G Kars.lllklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Md.20/2 — (a) 0 0
Teminat ve Ipotekler)
H Ozsermaye 84.416.710 | 85.036.836
| Diger Kaynaklar 325.927 581.170
E Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-(a) | 84.742.637 | 85.618.006

(*) 5.932.000 TL'ik deger Girisim Sirketi sayilmayan yurtdisi yatirrmlardadir. Merkezi yurtdiginda bulunan
sirketlerimizin detaylart yukarida sirketlerin agiklamalarinda belirtilmistir.

Ayrica, Learnup'a yapilan 228.000TL'lik, Knowt'a yapilan 144.000TL'lik, Teleporter'a 26.04.2019 tarihinde
yapilan 471.416 TL'lik ve Smartmimic'e Mart 2019 tarihinde yapilan 297.815 TL'lik yatirimlar SAFE
sozlesmeleri ile yapilmistir. Bunun yaninda Asya'ya yapilan 175.000TL'lik ve Flixier'a yapilan 173.000TL"lik
yatirimlar convertible note(hisseye doniistiiriilebilir tahvil) seklinde yapilmistir.
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NOT 23 — EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
TUTARLARI (Devami)

Tel?ligdeki
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Hgili 31.03.2021 | 31.12.2020
Duzenleme

Sermaye Piyasas1 Araclarina ve islemlerine Yapilan Yatirm | Md.20/1 — (b) - --

1. Sermaye piyasasi araglari -- --

A- Devlet Tahvili - -

B- Ozel Sektér Tahvili - --

Al Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. -- --

C- Ters Repo -- --

D- Yatirnm Fonu - --

E- Hisse Senetleri -- --

2.TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Md.20/1 — (b) | 4.272.109 | 5.052.172
Cari-Katilma Hesabi

AZ | A- Mevduat islemleri 4272109 | 5.052.172

B- Takasbank Para piyasasi Islemleri -- --

Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 — (c) - --

B2 | Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) - --

B3 | Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3 — (e) - --

B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 — (g) - --

C1 | Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e) - --

C2 | Damsmanhk Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - --

F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - --

F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -

F3 | Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclari Md.29/1 -- --

F4 | Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglar: Md.29/1 -- --

F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - --

F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - --

Gl | Rehin Md.20/2 — (a) - --

G2 | Teminat Md.20/2 — (a) - --

G3 | ipotekler Md.20/2 — (a) - -

| Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 252.782 | 1.064.511
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NOT 23 — EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER

TUTARLARI (Devami)

Portfoy Sinirlamalar1 Ve Finansal Bor¢ Simir1 Kontrol Tablosu:

Tebligdeki Asgari /
Portfoy Simirlamalar: Tlgili 31.03.2021 | 31.12.2020 Azami
Duzenleme Oran
1 [ Para ve Sermaye Piyasasi1 Araglari (¥) Md'22/:([b3 0,00% 0,00% < %49
Sermaye Piyasas1 Araclari Md.22/]ics 0,00% 0,00% < %10
A- Devlet Tahvili 0,00% 0,00% < %10
2 | B- Ozel Sektér Tahvili 0,00% 0,00% < %10
C- Ters Repo 0,00% 0,00% < %10
D- Yatirim Fonu 0,00% 0,00% < %10
E- Hisse Senetleri 0,00% 0,00% < %10
3 | Girisim Sermayesi Yatirimlar: (**) Md'22/:([b3 87,59% 86,70% > %51
Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanhk Md.22/1 - o o o
4 Sirketindeki istirakler © 0,00% 0,00% < %10
5 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu
Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirnm Kurulusu Md.22/1-(e) 0,00% 0,00% < %49
Yurtdisinda Yerlesik ve Borsada islem Gormeyen o o °
ve Gelisme Potansiyeli Tasiyan Sirketler (***) 7,00% 6,93% < %10
6 | Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md'zzéﬁi 0,00% 0,00% < %25
7 | Halka Acik Girisim Sirketi Borsa Dis1 Paylari Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% < %25
TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / o o °
8 | &zel Cari-Katilma Hesabi (x¥) Md.22/1-(x) 5,04% 5,90% < %20
A- Mevduat Islemleri 5,04% 5,90% < %20
B- Takasbank Para piyasasi islemleri 0,00% 0,00% < %20
9 Kisa Vadeli Flnal}sal Bm:g:la'r ve Bor¢clanma Md.29 0,00% 0,00% < %50
Araclarinin Nominal Degeri
10 | Yzun Vadeli Flna.nsal Bovr(;l.ar ve Borglanma Md.29 0,00% 0,00% <2200
Araclarinin Nominal Degeri
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md'ZZ/% d; -- -- < %10
12 | Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,30% 1,24% < %2,5

(*) Para ve Sermaye Piyasasi Araglari: Tebligin Md.22/1-(b) diizenlemesi ile Md.21/3 (¢), (d) diizenlemesi
geregince girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilip, portfoyde bu amagla tutulan pay senetlerinden
olusmakta olup, ilgili pay senetlerinin oranin1 gostermektedir.

(**) Girisim Sermayesi Yatirimlari: Tebligin Md.22/1 (g) diizenlemesi geregince KOBI sartlarin1 tasiyan
girisim sirketlerine yapilan yatirim tutarr aktif toplamimim %5'ini gegtiginden, %51 oranindaki portfoy
siirlamasi %35 olarak uygulanmaktadir. Sirket’in kiiglik isletme sartlarini tasiyan girisimlerinin toplami
53.404.000 TL, mikro isletme sartlarini tagiyan girigimleri toplami1 20.825.000 TL dir.

(***) 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirtm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 20. maddesi
kapsaminda girisim sermayesi yatirim ortakliklarimin yurtdisinda yerlesik ve borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tastyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki varliklar
kapsaminda olmak ve girigsim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmemek iizere, aktif toplaminin azami
%10’una kadar yatirim yapabilir st getirilmistir. Sirket’in Tiirkiye’de kurulmus olan operasyonel
faaliyetlerini bilyiitmek amaciyla sirket merkezini yurtdigina tagimis ve/veya yurtdisinda yeni bir sirket kurmak
suretiyle faaliyetlerine devam etmekte olan yatirimlari bu kapsamda degerlendirilmemistir.

(****) TL ve Déviz Cinsinden Vadeli/Vadesiz Mevduat / Ozel Cari / Katilma Hesab1: Tebligin 22.Maddesinde
Takasbank para piyasasi ile ilgili herhangi bir oran sinirlamasi olmadigindan, portféyde mevcut bulunan TL ve
Dévizler mevduat islemlerinde degerlendirmektedir.
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