OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiN RAPOR
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OSMANLI PORTFY MINERVA SERBEST FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Osmanh Portféy Minerva Serbest Fon'un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) say1l1 Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini1 SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gercevesinde 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Osmanl Portfoy Minerva Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir,

Bu goriis tamamen SPK ve Osmanl Portf6y Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup,
bagka bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.
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Istanbul, 28 Nisan 2021

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A

FONUN ADI:

Osmanli Portfdy Minerva Serbest Fon
KURUCUNUN UNVANI:

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.
YONETICININ UNVANI:

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

FON TUTARI:

Fonun tutar1 10.000.000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 20.365.717 TL'dir.
KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma payi sayis1 497.149.943 adettir.
FONUN KURULUS TARIHi:

Fon 30 Eyliil 2015 tarihinde kurulmustur.
FONUN SURESI:

Fon siresizdir.



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun yil sonu katilma pay:1 fiyat1 0,040965 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyat1 0,039349 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oran1 %4,1'dir.
D.  YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oran1 %149,34'diir.
E.  YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 85,41
Diger 14,59



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oranm1 %49,715°dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfy devir hiz1 Hisse Senedi i¢in %0,05dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Bulunmamaktadir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 7.482.466 TL'dir.

KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 5.212.242 TL'dir.



OSMANLI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nom. Faiz Birim Satin ic Repo Borsa Net Gunluk Toplam  Toplam
Menkul Déviz ihrager  Vade Faiz  Odeme Nominal Alis Alg iskonto  Teminat Sozlesme  Doniis Birim Toplam Grup F.P.D F.T.D
Kiymet Cinsi Kurum Tarihi  VKG Oram Sayist Deger Fiyati Tarihi Oram Tutar No  Tutari Deger Deger (%) (%) (%)
HiSSE SENETLERI
Hisse Tirk Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. (B)
AKSEN TL AKSA ENERJi URETIM A S. - - - - 205.435 7,301496 28/12/20 - - - - 7,440000 1.528.436 8,75 7,50 7,50
AKSEN TL AKSA ENERJI URETIM A.S. - - - - 46.250 7,350000 31/12/20 - - - - 7,440000 344.100 1,97 1,69 1,69
BAGFS TL Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.S. - - - - 30.535 20,165094 18/12/20 - - - - 20,000000 610.700 3,50 3,00 3,00
FONET TL VODAFONE GROUP PLC - - - - 24.000 12,496839 24/12/20 - - - - 13,030000 312.720 179 153 154
FONET TL VODAFONE GROUP PLC - - - - 33.240 12,349282 30/12/20 - - - - 13,030000 433.117 2,48 2,13 2,13
INDES TL indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi Ve Ticaret A.S. - - - - 39.765 12,286125 28/09/20 - - - - 19,130000 760.704 4,35 3,73 3,74
KORDS TL Kordsa Global Endiistriyel iplik Ve Kord Bezi Sanayi Ve Ticaret A.S. - - - - 86.830 12,957615 24/12/20 - - - - 15,550000 1.350.207 7,73 6,62 6,63
KORDS TL Kordsa Global Endiistriyel iplik Ve Kord Bezi Sanayi Ve Ticaret A.S. - - - - 25.735 15,902577 30/12/20 - - - - 15,550000 400.179 2,29 1,96 1,96
KOZAL TL KOZA ALTIN ISLETMELERI A §. - - - - 5.083 78,712672 18/11/20 - - - - 96,700000 491.526 2,81 2,41 2,41
KRDMB TL Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. (B) - - - - 152.190 5,252819 18/12/20 - - - - 5,270000 802.041 4,59 3,94 3,94
MAVI TL MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. - - - - 31.969 39,716543 18/12/20 - - - - 52,200000 1.668.782 9,55 8,19 8,19
MPARK TL MLP SAGLIK HIZMETLERI A.S. - - - - 100.325 18,152269 25/11/20 - - - - 19,870000 1.993.458 11,41 9,79 9,79
MPARK TL MLP SAGLIK HIZMETLERI A.§. - - - - 16.755 19,932100 31/12/20 - - - - 19,870000 332.922 191 1,63 1,63
OTKAR TL OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S. - - - - 3.515 141,626939 01/12/20 - - - - 318,400000 1.119.176 6,41 5,49 5,50
SOKM TL SOK MARKETLER TICARET A.S. - - - - 4.215 12,566112 28/12/20 - - - - 12,620000 53.193 0,30 0,26 0,26
SOKM TL SOK MARKETLER TICARET A.S. - - - - 26.750 12,730449 31/12/20 - - - - 12,620000 337.585 1,93 1,66 1,66
TOASO TL TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. - - - - 34.665 25,771403 03/12/20 - - - - 33,920000 1.175.837 6,73 5,77 5,77
TURSG TL TURKIYE SIGORTA A.S. - - - - 175.146 6,307655 18/12/20 - - - - 6,600000 1.155.964 6,62 5,67 5,68
ULKER TL ULKER BISKUVI SANAYI A S. - - - - 32.326 23,204741 31/12/20 - - - - 23,140000 748.024 4,28 3,67 3,67
VAKBN TL TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. - - - - 72.000 4,720000 31/12/20 - - - - 4,710000 339.120 1,94 1,66 1,67
VESBE TL VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A.S. - - - - 37.031 34,428203 01/12/20 - - - - 40,880000 1.513.827 8,66 7,43 743
GRUP TOPLAMI 1.183.760 17.471.618 100,00 85,73 85,79
GRUP TOPLAMI 1.183.760 17.471.618 100,00 85,73 85,79




OSMANLI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nom. Faiz Birim Satin i¢ Repo Borsa Net Gunluk Toplam  Toplam
Menkul Doviz ihraqcl Vade Faiz  Odeme Nominal Alg Alg iskonto  Teminat  Sézlesme Déoniis Birim Toplam  Grup F.P.D F.T.D
Kiymet Cinsi Kurum Tarihi  VKG  Oram Sayisi Deger Fiyat1 Tarihi Oram Tutar No  Tutar: Deger Deger (%) (%) (%)
TUREV
Futures
Uzun
F_AKBNKO0121 TL - - - - - 720 7,010000 30/12/20 - - - - 7,060000 508.320 0,00 0,00 0,00
Kisa
F_BIMAS0121 TL - - - - - 106 75,750000 09/12/20 - - - - 75,530000 800.618 0,00 0,00 0,00
Uzun
F_KCHOLO0121 TL - - - - - 1.057 21,330000 21/12/20 - - - - 21,440000 2.266.208 0,00 0,00 0,00
Kisa
F_MGROS0121 TL - - - - - 185 42,860000 09/12/20 - - - - 43,290000 800.865 0,00 0,00 0,00
Uzun
F_PGSuUs0121 TL - - - - - 203 75,380000 24/12/20 - - - - 75,430000 1.531.229 0,00 0,00 0,00
F_SOKM0121 TL - - - - - 1.165 12,930000  24/12/20 - - - - 12,920000 1.505.180 0,00 0,00 0,00
Kisa
F_TCELLO121 TL - - - - - 1.280 16,500000  18/12/20 - - - - 16,380000 2.096.640 0,00 0,00 0,00
Uzun
F_THYAO0121 TL - - - - - 1.230 13,120000  23/12/20 - - - - 13,160000 1.618.680 0,00 0,00 0,00
F_TOASO0121 TL - - - - - 305 34,100000 17/12/20 - - - - 34,060000 1.038.830 0,00 0,00 0,00
F_TUPRS0121 TL - - - - - 130 110,200000  21/12/20 - - - - 110,180000 1.432.340 0,00 0,00 0,00
F_ULKERO0121 TL - - - - - 522 23,540000 25/12/20 - - - - 23,620000 1.232.964 0,00 0,00 0,00
F_VAKBNO0121 TL - - - - - 6.424 4,860000  24/12/20 - - - - 4,800000 3.083.520 0,00 0,00 0,00
F_XLBNKO0221 TL - - - - - 151 1.409,000000 21/12/20 - - - - 1.419,250000 2.143.068 0,00 0,00 0,00
Kisa
F_XU0300221 TL - - - - - 161 1.663,750000 28/12/20 - - - - 1.658,500000 2.670.185 0,00 0,00 0,00
Uzun
F_YKBNKO0121 TL - - - - - 4.760 3,140000  30/12/20 - - - - 3,140000 1.494.640 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 18.399 24.223.287 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 18.399 24.223.287 0,00 0,00 0,00




OSMANLI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nom. Faiz Birim  Satin i¢ Repo Borsa Net  Gunluk Toplam  Toplam
Menkul Doviz ihragcn Vade Faiz  Odeme Nominal Alg Alg iskonto  Teminat  Sézlesme Déoniis Birim Toplam Grup F.P.D F.T.D
Kiymet Cinsi  Kurum Tarihi VKG Oram  Sayisi Deger  Fiyati Tarihi Oram Tutar No  Tutan Deger Deger (%) (%) (%)
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminati - - - - - - 2.909.228 - - - - - - - 2.909.228 100,00 14,27 -
GRUP TOPLAMI 2.909.228 2.909.228 100,00 14,27
GRUP TOPLAMI 2.909.228 2.909.228 100,00 14,27
FON PORTFOY DEGERI 20.380.846 100,00



OSMANLI PORTFOY MIiNERVA SERBEST FON

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2020

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhik portfoy degeri 20.380.846 - 100,07
Hazir degerler 4,929 - 0,02
Kasa 0 0,00 0,00
Bankalar 4.929 100,00 0,02
Diger hazir degerler 0 0,00 0,00
Alacaklar 2.943.270 - 14,45
Takastan alacaklar 2.937.416 100,00 14,42
Diger alacaklar 5.854 - 0,03
Diger varhiklar 0 - 0,00
Borglar -2.963.328 - -14,55
Takasa borgclar -2.924.139 98,68 -14,36
Yonetim Ucreti -23.934 0,81 -0,12
Odenecek vergi 0 0,00 0,00
1htiyat1ar 0 0,00 0,00
Krediler 0 0,00 0,00
Kayda Alma Ucreti -1.018 0,03 -0,01
Diger borglar -14.236 0,51 -0,07
Toplam deger/net varhik degeri 20.365.717
Toplam katilma pay1/Pay sayisi 1.000.000.000
Yatirim fonlar1 i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 0,040965



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2020

Fon Yonetim Ucreti 224.590
Denetim Ucreti Giderler 9.399
Saklama Ucreti Giderler 1.332
Aracilik Komisyonu Giderleri 257.065
Kurul Kayit Ucreti 3.151
Diger Faaliyet Giderler 116.295
611.832




OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

DiIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A

Gegen Y1l icinde Riichan Hakki Kullamimi, Bedelsiz Pay Ahmi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina iliskin Aciklamalar

31 Aralik 2020 itibariyla fonun aldig1 temettii 6demeleri detay: asagidaki gibidir:

Temettii Tutar:

AKGRT 50.292,00
CLEBI 46.326,08
OTKAR 20.933,33
CCOLA 3.453,80

121.005,21

Gegen Y1l i¢inde Yatirnm Fonlarina Iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla flgili Aciklamalar

(i)

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) yaynlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yaymmlanan, “Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig”i (II-14.2)
ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar1 belirlemistir.

(i)
1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarma iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” vyiiriirliikten

kaldirilmis olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig (I11-52.1)” yiiriirliige girmistir.



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymnlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig detaylarina yer verilmemistir.

10



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymnlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylaria yer verilmemistir.

11



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymnlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria
[liskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.

12



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi1 (“TCMB”) déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9

c)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son igslem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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