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' 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL BILGILERE iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

QInvest Portfoy Yo6netimi A.S.
Genel Kurulu’na,

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

QInvest Portfdy Yonetimi A.§.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1
tarihte sona eren hesap donemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akislarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagt

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
[liskin Sorumluluklar1 bsliimiinde ayrintili bir sekilde agtklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir gériis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasu ele alindigh

Finansal Yatirimlarin Smiflandirmast Bagimsiz denetimimiz siirecinde, finansal

yatirimlarin siiflandirilmasi ile ilgili agagidaki
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 42,227,875 TL | denetim prosediirleri uygulanmistir;
tutarindaki ~ finansal  yatirimlar  toplam

varliklarin onemli bir boliimiinti | i) Sirket’in finansal varliklarmin yo6netimi
olusturmaktadir. Sirket’in finansal icin kullanmig oldugu is modellerinin
yatirimlarmi  iligikteki finansal tablolarda degerlendirilmesi,

gercege uygun degeri ve itfa edilmis maliyeti
ile gosterilmektedir. Finansal varliklarin | ii) Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit
yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli akiglarinin degerlendirilmesi;

finansal varligin sozlesmeye bagli nakit
akislarinin ~ 6zellikleri onemli tahmin ve | iii)Kullanilmig olan is modellerine iligkin

varsayimlar icermektedir. Bu sebeplerle s6z yapilmis olan degerleme islemlerinin TFRS
konusu finansal yatirimlarin siniflandirilmasi 9 kapsaminda test edilmesi ve dipnot 5’te
hususu bagimsiz denetimimiz bakimindan agiklanan tutarlarla mutabakatinin kontrol
onemli bir konudur. edilmesi.

Sirket’in ~ finansal  yatirimlarina  iliskin | Finansal yatirimlara iligskin gergeklestirdigimiz
muhasebe politikalarina ve tutarlarina iliskin | bu ¢aligmalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
actklamalar Not 2.d, 5 ve 16°da bulunmaktadir. | olmamustir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gordiigt i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme Kkabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye

etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin
siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhslhigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarm, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagmsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

i) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlislig: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

ii) Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

iif) Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

iv) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin meveut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda  bir gorlls vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini
sona erdirebilir.

v) Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini
iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz1 iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok nem arz eden konulari yani kilit denetim konularimni belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmn, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Dr. Ali Yiirtidii’diir.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Sefbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kfe

Istanbul, 22 Mart 2021

19 Mayis Cad, No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51
www.atadenetim.com
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim‘den Denetim'den
Gegmis Gegmis
Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslar1 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 52,331,364 43,784,554
Nakit ve nakit benzerleri 4 3,925,049 1,617,479
Finansal yatirimlar 5 42,227,875 39,905,226
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 39,167,579 38,865,283
- Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar 3,060,296 1,039,943
Ticari alacaklar 2,493,070 865,332
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 7-22 462,093 176,610
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 2,030,977 688,722
Diger alacaklar 153,607 32,337
- [liskili taraflardan diger alacaklar 12-22 43,709 32,337
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 109,898 -
Pesin 6denmis giderler 1,093,836 540,820
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 11 1,093,836 540,820
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 20 2,437,927 823,360
DURAN VARLIKLAR 1,433,535 1,565,316
Diger alacaklar 80,100 80,100
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 12 80,100 80,100
Maddi duran varliklar 8 155,658 214,884
- Mobilya ve demirbaslar 125,889 60,021
- Ozel maliyetler 29,769 154,863
Kullanim hakki varliklari 10 343,760 1,065,694
Maddi olmayan duran varliklar 9 35,050 28,539
- Bilgisayar yazilimlar 35,050 28,539
Pegin 6denmis giderler 570,983 10,859
- Iligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 11 570,983 10,859
Ertelenmis vergi varligt 20 247,984 165,240
TOPLAM VARLIKLAR 53,764,899 45,349,870
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4,222,604 2,596,635
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 238,566 759,294
- Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 238,566 759,294
- Diger uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 6 238,566 759,294
Ticari borglar 61,248 82,596
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 61,248 82,596
Donem kart vergi yikimlaligi 20 2,137,873 369,992
Kisa vadeli karsiliklar 1,386,765 1,175,040
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 14 1,278,114 1,055,310
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 108,651 119,730
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 398,152 209,713
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12-22 1,563 3,484
- [ligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 396,589 206,229
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 657,971 699,951
Uzun vadeli borglanmalar 146,246 384,812
- [liskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 146,246 384,812
- Diger uzun vadeli bor¢lanmalar 6 146,246 384,812
Uzun vadeli karsiliklar 511,725 315,139
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 14 511,725 315,139
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 16 - -
OZKAYNAKLAR 48,884,324 42,053,284
(Odenmis sermaye 15 34,750,000 34,750,000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (149,504) (71,610)
- Yeniden degerleme ve élgiim kazanglar (kayiplari) 15 (149,504) (71,610)
- Tammlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kazanglari (kayiplari) 15 (149,504) (71,610)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 707,681 573,606
- Yasal yedekler 707,681 573,606
Gegmis yil karlar1 / (zararlari) 15 6,617,424 4,382,629
Net donem kari / (zarart) 6,958,723 2,418,659
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 53,764,899 45,349,870

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegcmiy Gegcmis
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.12.2020 31.12.2019
Hasilat 16 7,532,139 3,319,412
Briit kar / (zarar) 7,532,139 3,319,412
Genel yonetim giderleri (-) 17 (9,641,100) (8,246,855)
Pazarlama giderleri (-) 17 (77,701) (37,532)
Diger faaliyet gelirleri 18 11,653,470 8,517,829
Diger faaliyet giderleri (-) 18 (303,518) (519,253)
Esas faaliyet kar1/ (zarar) 9,163,290 3,033,601
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1/ (zarar) 9,163,290 3,033,601
Finansman giderleri (-) 19 (129,965) (215,004)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1/ (zararr) 9,033,325 2,818,597
Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri) (2,074,602) (399,938)
Donem vergi gideri/geliri 20 (2,137,873) (413,509)
Ertelenmis vergi gideri/geliri 20 63,271 13,571
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kar1/ (zarari) 6,958,723 2,418,659
Donem kar1 / (zarar) 6,958,723 2,418,659
Pay basina kazanc / (kayip) 21 0.2003 0.0696
Diger kapsamh gelir:
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (77,894) (28,944)
- Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden
ol¢tim kazanglari / (kayiplart) 14 (97,367) (36,180)
- Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iligkin vergiler 19,473 7,236
- Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden
Olglim (kayiplari) / kazanglari, vergi etkisi 20 19,473 7,236
Diger kapsamh gelir (77,894) (28,944)
Toplam kapsamh gelir/(gider) 6,880,829 2,389,715

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zarara yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler|

Tanimlanmis fayda

Dipnot planlar1 yeniden dlgtim Kardan ayrilan| Gegmis yillar karlar1 /| Net dénem kari /

Referanslar: Odenmis sermaye kayiplari (-) kisitlanmis yedekler (zararlar1) (zarar1)] Ozkaynak toplam
1 Ocak 2019 15 34,750,000 (42,666) 262,458 (1,504,121) 6,197,898 39,663,569
Transferler - - 311,148 5,886,750 (6,197,898) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - (28,944) - - 2,418,659 2,389,715
31 Arahk 2019 15 34,750,000 (71,610) 573,606 4,382,629 2,418,659 42,053,284
1 Ocak 2020 15 34,750,000 (71,610) 573,606 4,382,629 2,418,659 42,053,284
Transferler - - 134,075 2,284,584 (2,418,659) -
Diger diizeltmeler - - - (49,789) - (49,789)
Toplam kapsamli gelir - (77,894) - - 6,958,723 6,880,829
31 Arahk 2020 15 34,750,000 (149,504) 707,681 6,617,424 6,958,723 48,884,324

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegcmis Gegmis
Cari Dénem Gemis Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2020 31.12.2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3,301,199 (6,482,101)
Net donem kar1/ (zarari) 6,958,723 2,418,659
-Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kari (zarari) 6,958,723 2,418,659
Doénem net (zarari)/kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler: (1,348,693) (4,106,403)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8-9-10-17 1,009,766 903,678
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 310,944 231,119
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 14 322,023 197,445
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13 (11,079) 33,674
Katilma hesabi gelirleri/(giderleri) (781) 40,963
- Katilma hesabi gelirleri/(giderleri) ile ilgili diizeltmeler 5 (781) 40,963
Gergege uygun deger (kayiplarr) kazanglari ile ilgili diizeltmeler 5-18 (4,743,224) (5,682,101)
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kayiplari ( kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 5-18 (4,743,224) (5,682,101)
Vergi (gelir)/giderleri ile ilgili diizeltmeler 19 2,074,602 399,938
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (274,482) (5,560,854)
Finansal yatirimlardaki (azalig) artis 5 2,420,575 (4,524,776)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (1,627,738) (401,414)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 7-22 (285,483) (72,452)
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azals/(artis) 7 (1,342,255) (328,962)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (1,234,410) (498,614)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azals/(artis) 12-22 (11,372) (11,180)
- [liskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azahs/(artis) 11 (1,223,038) (487,434)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (21,348) (61,370)
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) 7 (21,348) (61,370)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azals) ile ilgili diizeltmeler 188,439 (74,680)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 12-22 (1,921) (2,075)
- [liskili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig/(azalis) 12 190,360 (72,605)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 5,335,548 (7,248,598)
Vergi iadeleri (6demeleri) 20 (2,034,349) 766,497
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (161,486) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (161,486) -
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart (-) 8 (124,486) -
- Maddi olmayan duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 8 (37,000) -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (832,924) (600,401)
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar
- Diger finansal bor¢ odemelerinden nakit ¢ikislar: 6 (832,924) (600,401)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 2,306,789 (7,082,502)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 2,306,789 (7,082,502)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1,617,479 8,699,981
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 3,924,268 1,617,479

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcasidir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Qlnvest Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 1 Kasim 2000 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri,
miisterilerle s6zlesme yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak amaciyla Istanbul’da kurulmustur. Daha sonra gerceklesen mevzuat degisikliklerine bagli
olarak esas sozlesme degisiklikleri yapilmis olup Sirket’in faaliyet konularina, Menkul Kiymet
Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurmak ve ydnetmek
de eklenmistir. Sirket 17 adet emeklilik fonu, 12 adet yatinm fonu ve 1 adet gayrimenkul yatirim
fonunu ydnetmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 12233903-335.06-E.14488 say1 ve 29 Aralik 2015 tarihli izin
yazisiyla, Sirket sermayesinin tamamini temsil eden paylarin QInvest LCC’ye devredilmesi ve Sirket
invaninin “QInvest Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi” olarak degistirilmesi ile bunun i¢in esas
sozlesmenin ilgili maddelerinde gerekli degisikliklerin yapilmasi uygun goriilmiistiir. Bu ¢ercevede,
Sirket, 29 Ocak 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karariyla; SPK ve T.C. Glimriik ve Ticaret
Bakanligi’ndan alian izinlere istinaden, s6z konusu esas sozlesme degisikliklerini gerceklestirmis
olup, ilgili esas sozlesme degisikliklerini 11 Subat 2016 tarih ve 9009 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde tescil ve ilan etmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ana ortagi, Sirket sermayesinin %100’{ine sahip
olan QInvest LCC’dir (Not 15).

Sirket’in merkezi Biiyiikdere Caddesi Astoria Kuleleri No:127A Blok Kat:11 Esentepe/istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gérmemektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in
personel sayis1 16°dir (31 Aralik 2019: 16).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu
tarafindan 22 Mart 2021 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat c¢ergevesinde Sirket’in yetkili kurullariin
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’na uygunluk
beyani

Finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlarnt Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica iligikteki finansal tablolar
KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayinlanan ve akabinde TFRS-15 Miisteri
Soézlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan
2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla yayinlanan TMS taksonomisine uygun
olarak sunulmustur.
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SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarii SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmigtir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis ve
kanuni kayitlara TMS wuyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarmn hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Arahik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 1 ve TMS 8 “Onemlilik tantmindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve
TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar’daki degisiklikler
ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3 “Isletme tamim degisiklikler”;. 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir. Bu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi
bulunmamaktadir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 “Gosterge faiz orant reformu degisiklikler”; 1 Ocak 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge
faiz orami reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona
ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir
tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sdzlesmelerde korunma muhasebesinin
yaygin olmasi gbéz Oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri
etkileyecektir.
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- TFRS 16 “Kiralamalar COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin degisiklikler”; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. COVID-19 salgin1
sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine
ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde,
UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira ddemelerinde
COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigimn
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastiric1 bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir
kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler
uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi cogu zaman kira 6demelerinde
azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya c¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira
6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur. Bu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin ylikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler,
raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak yiikiimliiliikklerin cari veya cari olmayan
olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya
isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin
ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yiikiimliiliigiin 6denmesinin ne anlama geldigini acikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan baz yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 3 “Isletme birlesmelerinde yapilan degisiklikler”; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye
yapilan bir referansi giincellemektedir.

- TMS 16 “Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler”; bir sirketin, varlik kullanima hazir
hale gelene kadar iiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan
diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir.

- TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da yapilan degisiklikler”; bu
degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri
icerdigini belirtir

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, “Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi”
TFRS 9 “Finansal Araglar’, TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” ve TFRS 16’nin agiklayici 6rneklerinde
kiiclik degisiklikler yapmaktadir.

- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’°daki degisiklikler - Gosterge faiz orant reformu
Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak
tizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir. S6z konusu degisikliklerin
Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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- TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”nde yapilan degisiklikler”; TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
2023’e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma tarihine yonelik, TFRS
4’teki gegici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki mali tablolarm Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmig mali tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin
olarak bazi tahminler yapilmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gozden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibartyla gelir
tablosunda raporlanmaktadir.

2.c Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yoOnetimin, muhasebe politikalarmin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden
gecirilmektedir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.
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2.d Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Finansal yatirimlar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis
maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan
finansal varliklar, alim sattm amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alig emri ile
satis emrinin ortalamasi dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarimin aktif
piyasa kosullar1 icerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz ydntemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger”
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger Faaliyet
Gelirleri” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanmimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit
akiglarimin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar;
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.
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S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir.
Gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 icerisinde
gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz ydntemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger
olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden c¢ikarilmasi veya =zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar
icindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler”
hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylan ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varhiklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda iglem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram yontemi kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar diginda kalan itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklardir. Ticari
alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini
yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben,
etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati
olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir
parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olgiimii

Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimii finansal varligin durumu
ve gelecekte olusabilecek onemli ekonomik varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren
bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kiredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢me amagclarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
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Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir alicitya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin énemli olmamasi durumunda, maliyet degerleri
izerinden gosterilmistir.

Sirket portfoylinde yer alan ve ihracgisi temerriide diisen veya Borsa kotundan ¢ikarilan borglanma
araclar1 “Ticari Alacaklar” hesabina simiflanir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan hizmet almak suretiyle olusan finansal borglardir. Ticari borglar
ve diger yiikiimliliikler tahakkuk etmemis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Tahakkuk etmemis finansman giderleri sonrasi ticari borglar ve diger yiikiimliiliikler, orijinal fatura
degerinden kayda alinan borglarin izleyen donemlerde ddenecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli borglar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin 6nemli olmamas1 durumunda, maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yapilmustir.
Maddi duran varliklar, kayda alinmalarimi izleyen donemde maliyet bedelinden birikmig
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislariin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari {izerinden
degerlenmistir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
almarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili
faydal1 dmiirler agagidaki gibidir:

Amortisman orani Faydali 6miir
Mobilya ve demirbaglar %33,33-%25 3-5yil
Ozel maliyetler %10-%20 5-10 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali omiirleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekli glincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatirnm harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, Uretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugmaktadir.
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Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlarimi igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren {i¢ yil olan tahmini faydali 6miirleri tizerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda
maddi olmayan varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Kiralama islemleri

Sirket - kiraci olarak

Eger bir sozlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sdzlesmenin kiralama niteligi
tagidig1 ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda,
sOzlesmenin kiralama niteligi tasiylp tasimadigini ya da kiralama islemi icerip icermedigini
degerlendirir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli
bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

a) Kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varhigmn kullanimindan saglanacak
ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

¢) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanmimli varhi@in kullanimini yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan
tanimli varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i) Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varhigi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarini1 yonlendirmesi) ve kiralayanin bu igletme talimatlarini
degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

ii) Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini dnceden belirleyecek
sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

S6zlesmenin bu sartlart saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanmim hakki varlig
Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiligiintin ilk 6lgtim tutari,

b) Kullanim hakk: varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢im tutarindan, kiralama
ile ilgili tiim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

c) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tim dogrudan maliyetler kullanim hakki varligi
olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokiilmesi ve taginmasiyla,
yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikim ve kosullarmin
gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak
tahmini maliyetler de ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigl zararlar disiilmiis ve,
b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.
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Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine
ugramis olup olmadigin1 belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger disiikligii zararini
muhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardini uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira yiikiimliliigiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri lizerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni katilma pay1
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni katilma pay1 oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma kar pay1 orami kullanilarak
iskonto edilir.

Sirket’in kira ylikiimliligiiniin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarimin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliiglinii asagidaki sekilde dlger:

a) Kayitli degerini, kira yiikiimliliigiindeki katilma payini1 yansitacak sekilde artirir,

b) Kayitli degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve,

c) Kayitli degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yukimliliigli, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiylik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus goz 6niinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gegcirilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama stiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iligkin sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Karsiliklar, kosullu borg¢lar ve kosullu varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s0z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmas: veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir.

Tirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak kullanilmayan
izin giinleri i¢in 6deme yapmakla ylkiimliidiir. Kullamilmayan izin karsiligi, tiim calisanlarin hak
ettikleri ancak hentiiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik
tutaridir.

Gelirler

Hizmet gelirleri:

Ucret ve komisyon gelirleri, fon ydnetim iicreti komisyonlar1 ve portfdy yonetim komisyonlari
gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Performans ticreti gelirleri, Sirket tarafindan
yonetilen portfoy yoOnetimi miisterilerinden; so6zlesme iizerinde belirlenmis oranlar dahilinde,
benchmark (karsilastirma o6l¢iitii) oranlari {izerinden hesaplanarak alinan performans komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. Performans ticreti gelirleri sozlesmede belirtilen ilgili performans donemi
sonunda tahakkuk esas1 uyarinca muhasebelestirilir.

Kar pay: ve kira gelirleri:
Kar pay1 ve kira gelirleri tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 gelirleri katilma
hesaplarindan, kira gelirleri kira sertifikas1 kupon tahsilatlarindan kaynaklanan gelirleri igermektedir.

Temettii geliri:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Pay basina kazan¢

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, dénem boyunca ¢ikarilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang/kayip
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarimin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak hesaplanir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir. Cari vergi varliklariyla cari vergi
ylikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullamlir. Ertelenmis vergi ylkiimliliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Ayn1 vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu {yeleri ile iist diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak
tammlanmaktadir. Iliskili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler
gerceklestirilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diistikligi karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullannom omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
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Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akiglar1 tablosunu diizenlemektedir. Nakit
akislar1 tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlamr. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, finansal
yatinmlardan kaynaklanan nakit akiglar1 dahil olmak tizere Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akiglarin
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve ylkiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. i¢inde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, YOnetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi1 kararlar da
almaktadir. Gelecek finansal déneminde, varlik ve yilikiimliiliikklerin kayitli degerinde diizeltmelere
neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varliklar

Sirket, vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS’lere gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 ile ge¢mis dénem mali zararlar iizerinden
ertelenmis vergi varligi ve yikiimliiliigi muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gdz Oniinde
bulundurulmustur.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
tespiti

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflandirilan 6zel sektor kira
sertifikalar1 ve sukuk yatirimlarinin gercege uygun deger esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif
piyasa kosullar1 icerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenemedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger”,
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden ve Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi
hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri

itibariyla sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda ayrica boliimlere goére raporlama
yapilmamustir.
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NOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kasa 3,413 1,741

Bankalar

- Katilma hesabi 1,809,855 -

- Vadesiz mevduat 1,042,053 821,215

VIOP teminatlari 1,069,728 794,523
3,925,049 1,617,479

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara iligkin ait nakit akis tablolarinda yer
alan nakit ve nakit benzeri degerler, doneme isabet eden katilma hesab1 geliri tahakkuklar1 diistilerek

gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3,924,268 1,617,479
Katilma pay1 tahakkuklar1 781 -

3,925,049 1,617,479

NOT 5 FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri  Kayith Degeri

Ozel sektor kira sertifikalar1 (Doviz) ve

Sukuk (Eurobond) 15,701,182 21,951,306 21,951,306
Kamu kira sertifikalar1 (D6viz) 8,858,492 9,719,556 9,719,556
Yatirim fonu 2,218,344 7,496,717 7,496,717

26,778,018 39,167,579 39,167,579

31 Aralik 2020

itfa edilmis maaliyeti ile dlgiilen

finansal varliklar Nominal Kayitli Degeri
Finansman bonosu 31,464 31,474
Ozel sektor kira sertifikalari (TL) 3,000,000 3,028,822
3,031,464 3,060,296
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31 Aralik 2020 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan 6zel sektdr kira sertifikalar1 (Doviz) ve sukuk
(Eurobond)’un detay1 asagidaki gibidir:

Gergege Nominal Kira Getiri ~ Yillik Odeme
Ihra¢ Eden Kurulus Vade Uygun Deger Deger (USD) Orani (%) Sayis1
Garuda Indonesia Global Sukuk Ltd. 3 Haziran 2023 2,855,546 500,000 5.95 2
Kuveyt Tiirk Varlik Kiralama A.S. 17 Subat 2026 1,816,774 250,000 7.90 2
Dar Al-Arkan Sukuk Co Ltd. 10 Nisan 2022 7,500,780 1,000,000 6.88 2
Oman Sovereign Sukuk S.A.0.C 1 Haziran 2024 3,789,533 500,000 4.40 2
Serba Dinamik International Sukuk Ltd. 9 Mayis 2022 3,243,326 448,000 6.30 2
Serba Dinamik International Sukuk Ltd. 12 Mart 2025 2,745,347 400,000 7.00 2

21,951,306 3,098,000

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan kamu kira sertifikalar1 (D6viz)’nin detayi

asagidaki gibidir:

Gergege Nominal  Kira Getiri  Yillik Odeme
ihra¢ Eden Kurulus Vade Uygun Deger Deger (USD) Orani1 (%) Sayisi
T.C. Hazine Miistesarligi V.K.S. 6 Nisan 2023 3,752,831 500,000 5.00 2
T.C. Hazine Miistesarligt V.K.S. 8 Haziran 2021 2,957,120 400,000 4.25 2
T.C. Hazine Miistesarligi V.K.S. 21 Subat 2022 3,009,605 400,000 5.80 2

9,719,556 1,300,000

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan yatirim fonlarinin detay: asagidaki gibidir:

Gergege Uygun
Nominal Degeri Degeri Kayitli Degeri
Qinvest Portfoy Birinci Katilim Serbest (Doviz) Fonu (PBK) 68,000 481,258 481,258
Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi (Dévjz) Katilim Fonu (KIS) 166,995,286 4,643,638 4,643,638
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. RE-PIE Gayrimenkul Yatirim
Fonu (QPERP) 1,861 2,371,821 2,371,821
167,065,147 7,496,717 7,496,717

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket portféyiinde bulunan 6zel sektor Kira sertifikalarinin (TL) detay1

asagidaki gibidir:

Nominal  Kira Getiri  Yillik Odeme
ihra¢ Eden Kurulug Vade Kayitlt Degeri Deger Orani (%) Sayis1
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 13 Ocak 2021 2,024,630 2,000,000 1.74 12
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 24 Mart 2021 1,004,192 1,000,000 4.24 4

3,028,822 3,000,000
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31 Aralik 2020 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan finansman bonosunun detay1 asagidaki gibidir:

Nominal  Kira Getiri  Yillik Odeme

Thrag Eden Kurulus Vade Kayith Degeri Deger (TL) Orani (%) Sayis1
Diinya G6z Hastanesi San. ve Tic. A.S. (*) 30 Haziran 2021 31,474 31,464 3.83 4
31,474 31,464

(*) 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda finansal yatirimlar icerisinde yer alan 31,474 TL
tutarindaki finansman bonosu ile ilgili olarak 28 Kasim 2017 tarihinde tahvil borg¢lusu sirket ile
QInvest Portfoy Yonetimi A.S. arasinda bir bor¢ yapilandirmasi protokolii imzalanmistir. Daha sonra
bu yapilandirma protokoliine ilaveten 24 Eyliil 2020 tarihinde ek protokol diizenlenmistir. Finansal
tablolarda ilgili 6zel sektdr tahviline iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamugtir.

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri

Ozel sektor kira sertifikalar1 (Déviz) ve

Sukuk (Eurobond) 24,077,321 31,965,610 31,965,610
Yatirim fonu 4,652,202 6,899,673 6,899,673
28,729,523 38,865,283 38,865,283

31 Aralik 2019

Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen

finansal varhiklar Nominal Kayitli Degeri
Finansman bonosu 53,091 55,752
Ozel sektor kira sertifikalari (TL) 1,003,360 984,191

1,056,451 1,039,943

31 Aralik 2019 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan 6zel sektdr kira sertifikalar1 (Doviz) ve sukuk
(Eurobond)’un detay1 asagidaki gibidir:

Gergege Nominal  Kira Getiri  Yillik Odeme
ihra¢ Eden Kurulus Vade Uygun Deger Deger (USD) Orani (%) Sayis1
Noor Bank Tier 1 Perpetual Sukuk. 29 Aralik 2049 3,043,090 500,000 3.13 2
Damac Alpha Star Holding Ltd. 20 Nisan 2022 5,040,993 500,000 3.13 2
Ezdan Sukuk Co Ltd. 5 Nisan 2022 1,063,409 200,000 244 2
Dar Al-Arkan Sukuk Co Ltd. 10 Nisan 2022 6,074,775 1,000,000 3.44 2
Garuda Indonesia Global Sukuk Ltd. 3 Haziran 2020 2,955,695 500,000 2.98 2
Ezdan Sukuk Co Ltd. 18 May1s 2021 2,933,690 540,000 2.19 2
Albaraka Turk Sukuk Ltd 30 Kasim 2025 1,896,706 310,000 5.25 2
Kuveyt Turk Varlik Kiralama A.S. 17 Subat 2026 1,538,163 250,000 3.95 2
Mazoon Assets Co Saoc 8 Kasim 2027 3,609,634 600,000 2.60 2
Bahrain International Sukuk 20 Mart 2025 1,924,928 300,000 2.63 2
Mumtalakat Holding 27 Subat 2024 1,884,527 300,000 2.81 2

31,965,610 5,000,000
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31 Aralik 2019 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan Ozel Sektér Kira Sertifikalarmin (TL) detay:

asagidaki gibidir:
) Gergege Nominal Kira Getiri ~ Yillik Odeme
IThra¢ Eden Kurulug Vade Uygun Deger Deger Orani (%) Sayis1
Halk Varlik Kiralama A.S. 7 Ocak 2020 984,191 970,000 4
984,191 970,000

31 Aralik 2019 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan yatirim fonlarinin detay: asagidaki gibidir:

Gergege Uygun
Nominal Degeri Degeri Kayith Degeri
Qlnvest Portfoy Kira Sertifikasi Katilim Fonu (EKF) 131,602,867 2,286,863 2,286,863
QInvest Portfoy Kira Sertifikas1 (Doviz) Katilim Fonu (KIS) 162,958,393 3,826,915 3,826,915
Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S. RE-PIE Gayrimenkul Yatirim
Fonu (QPERP) 709 785,895 785,895
294,561,969 6,899,673 6,899,673

31 Aralik 2019 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan finansman bonosunun detay: asagidaki gibidir:

_ Gergege Nominal  Kira Getiri  Yillik Odeme

Ihra¢ Eden Kurulug Vade Uygun Deger Deger (TL) Orani (%) Sayis1

Diinya Goz Hastanesi San. ve Tic. A.S. (*) 28 Subat 2020 55,752 53,091 4
55,752 53,091

(*) 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda finansal yatirimlar igerisinde yer alan 55,752 TL
tutarindaki finansman bonosu ile ilgili olarak 28 Kasim 2017 tarihinde tahvil borglusu sirket ile
Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S. arasinda bir borg¢ yapilandirmasi protokolii imzalanmistir. Daha sonra
bu yapilandirma protokoliine ilaveten 24 Ekim 2019 tarihinde ek protokol diizenlenmistir. Finansal
tablolarda ilgili 6zel sektdr tahviline iligskin herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Finansal varliklarin dénem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Donem bagi - 1 Ocak 39,905,226 29,698,349
Do6nem igi alimlar 39,617,841 33,023,640
Donem igindeki satis gelirleri (Dipnot 15) 3,119,674 291,302
Donem igindeki deger (azalisi)/artig1 (Dipnot 15) 4,743,224 5,682,101
Donem i¢indeki satislar (-) (45,158,090) (28,790,166)
Donem sonu - 31 Aralik 42,227,875 39,905,226
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NOT 6 FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa ve uzun vadeli borglanmalar asagidaki

gibidir;
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faaliyet kiralama islemlerinden bor¢lar, net 238,566 759,294
Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kism 238,566 759,294
Faaliyet kiralama islemlerinden borglar, net 146,246 384,812
Uzun vadeli finansal borglar 146,246 384,812
Toplam Finansal Yikiimliilikler 384,812 1,144,106
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden borglanmalarin detaylar
asagidaki gibidir:
Finansman
Vade maliyeti oran1 31 Aralik 2020
Kiralama islemlerinden borglar (tasit) 03.04.2022 23.44% 93,825
Kiralama islemlerinden borglar (tasit) 20.03.2022 23.44% 79,280
Kiralama islemlerinden borglar (tasit) 20.10.2022 10.85% 121,427
Kiralama islemlerinden borglar (tasit) 02.11.2022 10.85% 90,280
384,812
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden borglanmalarin detaylar
asagidaki gibidir:
Finansman
Vade maliyeti oran1 31 Aralik 2019
Kiralama islemlerinden borglar (gayrimenkul) 01.01.2021 23.44% 556,000
Kiralama islemlerinden borglar (tasit) 03.04.2022 23.44% 148,784
Kiralama islemlerinden borglar (tasit) 20.03.2022 23.44% 129,274
Kiralama islemlerinden borglar (tasit) 20.10.2022 10.85% 179,282
Kiralama islemlerinden borglar (tasit) 02.11.2022 10.85% 130,766

1,144,106
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Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Donem bag1 bakiyesi, 1 Ocak 1,144,106 1,422,382
Donem i¢i girigler 73,631 322,125
Donem i¢i 6demeler (962,891) (815,405)
Kur fark: giderleri - 3,216
Finansman giderleri 129,966 211,788
Donem sonu bakiyesi - 31 Aralik 384,812 1,144,106

NOT 7 TiCARi ALACAK VE BORCLAR

7.1 Ticari Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Iliskili olmayan taraflardan fon ve portfoy yonetim iicreti

alacaklari 2,030,977 688,722

[liskili taraflardan fon yonetim iicreti ve portfoy yonetim
ucreti alacaklari 462,093 176,610
Stipheli ticari alacaklar 209,673 209,673
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (209,673) (209,673)
2,493,070 865,332

7.2 Ticari Borglar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 61,248 82,596
61,248 82,596
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NOT 8 MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2020 Girigler Cikislar 31 Aralik 2020
Mobilya ve demirbaglar 449,567 124,486 - 574,053
Ozel maliyetler 607,419 - - 607,419
Maliyet 1,056,986 124,486 - 1,181,472
Mobilya ve demirbaglar (389,546) (58,618) - (448,164)
Ozel maliyetler (452,556) (125,094) - (577,650)
Birikmis amortismanlar (-) (842,102) (183,712) - (1,025,814)
Net kayitli deger 214,884 155,658
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:
1 Ocak 2019 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2019
Mobilya ve demirbaglar 449,567 - - 449,567
Ozel maliyetler 607,419 - - 607,419
Maliyet 1,056,986 - - 1,056,986
Mobilya ve demirbaglar (316,958) (72,588) - (389,546)
Ozel maliyetler (327,463) (125,093) - (452,556)
Birikmig amortismanlar (-) (644,421) (197,681) - (842,102)
Net kayith deger 412,565 214,884

NOT 9 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Girigler Cikislar 31 Aralik 2020
Bilgisayar yazilimlari - Maliyet 422,082 37,000 - 459,082
Bilgisayar yazilimlar1 - Birikmis
itfa pay1 (-) (393,543) (30,489) - (424,032)
Net kayitli deger 28,539 6,511 - 35,050
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2019
Bilgisayar yazilimlar1 - Maliyet 422,082 - - 422,082
Bilgisayar yazilimlar1 - Birikmis
itfa pay1 (-) (366,359) (27,184) - (393,543)
Net kayitli deger 55,723 (27,184) - 28,539

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.

NOT 10 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait kullanim hakki varliklarimin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2020 Girigler Cikislar 31 Aralik 2020
Binalar (Ofis) 1,006,420 73,631 - 1,080,051
Tagitlar 661,259 - - 661,259
Maliyet 1,667,679 73,631 - 1,741,310
Binalar (Ofis) (503,210) (576,841) - (1,080,051)
Tagitlar (98,775) (218,724) - (317,499)
Birikmis amortismanlar (-) (601,985) (795,565) - (1,397,550)
Net kayitli deger 1,065,694 343,760
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kullanim hakki varliklarinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:
1 Ocak 2019 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2019
Binalar (Ofis) 1,006,420 - - 1,006,420
Tagitlar 415,962 322,125 (76,828) 661,259
Maliyet 1,422,382 322,125 (76,828) 1,667,679
Binalar (Ofis) - (503,210) - (503,210)
Tasitlar - (175,603) 76,828 (98,775)
Birikmis amortismanlar (-) - (678,813) 76,828 (601,985)
Net kayitli deger 1,422,382 1,065,694
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NOT 11 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
11.1 Pesin 6denmis giderler
Kisa vadeli

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pesin 6denmis giderler (*) 1,093,836 540,820

1,093,836 540,820

Uzun vadeli

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pesin 6denmis giderler (*) 570,983 10,859

570,983 10,859

(*) Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderleri, SPK yetki belgesi
harglari, data giderleri, danismanlik hizmetleri, sigorta giderleri ve yazilim kullanim bedellerinden
olusmaktadir.

NOT 12 DIGER ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER

12.1 Diger alacaklar

Kisa vadeli

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personelden alacaklar (Dipnot 18) 43,709 32,337
Vergi iade alacaklar 79,485 -
Diger alacaklar 30,413 -

153,607 32,337
Uzun vadeli

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Verilen depozito ve teminatlar 80,100 80,100

80,100 80,100
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12.2 Diger yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

[liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Fon toplam gider asimi iadesi 1,563 2,584
Personele borglar - 900

[liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve borglar 395,674 205,314
Diger yiikiimliilikler 915 915
398,152 209,713

NOT 13 KARSILIKLAR, KOSULLU BORCLAR VE KOSULLU VARLIKLAR

13.1 Taahhiitler

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibartyla VIOP da agik olan sdzlesmelerinin detay: asagidaki gibidir:

Nominal Uzlagsma Rayig
Sézlesme Tanimi Vade Pozisyon Deger Fiyat1 Degeri
F_USDTRY0421 30 Nisan 2021 Uzun 500 7.6017 3,800,850
F_USDTRY0221 16 Subat 2021 Uzun 700 7.3885 5,171,950

Sirket’in 31 Aralik 2019 itibartyla VIOP’da agik olan sézlesmelerinin detay: asagidaki gibidir:

Nominal Uzlagsma Rayic
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Deger Fiyati Degeri
F_USDTRY0819 28 Subat 2020 Uzun 1,100 6.0487 6,653,570

13.2 Karsihklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

YoOnetim iicreti iade karsiligt - 57,665
Satig primi karsilig 75,996 32,065
Saklama komisyonu gider karsilig1 7,875 7,875
Diger 24,780 22,125
108,651 119,730
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NOT 14 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalarin detayr asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel prim karsiligi 692,545 659,000
Kullanilmamus izin karsilig 585,569 396,310
1,278,114 1,055,310

Uzun Vadeli
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsilig 511,725 315,139

511,725 315,139

Kidem tazminati karsiig
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergcevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla 7,117.17 TL (31 Aralik 2019: 6,730.15 TL) ile sinirlandirilmisgtr.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin  emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Sirket’in kidem tazminat1 karsiligin1 tahmin etmek igin
aktiier degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  Oongoérmektedir. Toplam  yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmistir.

2020 2019
Iskonto orani (%) 1.88 3.84
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 95 95

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavan1 1 Ocak 2021 tarihinden
itibaren gecerli olan 7,117.17 TL iizerinden hesaplanmaktadir.
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Kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Do6nem basi - 1 Ocak 315,139 203,222
Finansman maliyeti 44,745 34,566
Hizmet maliyeti 54,474 41,171
Aktiieryal kayiplar (*) 97,367 36,180
Donem sonu - 31 Aralik 511,725 315,139

(*) Aktiieryal kayiplar, 6zsermaye igerisindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda ertelenmis vergi tutari netlenerek
muhasebelestirilmistir.

Kullamilmamusg izin karsiig

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait kullanilmamis izin
karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Donem basi - 1 Ocak 396,310 274,602
izin karsiligindaki artig 189,259 121,708
DoOnem sonu - 31 Aralik 585,569 396,310

Personel prim karsihig

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait personel prim karsiliginin
hareketi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Donem basi - 1 Ocak 659,000 659,000
Donem iginde ayrilan karsiliklar 692,545 659,000
Donem igindeki ddemeler (-) (659,000) (659,000)
Donem sonu - 31 Aralik 692,545 659,000
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NOT 15 OZKAYNAKLAR
15.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 40,000,000. TL (31 Aralik 2019:
40,000,000 TL) 6denmis sermayesi 34,750,000 TL dir (31 Aralik 2019: 34,750,000 TL). 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0.01 TL (31 Aralik 2019: 0.01 TL)
nominal degerde 3,475,000,000 (31 Aralik 2019: 3,475,000,000) adet hisseden meydana gelmistir.
Sirket sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pay Orani (%) Pay Tutann TL Pay Oranmi (%)  Pay Tutann TL

Qlnvest LLC 100 34,750,000 100 34,750,000

100 34,750,000 100 34,750,000

2020 y1l1 igerisinde sermaye artirimi yapilmamugtir (2019: Sermaye artirimi yapilmamustir).
15.2 Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh giderler

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 149,504 TL (31 Aralik 2019: 71,610
TL) tutarinda birikmis aktiieryal kayip bakiyesi bulunmaktadir.

15.3 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
donem karmnin %35°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin
%35’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akgeler, toplam sermayenin %350’sini agsmadigi siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin
tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla
707,681 TL (31 Aralik 2019: 573,606 TL) tutarinda yasal yedegi bulunmaktadir.

15.4 Gegmis yillar karlari / (zararlari)

Net donem kar1 disindaki birikmis kar / (zararlar), ge¢mis yillar kar / (zararlar1) hesabinda
netlestirilerek gosterilmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle geg¢mis yillar kar / (zararlar) i¢inde
olaganiistii yedekler 6,394,681 TL dir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ge¢mis yillar zararlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Olaganiistii yedekler 6,394,681 3,853,540
Gecmis yillar karlar / (zararlar) 222,743 529,089
6,617,424 4,382,629

33

Classification:Confidential



QINVEST PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 16 HASILAT

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Fon yonetimi ve performans primi gelirleri 6,331,874 3,125,932
Portfoy yonetimi ve performans primi gelirleri 1,200,265 193,480
7,532,139 3,319,412
NOT 17 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
17.1 Genel yonetim giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Personel giderleri 5,802,801 5,064,850
Bilgi islem giderleri 1,348,930 1,282,439
Kira giderleri - 37,761
BSMV giderleri 488,528 110,016
Amortisman ve itfa giderleri 1,009,766 903,678
Bina hizmet ve yonetim giderleri 174,859 224 877
Danigsmanlik ve denetim giderleri 210,257 233,554
Aidat giderleri 133,818 114,358
Temsil giderleri 86,043 69,867
Diger giderler 386,098 205,455
9,641,100 8,246,855
17.2 Pazarlama giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Saklamaci kurulus giderleri 31,500 31,500
Takasbank ve MKK saklama komisyonlari 46,201 6,032
77,701 37,532
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NOT 18 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

18.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Menkul kiymet satig gelirleri, net 3,119,674 291,302
Menkul kiymet deger artig gelirleri 4,743,820 5,682,101
Menkul kiymet kupon gelirleri 1,877,664 1,790,475
Kambiyo gelirleri 954,013 225,267
Katilma hesab1 gelirleri 10,102 412,517
Tiirev arag gelirleri 873,105 -
Yatirim fonu temettii gelirleri 62,514 100,117
Diger gelirler 12,578 16,050
11,653,470 8,517,829
18.1 Esas faaliyetlerden diger giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Menkul kiymet deger azalis giderleri 596 -
Kambiyo giderleri 302,922 95,194
VIOP islem giderleri,net - 424,059
303,518 519,253
NOT 19 FINANSMAN GIDERLERI
19.1 Finansman giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Diger finansman giderleri 129,965 211,788
Kur farki giderleri - 3,216
129,965 215,004

NOT 20 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Pesin 6denen vergiler (2,437,927) (823,360)
Kurumlar vergisi karsilig1 (-) 2,137,873 413,509
Gegmis donem vergi karsiligi farki - (43,517)
Donem kari vergi varhigy/(yiikiimliliigii) net (300,054) (453,368)
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Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu esasen 21 Haziran 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige girmekle
beraber, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir. 7061 Sayili
“Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. 5520 sayili Kanun 32. maddesine birinci
fikrasina eklenen gegici madde ile kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine (6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l i¢inde baslayan hesap donemlerine) ait kurum
kazanglari igin, kurumlar vergisi oran1 %22 olarak belirlenmistir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj 6denmez. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi kar dagitim sayilmaz.

Kurumlar iicer aylik mali karlari tizerinden %20 (2018, 2019 ve 2020 y1ili vergilendirme donemleri
icin %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan
edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete
kars1 olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75’ kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim y1l1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigr ay1 takip eden

dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 2019 donemlerine ait vergi gelir/gideri, asagidaki sekilde dzetlenmistir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Cari donem vergi gideri (-) (2,137,873) (413,509)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 63,271 13,571
Vergi (gideri) / geliri (2,074,602) (399,938)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde toplam vergi gelir/gideri ile
yasal vergi oraninin vergi Oncesi kar/zarar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
mutabakat asagida sunulmustur:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi 6ncesi kar 9,033,325 2,818,601
%22 vergi orantyla olusan teorik vergi geliri (1,987,332) (620,092)
Diger indirim ve istisnalar ve kanunen kabul edilmeyen

giderler ve diger ilaveler, net (93,542) 213,851
Giincel vergi oranindaki degisikliklerin etkisi 6,272 6,303
Vergi (gideri)/geliri (2,074,602) (399,938)

Ertelenmis vergi

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliiklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

Gegici varligi / Gegici varligt /

farklar (yikiimliiligii) farklar (yiikiimliligii)
Kullanilmamis izin karsilig 585,569 128,825 396,310 87,188
Kidem tazminati kargiligi 511,725 102,345 315,139 63,028
Faaliyet kiralamasina iliskin diizeltmeler 41,055 9,032 78,411 17,250
Diger 100,776 22,171 54,185 11,922
Ertelenmis vergi varligi 262,373 179,388
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi
matrahi ile kayith deger farki (65,405) (14,389) (64,307) (14,148)
Ertelenmis vergi yikiimliiliigi (-) (14,389) (14,148)
Ertelenmis vergi varligi, net 247,984 165,240

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliginin hareketi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Donem basgi - 1 Ocak 165,240 144,433
Ertelenmis vergi geliri 63,271 13,571
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilen ertelenmis vergi 19,473 7,236
Donem sonu - 31 Aralik 247,984 165,240
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NOT 21 PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Pay basina kazang/kayip tutari, net donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli

ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Hissedarlara ait net zarar (-) 6,958,723 2,418,659

Ihrac edilmis hisselerin agirlikli ortalama sayisi 3,475,000,000 3,475,000,000

Pay bagina kayip (-) (Pay basina kurug olarak) 0.2003 0.0696

Toplam kapsamli gider (-) 6,880,829 2,389,715
Kapsamli (gider)/gelir i¢in pay basina (kayip)/kazang (Pay

bagina kurus olarak) 0.1980 0.0688

NOT 22 ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in iligkili taraflardan alacaklari ve borglar1 asagidaki

gibidir:

22.1 iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim Fonu 73,676 57,401
Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 (Dviz) Katilim Fonu 47,490 30,465
Qinvest Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) 32,723 19,666
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim
Fonu 30,689 17,834
Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 28,986 14,358
Qinvest Portfoy Birinci Katilim Serbest Fon 2,393 10,901
Qinvest Portfoy Ikinci Degisken Fon 70,843 7,524
Qinvest Portfoy Degisken Fon 96,039 6,999
Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 35,022 4,607
Qinvest Portfoy Para Piyasast Fonu 7,497 2,847
Qinvest Portfoy Ikinci Serbest Fon 26,109 1,971
Qinvest Portfoy Birinci Katilim Serbest (D6viz) Fon 5,573 -
Qinvest Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon 1,641 -
Diger 3,412 2,037
462,093 176,610
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22.2 iligkili taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personelden alacaklar 43,709 32,337

43,709 32,337

22.3 Tligkili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam gider asimi iadesi 1,563 2,584
Personele borglar - 900
1,563 3,484

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan elde edilen gelirler ve giderler asagidaki
gibidir:

22.4 Fon isletim/portfoy yonetim komisyon gelirleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim Fonu 955,924 436,744
Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 (Dviz) Katilim Fonu 507,286 329,677
Qinvest Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) 116,173 225,800
Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 246,673 172,553
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim
Fonu 283,561 169,364
Qinvest Portfdy Ikinci Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon) 638,859 78,845
Qinvest Portfoy Degisken Fon 575,052 31,176
Qinvest Portfoy Birinci Katilim Serbest Fon 206,508 26,705
Qinvest Portfoy Para Piyasast Fonu 64,469 24,292
Qinvest Portfdy Ikinci Serbest Fon 100,655 19,598
Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 216,318 17,326
Qinvest Portfoy Birinci Katilim Serbest (D6viz) Fon 68,947 -
Qinvest Portfoy Birinci (D6viz) Fon 13,436 -
Diger 33,462 15,794
Qinvest LLC. - 1,504
4,027,323 1,549,378
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22.5 Iligkili taraflara 6denen giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Qinvest Portfoy Para Piyasasi Fonu 4,185 2,899
Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) - 10,990
4,185 13,889

22.6 Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Yoénetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarina saglanan
iicret, kidem tazminati ve benzeri menfaatlerin toplami asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Menfaatler toplami 2,014,473 1,791,555
2,014,473 1,791,555

NOT 23 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:V
No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi,
Sermaye yeterliligi tabam1 ve Likidite yiikiimliiliigli hesaplama tablolarin1 hazirlayip SPK’ya
gondermekle yiikiimliidiir.

23.1 Kredi riski
Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yikimliliglinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski

esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki katilma hesaplarindan ve menkul kiymet
yatirimlarindan dogmaktadir.
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Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iligkili ~ Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2020 taraf taraf taraf taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 462,093 2,030,977 43,709 189,998 3,921,636 42,227,875

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarmn net defter degeri 462,093 2,030,977 43,709 189,998 3,921,636 42,227,875

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 209,673 - - - -
Deger diistkliigii (-) - (209,673) - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim. - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger duisikligii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Banka
iliskili Diger iliskili ~ Diger Mevduati Finansal
31 Aralik 2019 taraf taraf taraf taraf (Viop Dahil)  Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 176,610 688,722 32,337 80,100 1,615,738 39,905,226

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 176,610 688,722 32,337 80,100 1,615,738 39,905,226

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 209,673 - - - -
Deger diistkligii (-) - (209,673) - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger duisikligii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

23.2 Likidite riski

Sirket portfoyiiniin yonetiminde varlik ve yiikiimliililkler arasinda vade uyumu esas alinmakta ve
operasyonel yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesi i¢in gerekli olan likidite genis bir marjla tutulmakta
olup hig bir kosulda likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal yatirimlarin vadeleri likidite agigina olanak vermeyecek sekilde dagitilmakta, buna ek olarak
hizla nakite ¢evrilmesi miimkiin olan likit yatirnmlar da kisa vadeli olarak yonetilmektedir. Bunlara

bagli olarak Sirket’in kisa vadeli varliklari her daim kisa vadeli bor¢larindan daha fazladir ve herhangi
bir sebeple 6deme giigliigline maruz kalma olasiligi bulunmamaktadir.
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Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Sozlesme uyarinca

nakit ¢ikislar1 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil S Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri  toplam(=I+II+I11+IV) Kisa (I)  Arasi(II) Arasi (III) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 844,212 887,077 528,469 207,207 151,401
Finansal Borglar 384,812 427,677 69,069 207,207 151,401
Ticari Borglar 61,248 61,248 61,248 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 398,152 398,152 398,152 - -

31 Arahk 2019
Sozlesme uyarinca

nakit ¢ikislar1 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri  toplam(=I+II+ITT+IV) Kisa(I) Arasi(I) Aras1 (III) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1,436,415 1,607,478 514,182 665,619 427,677
Finansal Borglar 1,144,106 1,315,169 221,873 665,619 427,677
Ticari Borglar 82,596 82,596 82,596 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 209,713 209,713 209,713 - -

23.3 Piyasa riski

Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar agsagidaki gibidir.

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

TL ABD TL ABD

Karsilig1 Dolari Karsilig1 Dolari

Sukuk (Eurobond) ve kamu- 6zel sektor kira sertifikalar 31,670,862 4,314,538 31,965,610 5,381,235
Yatirim fonlar1 481,258 65,562 - -
Bankalardaki mevduat 58,140 7,920 249,551 42,011
Toplam varhklar 32,210,260 4,388,020 32,215,161 5,423,246
Toplam yiikiimliiliikler - - - -
Net yabanci para varhklar 32,210,260 4,388,020 32,215,161 5,423,246

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

TL  Kontrat TL  Kontrat

Kargilig1 sayist Karsiligt sayist

Viop sozlesmeleri 8,972,800 1,200 6,653,570 1,100
Toplam varhklar 8,972,800 1,200 6,653,570 1,100
Toplam yiikiimliiliikler - - - -
Net yabanci para varhklar 8,972,800 1,200 6,653,570 1,100
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Doviz kuru duyarhilik analizi tablosu

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibartyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2020

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanc1 Yabanc
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmas1 kaybetmesi

kazanmas1 kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/(yiikiimliiliik)

4,118,306 (4,118,306)

4,118,306 (4,118,306)

Toplam varliklar, net

4,118,306 (4,118,306)

4,118,306 (4,118,306)

Kar/(zarar) Ozkaynaklar

Yabanca Yabanc Yabana Yabana

paramin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

31 Aralik 2019 kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi1 kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik/(yiikiimliiliik) 3,886,873 (3,886,873) 3,886,873 (3,886,873)

Toplam varliklar, net 3,886,873 (3,886,873) 3,886,873 (3,886,873)

Kira getiri orani ve katilma payt orani riski

Sirketin portfoyiinde bulunan finansal yatirimlarin baglicalari, 6zel sektdr tahvilleri, kamu ve 6zel
sektor kira sertifikalart ve katilma hesaplaridir. Kira getiri oranlari ve katilma pay1 oranlarindaki
degisiklikler, s6z konusu enstriimanlarin fiyatlarin1 dogrudan veya dolayli olarak etkilemekte
oldugundan dolayi, Sirket kira getiri orani ile katilma pay1 riskine maruz kalmaktadir. Buna kargin
Sirket portfyiiniin yonetiminde gerek para birimleri, gerek enstriimanlar, gerek ihraggilar, gerekse
vade yapilan acisindan gesitlendirmeye gidilmekte, piyasa kosullarina gore portfoy dagilimi gézden
gecirilmekte ve hem Tiirk Liras1t hem de doviz bazinda olusabilecek kira getiri oran1 ve katilma pay1
orani riskleri en etkili sekilde yonetilmektedir.

Kira getirisi/faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2020
Sabit getirili finansal ara¢lar

Finansal varliklar Bankalar-Katilma Hesabi 1,809,855
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar 31,670,862

Degisken getirili finansal ara¢lar

Finansal varliklar itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar 3,060,296

36,541,013
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31 Arahk 2019
Sabit getirili finansal ara¢lar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 31,965,610

Degisken getirili finansal araglar

Finansal varliklar itfa Edilmis Maliyetiyle Olgﬁlen Finansal Varliklar 1,039,943

33,005,553

23.4 Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, ¢aligsanlari, teknoloji ve
altyapr gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olusmaktadir.

23.5 Sermaye Yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V, No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri:V, No:34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanarak yirlirliige giren SPK’nin Seri:V No:135 sayilh “Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair
Teblig”e (“Seri:V, No:135”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

NOT 24 FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriitmanlarin rayic¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, makul degerleriyle taginan finansal varliklarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut
piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa
bilgilerini degerlendirip rayi¢c degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstrimanlarm gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir.
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Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu disiiniilmektedir.

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri/itfa edilmis degerleri ve kayith
degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Gergege itfa edilmis Kayith Gergege itfa edilmis Kayith

uygun degeri degeri degeri uygun degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 3,925,049 3,925,049 1,617,479 1,617,479
Finansal yatirimlar 39,167,579 3,060,296 42,227,875 38,865,283 1,039,943 39,905,226
Ticari alacaklar 2,493,070 2,493,070 865,332 - 865,332
Diger alacaklar 153,607 - 153,607 32,337 - 32,337
Finansal borglar - 384,812 384,812 - - -
Ticari borglar 61,248 - 61,248 82,596 - 82,596
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 398,152 - 398,152 209,713 - 209,713

Maliyet bedeliyle taginan nakit ve nakit benzerlerinin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar
ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi
ongoriillmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor kira sertifikalar1 (D6viz) ve sukuk (Eurobond) - 21,951,306 -
Finansman bonosu (*) - - 31,474
Hazine Miistesarlig1 kira sertifikast (D6viz) - 9,719,556 -
Ozel sektor kira sertifikasi (TL) 3,028,822 - -
Yatirim fonu 7,496,717 - -

10,525,539 31,670,862 31,474
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31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor kira sertifikalar1 (Déviz) ve sukuk (Eurobond) - 31,965,610 984,191
Finansman Bonosu (*) - - 55,752
Yatirim fonu 6,899,673 - -

6,899,673 31,965,610 1,039,943

(*) S6z konusu finansman bonosu, Not 5’te detayli olarak agiklanmisgtir.

NOT 25 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiIGER HUSUSLAR

25.1 Sermaye yeterliligi yilikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”ne ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri:V No:135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Tebligler’e uygun
olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu mevzuata gore portfoy yonetim
sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6zsermayeleri, Teblig Seri:V
No0:34 ve 135°te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis
bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri:V No0:34 sayili Tebligi’nin 25.maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye
yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yikiimliidiir.
Seri:V No:34 sayili tebligin 4.maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi taban,
Teblig Seri:V No:34’iin 3.maddesi uyarinca hesaplanan 6zsermayelerinden maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak
tizere, deger diistikligi karsihigi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran
varliklar ve diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden,
bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iligkin 55.maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56.maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “PortfoyYonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan séz konusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 2,000,000 TL olarak belirlenmistir. “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portféy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmistir.
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Teblig Seri:V No:34’tin 8.maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6zsermayeleri, Teblig Seri:V No:34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son ii¢ ay da olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica
sermaye yeterliligi taban1 Teblig’in 7.maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’indan
diisiik olamaz.
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