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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
31.12.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERI iTIBARTYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Varhklar referanslann ~ 31.12.2020  31.12.2019
Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 130.917 27.883
Ticari alacaklar
- Iiskili taraflardan ticari alacaklar 28 160.773 146.539
- Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 402.280 300.701
Diger alacaklar
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 28 6.742.501  4.568.900
- Tligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 61.826 96.657
Stoklar 7 722.241 689.622
Pesin 6denmis giderler
- Tligkili taraflara pesin 6denmis giderler 28 48.788 46.499
- Tligkili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 14 27.320 23.027
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 94 39
Diger donen varliklar 9 8.086 13.577
Toplam dénen varhklar 8.304.826  5.913.444
Duran varliklar
Ticari alacaklar
- Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 27.151 19.199
Diger alacaklar
- Tligkili taraflardan diger alacaklar 28 -- 5.500
- Tligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 107 98
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4 8.844 61.830
Finansal yatirimlar 5 1.028.000 603.935
Kulamm hakki varliklart 12 54.673 48.117
Maddi duran varliklar 10 3.847.690 2.237.511
Maddi olmayan duran varliklar 11 72.526 42.677
Pesin 6denmis giderler
- Tligkili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 14 1.344 3.604
Ertelenmis vergi varhigi 19b 8.805 3.280
Toplam duran varhklar 5.049.140 3.025.751
Toplam varhklar 13.353.966  8.939.195

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TiICARET A.S.
31.12.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Kaynaklar referanslarm ~ 31.12.2020 31.12.2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 15 4.335.843  3.975.534
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart 15 2.151.263 706.583
Ticari borglar
- Iiskili taraflara ticari borclar 28 90.693 70.075
- Tligkili olmayan taraflara ticari borglar 16 399.060 350.674
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 28.488 25.206
Diger borglar
- Tlikili taraflara diger borglar 28 2.603 54.693
- Tligkili olmayan taraflara diger borclar 13 34.971 1.290
Ertelenmis gelirler 17 202.832 141.223
Tiirev araglar 8 1.795 -
Kisa vadeli karsiliklar
- Izin karsiliklar1 5.493 8.825
- Diger karsiliklar 3.945 3.286
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 18 13.589 10.573
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 7.270.575  5.347.962
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 15 755.114 612.952
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 20 131.891 90.767
Ertelenmis gelirler 17 6.197 32.009
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii 19.b 512.035 232.193
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.405.237 967.921
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 2la 330.000 330.000
Sermaye diizeltmesi farklart 21b 354.105 354.105
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis
diger kapsaml gelir ve giderler
-Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar 21.c 2.702.008  1.335.989
-Tanimlanmus fayda plani yeniden 6l¢tim kazang/kayiplart (44.760) (17.521)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis
diger kapsaml gelir ve giderler
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kazanglar / (kayiplar) 625.289 221.227
-Yabanci para ¢evrim farklar 24.589 43.602
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler 21d 155.321 141.973
Gegmis yillar zararlari 296.717 22.080
Net dénem kart 237.712 194.060
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 4.680.981 2.625.515
Kontrol giicii olmayan paylar (2.827) (2.203)
Toplam 6zkaynaklar 4678.154  2.623.312
Taahhiit ve yiikiimliiliikler 22 - --
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 13.353.966  8.939.195

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasimni olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
31.12.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERINDE SONA EREN
YILLARA AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
referanslari 31.12.2020 31.12.2019
Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 23 4.059.963 3.481.774
Satiglarin maliyeti (-) 23 (3.156.523) (2.793.983)
Briit kar 903.440 687.791
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (21.078) (21.457)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (230.890) (232.552)
Genel yonetim giderleri (-) (145.709) (138.483)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25 253.544 176.393
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25 (237.835) (147.166)
Faaliyet kan 521.472 324.526
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 33.565 31.656
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 26 (4.689) (3.097)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan / zararlarindan paylar 4 (36.270) 11.152
Finansman gideri dncesi faaliyet kar 514.078 364.237
Finansman gelirleri 27 2.188.150 926.744
Finansman giderleri (-) 27 (2.495.439) (1.127.649)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 206.789 163.332
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri 30.942 30.711
Donem vergi gideri (-) -- --
Ertelenmis vergi geliri 19 30.942 30.711
Net donem kar 237.731 194.043
Doénem karmm dagilimm
Ana ortaklik paylari 237.712 194.060
Kontrol giicli olmayan paylar 19 a7
Pay basina kazang 0,72 0,59

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
31.12.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERINDE SONA EREN
YILLARA AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
referanslari 31.12.2020 31.12.2019
Net donem kar 237.731 194.043
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari 1.792.342 -
- Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6lgtim kayip /
kazanclar 20 (34.015) (16.687)
- Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsaml1 gelire iligkin vergiler (282.621) 3.671
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger
kapsamli gelirinden kar/zararda simflandirilmayacak paylar 27) (336)
1.475.679 (13.352)
Kar veya zararda yeniden simniflandirlacaklar
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar / (kayiplar), net 425.328 148.657
- Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak diger kapsamli
gelire iliskin vergiler (21.266) (7.433)
- Yabanci para gevrim farklari (2.966) (1.580)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger
kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylar (16.689) (5.117)
384.407 134.527
Toplam kapsamh gelir 2.097.817 315.218
Toplam kapsamh gelirin dagilinm:
Ana ortaklik paylari 2.098.441 315.527
Kontrol giicii olmayan paylar (624) (309)

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
31.12.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AiT KONSOLIiDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siiflandirnlmayacak
birikmis Kar veya zararda yeniden
diger kapsamh gelir ve siniflandinlacak birikmis diger
giderler kapsamh gelir ve giderler Birikmis karlar
Gercege
uygun deger
fark diger
kapsamh
Maddi | Tammlanms gelire
duran fayda yansitilan
varhk planlar finansal | Finansal | Yabanci Kardan| Gec¢mis Net Kontrol
Sermaye |  yeniden yeniden | varhklardan | riskten para ayrilan yillar donem Ana giicii
Odenmis diizeltmesi | degerleme | olciim kaylp | kazanclar / | korunma | cevrim | kisitlanmus | karlar/ kar1/ |ortakliga ait ~ olmayan Toplam
sermaye farklann | artislan | /kazanglan (kayiplar) fonu | farklan degerler | zararlan zarar1 jpzkaynaklar paylar ézkaynaklar
01.01.2019 itibariyla bakiye 330.000 354105 1514.117 (4.169) 80.004 (58.656) 50.006 98.253 (150.185)  342.783  2.556.258 (1.894) 2.554.364
Gegmis yillar karlarina / zararlarina transfer - -~ (178.128) -- --  58.656 -- -~ 462.255 (342.783) - -- --
Kardan ayrilan kisitlanms yedeklere transfer - - -- -- -- -- -- 43.720 (43.720) -- - -- --
Odenen temettii -- -- -- -- -- -- -- -- (246.270) -- (246.270) -- (246.270)
Toplam kapsamh gelir -- -- -- (13.352) 141.223 - (6.404) -- --194.060 315.527 (309) 315.218
31.12.2019 itibartyla bakiye 330.000 354.105 1.335.989 (17.521) 221.227 - 43.602 141.973 22.080 194.060 2.625.515 (2.203) 2.623.312
Gegmis yillar karlarma / zararlarma transfer - - (136.900) - - - - -~ 330.960 (194.060) -- - -
Kardan ayrilan kisitlannis yedeklere transfer -- -- -- -- -- -- -- 13348  (13.348) -- - -- --
Odenen temettii -- -- - - -- -- -- - (42.975) - (42.975) - (42.975)
Toplam kapsamli gelir -- --1.502.919 (27.239) 404.062 -~ (19.013) -- - 237712 2.098.441 (624) 2.097.817
31.12.2020 itibartyla bakiye 330.000  354.105 2.702.008 (44.760) 625.289 .. 24589 155321  296.717  237.712  4.680.981 (2.827) 4.678.154

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYIi VE TICARET A.S.
31.12.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
referanslar 31.12.2020 31.12.2019
Net donem ka1 237.731 194.043
Dénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman gideri ile ilgili diizeltmeler 10,12 217.353 257.467
Itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11 9.371 5.632
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar 26 (5.809) (1.004)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplar 26 4.689 3.097
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmans karlart ile ilgili diizeltmeler 36.270 (5.700)
Kidem tazminati karsilig ile ilgili diizeltmeler 20 9.358 9.765
Stipheli alacak karsilig ile ilgili diizeltmeler, net 6 5.568 15.360
Stok deger diistikliigii ile ilgili diizeltmeler, net 7 7.172 (2.398)
Tiirev finansal araglar kari /zarari 1.795 (946)
Faiz gideri ile ilgili diizeltmeler 27 524.224 487.795
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 27 (415.893) (330.363)
Gergeklesmemis kur fark gelir/gider net 368.782 180.954
Vergi geliri / gideri ile ilgili diizeltmeler (30.942) (30.711)
Faaliyetlerle ilgili varhk ve borglardaki degisim oncesi faaliyet geliri 969.669 782.991
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (139.242) (34.380)
Stoklardaki artig/azahisla ilgili diizeltmeler (39.791) (11.301)
Diger alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 34.822 (5.724)
Diger varliklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5.491 12.096
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 69.004 (38.044)
Diger borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 33.681 (165)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artig/azahsla ilgili diizeltmeler 3.570 9.694
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 35.797 (33.173)
Pesin 6denen giderlerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (4.322) 20.564
Odenen kidem tazminatt 20 (13.333) (19.092)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislar 955.346 683.466
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 10,12 (29.563) (56.340)
Maddi olmayan duran varlik ahmindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 11 (30.355) (15.868)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 3.548 10.701
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislari (56.370) (61.507)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 8.286.596 7.238.016
Borg 6demelerine iligkin nakit gikiglart (7.581.191)  (6.256.653)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari (20.139) (26.971)
Tiirev iglemlerinde kullanilan nakit - 3.444
Tligkili kuruluglardan diger alacaklar (2.168.101)  (1.424.654)
Tliskili kuruluglara diger borglar (52.090) 52.784
Bagl menkul kiymet satigindan nakit girigi 1.262 --
Odenen temettiiler (42.975) (246.270)
Alinan faiz 27 415.893 330.363
Odenen faiz (495.030) (509.565)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislari (1.645.775) (839.506)
Yabanci para gevrim farklart 849.833 215.942
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 103.034 (1.605)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 27.883 29.488
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 130.917 27.883

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
31.12.2020 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Korteks™); 1976 yilinda Bursa’ da kurulmustur. Faaliyet
konularindan Dokuma, Boya ve Terbiye Igletmeleri; boliinme suretiyle 2007 yilinda Zorluteks Tekstil Ticaret ve San.
A.S.” ye devredilmistir.

Sirket, Dokuma ve Orme Fabrikasi'nin polyester iplik ihtiyacin1 karsilamak amactyla 1989 yilinda 21.440 m2 alanda 80
Ton/giin kapasiteli Polyester Iplik Fabrikasmi, piyasalarda olusan talepler iizerine ise, 1998 yilinda 123.560 m2 alanda
500 ton/giin kapasiteli ikinci Polyester iplik tesisini devreye alinmuistir.

Tesis, 145.000 m? alanda yerlesik 335.000 m? kapali alanda kuruludur. Tesislerin {iretim kapasitesi 580 ton/giin polimer,
400 ton/giin POY (partially oriented yarn), 120 ton/giin FDY (full drawn yarn), 360 ton/giin Tekstiire iplik, 25 ton/giin
biikiimlii, fantezi ve elastomerli iplik, 9 ton/giin hava tekstiire iplik ve 60 ton/ay mono iplik ve 408 ton/yil iplik
boyamadir. Uretilen mamuller, yurt i¢i miisterilerine dogrudan, yurt dist miisterilerine ise agirhikli olarak pazarlama
sirketleri aracihigiyla satilmaktadir.

31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla Korteks ve bagh ortakhiklar (“Grup”) Korteks ve asagida listelenen 5 (2019:5) bagh
ortakligindan olugmaktadir.

31.12.2020 itibariyla personel sayis1 5.015°dir (31.12.2019: 5.028).
Sirket’in tescilli adresi, Fethiye OSB Mahallesi, Sar1 Cadde No: 3 Niliifer, Bursa, Tiirkiye’dir.

Grup’un faaliyetleri, iplik ve ev tekstili tiriinleri (perde, yatak Ortiisii, nevresim takimlar1 ve gesitleri) tiretim ve pazarlama
olusturmaktadir. Perde ve nevresim grubu, Linens magazalarinda TAC ve Linens markasi adlar1 altinda satilmaktadir.

Sirket’in bagl ortakliklarinin faaliyet konulart ve faaliyet gosterdikleri iilkeler agagida sunulmustur:

Sirket Faaliyet konusu Ulke
Uretim

Zorluteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Tekstil tirtinleri {iretimi ve pazarlama Tiirkiye
Pazarlama

Zorlu D1s Ticaret A.S. Tekstil tirtinleri pazarlama Tiirkiye
Zorluteks SNG Tekstil tirtinleri pazarlama Rusya
Zorluteks D.O.O. Tekstil tirtinleri pazarlama Makedonya
Zorlu UK Ltd. Tekstil iiriinleri pazarlama Ingiltere

Zorluteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Zorluteks”) — Zorluteks, 1982 yilinda nevresim, pike, yastik kilifi, carsaf,
yorgan, masa Ortiisil, yatak ortiisti, pamuklu perdelik kumas, havlu ve 6rme kumasgtan lastikli ¢arsaf ve yastik kilifi gibi
farkli ev tekstili tirtinleri tiretmek amaci ile kurulmustur. 160.000 m? kapal alanda yillik 96 milyon metre kapasiteli ev
tekstili , perde dokuma ve drme terbiye ve dikim olma {izere 4 tesiste tiretimini gerceklestirmektedir. Uretiminin %40’m1
basta Amerika, Avrupa, Japonya ve Rusya olmak iizere diinyamn farkli bolgelerine ihrag etmekte; geri kalan tiretimini ise
Tiirkiye’nin bilinen markalart TAC ve Linens i¢in gerceklestirmektedir.

22.07.2014 tarih ve 2014/27 sayih Yénetim Kurulu Karar1 uyarinca; Linens Pazarlama A.S., Zorluteks Tekstil’in Istanbul
Sube’si olarak Zorluteks ile birlesmistir.

Zorlu Dis Ticaret A.S. (“Zorlu Dis Ticaret™) — Zorlu Dis Ticaret, 1998 yilinda Zorlu Tekstil Grubu’nun tiim dis ticaret
faaliyetlerini koordine etmek amaci ile kurulmustur. Yakin zamana kadar iplik, perde ve carsaf/nevresim olarak
bolimlenmis bulunan Sirket 2004 yilimin sonunda marka ve lisansh {iriinlerin yonetimini de tistlenmistir. Sirket, Zorlu
Holding A.S. biinyesinde faaliyet gostermekte olup, Zorlu Holding A.S. biinyesinde yer alan tekstil grubu sirketlerinin
iretmis oldugu irlinlerinin (nevresim, perde, iplik, lisansh {iriin v.b.) tim diinya {ilkelerine ihracatim
gerceklestirilmektedir.

Zorluteks SNG — Zorluteks SNG, 2005 yilinda kurulmustur. Rusya’da toptan satis yapmaktadir.
Zorluteks D.O.O. — Zorluteks D.0.0., 2004 yilinda kurulmustur. Makedonya’da toptan satis yapmaktadir.
Zorlu UK Ltd.— Zorluteks UK Ltd., 2002 yilinda kurulmustur. Ingiltere’de toptan satig yapmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Misikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas almmustir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ve SPK tarafindan 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi” ile
agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un
konsolide finansal tablolar1, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliklerin
disinda, tarihi maliyet esas1 baz almarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile
gosterilen maddi duran varlik grubundan arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ve makine, tesis ve cihazlar
ile yine, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar1 diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmakta
olup, kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Grup’un yurtdiginda kayitli olan ve konsolide edilen bagl ortakliklari ise finansal tablolarmi bulunduklar tlkelerin
standart, kanun ve diizenlemelerine gére hazirlamakta olup finansal tablolart TMS’ye uygun olarak gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak yeniden diizenlenmistir. ilgili yabanci ortakliklarm varlik ve yiikiimliiliikleri bilango
tarithindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama doviz kuru kullamlarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama
kur kullanimu sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar igerisindeki yabanci para ¢evrim farklar kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

2.2 isletmenin siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarin isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.3 Islevsel ve raporlama para birimi

Konsolide finansal tablolar Grup’un islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
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2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlart disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Arahk 2020 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yilik raporlama doénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl
olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimu,

ii) Onemlilik tanimimin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

Bu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve
bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir. Bu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz Oniine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar
sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir. Bu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
degerlendirilmektedir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’> degisiklikler; 1 Haziran 2020 tarihinde veya
bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
O6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil
olmak tizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimladigr degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigim1 degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli
olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde
azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur. Bu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: iizerinde etkisi
bulunmamaktadir.
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31 Aralhik 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin smmiflandirilmasina iliskin
degisikligi; 1| Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama donemi
sonunda mevcut olan haklara bagli olarak yiikiimliiliklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigin
aciklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliliigiin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16’da yapilan baz yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir.

« TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri i¢in muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi
giincellemektedir.

* TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar
tiretilen driinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan disiilmesini yasaklamaktadir.
Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

« TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir
sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri igerdigini belirtir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2; 1
Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2
degisikligi, bir gosterge faiz oranmin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.5 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari dénem konsolide finansal
tablolarn1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastrmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli farklihiklar
aciklanr.

2.6 Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

2.7

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadig
degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Onemli muhasebe degerlendirme,tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarm hazirlanmasinda Grup ySnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarm etkileyecek, bilango
tarihi itibartyla vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibartyla gelir ve gider tutarlarim
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmas: gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir.
Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir
tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart gdz oOniinde bulundurularak yapilan varsayimlar ve
degerlendirmeler:
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- Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin
tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler
yapmak gerekmektedir. 31.12.2020 itibartyla vergi karsihigi, ddnem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada
ertelenmis vergi goz dniinde bulundurulmustur.

- Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan sonuglar Grup
hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi
tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsilig1 ayirmaktadir.

- Maddi ve maddi olmayan varliklar (yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar hari¢ olmak iizere)
elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deger disiikliigii disiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Faydali 6miirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gézden gegirilir ve gerekirse
degisiklik yapilir.

- Vadeli doviz alim satim s6zlesmelerinin ger¢ege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi i¢in sdzlesmenin
geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlar referans alinarak hesaplanip, raporlama tarihi itibartyla gecerli olan
vadeli kurla karsilagtirmak yoluyla belirlenmektedir.

- Siipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibartyla var olan ancak cari ekonomik kosullar ¢ergevesinde
tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir.
Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadig degerlendirilirken iliskili kurulus ve anahtar miisteriler disinda kalan
borglularin gegmis performanslar piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine
kadar olan performanslart ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Ayrica karsilik tutart belirlenirken
bilango tarihi itibartyla elde bulunan teminatlarin diginda yine finansal tablolarm onaylanma tarihine kadar gecen siire
zarfinda edinilen teminatlar da gz oniinde bulundurulmaktadir. Tlgili bilanco tarihi itibartyla siipheli alacak karsihklar:
dipnot 6’de agiklanmustir.

- Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin goriigleri dogrultusunda
kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarm
net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil i¢inde verilen ortalama iskonto oranlarmna iligkin
veriler kullamlmakta ve katlanilacak satis giderlerine iligkin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda net
gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir (dipnot 7).

2.8 Netlestirme / Mahsup
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin
miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi
halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilirler.

2.9 Konsolidasyon esaslari
Konsolide finansal tablolar Sirket ile Sirket tarafindan kontrol edilen ortakliklar igermektedir. Kontrol giicii Sirket
tarafindan istirak ve bagl ortakliklarimin finansal ve isletme politikalarmi yonetme giicii ile faaliyetlerden fayda saglama
giicii olarak tammlanmaktadir.

Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalan gozetilerek gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yapilarak TMS“ye uygun
olarak hazirlanmigtir. Bagli ortakhiklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z
konusu iglemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmuglardir.

Bilanco tarihleri itibartyla konsolidasyona tabi tutulan sirketlerin ve Korteks’e ait dogrudan ve dolayl oy haklari ile
etkinlik oranlar1 agsagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Etkinlik Etkinlik
Konsolidasyona dahil edilen kuruluslar Oy hakki orani Oy hakki orani
Zorluteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Zorhu D1s Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Zorluteks SNG 100,00 100,00 100,00 100,00
Zorluteks D.O.O. 83,00 83,00 83,00 83,00

Zorlu UK Ltd. 100,00 100,00 100,00 100,00
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Bagl ortakliklar, Korteks’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkmin %50°den fazlasim kullanma yetkisi kanaliyla mali ve igletme politikalarini
Korteks’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve aralarndaki énemli tutardaki tiim borg/alacak bakiyeleri ile alim/satim islemleri elimine edilmistir. istirak
tutarlart ile istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli elimine edilmis olup konsolide finansal tablolarda yalnizca
Korteks’in sermayesi ve diger 6zsermaye hesaplar ile ayri kalemde gosterilen azinlik hissedarlara ait olan dzsermaye
paylar1 yansttilmugtir.

Kontrol giicii olmayan paylarin, bagl ortakligin net varlik ve cari dénem kapsamli gelir ya da giderindeki payi, konsolide
kapsamli gelir tablosu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar” adiyla ayrica
simflandirilmgtir.

Grup’un, 6nemli etkilere sahip oldugu ancak kontroliiniin olmadig: istirakleri lizerindeki oy haklari, genellikle %20 ile
%50 araliginda olmaktadir. Istiraklerdeki yatirimlar, zkaynak yontemiyle muhasebelestiriimektedir.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarryla istirakler ve istiraklerdeki etkin ortaklik
oranlar1 gosterilmektedir:

istirakler 31.12.2020 31.12.2019
Zorlu O/M Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri A.S. %21 %21
Zorlu Yap1 Yatirim A.S. %47 %47

Grup’un, toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un onemli bir etkiye sahip olmadigi ve aktif
piyasalarda kote pazar fiyatlar olan ve ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde hesaplanabilen satilmaya hazir
finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Borsaya kayith herhangi bir
gercege uygun degeri olmayan veya gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen finansal yatirimlar ise
maliyet degeri ile gosterilmistir.

(*) Zorlu Yap1 Yatirim A.S.’nin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolarda taginan
degeri sifirdir.
2.10 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Hasilat
Grup, hasilatin muhasebelestirilmesinde TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden dogan hasilat” standardina uygun olarak
asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baslamustir:

e  Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tammlanmasi
Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1
Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda, miisteriyle yapilan bir sdzlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:
e  Sbzlesmenin taraflar sozlesmeyi (yazil, sozlii veya diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamis ve kendi
edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,
e  Grup, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,
e  Grup, devredilecek mal veya hizmetler igin yapilacak 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir,
e  Sozlesme 6zl itibariyle ticari niteliktedir

Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiliginda hak kazanacag bedeli tahsil edecek olmasi muhtemeldir.
Sirket bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigmi degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli
vadesinde 6deme kabiliyetini ve niyetini dikkate alir. Sirket’in tahsiline hak kazanacagi bedel, miisterisine bir fiyat
avantaj1 teklif etmesi nedeniyle, sdzlesmede belirtilen fiyattan diisiik olabilir.
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Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin donem
sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit akim ve net yatirimmn korumast
olarak degerlendirilip 6zkaynaklar altinda takip edilenler disinda konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket ve Tiirkiye’deki istirakleri tarafindan kullamlan doviz kuru degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

ABD$ 7,3405 5,9402
EURO 9,0079 6,6506
GBP 9,9438 7,7765
CHF 8,2841 6,0932

Yurtdiginda faaliyet gosteren bagh ortakliklar - Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren s6z konusu sirketlerin varlik ve
yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu ortakliklarin kapsamli gelir tablosu
kalemleri ise ortalama kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmistir (ortalama kur islem tarihlerindeki kur degisikliklerini
mantikli bir sekilde yansitmryorsa, islemler gerceklestigi tarihlerdeki kurdan gevrilir). Yabanci tilkelerde faaliyet gbsteren
bagl ortakliklardaki, ortalama kurlar ile bilango tarihindeki kurlardan dogan farklihiklar 6zkaynaklar altindaki ““yabanci
para ¢evrim farklar1” icerisinde takip edilmektedir.

Maddi duran varhklar

Arazi ve arsalar ile binalar, yeriistii diizenleri ve makine, tesis ve cihazlar, bagimsiz profesyonel degerleme
sirketi Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
yapilan degerleme calismasinda tespit edilen gercege uygun degerlerinden miiteakip donem amortismanlari
distilmek suretiyle konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

Arazi ve binalar, yeraltt ve yeriistii diizenleri ve makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
Ozkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla
ilgili daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda 6ncelikle s6z konusu deger
diisiikliigii nispetinde gelir olarak muhasebelestirilir. Bahse konu Arazi ve binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ve makine,
tesis ve cihazlarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azali, s6z konusu varligin daha 6nceki yeniden
degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda gider olarak muhasebelestirilir.

Yeniden degerlenen binalar, yeriistii diizenleri ve makine, tesis ve cihazlarin amortismam gelir tablosunda yer alir. Her
donem, yeniden degerlenmis varlik {izerinden hesaplanan amortisman ile (kapsamli gelir tablosuna yansitilan
amortisman) varligin maliyeti {izerinden ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden degerleme fonundan birikmis karlara
transfer edilmistir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deger
ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir deger
diisiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger,
ilgili maddi varligin mevcut kullannmindan gelecek net nakit akislar1 ile net satig fiyatindan yiiksek olant olarak kabul
edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarna
dahil edilirler. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden ¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili
yeniden degerleme fonu gegmis yillar karlarina transfer edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasim arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olugtukga gelir tablosunda
gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm amortisman oranlari, tahmin edilen faydali dmiirleri esas almarak hesaplanmakta olup asagida
gosterilmistir:
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Yil
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 4-50
Binalar 40-50
Ozel maliyetler 8-10
Makine, tesis, cihazlar 3-25
Doseme ve demirbaslar 5-15
Tastt araclari 45

Finansal kiralama yolu ile elde edilen sabit kiymetler asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik
olani tizerinden aktiflestirilir ve tahmin edilen faydali ekonomik Omiirleri iizerinden amortismana tabi tutulur. Faiz
6demeleri finansal kiralama dénemi boyunca konsolide kar veya zarar tablosunda giderlestirilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Haklar

Haklar iktisap edilmis marka ve desen tasarim bedelleri ile yazilim hakkim icermekte olup iktisap maliyeti iizerinden
kaydedilir. itfa paylar1 alis yilindan itibaren ekonomik omiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmustir.
Haklarm tahmin edilen ekonomik dmiirleri bes yildir.

Diger maddi olmayan duran varliklar
Diger maddi olmayan duran varliklar iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve dogrusal itfa yontemine gore ii¢ ile on bes
yil arasinda beklenen faydali dmiirleri esasina gore itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tagidiklar degerlerin ger¢eklesmeyecegi durum ve sartlar gegerli ise ilgili varliklar deger
dustikliigii icin gozden gegirilirler. Deger diisiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitlt
degeri, geri kazamlabilir degerine getirilir.

Aragtirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma giderleri olustuklari donemde gider olarak muhasebelestirilmektedirler. Gelistirme giderleri ise asagidaki
kosullarin tamaminin varligt halinde, gelistirmeden (veya igletme biinyesinde yiiriitiilen bir projenin gelistirme
sathasindan) kaynaklanan maddi olmayan duran varliklar olarak muhasebelestirilir;

e Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesi igin tamamlanmasinin teknik olarak
miimkiin olmasi,

o  Isletmenin maddi olmayan duran varlig: tamamlama ve bu varlig: kullanma veya satma
niyetinin bulunmast,

e  Maddi olmayan duran varlig1 kullanma veya satma imkaninin bulunmast,

e Maddi olmayan duran varligin muhtemel gelecek ekonomik fayday nasil saglayacagmin belirli olmasi,

e  Gelistirme sathasini tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak igin yeterli teknik,
mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi ve

e  Gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir bigimde 6lgiilebilir
olmast.

Kullanim hakki varhg
Kullamim hakk1 varlig ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

i. Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

ii. Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alman tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

iii. Sirket tarafindan katlamlan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar
diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden Slgiimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden Slger. Sirket, kullanim hakki
varligim amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini
uygular.
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Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, sirket kira ylikiimliiliigiinii o tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin bugiinki
degeri iizerinden Slger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani
kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz
oranim kullanur.

Kiralamanm fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliiliiiiniin 6l¢timiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama
stiresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan asagidaki
O6demelerden olusur:

i. Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarimn diisiilmesiyle elde edilen tutar,

ii. Bir endeks ya da orana bagh olan, ilk ol¢limii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

iii. Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul &lgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyat1 ve

iv. Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamann fiilen basladig: tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigtinii agsagidaki sekilde olcer:

i. Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirr,

ii. Defter degerini, yapilmus olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

iii. Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalart yansitacak sekilde ya da revize edilmis
0zii itibartyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dlger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan bakiyesine sabit bir
donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir. Maliyet, hareketli agirhkli
ortalama yontemi ile belirlenir. Net gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satist
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanmilan
diger maliyetleri icerir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerin birinin varliginda, taraf; Grup ile iligkili sayilir:

@) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(0 raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletme tizerinde Gnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmin kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi durumunda.

()  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmast halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

() Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmast halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik
ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmast halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de aym bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.
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(iv)  Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin soz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmas1 halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast
halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasmda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili
taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar,
finansal tablo kullamecilarmin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalart halinde finansal tablo dipnotlarinda
aciklanr.

Borclanma maliyetleri

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi 6nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar veya yatirimlari ile
dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve insaat veya iiretim sirasinda tahakkuk eden borglanma maliyetleri ilgili varligin
maliyetine eklenmektedir. Ancak varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesine yonelik faaliyetlere
uzun siireli ara verilen donemler boyunca olusan borg¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara verilir. Varligin
amaclandig: sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda,
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger bor¢lanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde
giderlestirilmektedir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alman kredi tutarindan iglem giderleri ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir.
Finansman giderleri (geri ddeme esnasindaki primler dahil) tahakkuk esasindan muhasebelestirilir ve vadesinde
6denmeyen finansman giderleri kredi borcuna ilave edilir.

Vergilendirme

Vergi geliri (gideri) cari donem vergi geliri (gideri) ile ertelenmis vergi gelirinden (giderinden) olusmaktadir. Kurumlar
Vergisi yikiimliiliigli, donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alnarak
diizeltilmesinden sonra bulunan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibarryla Grup'un bagl ortakliklarmnin faaliyet gosterdigi tilkelerde yiirtirlikkte olan
vergi kanunlar1 dikkate almarak hesaplanir.

Vergi karsilig1, donem kan dikkate aliarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi gz dniinde bulundurulmustur.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6nemli zamanlama farklarindan
(ileride vergilendirilebilir zamanlama farklar1) kaynaklanmakta ve “bor¢lanma” metodu kullamlarak cari vergi oran
iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ise sadece ortaya ¢ikacak bu aktifin itfa edilebilecegi, vergilendirilebilir bir karn gelecekte
olugmasi beklendiginde kayitlara alinmaktadir. Zamanlama farklan iizerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi aktifleri,
eldeki veriler 1s18inda gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadifi durumlarda, vergi indirimleri nispetinde
azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi, aymi veya farkli bir donemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen islemlerle ilgili ise dogrudan 6z
sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.
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Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlar

Yiirtirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davramislar digindaki
sebeplerle istthdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu ddeme tutarlar
bilango tarihi itibartyla gecerli olan kidem tazminat tavam esas almarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim
calisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari buglinkii net degerine gére hesaplanarak
iligikteki finansal tablolarda yansitilmustir. Tiim aktiieryal kazang ve kayiplar olustuklar1 dénem icinde diger kapsaml
gelir/gider olarak 6zkaynaklara yansittlir.

Diger karsihklar

Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliilikk), bu
yikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve
yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu
karsiliklar her bilango doneminde gézden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Finansal varhklar
Smmiflandirma ve 6l¢iim

Grup, finansal varliklarmi itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak {i¢ smnifta
muhasebelestirmektedir. Smniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaclarina gore belirlenen is modeli ve
beklenen nakit akislart esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin simflandirmasini satin alindiklar
tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Grup’un sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir
piyasada iglem gormeyen finansal varliklart itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
siiflandirlir. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan
elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin
faiz (i¢ verim) oram yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile Slgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen
finansal varhiklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Deger diisiikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari nemli bir
finansman bileseni igermedigi i¢in deger diisiikligli hesaplamalari igin kolaylagtirilmms uygulamayr segerek karsilik
matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadig
durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligin1 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen
kredi zararlarmin hesaplamasinda, gecmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de
dikkate alinmaktadir.

(b) Gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhiklar

Grup’un sozlesmeye dayali nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve/veya satilmasii amaglayan is modelini benimsedigi
varliklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak simflandirilir. Yonetim, ilgili varliklari bilango
tarihinden itibaren 12 ay iginde elden c¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar olarak
simflandirtlirlar.

i) Gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda
almmalarm takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kér/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

ii) Gercege uygun degeri diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gergege uygun degerini yansitan elde etme
maliyetlerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarint takiben gergege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay1
temsil eden menkul degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerleri ile itfa edilmis
maliyetleri arasindaki fark 6zkaynaklar altinda izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden
cikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Tiirev finansal araglar

Grup’un tiirev finansal araglarini vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri olusturmaktadir. Yapilandirilnug vadeli déviz alim-
satim sozlesmeleri ekonomik olarak Sirket icin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi
yoniinden UMS 39 - “Finansal Araclar : Muhasebelestirme ve Olgme” standardma ait gerekli kosullar1 tasimamasi
nedeniyle, finansal tablolarda riskten korunma amacl tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmemektedir.

Alim satim amacli tiirev finansal araclar, finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde makul degerleri tizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin makul degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir veya gider olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir. Gergege uygun
degeri pozitif olan tiirev tiriinleri bilangolarda varliklarda, negatif olanlar ise yiikiimliiliiklerde muhasebelestirilmektedir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tegvikleri, elde edilmesi igin
gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilece@ine ve tegvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir
glivence olustugunda konsolide finansal tablolara yanstilir.

Aragtirma ve gelistirme tesvikleri, Grup’un tegvik talepleri yetkili makamlar tarafindan onaylandigt zaman konsolide
finansal tablolara yansitilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar siipheli alacak karsilig diisiildiikten sonra orijinal fatura degeri ile gosterilir. Yonetim mevcut ekonomik
sartlarn ve alacaklarin dogal riski dolayistyla tahsilinin miimkiin olmayacagini objektif deliller dahilinde tahmin ettigi
alacaklar i¢in yeterli gordiigii karsiliklari ayirmaktadir. Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine
ugramadigt durumlarda, beklenen kredi zarar karsiigmi Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan
6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi zarart deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege
yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari borglar
Ticari borglar, gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve takip eden donemlerde iskonto edilmis degerleriyle ifade
edilmislerdir.

Sat ve geri kiralama islemleri

Bir satig ve geri kiralama iglemi, bir varligin satisini ve yine aym varligin geri kiralanmasini igerir. Kira 6demeleri ve satis
fiyati, bunlar bir biitin olarak miizakere edildiginden, genellikle birbirlerine bagimhidir. Bir satig ve geri kiralama
isleminin muhasebelestirme yontemi, ilgili kiralama isleminin gesidine baghdir. Satis ve geri kiralama igleminin finansal
kiralama ile sonuglanmasi durumunda, satis gelirlerinin defter degerinin iizerindeki kismu satici-kiraya veren tarafindan
hemen gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, sozii edilen gelir ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa edilir.
Geri kiralama islemi bir finansal kiralama ise, yapilmig olan iglem, kiralanan varlik islemin teminati olmak tizere, kiraya
verenin kiraciya finansman sagladigi bir aragtir. Bu nedenle, ilgili varligin defter degerini asan satis gelirlerinin gelir
olarak goriilmesi dogru degildir. Bu tiirden fazla tutarlar ertelenir ve kiralama stiresi boyunca itfa edilir.

Satig ve geri kiralama iglemi ile geri kiralanan binalar ‘“Maddi duran varliklar" hesabinda muhasebelestirilmistir.

Taahhiit ve yiikiimliiliikler

Taahhiit ve muhtemel yiikiimliiliik doguran iglemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine baglh
durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar
acisindan bilango disi kalemler olarak tanminmustir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak
zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliiliikkler gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Gergeklesmesi
muhtemel gelirler gerceklesmenin imkan dahilinde oldugu durumda gelirlere yansitilmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli likit yatirimlardir.



3.

19
KORTEKS MENSUCAT SANAyi VE TiCARET A.S.
31.12.2020 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31.12.2020 31.12.2019
Kasa 280 289
Vadesiz mevduat 116.701 25.915
Vadeli mevduat (*) 12.879 --
Diger 1.057 1.679
Nakit ve nakit benzerleri 130.917 27.883

(*) Grup’un vade tarihi 4 Ocak 2021 olan mevduatlarinin faiz oranlart TL i¢in %13,50, ABD$ ve EURO igin ise

%1,00°dir.

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Zorlu O&M Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri A.S. 8.844 61.830
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirumlarin kar/zararlanindan paylar
Zorlu O&M Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri A.S. (36.270) 11.152
(36.270) 11.152
FINANSAL YATIRIMLAR
Oran % Tutar
Sirket Ulke 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Gercege uygun deger farki diger kapsamh
gelire yansitilan finansal varliklar
Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S. (*) Tiirkiye 18,31 18,31 1.024.344  599.017
Onemlilik ilkesi dahilinde konsolidasyon
kapsamu disinda tutulan bagh ortakhklar
Zorlu USA Inc. AB.D. 100,00 100,00 116 116
Zorlu Endiistriyel ve Enerji Tesisleri Insaat Ticaret A.S.  Tiirkiye -- 3,00 -- 988
Zorlu Enerji ve ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye -- 10,00 -- 100
Sichuan Zorluteks Yinhua Co. Ltd. Cin 10,00 10,00 3.124 3.124
Rosmiks International BV Hollanda 0,00 0,00 116 116
Diger 300 474
3.656 4918

1.028.000  603.935

(*) Grup’un borsada islem goren gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire kaydedilen varligindan Zorlu Enerji

Elektrik Uretimi A.S., en iyi alis fiyat1 ile degerlenerek gergege uygun deger tespiti yapilmustir.
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6. TiCARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
Ticari alacaklar
- Ugiincii sahuslar 542.876 442.009
- Tliskili taraf, dipnot 28 160.773 146.539
Alacak senetleri
- Ugiincii sahislar 65.145 48.956
768.794 637.504
Stipheli alacak karsiliklar (205.741) (190.264)
563.053 447.240

Uzun vadeli ticari alacaklar
Alacak senetleri
- Ugiincii sahuslar 27.151 19.199

Grup yodnetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve gerekli
goriildiigli durumlarda ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Siipheli ticari alacak karsiliklarinin donem
icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
31.12.2020 31.12.2019

Acihis bakiyesi, 01.01 190.264 167.266
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 7.670 22.707
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (2.102) (7.347)
Yabanci para ¢evrim farklari 9.909 7.638
Kapanis bakiyesi, 31.12 205.741 190.264

7. STOKLAR

31.12.2020 31.12.2019

Hammadde ve yedek parga 232.242 181.702
Yart mamul 93.100 84.915
Mamul ve ticari mal 411.324 431.985
Diger stoklar 2.516 789

739.182 699.391
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (16.941) (9.769)

722.241 689.622
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Stok deger diisiikliigii karsiliginin donem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
31.12.2020 31.12.2019
Acihis bakiyesi, 01.01 9.769 12.167
Donem iginde ayrilan karsiliklar 7.172 1.519
Konusu kalmayan kargiliklar (-) - (3.917)
Kapamnis bakiyesi, 31.12 16.941 9.769
TUREV ARACLAR
31.12.2020 31.12.2019
Rayi¢ Degerler Rayi¢ Degerler
Kontrat Kontrat
tutar Varhklar Yiikiimliiliikler tutar Varhiklar Yiikiimliiliikler
Alm satim amach :
Vadeli yabanci para
islemleri 93.379 - 1.795 - - -
93.379 -- 1.795

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un 12.721 bin ABD$, alim taahhiidii kargihiginda 9.000 bin EURO ve 14.310 TL

vadeli doviz satis taahhiid{i bulunmaktadir.

DIGER DONEN VARLIKLAR

31.12.2020 31.12.2019

KDYV alacaklari 6.406 11.485
Diger 1.680 2.092
8.086 13.577
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MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maddi
Yabanci duran
para varhk
cevrim deger
01.01.2020 ilaveler Cikislar farklar1 Transferler artislan  31.12.2020
Maliyet
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 27.457 -- -- -- (1.997) 26.015 51.475
Arazi ve binalar 1.084.513 65 - - (40.489) 664.441  1.708.530
Makine, tesis ve cihazlar 1.282.913 3.271 (838) - (337.096) 1.101.886 2.050.136
Ozel maliyetler 31.343 2.597  (2.547) - -- - 31.393
Tasit araglar 2.593 -- (123) -- -- -- 2.470
Déseme ve demirbaglar 156.987 6.496  (2.386) 137 -- - 161.234
Yapilmakta olan yatirimlar 2317  16.757 -- -- (17.178) -- 1.896
2.588.123 29.186  (5.894) 137 (396.760) 1.792.342  4.007.134
Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 997 1.000 -- -- (1.997) -- --
Avrazi ve binalar 20.226  20.263 -- -- (40.489) -- --
Makine, tesis ve cihazlar 183.742 151.926 (838) -- (334.830) -- --
Ozel maliyetler 17.884 3.616 (905) -- -- - 20.595
Tagit araglart 2.288 225 (111) -- -- -- 2.402
Déseme ve demirbaslar 125475 12447  (1.612) 137 - -~ 136.447
350.612 189.477  (3.466) 137  (377.316) - 159.444
Net defter degeri 2.237.511 3.847.690




KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.

23

31.12.2020 TARIHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yabanc1
para ¢evrim
01.01.2019 ilaveler Cikislar farklarn  Transferler 31.12.2019
Maliyet
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 27.486 62 (91) -- -- 27.457
Avrazi ve binalar 1.060.624 23.889 -- - -- 1.084.513
Makine, tesis ve cihazlar 1.252.422 13.755 (7.789) -- 24.525 1.282.913
Ozel maliyetler 28.568 3.700 (925) -- -- 31.343
Tagit araglan 3.007 2 (416) -- -- 2.593
Doseme ve demirbaglar 169.564 6.494  (19.150) 79 -- 156.987
Yapilmakta olan yatirimlar 18.488 8.438 - - (24.609) 2.317
2.560.159 56.340  (28.371) 79 (84) 2.588.123
Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri -- 997 -- -- -- 997
Arazi ve binalar -- 20.226 -- -- -- 20.226
Makine, tesis ve cihazlar -- 188.621 (4.879) -- -- 183.742
Ozel maliyetler 14.591 3.718 (425) -- -- 17.884
Tagit araglart 2.254 361 (327) -- -- 2.288
Doseme ve demirbaglar 124.010 13.443 (12.056) 78 -- 125.475
140.855 227.366  (17.687) 78 - 350.612
Net defter degeri 2.419.304 2.237.511
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2020 ilaveler Cikislar Transferler  31.12.2020
Maliyet
Haklar 41.272 16.153 - 8.865 66.290
Diger maddi olmayan duran varliklar 39.176 14.202 (4.059) -- 49.319
80.448 30.355 (4.059) 8.865 115.609
Birikmis amortisman (-)
Haklar 16.715 2.610 - - 19.325
Diger maddi olmayan duran varliklar 21.056 6.761 (4.059) -- 23.758
37.771 9.371 (4.059) - 43.083
Net defter degeri 42.677 72.526
01.01.2019 ilaveler Cikislar Transferler 31.12.2019
Maliyet
Haklar 35.927 5.261 -- 84 41.272
Diger maddi olmayan duran varliklar 28.586 10.607 17) -- 39.176
64.513 15.868 17) 84 80.448
Birikmis amortisman (-)
Haklar 14.559 2.156 -- -- 16.715
Diger maddi olmayan duran varliklar 17.580 3.476 -- -- 21.056
32.139 5.632 - - 37.771
Net defter degeri 32.374 42.677
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

01.01.2020 ilaveler Cikislar Transferler  31.12.2020
Maliyet

Binalar 71.242 - 23476 - 94.718
Makine, tesis ve cihazlar -- - - 11.901 11.901
Tasitlar 6.976 377 -- -- 7.353
78.218 377 23.476 11.901 113.972

Birikmis amortisman (-)
Binalar 27.235 25.582 - - 52.817
Makine, tesis ve cihazlar - - - 1.322 1.322
Tagitlar 2.866 2.294 - -- 5.160
30.101 27.876 -- 1.322 59.299
Net defter degeri 48.117 54.673

Muhasebe
politikalarindaki
01.01.2019  degisimin etkisi ilaveler 31.12.2019
Maliyet

Binalar - 71.242 - 71.242
Tagitlar - 6.976 - 6.976
-- 78.218 - 78.218

Birikmis amortisman (-)
Binalar -- -- 27.235 27.235
Tagitlar -- -- 2.866 2.866
-- -- 30.101 30.101
Net defter degeri - 48.117
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER CESITLi ALACAKLAR VE BORCLAR

31.12.2020 31.12.2019
Kisa vadeli diger alacaklar
Miskili taraflardan diger alacaklar, dipnot 28 6.742.501 4.568.900
Verilen depozito ve teminatlar 12.740 5.221
KDV alacaklari 9.053 8.408
Diger cesitli alacaklar 40.033 83.028
6.804.327 4.665.557
Uzun vadeli diger alacaklar
Miskili taraflardan diger alacaklar, dipnot 28 -- 5.500
Diger cesitli alacaklar 107 98
107 5.598
Kisa vadeli diger bor¢lar
[ligkili taraflara diger borglar, dipnot 28 2.603 54.693
Alman depozito ve teminatlar 340 325
Diger ¢esitli borglar 34.631 965
37574 55.983
PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli
Pesin 6denmis giderler 7.596 6.433
Verilen avanslar (*)
- Ugiincii sahislar 19.724 16.594
- {liskili taraf, dipnot 28 48.788 46.499
76.108 69.526
Uzun Vadeli
Verilen avanslar (*) 1.344 3.604

(*) Grup’un, enerji, isletme malzemesi, yardimci malzeme, hammadde, makine ve tesisat alimi i¢in vermis oldugu

avanslardan olugmaktadir.
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FiINANSAL BORCLANMALAR
Orijinal para birimi TL egdegeri
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar
Banka kredileri
-ABDS (000) 339.341 356.630 2.490.933 2.118.454
-EURO (‘000) 138.049 154.751 1.243.535 1.029.187
-TL 379.853 497.674 379.853 497.674
ihrac edilen tahviller
-TL 221522 330.219 221522 330.219
4.335.843 3.975.534
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Banka kredileri
-ABDS (000) 96.910 53.234 711.368 316.221
-EURO (‘000) 72.741 23.492 655.244 156.236
-TL 487.214 144.464 487.214 144.464
ihrac edilen tahviller
-TL 146.550 9.316 146.550 9.316
Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar
-ABDS$ (‘000) 15.220 11.201 111.724 66.534
- EURO ('000) 1.443 1.254 12.998 8.340
-TL 26.165 5.472 26.165 5.472
2.151.263 706.583
Uzun vadeli finansal bor¢clanmalar
Banka kredileri
-ABDS$ ('000) 54,773 24.367 402.060 144744
-EURO ('000) 7.299 35.413 65.749 235.518
-TL 89.954 8.584 89.954 8.584
ihrac edilen tahviller
-TL - 22.466 - 22.466
Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar
-ABDS$ (‘000) 20.127 24.210 147.742 143.812
-EURO ('000) 2.688 1.460 24.214 9.710
-TL 25.395 48.118 25.395 48.118
755.114 612.952
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Grup, 15 Ekim 2020 itibartyla sabit faizli, vade sonunda ana para 6demeli olmak tizere; 120 giin vadeli 15.000 TL
nominal degerinde, 15 Mayis 2020 itibariyla sabit faizli, vade sonunda anapara 6demeli olmak tiizere; 292 giin vadeli
8.960 TL nominal degerinde ve 27 Agustos 2020 itibartyla sabit faizli, vade sonunda anapara ddemeli olmak iizere; 188
giin vadeli 29.000 TL nominal degerinde iskontolu bono ihrag etmistir.

Grup, 29 Ocak 2020 itibartyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda ana para ve faiz 6demeli olmak {izere;
357 giin vadeli 91.370 TL nominal degerinde, 23 Mart 2020 itibariyle degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda
ana para ve faiz 6demeli olmak iizere; 345 giin vadeli 3.570 TL nominal degerinde, 10 Agustos 2020 itibariyle sabit
faizli, vade sonunda ana para 6demeli olmak iizere; 270 giin vadeli 26.950 TL nominal degerinde, 6 Kasim 2020
itibartyla sabit faizli, ayda bir kupon ve vade sonunda ana para ve faiz 6demeli olmak iizere; 172 giin vadeli 32.190 TL
nominal degerinde finansman bonosu ihrag etmistir.

Grup, 26 Temmuz 2019 itibariyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz 6demeli olmak
lizere; 544 giin vadeli 9.320 TL nominal degerinde, 29 Agustos 2019 itibartyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade
sonunda anapara ve faiz 6demeli olmak iizere; 552 giin vadeli 5.320 TL nominal degerinde, 14 Kasim 2019 itibariyla
degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz 6demeli olmak iizere; 540 giin vadeli 11.240 TL
nominal degerinde, 10 Agustos 2020 itibartyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz 6demeli
olmak {izere; 423 giin vadeli 28.160 TL nominal degerinde, 27 Agustos 2020 itibartyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon
ve vade sonunda anapara ve faiz 6demeli olmak iizere; 406 giin vadeli 25.470 TL nominal degerinde, 16 Kasim2020
itibartyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz 6demeli olmak iizere; 381 giin vadeli
68.560TL nominal degerinde, 15 May1s 2020 itibariyle degisken faizli ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz
6demeli olmak tizere; 420 giin vadeli 8.560 TL nominal degerinde tahvil ihrag etmistir.

Banka kredilerinin ve ihrag edilmis tahvillerin vade bazinda 6zeti asagidaki gibidir:

ABD$ EURO TL
("000) ("000) TL esdegeri

31.12.2020
Bir y1li gegmeyen 436.251 210.790  1.235.139 6.336.219
Bir y1li gegen ve iki yili gegmeyen 24.528 7.182 61.734 306.475
Iki yilt gegen ve ii¢ yili gegmeyen 12.050 117 28.220 117.727
Ug yili gecen ve dért yih gegmeyen 18.195 -- -- 133.561
491.024 218.089  1.325.093 6.893.982
ABD$ EURO TL
(*000) (*000) TL esdegeri

31.12.2019
Bir y1li gegmeyen 409.864 178.243 981.673 4.601.771
Bir y1l1 gecen ve iki y1li gegcmeyen 16.057 30.658 27.175 326.448
Iki y1h gegen ve iig yil gegmeyen 8.015 4.663 3.387 82.009
Ug y1h gegen ve dort yili gegmeyen 295 92 488 2.855

434.231 213.656  1.012.723 5.013.083
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Finansal kiralama borglarinin 6deme planlart su sekildedir:

31.12.2020  31.12.2019
Toplam finansal kiralama bor¢lart
Bir yildan kisa 150.887 80.346
Bir yildan uzun 197.351 201.640
348.238 281.986
TICARi BORCLAR
Kisa vade
Ticari borglar
- Ugiincii sahislar 390.060 343.634
- Tlikili taraf, dipnot 28 90.693 70.075
Diger 9.000 7.040
489.753 420.749
ERTELENMIS GELIRLER
Kisa vade
Alman avanslar (*) 176.918 113.581
Sat ve geri kiralama islemlerinden gelirler 25.914 27.642
202.832 141.223
Uzun vade
Sat ve geri kiralama islemlerinden gelirler 6.197 32.009

(*) Grup’un mamiil satiglari igin miisterilerden almig oldugu avanslardan olusmaktadir.
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DiGER YUKUMLULUKLER

31.12.2020  31.12.2019
Kisa vade
Odenecek vergi ve fonlar 9.060 7.975
Diger 4529 2.598

13.589 10.573

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a. Donem kar vergi yiikiimliiliigii

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklart ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolart
lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan
vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan baglh ortakliklar igin ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim Kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadi@: takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup karin tamamimin veya bir kisminin temettii olarak;

= Gergek kisilere

= Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,

= Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

dagitilmast halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Donem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oranm1 %22°dir (2019: %22). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanr.

5 Arahk 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi1 Vergi Kanunlar1 {le Diger Baz1
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in kurumlar vergisi oram
%20’den %22’ye ¢ikarilmustir. S6z konusu kanun kapsaminda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin
2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismu i¢in %22 vergi oram ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kismu igin ise %20 orani ile hesaplanmustir.

En az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile aym siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa
senetleri ve riighan haklarinin satisindan dogan kazanglarm %75'lik kismu ile aymi siireyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'ik kismi, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye
eklenmesi sart1 ile vergiden istisnadir.

Kurumlarm 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlere iliskin 6.000 TL’nin iizerindeki yatirim harcamalarinin
%40’1 -baz1 istisnalar harig- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. istisna edilen
bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim
indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatirim Tegvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden dnce gecerli olan hiikiimlere gore kazamlmus yatirim indirimi
hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutar1 iizerinden, karm dagitilip dagitilmadigina
bakilmaksizin %19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarimi inceleyebilir ve hatal1 islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir
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Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklar1 asagida gosterilmektedir:

31.12.2020 31.12.2019

Odenecek kurumlar vergisi -- --
Pesin 6denen vergiler (-) -- --
Ertelenmis vergi varligi (8.805) (3.280)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii 512.035 232.193
503.230 228.913

b. Ertelenmis Vergi

Grup, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini bilanco kalemlerinin TMS ve yasal finansal tablolar arasindaki
zamanlama farklar1 degerlendirmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
S6z konusu farkliliklar, genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS’ ye gére hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Kiimiilatif gegici farklar ve 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibartyla hesaplanan gelecek donemlerde beklenen vergi
orant esas alinarak bunlara iligkin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliikleri asagidadir:

Ertelenen vergi Ertelenen vergi
varhklar yiikiimliiliikleri Net

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Maddi ve maddi olmayan duran

varhiklarm kayitl

degerleri ile vergi matrahlar

arasindaki net fark 48.315 18.684 27.935 28.117 20.380 (9.433)
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu -- -- 541.239 251.816 (541.239) (251.816)
Kidem tazminati 26.378 19.969 -- -- 26.378 19.969
Izin karsilig1 1.099 1.941 -- -- 1.099 1.941
Stok deger diisiikligi karsiligt 3.388 2.149 -- -- 3.388 2.149
Stipheli alacak kargiligi 3.499 3.494 -- -- 3.499 3.494
Sat-Geri Kiralama ertelenmis geliri 6.400 13.096 -- -- 6.400 13.096
Ertelenmis faiz gideri - - 1.103 - (1.103) -
Tiirev araglar gelir/gider tahakkuklari 359 -- -- -- 359 --

Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire kaydedilen varliklar - -- 32.910 11.644  (32.910) (11.644)
Diger 12.583 6.760 2.064 3.429 10.519 3.331

102.021 66.093 605.251 295.006 (503.230) (228.913)

Netlestirme (-) (93216)  (62.813)  (93216)  (62.813) - -

Ertelenen vergi varhklari/

iikiimliiliigii, net 8.805 3.280 512.035 232,193 (503.230) (228.913)
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Ertelenmis verginin hareket tablosu agagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2020  31.12.2019

Acilis bakiyesi, 01.01 (228.913) (256.525)
Ertelenen vergi geliri/ gideri 30.942 30.711
Aktiieryal kazang / kayip (6.803) 3.671
Maddi duran varhk deger artislari (275.818) --
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglar (21.266) (7.433)
Yabanci para ¢evrim farklart (1.372) 663
Kapamnis bakiyesi, 31.12 (503.230) (228.913)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN UZUN VADELIi KARSILIKLAR

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunu hiikiimleri uyarmca, Grup, istifa veya kotii davrams disinda sebeplerden isten ¢ikartilan
veya emeklilige hak kazanmus olup isten ayrilan, bir yillik hizmet siiresini tamamlamus, ¢alisanlarma belli miktarda
tazminat 6demekle yiikiimliidiir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin 30 giinlikk maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Arahk 2020 itibariyla 7.117,17
TL (2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandirilmustir,

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliilikklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tanimlanmis
sosyal yardim yiikiimliliglinin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik Ongoriilen yiikiimlilik yontemi
kullanilarak hesaplanir. Tim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsamli gelirler olarak o6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

TFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat yikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi i¢in aktiieryal
degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Konsolide finansal tablolarda, Grup ongoériilen yiikiimliilik
yontemini uygulayarak ve ge¢mis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini sonlandirdigi tarih
itibartyla kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir ylikiimliiliik hesaplamaktadir. Bu karsilik,
gelecekte calisanlarin  emekliliklerinden dogacak muhtemel yiikiimliklerin bugilinkii degerinin tahmin
edilmesiyle bulunmaktadir

31.12.2020 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolardaki kidem tazminati karsiliklari, ¢aliganlarm emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamr. 31.12.2020 tarihi itibariyla
karsiliklar, %12,94 (2019: %5,21) reel iskonto orani ile hesaplanmustir.

Grup’un personele yukarida bahsedilen yiikiimliiliiklerinden baska bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Kidem tazminati yiikiimliliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
31.12.2020  31.12.2019

Acihs bakiyesi, 01.01 90.767 72.846
Hizmet maliyeti 9.358 9.765
Aktiieryal kazang/ kayip 34.015 16.687
Faiz gideri 11.084 10.561
Donem igerisindeki 6demeler (-) (13.333) (19.092)

Kapanis bakiyesi, 31.12 131.891 90.767
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OZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi 330.000 TL’dir. Sermayesinin her birinin nominal degeri 1 TL olmak
tizere 330.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Bilango tarihi itibartyla, Sirket’in hissedarlar ve pay oranlar1 asagidaki gibidir:

Ortakhk oram (%) Ortaklk tutar
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Zorlu Holding A.S. %100,00 %100,00 330.000 330.000

b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari
Sermaye diizeltme farklari, Grup sermayesinin enflasyona (31.12.2004 tarihindeki satin alma giiciinde) gore diizeltilmis
toplam tutari ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari arasindaki farki ifade eder.

Sermaye diizeltmesi farklar 354.105 354.105

¢) Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar

Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari, vergi sonrast 2.702.008 1.335.989

d) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (“Yasal yedekler”)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, grubun 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm
%51 olarak aynlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagiilan karn %10’ udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yasal yedekler 155.321 141.973

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sarta bagh varhklar
a. Satic1 ve miisterilerden alinan
Teminat mektuplart 35.091 30.829
Cek ve senetler 41.290 40.447

Ipotek ve kefaletler 18.040 21.265
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Taahhiit ve Yiikiimliiliikler

a. Teminat rehin ve ipotekler (“TRi”)

ABD$ EURO TL
Sirket tarafindan verilen TRi'ler ("000) ("000) TL esdegeri
31.12.2020
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar 373.200 128.079 1.618.205 5.511.403
B. Tqm kongohdas.?/m' kapsaminda dahil edilen ortakliklar lehine 423500 109.079 1.121.465 5.212.740
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin _ 213 _ 1.919
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart ‘
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutart 439.000 8.206 110.994 3.407.393
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar: 174.000 8.000 -- 1.349.310
ii.B ve Cc mzwiddele.? kgpsamma girmeyen diger grup sirketleri lehine 265.000 206 110994 2.058.083
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu _ _ _ _
TRi'lerin toplam tutar
Toplam 1.235.700 245.577 2.850.664 14.133.455
ABD$ EURO TL
Sirket tarafindan verilen TRi'ler ("000) ("000) TL  esdegeri
31.12.2019
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 396.400 54100  915.058 3.629.551
B. Tgm kongohdas:?loq kapsaminda dahil edilen ortakliklar lehine 453.500 60178  785.852 3.879.953
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin ytiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin . . B .
borcunu temin amactyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar1 174.000 8.206 51.310 1.139.480
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari 174.000 8.000 - 1.086.800
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine _
vermis oldugu TR1'lerin toplam tutart 206 51310 52.680
ili. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu _ _ B B
TR1i'lerin toplam tutar1
Toplam 1.023.900 122.484 1.752.220 8.648.984
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b. Grup'un vermis oldugu diger TRI’lerin sirketin 6zkaynaklarma oram 31.12.2020 tarihi itibartyla % 0’dir (31.12.2019:

%0).

¢. Grup tarafindan agilmis ve 31.12.2020 tarihi itibarryla devam eden davalar toplan 122.311 TL (31.12.2019: 112.285

TL) olup, ayni tarih itibartyla Grup aleyhine agilmis dava toplami 3.606 TL (31.12.2019: 3.087 TL)’dir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIiYETLERI

01.01- 01.01-

31.12.2020 31.12.2019

Yurt ici satis geliri 2.369.654 2.340.541
Yurt dist satis geliri 1.724.219 1.176.918
Diger gelirler 158 1.833
Briit satis geliri 4.094.031 3.519.292
Eksi: Satiglardan indirimler (34.068) (37.518)
Hasilat 4.059.963 3.481.774
Satiglarm maliyeti (-) (3.156.523) (2.793.983)
Briit kar 903.440 687.791

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine gore giderler satiglarin maliyeti, arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve

genel yonetim giderleri toplamudir.

[k madde, malzeme ve ticari mal giderleri 2.276.123 1.979.085
Mal stoklarindaki degisim 2.247 (9.611)
Personel giderleri 418.346 391.824
Amortisman ve itfa paylari 211.543 256.401
Enerji gideri 229.370 222.127
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 157.838 125.997
Nakliye ve nakliye sigorta giderleri 47.670 42.304
Reklam giderleri 43.912 31.931
Ofis giderleri 30.785 25.171
Bakim onarim giderleri 10.519 12.006
Thracat komisyon giderleri 8.187 7.525
Kira giderleri 18.538 14.278
Diger 99.122 87.437

3.554.200 3.186.475
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Ticari iglemlerden kaynaklanan kur fark: geliri 212.086 137.158
Konusu kalmayan karsiliklar 8.142 16.726
Kafeterya gelirleri 3.817 3.645
Ticari islemlerden kaynaklanan faiz geliri 2.608 1.595
Diger 26.891 17.269
Diger gelirler 253.544 176.393
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki gideri 205.394 101.800
Stiipheli alacak karsiligi gideri 7.670 22.707
Atil kapasite amortisman giderleri 15.181 6.698
Diger 9.590 15.961
Diger giderler 237.835 147.166
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Sat ve geri kiralama islem geliri 27.529 29.380
Maddi duran varlik satis kari 5.809 1.004
Temettii gelirleri 227 1.272
33.565 31.656
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Maddi duran varlik satig zarart 4.689 3.097
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FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Kambiyo karlart 1.762.007 594.591
Faiz gelirleri 415.893 330.363
Tiirev finansal araglar gelirleri -- 1.790
Diger finansman gelirleri 10.250 --
Finansman gelirleri 2.188.150 926.744
Kambiyo zararlari 1.842.290 555.262
Faiz giderleri 524.224 487.795
Banka komisyon giderleri 56.961 49.611
Diger finansman giderleri 71.964 34.981
Finansman giderleri 2.495.439 1.127.649
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Bilango tarihi itibartyla ilikili sirketlerle gerceklestirilen iglemler asagida gosterilmistir.
Pesin
Ticari Diger odenen Ticari Diger
31.12.2020 alacaklar alacaklar giderler bor¢lar  borglar
Kisa vadeli
Zorlu USA Inc. 108.173 -- -- -- --
Zorlu Yap1 Yatirim A.S. (*) 140  4.647.397 -- -- --
Zorlu Holding A.S. (**) -- 1.978.216 -- 2.952 506
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. 120 13.183 -- 20.468 --
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 181 73.182 48.347 -- --
Sichuan Zorluteks Yinhua Co. Ltd. - - - 35.720 -
Vestel Ticaret A.S. 29 -- -- 5.351 2.097
Hometeks Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. -- -- -- 5.617 --
Zorlu Tekstil Uriinleri Pazarlama A.S. 6.100 -- -- - --
Arzum Tekstil Pazarlama ve Ticaret Ltd. 24.873 -- -- -- --
Diger iligkili kuruluglar 21.157 30.523 441 20.585 --
160.773  6.742.501 48.788 90.693 2.603

(*) 31.12.2020 itibartyla Grup’un Zorlu Yap: Yatirim A.S.’den olan alacagi 633.118 bin ABD $’dan olugmaktadir.

Alacagmin yillik faiz oram1 ABD $ alacak i¢in % 7°dir.

(**) 31.12.2020 itibartyla Grup’un Zorlu Holding A.S.’den olan alacaklan 265.861 bin ABD $, ve 26.665 TL’den
olusmaktadir. Alacaginm yillik faiz oram TL alacak i¢in % 20 ,ve ABD $ alacak i¢in % 7°dir.
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Pesin

Ticari Diger odenen Ticari Diger
31.12.2019 alacaklar alacaklar giderler bor¢lar  borg¢lar
Kisa vadeli
Zorlu USA Inc. 110.149 -- -- -- --
Zorlu Yap1 Yatirim A.S. (*) 403 2.617.344 -- 1 --
Zorlu Holding A.S. (**) -- 1.858.294 -- 1.740 52.783
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. 8 4.021 -- 18.704 --
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. -- 55.654 42.708 -- --
Zorlu Dogalgaz ithalat [hracat ve Toptan Ticaret A.S. -- 30.398 -- -- --
Sichuan Zorluteks Yinhua Co. Ltd. - - - 10.988 -
Hometeks Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. - - -- 5.429 --
Vestel Ticaret A.S. 26 -- 3.791 8.700 1.910
Zorlu Tesis Yonetim A.S. -- -- -- 18.566 --
Zorlu Tekstil Uriinleri Pazarlama A.S. 8.196 - - - -
Arzum Tekstil Pazarlama ve Ticaret Ltd. 23.915 -- -- -- --
Diger iliskili kuruluslar 3.842 3.189 -- 5.947 --

146.539  4.568.900 46.499 70.075 54.693

(*) 31.12.2019 itibartyla Grup’un Zorlu Yapt Yatirim A.S.’den olan alacagi 440.616 bin ABD $’dan olugmaktadir.
Alacagimin yillik faiz oram ABD $ alacak i¢in % 7°dir.

(**) 31.12.2019 itibarryla Grup’un Zorlu Holding A.S.’den olan alacaklar1 305.526 bin ABD $, 445 bin EURO ve 40.452
TL’den olugmaktadir. Alacaginin yillik faiz oran1 TL alacak i¢in % 21 , EURO alacak i¢in %5 ve ABD $ alacak igin %
7¢dir.

Uzun vadeli
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 5.500 - - -

Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilarina saglanan
faydalar: 31.12.2020 tarihi itibartyla toplam 6denen maas ve ticretler 20.734 TL'dir (31.12.2019: 18.476 TL).
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi amag ve politikalar

Grup faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmugtir. Sirket risk yOnetim programu ile piyasalardaki
dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amagclamustir.

Grup’un finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimi i¢in agagida 6zetlenen politikalar belirlemistir.

Kredi riski
Grup’un kredi riski bilango tarihinde gosterilen finansal varliklarin toplanudir.

Kredi riski bir sirketin alacaklarimin tahsil edilememesi riskini igerir.

Grup siirekli olarak borglarini 6demeyen miisteriler ve bunlarin kefillerini ayr1 veya grup olarak gdzetim altina almakta
ve bu bilgileri kredi risk kontrollerine dahil etmektedir. Maliyetinin makul olmast durumunda miisteriler ve kefillerine
iligkin olarak dis degerleme kuruluslarina kredi derecelendirmesi yaptirilmaktadir. Grup’un politikast yalmzca
kredibilitesi yeterli kuruluslarla is yapmaktir.

Ticari alacaklar ve diger alacaklar arasinda bir kurulusa veya gruba iliskin olarak énemli kredi riski bulunmamaktadir.
Bankalarda bulunan paralar ve paraya esdeger likit degerler ile diger kisa vadeli alacaklara iliskin kredi riski ihmal
edilebilir 6lgiidedir, ¢iinkii para ve likit degerlerin bulundugu bankalar kalitesi yiiksek ve kredi derecelendirmeleri
yapilmis olan bankalardir.

Grup ticari alacaklarin beklenen kredi zarart karsihiginin hesaplamast igin TFRS 9°da belirtilen kolaylastirilmis yaklasimu
uygulamustir. Bu yaklagim tiim ticari alacaklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zarar karsiligi uygulamasma izin
vermektedir. Beklenen kredi zararim 6lgmek i¢in, oncelikle Grup ticari alacaklarmm vadeleri ve kredi riski karakterleri
dikkate alarak gruplandirmustir. Gegmis kredi zarar deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergeler
kullanilarak gruplandirilan her bir ticari alacak sinifi igin beklenen kredi zarart orant hesaplanmis ve belirlenen oran ile
ticari alacak toplamlart garpilarak beklenen kredi zarar karsiligi hesaplanmustir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili ~ Ugiincii iliskili Uciincii Bankalardaki
31.12.2020 Taraf Taraf taraf taraf mevduat Diger

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varliklarin net defter

degeri 160.773  317.977 6.742.501 61.933 129.580 1.337
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi taktirde vadesi ge¢mis veya deger

diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal

varliklarn defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramanus varliklarin net defter degeri -- 111.454 -- -- - -

- Teminat, vs ile giivence altina almmus

kism - (33.624) -- -- -- --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net

defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 206.738 - - - -
- Deger disiiklig (-) - (205.741) - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -- 997 - -- - -

160.773  429.431 6.742501  61.933 129.580 1.337
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Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili ~ Ugiincii iliskili Ugiincii Bankalardaki
31.12.2019 Taraf Taraf taraf taraf mevduat Diger

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmus kismi

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varliklarin net defter

degeri 146.539 244420 4.574.400 96.755 25.915 1.968
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi taktirde vadesi gegmis veya deger

diistikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - -- - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramanus varliklarin net defter degeri - 75.480 - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmus

kismu - (5.210) - - - -

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 190.463 - - - -

- Deger dusiklugi (-) - (190.264) - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi - 199 - - - -
146.539 319.900 4.574.400  96.755 25.915 1.968

Maruz kalinan azami kredi riskinin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate almmamustr.

a.Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar ile kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan
alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

31.12.2020 31.12.2019
Grup 1 1.856 1.632
Grup 2 7.134.640 5.058.637
Grup 3 1.688 1.845
7.138.184 5.062.114

Grup 1 - Yeni miisteriler (3 aydan kisa siiredir miisteri olanlar).
Grup 2 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis mevcut miisteriler (3 aydan uzun siiredir miisteri olanlar).
Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmus, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis mevcut miisteriler.

b.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin yaslandirma tablosu

Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis 62.433 42.476
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 26.443 19.603
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis 16.844 9.512
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 5.448 3.889
Vadesi iizerinden 5 yidan fazla gegmis 286 -

111.454 75.480

c.Ticari alacaklarin cografi dagilim

Yurtigi 240.010 218.145
Yurt dist 350.194 248.294

590.204 466.439
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Kur riski

Grup’un islemleri ¢ogunlukla EURO, ABDS$, GBP ve CHF olarak gerceklestirilmektedir. Yabanci para kur riski Grup’un
yurtdisi satiglari ve alimlart ile EURO, ABDS$, GBP ve CHF cinsinden ifade edilen ticari alacaklari, alinan banka kredileri
ve ticari borglarindan kaynaklanmaktadir.

Yabanci para kur riski ayrica vadeli islemlerden, diger finansal varlik ve borglardan ve yurt digindaki istiraklerinden
olugmaktadir.

Grup, yabanci para kur riskini yabanci para varliklarini ve yiikiimliiliiklerini dengeli bir sekilde organize etmekte ve
yikiimliiliikler ile varliklarin vadelerini ve yabanci para pozisyonlarini eslestirme yoluyla yonetmektedir.

TL ABD $ EURO GBP CHF
31.12.2020 esdegeri ("000) ("000) (*000) (*000)
1. Ticari alacaklar 352.570 34.408 10.005 993 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 68.745 6.764 1.905 182 15
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
3. Diger 5.753.158 783.078 534 9 9
4. Donen Varliklar (1+2+3) 6.174.473 824.250 12.444 1.184 24
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 6.174.473 824.250 12.444 1.184 24
10. Ticari Borglar 297.864 34.243 5.143 16 2
11. Finansal Yiikiimliiliikler 5.225.802 451471 212.233 -- --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 99.413 13.148 312 9 --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 5.623.079 498.862 217.688 25 2
14. Ticari Borglar -- -- -- -- --
15. Finansal Yiikiimliiliikler 639.765 74.900 9.987 -- --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 639.765 74.900 9.987 -- --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 6.262.844 573.762 227.675 25 2
19. Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
Tiirev Araclarin
Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (192a-19b) 12.308 12.721 (9.000) -- --
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari 93.379 12.721 - -- --
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 81.071 - 9.000 -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (76.063) 263.209 (224.231) 1.159 22
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (5.841.529) (532.590) (215.765) 1.150 13

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri -- -- -- -- --
23. fhracat 1.419.702 104.172 76.508 4.725 810
24. ithalat 760.428 97.792 9.126 30 192



42

KORTEKS MENSUCAT SANAyi VE TiCARET A.S.
31.12.2020 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TL ABD $ EURO GBP CHF
31.12.2019 esdegeri (*000) (*000) (*000) (*000)
1. Ticari alacaklar 316.417 49.768 2.054 899 22
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
Hesaplar dahil) 11.414 969 633 169 22
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
3. Diger 3.172.956 533.266 760 25 --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 3.500.787 584.003 3.447 1.093 44
5. Ticari Alacaklar -- -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- --
8. Duran VarliKklar (5+6+7) -- -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 3.500.787 584.003 3.447 1.093 44
10. Ticari Borglar 243.382 35.658 4,727 15 2
11. Finansal Yiikiimliiliikler 3.694.972 421.065 179.497 -- --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 89.742 14.386 641 3 --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 4.028.096 471.109 184.865 18 2
14. Ticari Borglar -- -- -- -- --
15. Finansal Yukiimliiliikler 533.784 48.577 36.873 -- --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 533.784 48.577 36.873 -- --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 4.561.880 519.686 221.738 18 2
19. Finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden
Tiirev Araclarin
Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (192a-19b) -- -- -- -- --
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 -- -- -- -- --
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar: -- -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhik/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (1.061.093) 64.317 (218.291) 1.075 42
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (4.234.049) (468.949) (219.051) 1.050 42
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarim Toplam Gercege Uygun Degeri
23. [hracat 941.331 67.142 75.087 7.118 946
24, ithalat 789.891 130.044 7.961 26 149
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Doviz pozisyonu ile ilgili olarak duyarhlik testi agsagidaki gibidir:

Kar / Zarar (Ozkaynaklar
Yabana Yabanci Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31.12.2020 kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD$'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
ABDS$ net varhik / yikimliliigii 183.871 (183.871) 183.871 (183.871)
ABDS$ riskinden korunan kisim (-) 9.338 (9.338) 9.338 (9.338)
ABDS net etki 193.209 (193.209) 193.209 (193.209)
EURO'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
EURO net varlik / yiikiimliiliigii (193.878) 193.878 (193.878) 193.878
EURO riskinden korunan kisim (-) (8.107) 8.107 (8.107) 8.107
EURO net etki (201.985) 201.985 (201.985) 201.985
GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
GBP net varlik / yiikiimliiliigii 1.152 (1.152) 1.152 (1.152)
GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
GBP net etki 1.152 (1.152) 1.152 (1.152)
CHF'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
CHEF net varlik / yikiimliligii 18 (18) 18 (18)
CHF riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
CHF net etki 18 (18) 18 (18)
Toplam etki (7.606) 7.606 (7.606) 7.606
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Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31.12.2019 kazanmasi1  kaybetmesi kazanmasi1 Kkaybetmesi
ABD$'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
ABDS net varlik / yiikimliiliigii 38.206 (38.206) 38.206 (38.206)
ABDS riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
ABDS net etki 38.206 (38.206) 38.206 (38.206)
EURO'nun TL Kkarsisinda %10 degerlenmesi halinde:
EURO net varlik / yiikimliiliigii (145.177) 145.177 (145.177) 145.177
EURO riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
EURO net etki (145.177) 145.177 (145.177) 145.177
GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
GBP net varlik / yiikiimliiliigii 836 (836) 836 (836)
GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
GBP net etki 836 (836) 836 (836)
CHF'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
CHF net varlik / yiikiimliiliigii 26 (26) 26 (26)
CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
CHF net etki 26 (26) 26 (26)
Toplam etki (106.109) 106.109 (106.109) 106.109
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Faiz oram riski

Faiz oram riski faiz oranlarindaki degigimlerin finansal tablolarda gosterilmis olan karlilik tizerinde yaratabilecegi etkileri
icerir.
Grup, ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. S6z konusu riskler faiz

oranmna bagl varliklarin ve yiikiimliilikklerin netlestirilmesinin sonucunda ortaya ¢ikan dogal yontemler kullanilarak
yonetilmektedir.

Sirketin faiz oranina duyarl finansal araglari agagidaki gibidir:

31.12.2020  31.12.2019

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar-vadeli mevduatlar

- Vadeli mevduatlar 12.879 -
Finansal yiikiimliiliikler

- Banka kredileri ve ¢ikarimis tahviller 5.345.808 4,651.083
-Finansal kiralama islemleri 348.238 281.896
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler

- Banka kredileri ve ¢ikarilmis tahviller 1548.174 362.001

31 Aralik 2020 tarihindeki degisken faizli kredilerin yenilenme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek olup diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi donem
kar1 13.065 TL (2019: 12.027TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Sirket’in bilango tarihlerinde bilango kalemlerine iliskin ortalama yillik etkin faiz oranlart asagidaki gibidir:

2020 (%) ABD$ EURO CHF TL
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri %1,0 %1,0 -- %13,5
Yiikiimliiliikler

Finansal borglar %4,5 %5,8 - %13,0
2019 (%) ABD$ EURO CHF TL
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri - - - -

Yiikiimliiliikler
Finansal borglar %05,3 %7,6 - %22,4
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Sermaye risk yonetimi
Sirket sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligim artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smufiyla iliskilendirilen riskler st ydnetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan

borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmas1 amaglanmaktadir.

Bilango tarihleri itibartyla net finansal bor¢/yatirilan sermaye orani agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Toplam yiikiimliiliikler, dipnot 15 7.242.220 5.295.069
Nakit ve nakit benzerleri, dipnot 3 (130.917) (27.883)
Net finansal bor¢ 7.111.303 5.267.186
Ozkaynaklar 4.678.154 2.623.312
Yatirilan sermaye 11.789.457 7.890.498
Net finansal borg/yatirilan sermaye orani %60 %67
Likidite riski

Likidite riski Grup’un yapmasi gereken 6demeleri yapamama riskinden olusur.

Grup, likidite riskini uzun vadeli bor¢ 6deme tarihlerini dikkatli bir sekilde takip ederek ve ayn1 zamanda giinliik is akist
cercevesinde gerekli olan nakdi saglayarak yonetmektedir. Likidite ihtiyaglari her giin i¢in ayr olarak tespit edildigi gibi
haftalik ve aylik nakit ihtiyaglari devamli olarak revize edilmekte ve dngoriileri hazirlanmaktadir. Ayrica her ay ileriye
doniik 180 giinliik ve 360 giinliik nakit ihtiyaci 6ngoriileri hazirlanmaktadir.

Grupun bilango tarihleri itibariyla yiikiimliiliiklerinin vade bazinda dagilimi agagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikislar 3aya 3ayilel2 1ylile5 5yildan
31.12.2020 Degeri  toplamu kadar  ay aras1 yila kadar fazla
Sozlesme uyarinca vadeler
Banka kredileri 6.525.910 6.575.961 3.182.524 2.712.213  681.224 --
Thrag edilen tahviller 368.072  396.034 175.402 220.632 -- --
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 348.238  389.738 40.517  118.109  230.580 532
7.242.220 7.361.733 3.398.443 3.050.954 911.804 532
Beklenen vadeler
Ticari borglar 489.753  489.753  457.799 31.954 -- --
Diger borglar 37.574 37.574 37.574 -- -- --
Diger yiikiimliiliikler 13.589 13.589 13.589 -- -- --

540.916 540.916  508.962 31.954 -- --
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Sozlesme

uyarinca

nakit
Defter  cikislar 3aya 3ayilel2 1ylile5 5yildan
31.12.2019 Degeri  toplanm kadar  ayaras1 yila kadar fazla

Sozlesme uyarinca vadeler

Banka kredileri 4.651.082 4.758.721 1.429.951 2.895.299  433.471 --
Thrag edilen tahviller 362.001 392.487 161.723  203.343 27.421 -
Finansal kiralama islemlerinden borglar 281.986  344.900 28.321 81.530  233.200 1.849

5295.069 5.496.108 1.619.995 3.180.172  694.092 1.849

Beklenen vadeler

Ticari borglar 420.749  420.749  404.598 16.151 -- --
Diger borglar 55.983 55.983 55.983 -- -- --
Diger ylikiimliiliikler 10.573 10.573 10.573 -- -- --

487.305 487.305 471.154 16.151 -- --

Yukaridaki tablo, bilango tarihi itibartyla s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan donemini baz alarak, Sirket’in
finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Ancak faaliyet siiresi i¢inde gergeklesen
vadeler s6zlesme uyarinca belirlenen vade tarihleri ile farklilik gésterebilmektedir.

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri
Makul bedel, bir finansal enstriimamn zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup; eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini makul bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlari
kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, makul bedeli belirlemek i¢in piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler
gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa igleminde elde edebilecegi tutarlari
gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin gergege uygun degerinin
tahmininde kullanilmustir:

Parasal varliklar
Yilsonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle makul degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarm kayith degerlerinin, ilgili deger diisiiklik karsiliklartyla beraber gergege uygun degeri yansittig
ongoriilmektedir.

Finansal varliklarm gercege uygun degerinin ilgili varliklarm kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.
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Parasal borglar
Banka kredileri ve diger parasal bor¢larm makul bedellerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerine yakin
oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari borglar makul degerleri lizerinden gosterilmistir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yilsonu kurundan gevrilir ve bundan dolay1 makul bedelleri kayith degerlerine
yaklagir. Banka kredilerinin kayitli degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastigi tahmin edilmektedir.

Gergege uygun deger dlgiimleri hiyerarsi tablosu
Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger

Olgtimlerini her finansal varlik ve yiikiimlilik smifinin girdilerinin kaynagma gore, li¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem géren (diizeltilmemis) piyasa fiyati kullamlan degerleme
teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

Gergege uygun deger Ol¢iimleri hiyerarsi tablosu 31.12.2020 itibartyla agagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden tasinan

varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (10) - 51.475 -
Arazi ve binalar (10) -- 1.708.530 --
Makine, tesis ve cihazlar (10) - 2.050.136 -
Finansal yatirimlar (dipnot 5) 1.024.344 -- --

Finansal durum tablosunda gerc¢ege uygun degerden taginan
yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tiirev finansal araglar (dipnot 8) - 1.795 -

Gergege uygun deger Olgiimleri hiyerarsi tablosu 31.12.2019 itibarryla asagidaki gibidir.

Finansal durum tablosunda gerc¢ege uygun degerden tagman

varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (10) -- 26.460 --
Arazi ve binalar (10) -- 1.064.287 --
Makine, tesis ve cihazlar (10) -- 1.099.171 --
Finansal yatirimlar (dipnot 5) 599.017 -- --

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden tasinan
yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tiirev finansal araglar (dipnot 8) - - -
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BILANCO SONRASI OLAYLAR

Grup, 20 Ocak 2021 itibartyla sabit faizli, vade sonunda ana para 6demeli olmak tizere; 160 giin vadeli 51.480 TL
nominal degerinde ve 3 Mart 2021 itibariyla sabit faizli, vade sonunda ana para 6demeli olmak iizere; 183 giin vadeli
21.340 TL nominal degerinde iskontolu bono ve 20 Ocak 2021 itibariyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade
sonunda ana para ve faiz 6demeli olmak tizere; 378 giin vadeli 119.890 TL nominal degerinde ve 3 Mart 2021 itibarryla
degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda ana para ve faiz 6demeli olmak tizere; 386 giin vadeli 36.880 TL
nominal degerinde tahvil ihrag etmistir.



