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A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Kristal Kola ve Megrubat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (Sirket) ile bagh ortakh@inin (hep birlikie
Grup olarak anilacaktir) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti
de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar'na (TFRS'lere)
uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriligiin Dayanadgn

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“*KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Badimsiz Denetim
Standartlarina  ("BDS”) uygun olarak yOritilmistar. Bu  Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde aynintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagdimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsaclide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanttlarinin, gérisimuzan olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak
konsaolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
géristmizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir géris bildirmiyoruz.
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Ticari Alacaklarin Geri Kazaniabilirligi

Grup'un, iligkili ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarinin toplam konsolide varliklarin dnemli
bir bolumOni olusturmasi, bu alacaklara iligkin slpheli alacak karsiidinin tespiti denetimimiz
bakimindan 6nemli bir konudur. Ticari alacaklar konsolide finansal durum tablosunda etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri (izerinden deder dusukligi indirilerek gdsterilir.
Grup Yonetimi, stpheli alacak karsiliklan igin raporlama tarihi itibariyle cari ekonomik kosullar
cercevesinde geri kazanilabilirlik degerlendirmesi sonucunda tahsil edilememe riski olan alacaklar
icin gelecekteki muhtemel zararlan karsilayacagini éngoérdiigu tutarlar baz almaktadir. Ticari
alacaklarin geri kazanilabilirliginin tespitinde borglunun édeme yetenegi, dnceki dénemlerde tahsil
edilemeyen alacaklarina iligkin veriler, iginde bulunulan sektdrde ve cari ekonomik ortamda ortaya
cikan olaganustii kosullar, misterilerden alinan teminatlar, musterilerin édeme performanslar,
alacaklarin vade analizleri gibi unsurlar dikkate alinmakta ve bu ¢alismalara gére yapilan tahminler
muhasebelestiriimektedir. Grup'un ticari alacaklar ile ilgili muhasebe politikalarina, tutarlara ve
stipheli alacak karsiliklarina iligkin bilgilere Not 2, Not 6 ve Not 29'da yer verilmigtir.

Denetimimiz sirasinda bu kilit denetim konusu ele alinirken asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmistir:

o lligkili ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarla ilgili mutabakat yapilmasi,

o Alacaklara yaslandirma calismasi yapilmasi ve analitik olarak incelenerek tahsilat devir
hizinin énceki yil ile kargilastinimasi ve dederlendiriimesi,

o Cari dénemde ve bilanco tarihinden sonra yapilan tahsilatlarin incelenmesi ve
degerlendiritmesi,

o Alacaklarinin tahsilat takibine iliskin stre¢ ve bu sirecle ilgili i¢ kontrollerin degerlendirilmesi,
o Musterilerden alinan teminatlarin degerlendiriimesi,

o Alacaklara iligkin hukuki bir itilafin olup olmadiginin arastinlmasi ve Grup avukatlarindan
devam eden alacak takip davalaryla ile ilgili mektup alinmasi,

o Alacaklarla ilgili ic kontrollerin degerlendiriimesi ve etkinliginin test edilmesi,

0 iiskili ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarla ilgili konsolide finansal tablo notlarinda

yer alan bilgi ve agiklamalarin yeterliliginin degerlendiriimesi,

o Grup’'un musteri alacak takip stirecinin anlagilmasi ve degerlendirilmesi,

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Konsolide Tablolara iligkin
Sorumluluklan

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlhshk icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin surekliligi
esasinl kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Grup’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.

£ Brgk ;
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Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz denetgilerin sorumiuluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlishk
icerip icermedigdine iliskin makul glvence elde etmek ve gériisimiizi igeren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshdin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlislikiarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlan etkilemesi makul éiclide bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yoratolen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “&nemli yanhshk” riskleri
belirlenmekte ve dederlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta
ve uygulanmakta ve gérusiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildidinden, hile kaynakli dnemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakli
dnemli bir yanlighigi tespit edememe riskinden yiiksektir).

° Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

o Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalaninin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve ydnetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut olduju sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmakiadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un sirekliligini sona erdirebilir.
) Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi
ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

o Konsolide finansal tablolar hakkinda goérils vermek amaciyia, Grup igerisindeki isletmelere
veya faaliyet bolumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendirilmesinden, gézetiminden ve ylritilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim gériisiinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamaniamasi ile 6nemli denetim bulgularini tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hitkimlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk tzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin badimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumiarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu
yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler

1) 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 398’inci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 12 Subat 2021
tarihinde Sirket'in Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
ddneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiilkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrutip sonuglandiran sorumlu denetgi Ugur Caliskan’dir.

istanbul, 12 Subat 2021
Abakils Bagimsiz Denetim A.$.

Ugur Gahskan
Sorumlu Denetgi
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31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 Tarihleri itibariyle
Konsolide Finansal Durum Tablolar (Bilangolar)
(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Dipnot Bagimsiz Denetim’den
Ref. Gecgmisg Gecmisg
31.12.2020 31.12.2019
VARLIKLAR
Dénen Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 11.531.041 13.380.472
Ticari Alacaklar 56.323.537 66.454.301
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 49.326.189 51.866.955
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 6.997.348 14.587.346
Diger Alacaklar 2.284.407 7.087.217
- lligkili OImayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.284.407 7.087.217
Stoklar 32.221.975 26.186.903
Pesin Odenmis Giderler 16 92.487 227.404
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 17 6.684 161.457
Diger Donen Varliklar 18 9.539.241 7.558.802
Toplam Dénen Varliklar 111.999.372 121.056.556
Duran Varliklar:
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 9 1.220.000 1.175.000
Maddi Duran Varliklar 10 41.353.713 28.842.616
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.170.679 5.210.013
- Serefiye 11 5.045.257 5.045.257
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 125.422 164.756
Pesin Odenmis Giderler 16 13.364.392 5.000.000
Ertelenmis Vergi Varligi 27 7.075.772 7.197.531
Toplam Duran Varlklar 68.184.556 47.425.160
TOPLAM VARLIKLAR 180.183.928 168.481.716

llisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 Tarihleri itibariyle
Konsolide Finansal Durum Tablolar (Bilangolar)

(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler:
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
- lligkili Taraflara Ticari Borglar
- iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
- lligkili Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Dénem Kari Vergi Yukimltlaga
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Borglar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli YUukumlultkler
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Yukumlultkler:
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Sagl. Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsgiliklar
Ertelenmis Vergi YUkumlulugu
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimlilikler
Ozkaynaklar:
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Duzeltmesi Farklari
Paylara iliskin Primler/iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari (Azaliglari)
- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kayiplarr)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Toplam Ozkaynaklar
TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot Bagimsiz Denetim’den
Ref. Gegmis Gecgmis

31.12.2020  31.12.2019
5 5.412.063 5.028.010
24.799.650 28.209.476
6 213.858 24.321
6 24.585.792 28.185.155
118 118
7 118 118
16 140.000 271.393
27 91.059 18.437
678.944 627.610
15 601.759 509.924
14 77.185 117.686
18 1.439.368 936.402
32.561.202 35.091.446
5 2.821.035 8.030.594
2.297.561 1.599.852
15 2.297.561 1.599.852
27 2.925.785 1.590.668
8.044.381 11.221.114
139.282.919 121.885.181
19 96.000.000 96.000.000
19 19.199.732 19.199.732
19 1.242.747 1.242.747
24.183.295 11.919.769
19 24.473.566 11.959.882
19 (290.271) (40.113)
19 1.299.461 1.299.461
19 (7.776.528) (8.428.427)
28 5.134.212 651.899
19 295.426 283.975
139.578.345 122.169.156
180.183.928 168.481.716

llisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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01 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablolari

(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar)

BRUT KAR/(ZARAR)

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Surdiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
- Dénem Vergi Gelir/(Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)

DONEM KARI/(ZARARI)

Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari
Kontrol Gictl Olmayan Paylar

Pay Basina Kazang
Sirdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecgmis
Dipnot 01.01.2020-  01.01.2019-
Ref. 31.12.2020 31.12.2019
20 192.510.425 144.654.606
20 (181.237.905) (134.106.579)
11.272.520 10.548.027
11.272.520 10.548.027
21 (1.748.357) (2.065.247)
21 (5.360.534) (5.381.406)
21 (119.857) (118.817)
23 6.052.603 4.200.169
23 (2.743.165) (2.397.126)
7.353.210 4.785.600
24 212.463 82.684
24 - -
7.565.673 4.868.284
25 91.932 1.214.847
26 (2.191.718) (5.043.965)
5.465.887 1.039.166
(320.224) (349.774)
27 (191.219) (109.523)
27 (129.005) (240.251)
28 5.145.663 689.392
5.145.663 689.392
28 5.134.212 651.899
19 11.451 37.493
0,0536 0,0072
28 0,0536 0,0072

llisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Diger Kapsamli Gelir Tablolari
(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak belirtiimistir)

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degderleme Artiglari/Azalislari
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli
Gelire lligkin Vergiler
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:

Ana Ortaklik Paylari
Kontrol Guct Olmayan Paylar

Bagimsiz Denetimden

Gecgmis Gecgmis
Dipnot 01.01.2020- 01.01.2019-
Ref. 31.12.2020 31.12.2019
28 5.145.663 689.392
10 13.904.093 -
15 (312.698) 77.418
27 (1.327.869) (17.032)
12.263.526 60.386
17.409.189 749.778
17.397.738 712.285
11.451 37.493

llisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablolar

(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak belirtiimistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler
Maddi Duran Tanimlanmig
. Varlik Yeniden  Fayda Planlar Kardan Net Ana  Kontrol
. Sermaye Pay lhra¢ Degerleme Yeniden Olgiim Ayrilan Gegmis Yil Doénem Ortakliga Giicli
Dpnt Odenmig Duzeltme  Primleri/ Artiglan / kazanglar/ Kisitlanmis Kar / Kan/ Ait Olmayan  Toplam
Ref. Sermaye Farklari _ Iskontolari Azaliglar kayiplari Yedekler Zararlari (Zarar) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 48.071.484 19.199.732 1.242.292 11.959.882 (100.499)  1.299.461 889.648 (9.318.075) 73.243.925  246.482 73.490.407
Sermaye Artisi 19 47.928.516 - 455 - - - - - 47.928.971 - 47.928.971
Transferler 19 - - - - - - (9.318.075) 9.318.075 - - -
Toplam - - : - 60.386 - - 651.899 712.285  37.493 749.778
kapsamli gelir
31 Aralik 2019 96.000.000 19.199.732 1.242.747 11.959.882 (40.113) 1.299.461 (8.428.427) 651.809 121.885.181  283.975 122.169.156
1 Ocak 2020 96.000.000 19.199.732 1.242.747 11.959.882 (40.113) 1.299.461 (8.428.427) 651.899 121.885.181  283.975 122.169.156
Transferler 19 - - - - - - 651.899  (651.899) - - -
Toplam - - - 12.513.684 (250.158) . . 5134212 17.397.738 11451  17.409.189
kapsamli gelir
31 Aralik 2020 96.000.000 19.199.732 1.242.747 24.473.566 (290.271) 1.299.461 (7.776.528) 5.134.212 139.282.919 295.426  139.578.345

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Nakit Akiglari Tablolar
(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmisg Gecmisg
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Ref. 31.12.2020 31.12.2019
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Sirdirilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 28 5.145.663 689.392
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati lle ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10-12 2.505.676 2.473.112
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (iptali) ile llgili Diizeltmeler 15 462.714 564.686
Vergi (Geliri) Gideri ile llgili Diizeltmeler 27 320.226 349.774
Faiz (Gelirleri) ile ilgili Diizeltmeler 25 (91.932) (1.214.847)
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 26 2.159.630 5.013.761
Maddi Durar) V_al'|.l|.(|alr-ln Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar 24 (167.463) (25.000)
(Kazanglar) ile ligili DUzeltmeler
Yatirnm Amagli Gayrimenkul (Deger Artisi) / Deger DusUkIGgu 9 (45.000) (57.684)
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 136.335 (7.846)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) ile ilgili Diizeltmeler 2.540.766 (21.004.825)
gﬁlzielilt(r)rjg:gan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili 7589.998 (1.698.399)
_ili§lfili leayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) 4.802.810 (846.242)
ilgili Duzeltmeler
Stoklardaki Azalig (Artis) ile ilgili DUzeltmeler (6.035.072) (3.096.194)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artig) ile ilgili Diizeltmeler (8.229.475) 45.789
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (1.980.439) (278.933)
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler 189.537 24.321
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler (3.599.363) (1.431.878)
gzlzlilatnmlaelr:rSaglanan Fayda Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) ile ligili 91.835 83.200
Faaliyetlerle iigili Diger Yukimliliklerdeki Artig (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler 331.072 90.252
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Vergi iadeleri (Odemeleri) 27 (100.160) (252.542)
82I|§anlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan 15 (77.703) (264.960)
emeler

isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akiglari (A) 5.949.655 (20.845.063)
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 9-10 (1.052.345) (1.289.858)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 12 (21.000) (23.166)
Maddi Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 167.463 25.000
Yatinm Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akiglar (B) (905.882) (1.288.024)
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Alinan Faiz 25 91.932 1.214.847
Odenen Faiz 26 (2.159.630) (5.013.761)
Kredilerden Nakit Girigleri 5 (4.825.506) (14.333.624)
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 19 - 47.928.971
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit Akislari (C) (6.893.204) 29.796.433
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis / Azalis (D=A+B+C) (1.849.431) 7.663.346
Doénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri (E) 4 13.380.472 5.717.126
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (D+E) 4 11.531.041 13.380.472

llisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Not 1 - Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Sirket'in  faaliyet konusu, kola ve mesrubat sanayinde kullanilan pet sise imalati, bunlara icme
suyu ve diger sivi gaz veya katl maddeler doldurulmasi ile su, mesrubat, kolall igecekler, gazli ve
gazsiz mesrubatlar, meyve sulari imalati, ithali, ihraci, sanayi, toptan ve perakende olarak
pazarlanmasidir.

Grup’un asagida belirtilen donemler itibariyle ¢alisan personel sayisi séyledir;

31.12.2020 31.12.2019
Isci 102 79
Memur ve Yonetici 14 14
Toplam 116 93

Sirket'in merkezi “Bahcgelievler Mahallesi Fevzi Cakmak 2 Caddesi Guzelsehir Sitesi No:1 AJ
Blylkcekmece/ ISTANBUL” adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in; 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle karsilastirmali ortaklik yapisi séyledir:

31.12.2020 31.12.2019
Adi Pay Orani % Pay Tutarn (TL) Pay Orani % Pay Tutarn (TL)
Halka Acik Kisim 89,97 86.369.212 90,07 86.469.212
Mahmut Erdogan 5,59 5.364.380 5,59 5.364.380
Onder Nuranel 1,43 1.373.608 1,43 1.373.608
Kristal Gida Dag.Paz. ve Tic.A.S. 3,01 2.892.800 2,91 2.792.800
Toplam 100,00 96.000.000 100,00 96.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 19.199.732 19.199.732
Toplam 115.199.732 115.199.732

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tizel

kisiler;
31.12.2020 31.12.2019
Adi Grubu  PayOrani % Pay Tutari Pay Orani % Pay Tutari
Onder Nuranel A 1,97 1.887.300 1,97 1.887.300
Onder Nuranel B 1,33 1.279.844 1,27 1.217.844
Bayram Altuntoprak B 0,74 707.290 0,71 682.840
Hakan Bagoglu B 0,41 391.974 0,39 378.424
Mahmut Erdogan B 5,59 5.364.380 5,59 5.364.380
Halka Acik Kisim B 89,97 86.369.212 90,07 86.469.212
Toplam 100,00 96.000.000 100,00 96.000.000
Sirket'in 31.12.2020 tarihi itibariyle imtiyazli paylarinin (A grubu paylar) dagilimi agagidaki gibidir:
Ortak Adi/Unvani Grup| H/N | PAY TUTARI | Sagladigi Haklar
) Yénetim Kurulu Uyelerinin
Onder Nuranel A Hamiline 1.373.608 | Cogunlugunu Se¢cme
Yénetim Kurulu Uyelerinin
Kristal Gida Dag. Paz. ve Tic. A.S. A Hamiline 513.692 | Cogunlugunu Secme

Sirket Genel Kurulu; Yénetim Kurulu’nu 5 kisi olarak belirledigi takdirde Yénetim Kurulu Uyeleri’nin
en az 3‘U, 7 kisi olarak belirledigi takdirde Yénetim Kurulu Uyelerinin en az 5'i (A) grubu pay
sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan seger.

Genel kurul murakip sayisini bir olarak belirledigi takdirde bu murakip, ¢ olarak belirledigi takdirde
en az iki murakip (A) grubu pay sahiplerinin goésterecegi adaylar arasindan segilir.
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31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Asagida Sirket'in konsolidasyona dahil etmis oldugu bagl ortakhdinin faaliyetlerine iligkin bilgi
verilmigtir.

Sila Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S. (Sila Mesrubat): Firma her tirli gida ve ambalaj
malzemesi Uretimi, ticareti ile elektrik, elektronik malzemeleri ticaretiyle istigal etmektedir.

Not 2 - Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Turkiye'de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine gore Turk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandiriimis olup, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin
ek ve yorumlara uygun hale getiriimesi icin diizeltme ve siniflandirmalara tabi tutulmustur.

Grup’'un konsolide finansal tablolari, SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hdkimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak
sekilde Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas
alinarak hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarrnda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
guncellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

lligkili Taraflar

TMS 24 “iligkili Taraflarin Agiklamalari Standardi”; hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile
iliskisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya
onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlar. iligkili kuruluslara ayni
zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukumlualtklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir

Bu finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklari ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri, yonetim kurulu Uyeleri ve Ust dlzey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Grup’un, (idari ya da diger) herhangi bir
yoneticisi de dahil olmak Uzere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve
sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olan kisileri kapsamaktadir.



Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
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Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun
fiyatlarla gerceklestirilmistir. Grup’un iliskili taraflarla yaptigi islemler ile bu islemlere iliskin tutar ve
bakiyeler Not 29°da sunulmustur.

Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Ulzere, Grup’un konsolide
finansal tablolari dnceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
go6sterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem
finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grup’un bir muhasebe politikasini geriye doniik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal
tablolarindaki kalemleri geriye donik olarak dizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri
yeniden siniflandirmasi durumunda; asgaride 3 dénem finansal durum tablosu (bilango), diger
tablolarin (kapsaml gelir tablosu, nakit akimlari tablosu, 6zkaynak degisim tablosu) her biri icin 2'ser
doénem tablo ile ilgili dipnotlar sunulur. Grup finansal durum tablosunun sunumunu asagida belirtilen
doénemler itibariyla yapar:

* cari donem sonu itibariyle,

» Onceki donem sonu itibariyle, ve

* en erken karsilagtirmali ddnemin baslangici itibariyle.

Enflasyon Muhasebesine ve Raporlama Para Birimine iliskin Agiklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlar’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir.
Dolayisiyla 31.12.2020 tarihli konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak
kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi uygulanmamigtir.

31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak énceki
déneme ait finansal veriler de dahil olmak tzere iligikteki finansal tablolar Turk Lirasi “TL” cinsinden
hazirlanmistir.

Grup, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standardi geregince yabanci para islemlerini, yabanci para
ile fonksiyonel para birimi arasindaki iglem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar
uzerinden fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankas! tarafindan yayinlanan
yabanci para birimlerinin kapanis kurlari agagida belirtilmistir.

Doviz Kurlari
(TL/D6viz Birimi)

Doviz Cinsi 31.12.2020| 31.12.2019
USD 7,3405 5,9402
EURO 9,0079 6,6506
GBP 9,9438 17,7765




Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
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Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar éngdérmedigi veya izin vermedigi
stirece, mahsup edilmemektedir. Varlik ve ytukumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu
varlik ve yukumlulikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukumluliklerin yerine getiriimesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
Varliklarin, érnegin stok deger dusikligu karsiigi ve stpheli alacaklar karsihgi gibi, dizenleyici
hesaplar disuldikten sonra net tutariyla gésterilmesi netlestirme degildir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S. ve bagl
ortakhdl Sila Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S.’nin (ikisi birlikte “Grup” olarak adlandiriimistir)
hesaplarini igerir. Baglh ortakliklar, kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide
edilmekte ve kontrolin Grup’tan c¢iktig1 tarihte konsolide edilen bagh ortakliklar arasindan
cikariimaktadir. Grup’un konsolide finansal tablolari, Grup’'un ya dogrudan ve/veya dolayli olarak
kendisine ait olan paylarla ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi yoluyla;
veya oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve
isletme politikalari tzerinde fiili kontrolini kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarini
Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve guctine sahip oldugu sirketleri ifade eder.
Bagh ortakliklar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmig, dolayisiyla kayith bagl
ortakhk degerleri, ilgili 6zkaynaklari karsiidinda netlestiriimistir. Bagli ortakliklarin ana ortaklik disi
hak sahiplerine atfedilen 6zkaynaklar ve net donem Kkarlari, konsolide finansal durum tablosu
(bilango) ve konsolide kapsamh gelir tablosunda kontrol gici olmayan paylar olarak
gOsterilmektedir.

Grup, kontrol giicii olmayan paylar ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara
ait paylarin alig ve satis islemlerini ana ortagin genislemesi metodunun kullaniimasi olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana ortaklik disindan ilave pay alis ve satis islemlerinde,
elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayitl degeri
arasindaki fark 6zkaynak icinde muhasebelestirilir. Diger bir ifadeyle bir ana ortakligin bagl
ortakligindaki sahiplik orani degismesine kargin kontrol kaybr olmamasi durumunda meydana gelen
degisimler 6zkaynak iglemleri olarak muhasebelesgtirilir.

Grup sirketleri arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar ile gergeklesmemis karlar ve
zararlar dahil olmak Gzere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer durumlardaki islemler
ve olaylar i¢in uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmistir.

Sirket'in konsolidasyon kapsamindaki tek bagh ortakligi Sila Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S.
olup, Sirket’in bu ortakliktaki pay orani % 96'dir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina
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sahip olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalari
uygulanmaktadir.

Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

-Daha dnce meydana gelenlerden 6zl itibariyle farkli olan islem veya olaylar icin bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi,

-Daha 6nce ortaya ¢cikmamis veya énem arz etmemis islem veya olaylar icin yeni bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi,

Grup tarafindan dénemler itibariyle tutarhlik ilkesi geregi ayni muhasebe politikalari
uygulanmaktadir.

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli dedisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddonemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek ddonemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklik ve hatalar, bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin
veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yuakumlaliklerinin
degerlendiriimesinden kaynaklanan, dénemsel kullanim tutarinin dedisimi nedeni ile yapilmasi
gereken duzeltmeleri ifade etmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden
veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin dizeltiimesi anlamina gelmez.

Finansal tablolarin TFRS’ye gére hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan aktif ve pasif
tutarlarini ve bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yukimlalUklere iligskin agiklamalari
etkileyecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve
varsayimlardan farkliliklar gésterebilir.

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek doénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

D. Yeni Diizenlenmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir:
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestiriimesi, s6z konusu grubun bir igletme
grubu mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi icin “isletme” tanimi
onemlidir. TFRS 3 isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistiriimistir. S6z
konusu degisiklikle beraber:

- Birigletmenin girdiler ve bir sure¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; surecin asli olmasi ve slreg
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina énemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklk getirilmistir.

- Musterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

- Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme surecini
kolaylastirmak igin istege bagl bir test eklenmigtir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.
Grup’un finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki degisiklikler), “Gnemlilik” tanimini
netlestirir ve Kavramsal Cergceve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.
Grup’un finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gésterge Faiz Orani Reformu

Bu degisiklikler igletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegdi varsayimi
altinda korunma muhasebesinin belirli hikumlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna
aciklik getirir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39'da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiakimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir.

Bu konular:

- Iglemlerin gerceklesme ihtimalinin yliksek olmasina iliskin hiikiim,
- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donuk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iligkin diger hikimlerde bir degisiklik olmamigstir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Grup’un finansal
tablolari Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la lgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyaziar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19'dan dolayi yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan
bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastirici uygulama,
sadece kira o6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

- Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli dlgide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

- Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

- Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli élgtide bir degisikligin olmamasi.

COVID-19'la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, yukaridaki kriterleri
karsilayan tim kira imtiyazlari icin kolaylastirici uygulamayi tercih etmistir. 1 Ocak 2020°’den dnce
COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 17, sigorta yikumluluklerinin mevcut bir kargilama degerinde o6lgiimesini gerektirir ve tim
sigorta s6zlesmeleri igin daha dizenli bir 6lcim ve sunum yaklasimi sadlar. Bu gereklilikler sigorta
s6zlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir.

TFRS 17, tim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestiriimesini ve hem yatirimcilar
hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’Un yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir.
Yeni standarda gore, sigorta yukumlilUkleri tarihi maliyet yerine guncel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler dizenli olarak gincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yururlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin Grup’un finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yikamliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg
ve diger yukumlUliklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde ddenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi
olarak siniflandiriimasi gerektidi ile ilgili sirketlerin karar verme surecine yardimci olmak suretiyle
standardin gerekililiklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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TFRS 3 (Degigiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hikimlerini 6énemli dlclide dedistirmeden degistirmeden TFRS 3'te
Finansal Raporlama icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi guncellemektedir. Bu
degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.Erken
uygulamaya Kavramsal Cerceve’'de simdiye kadar yapilan diger referans glncellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yénetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢alisabilmesi
icin gerekli yer ve duruma getirilirken Uretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili
varhigin maliyetinden dusutlmesine izin vermemekte ve bu tur satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar
veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajli S6zlesmeler — Sézlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik acgidan dezavantajli bir sézlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
s6zlesmeyi yerine getirmek igin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sdzlesmeyi yerine
getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hukim altina
alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iligkin Yillik lyilestirmeler 2018 — 2020:

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020
Dénemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagli ortakhdin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis
yabanci para cevrim farklarini 6élgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is
ortakhigina da uygulanr.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukumlaliklerin finansal tablo digi birakiimasi igin %10
testinde dikkate alinan (Ucretler: Dedisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlalik sartlarinin, orijinal finansal yUkUmlUluk sartlarindan 6nemli dlgude farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldidi tcretleri agikhga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin
birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda,
O0denen veya alinan Ucretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina
yoénelik hUkmu kaldirmistir.
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Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin/iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akis tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasadaki nakit varligi,
bankalardaki nakit para ve vadeli mevduatlari icermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler elde
etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gésteriimektedir. Vadesi ¢ aydan kisa
olan finansal yatinmlar, TMS 7 “Nakit Akig Tablolar” standardi geregince nakit ve nakit benzerleri
grubunda raporlanmaktadir.

Ticari Alacaklar

Vadeli satigslardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetleri Gzerinden degerlendiriimektedir. Belirtiimis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz alinarak
degerlendiriimektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarininin bilinmemesi halinde emsal faiz orani esas alinmaktadir.
Grup, alacaklarinin ve borglarinin ticari teamiller geregince pesin degerinin olmamasi ve satiglara
vade farki uygulanmamasi nedenlerinden dolayl etkin faiz orani olarak, LIBOR oranlari
kullaniimistir.

Ticari alacaklar i¢ine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz
orani yontemiyle indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet degerleri) ile raporlanir.

Ticari alacaklarin nominal tutari ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, “TFRS 9 Finansal Araclar”
Standardina gore faiz geliri olarak kapsamli gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Supheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Karsilik, Grup yénetimi tarafindan
tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten
kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi distnulen tutardir.

Bir alacagin supheli alacak olarak degerlendirilebilmesi icin degisik goéstergeler mevcut olup bunlar
asagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iligkin veriler,

b) Borglunun 6deme yetenegi,

c) icinde bulunulan sektérde ve cari ekonomik ortamda ortaya cikan olaganistii kosullar.

TMS 1 “Finansal Tablolarinin Sunumu” standardi geregi olarak, ticari alacaklar, isletmenin normal
faaliyet dénemi icinde kullanilan isletme sermayesinin bir parcasi olmasi nedeniyle, bilango
tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir stirede tahsil edilecek olsalar bile kisa vadeli olarak
siniflandiriimaktadirlar.
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Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden disik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, dénlstliirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikh ortalama
yontemi ile belirlenir. Sabit genel Uretim maliyetlerinin dontstirme maliyetlerine dagitimi, tretim
faaliyetlerinin normal kapasitede olacadi varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan
bakim-onarim c¢alismalarindan kaynaklanacak kapasite disikligu de dikkate alinarak, normal
kosullarda bir veya birkagc donem veya sezonda elde edilmesi beklenen ortalama uretim
miktaridir. Gergek Uretim dizeyi normal kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak
kabul edilebilir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama
maliyeti ve satigi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde
edilen tutardir. ilk madde ve malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri
yansitan en iyi 6lgu olabilir.

Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gergeklesebilir dederlerine indirilir.
Bu indirim, stok deger dusuklugu karsili§i ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri,
net gerceklesebilir degerden buylkse, maliyet bedeli deger dusuklik karsiligi ayrilarak, net
gerceklesebilir degere indirilmektedir. Aksi durumda herhangi bir islem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyati ile 6denen fiyat arasindaki
fark, finansman unsuru igerdidi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi dénemde faiz gideri olarak
kapsaml gelir tablosunda muhasebelegtiriimektedir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kaleminin maliyeti, sadece asagidaki kosullarin olusmasi
durumunda varlik olarak finansal tablolara yansitiimaktadir:

a) Bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye aktarilmasinin muhtemel olmasi ve
b) ilgili kalemin maliyetinin guivenilir bir sekilde dlgllebilmesi.

Varlik olarak muhasebelestiriime kosullarini saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik
kalemi, ilk muhasebelestirimesi sirasinda maliyet bedeli ile dl¢ulir. Takip eden ddénemlerde ise
maliyet veya yeniden degerleme yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, gimruk vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik caligir
hale ve kullanim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de igeren satin alim fiyatindan
olusur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmig amortisman
ve varsa deger dusuklUkleri ¢ikarilarak sunulmasidir.

Yeniden dederleme modeli; gercege uygun dederi guvenilir olarak élgulebilen bir maddi ve maddi
olmayan duran varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutari
Uzerinden gosterilir. Yeniden degerlenmig tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun
degerinden, muteakip birikmis amortisman ve muteakip birikmis deger dusukliga zararlarinin
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indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. Yeniden degerlemeler, bilango tarihi itibariyle gercege uygun
deger kullanilarak bulunacak tutarin defter degerinden 6nemli él¢lide farkli olmasina neden
olmayacak sekilde yapilir. Grup, yeniden degerleme modelini kullandigi gayrimenkuller igin dnemli
degisimlerin olduguna iliskin belirtilerin olmasi halinde yeniden dederleme yaptirmakta olup,
gayrimenkulleri disindaki diger maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varliklar igin aktif bir
piyasasinin olmamasi nedeniyle maliyet modelini kullanmaktadir.

Amortisman, normal amortisman yontemine ve kist esasi gore dikkate alinarak asagida belirtilen
faydali 6mur ve yéntemlere gére hesaplanir:

Faydal

Omiir (Yil) Yoéntem
Yeraltl ve yerUstu duzenleri 10 Dogrusal
Binalar 50 Dogrusal
Makine, tesis ve cihazlar 3-15 Dogrusal
Tasit, arag ve geregleri 4-10 Dogrusal
Ddéseme ve demirbaslar 3-10 Dogrusal
Diger maddi duran varlklar 5 Dogrusal
Haklar 5-10 Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-5 Dogrusal

Faydali émir ve amortisman ydntemi duzenli olarak gdzden gegiriimekte, buna bagh olarak
yontemin ve amortisman suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup
olmadigina dikkat edilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayri olarak
muhasebelestirilirler. Faydali émurleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali émire
sahip olan arsa ve araziler gibi varliklar i¢in ise amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin geriye kazanilamayacagina iligkin olarak mevcut
sartlarda ortaya c¢ikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin
degerinde bir disuklik olup olmadigi incelenmektedir. Bu tir belirtilerin olmasi veya tasinan
degerlerin gerceklesebilir degeri asmasi durumunda ilgili aktifler gergeklesebilir degerlerine
indirgenmektedir. Gergeklesebilir deger, varligin net satis fiyati ve kullanim degerinden ylksek
olanidir. Kullanim degeri bulunurken, tahmin edilen gelecekteki nakit akimlari o varliga 6zgu
riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak buginki degerine indirgenir. Tek basina
badimsiz olarak blUyUk tutarlarda nakit girisi olusturmayan varliklar igin gerceklesebilir deger, o
varligin ait oldugu nakit olusturan birim icin hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman
tutarlari ile deger dusukligu zararlari gelir tablosunda genel yoénetim giderlerine, satiglarin
maliyetine ve galismayan kisima isabet edenler ¢galismayan kisim giderlerine, deger artislar da
O0zkaynaklar icinde bulunan deger artis fonuna kaydedilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar, haklari ve diger maddi olmayan kalemleri temsil etmektedir. Maddi
olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore duizeltiimis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
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tarihinden sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile
kalici deger kayiplari distlerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, ilgili
varliklarin faydali oémdurleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi émur senelerini
asmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Ayrica maddi olmayan
duran varliklar icinde faydali d6mra sinirsiz olan bir varlik yoktur. Maddi olmayan duran varliklarin
itfa paylari, gelir tablosunda genel yénetim giderlerine kaydedilmektedir.

Grup tarafindan varliklarda deger duisuUklik testi yapilmis olup, varliklarin “ikinci el piyasa
degerleri®, ikinci el piyasasi olmayan varliklar icin ise “amorti olmus yenileme maliyetleri” dikkate
alinarak net satis fiyatlari tespit edilmistir. Net satis fiyatlari varliklarin net defter degerlerine esit
veya daha fazla oldugundan kullanim degerlerinin hesaplanmasina gerek duyulmamis olup,
herhangi bir deger dusuklik karsiligi ayrilmamistir. Bazi varliklar icin ise (6rnegin serefiye gibi) net
satis fiyatlarinin tespitinin mimkin olmamasi halinde kullanim degerleri esas alinarak deger
dusuklik testi yapilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net
defter degeri ile satis tutarlarin karsilastirimasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili yatirim
faaliyetlerinden gelirler/giderler hesaplarina yansitilir.

Yatinm Amacgh Gayrimenkuller

Yatinnm amacli gayrimenkuller, asagida yer alan amaglardan ziyade, kira geliri veya deger artis
kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine
gore kiraci tarafindan) elde tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya
her ikisi):

a) Mal veya hizmet Uretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullaniimak; veya

b) Normal is akisi gergevesinde satiimak.

Yatirrm amagh gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci (deger artis kazanci) ya da her
ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.

Grup tarafindan yatirrm amach bir gayrimenkul, agsagida belirtilen kosullarin saglanmig olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestiriimektedir:

a) Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igsletmeye giriginin muhtemel olmasi, ve

b) Yatirim amagl gayrimenkuliin maliyetinin gtvenilir bir sekilde dl¢ilebilir olmasi.

Yatirim amagl gayrimenkul baslangigta maliyeti ile dlgliimektedir. islem maliyetleri de baslangi¢
6lcimune dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirrm amach gayrimenkuller,
gercege uygun degeri ile asgari kira 6demelerinin bugunku degerinden klguk olani Gzerinden
muhasebelestiriimektedir.

Yatirnm amagh gayrimenkul sonraki donemlerde, gergcede uygun deger yontemi veya maliyet
yonteminden biri segilerek degerlenmekte olup, Grup yatinm amagh gayrimenkullerinin
degerlemesinde gercede uygun deger yontemini kullanmaktadir.

Yatirnrm amagh bir gayrimenkulin gercede uygun degeri; kargilikh pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varhgin el degistirmesi ya da bir borcun édenmesi durumunda ortaya
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cikmasi gereken tutar olarak belirlenmektedir. Gergege uygun deger, gayrimenkullerin piyasasi
olmamasi durumunda da en iyi tahmine dayanarak belirlenmektedir. Bu agidan gercege uygun
deger, tahmin ve piyasa kosullarindaki degisime bagli olarak degisebilmektedir. Gercege uygun
degerin tespitinde uzman goruslerine baglh olarak varligin kendine 6zgu riskleri, piyasa kosullari,
yipranma pay! gibi etkenler dikkate alinmaktadir.

Yatirnm amagh gayrimenkulliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilmekte olup, yatirim faaliyetlerinden
gelirler/giderler icerisinde muhasebelestirimektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayri olarak
muhasebelestirilirler.

Ana veya bagl ortakliklara kiralanan ve bunlar tarafindan kullanilan gayrimenkuller konsolide
finansal tablolarda yatinm amagli gayrimenkul kapsaminda degerlendiriimemektedir. Bu
gayrimenkuller sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkuller olarak degerlendiriimekte ve maddi
duran varliklar igcinde raporlanmaktadir.

Serefiye

isletme birlesmesinde elde edilen serefiye; bireysel olarak tespit ediimeleri ve ayri olarak
muhasebelestiriimeleri imkani olmayan varliklardan beklenen gelecekteki ekonomik yararlar igin
edinen isletme tarafindan yapilan édemeyi ifade eder. Serefiye, diger varliklardan veya varlik
gruplarindan bagimsiz olan nakit akislari yaratmaz ve genellikle birden fazla nakit yaratan birimin
nakit akisina katkida bulunur. Serefiye bazen, zorunlu olarak bireysel nakit yaratan birimlere degil,
sadece nakit yaratan birimler grubuna dagitilabilir. Sonug olarak, isletme ici yonetsel amagclarla
serefiyenin izlendidi isletmenin en alt seviyesi, bazen, serefiyenin ilgili oldugu ancak dagitilamadigi
bir grup nakit doguran biriminden olusur. Nakit doguran birimlerin bulunmadig! veya nakit yaratan
birimin nakit akisina katkida bulunmadigi ve gelecekte ekonomik fayda olasiliginin bulunmadigi
birlesmelerde ortaya c¢ikan ve serefiye olarak nitelendirilemeyen tutarlar aktiflestiriimeden
dogrudan giderle iligkilendiriimektedir.

Butun isletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesinde satin alma yéntemi uygulanmaktadir. Satin
alma yonteminin uygulanmasinda asagidaki asamalar uygulanmaktadir:

a) iktisap eden isletmenin belirlenmesi,
b) isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve
C) Birlegsme tarihinde igletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar ve Gstlenin yakumlulukler

ile kosullu yukumluluklere dagitiimasi.

Serefiye, satin alinan ortakhgin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net
aktiflerinin (satin alinan varliklar icin varligin) gercege uygun degerleri arasinda kalan farktir.
Satinalma bedeli, satin alinan net aktiflerin gergcege uygun degerinin Ustiindeyse, aradaki fark
serefiye olarak bilangoya yansitilir. Eger satin alma bedeli, satin alinan net aktiflerin gercege
uygun degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme kari olarak gelir tablosuna yansitilir.
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TFRS 3 “isletme Birlesmeleri’ne gére serefiyenin geri kazanilabilir degerinin kayitl degerinden
disik oldugu ve varlikta deger dusikligu goéstergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi
durumunda, serefiye ile ilgili olarak deger dusuklugu karsihdr ayrilmaktadir. Satin alinan igletmenin
faaliyetlerinde ciddi degisiklikler olmasi, satin alma tarihinde yapilmis olan ileriye dénik tahminler
ile fiilli sonuclar arasinda ciddi farklliklarin bulunmasi, satin alinmis olan isletmeye ait Grinun,
servisin veya teknolojinin kullanim digi kalmasi ve varligin kayith degerinin geri kazanilabilir
olmadigini goésteren diger benzer hususlarin bulunmasi varlikta deger duisikligu goéstergesi
sayllabilecek hususlar olarak degerlendiriimektedir.

Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi

Tlrkiye’de vergi mevzuati, ana ve bagh ortakliklarin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina
izin vermemektedir. Bu ylizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirketler icin
ayri ayri hesaplanmistir. Grup’un vergi yakimlaligu, cari vergi ve ertelenmis vergi gideri/gelirinin
toplamindan olusur.

Cari yil vergi yukimluliga, déonem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtien kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi yukimliligu bilango tarihi itibariyle
yasalasmis ya da yasalagmasi kesin olan vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Odenecek cari vergi tutarlari, ayni vergi otoritesine édenmis veya ddenecek olmasi durumunda
pesin 6denen vergi tutarlariyla netlestiriimektedir. Ertelenmis vergi alacagi ve yukumlilugu de ayni
sekilde netlestiriimektedir.

Ertelenen vergi, yukimlilik yéntemi kullanilarak, varlik ve yukimliliklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir
(bilango ydntemi/bilango yukumlaligu ydntemi). Bu farklar indirilebilir ve vergilendirilebilir olmak
uzere ikiye ayrilmaktadir. Vergisel acgidan indirilebilir gider niteligindeki butin gegici farklar igin,
ileriki donemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olugacaginin kuvvetle
muhtemel olmasi gerekmekte ve islemin bir isletme birlesmesinin parcasi olmamasi veya borcun
ilk muhasebelegtiriimesinden kaynaklanmamig olmasi halinde ertelenmis vergi varliginda
muhasebelestirilir. Vergiye tabi tim gegici farklar, ertelenmis vergi borcunda muhasebelestirilir.
Ancak serefiyenin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda ortaya cikan, bir varlik veya borcun ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda ortaya ¢ikan veya igletme birlesmesi niteliginde olmayan
islemlerden kaynaklanan gegici farklar igin ertelenmis vergi borcu muhasebelestirimez.

Vergi kanunlarina gore heniz kullanilmamig gegmis yiIl mali zararlari ve vergi avantajlari, ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde
edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
gecerli bulunan yasalasmig vergi oranlari kullanilir.
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Ertelenen vergi yukimlalugu vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 27).

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukUmluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yuktumlulUkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisseleri, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve righan hakki satigindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar
vergisinden istisna edilmistir. 7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere gayrimenkuller igin
istisna orani %50’ye indirilmistir. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon
hesabinda tutulmasi ve 5 yil sure ile isletmeden ¢ekilmemesi ve satis bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir. Bundan dolayi bu varliklara
iliskin olusan farklarin %50 ve %25’i gegici fark olarak dikkate alinmigtir.

Finansal kiralamalar

Kiraci Olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varhgin kiralama déneminin bagindaki
vergi avantaj veya tesvikleri dusuldikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira
6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden dusuk olani tzerinden aktiflestirilir. Anapara kira
6demeleri yikumlulik olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama
donemi boyunca konsolide kar veya zarar tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi
ile elde edilen maddi duran varliklar, varhgin faydali 6mri boyunca amortismana tabi tutulur.
Operasyonel Kiralama

Mulkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, igletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. isletme kiralari olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralayan Olarak

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, finansal durum tablosunda maddi duran varliklar
altinda siniflandinilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi slresince, dogrusal yontem ile
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, personelin Tiirk is Kanunu uyarinca emekliye ayrilimasi veya
en az bir yillik hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢gagriimasi veya
vefatl durumunda dogacak gelecekteki olasi yikumliliklerinin tahmini toplam kargiliginin bilango
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tarinindeki indirgenmis degerini ifade eder (Not 15). Kidem tazminati yukumluliklerinin
indirgenmesi icin aktleryal degerleme yontemi kullaniimistir. Bunun icin de aktlieryal varsayimlar
yapilmistir. Bunlardan en énemlisi ise indirgemede kullanilan iskonto oranidir.

isten ayrilma sonrasinda fayda yukimliliklerini (kidem tazminati karsiliklarini) iskonto etmek igin
kullanilacak oran, bilango tarihindeki ylksek kaliteli kurumsal senetlere iliskin piyasa getirilerine
bakilarak belirlenir. Bu gibi senetler icin derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet
tahvillerinin (bilango tarihindeki) piyasa getirileri (bilesik faiz oranlar) dikkate alinarak reel faiz
orani kullaniimistir. Diger bir ifadeyle enflasyonun etkisinden arindirilmis faiz orani (reel faiz orani)
kullaniimaktadir (Not 15).

Bu cercevede, is kanununa tabi finansal kuruluglari tim personelin emekliye ayrilmasi veya en az
bir yillik hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢cagrilmasi veya vefati
durumunda dogacak gelecekteki olasi yukumlalik tutarlar igin, aktleryal yontemle “Calisanlara
Saglanan Faydalara iliskin Uluslararasi Muhasebe Standardi’na (‘UMS 19”) uygun olarak kidem
tazminati karsiligi hesaplamis ve ilisikteki finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

Kidem tazminati karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar Not 15'te agiklanmistir.

Varliklarda Deger Dusliklugu

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin mimkun olmadigi
durum ya da olaylarin ortaya gikmasi halinde deger disuklugu testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger dusuklik karsiligi kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusuldikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin buylk olanidir. Deger dusukligunin degerlendiriimesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akiglarinin oldugu en dislik seviyede gruplanir (nakit tGreten birimler). Deger
dusukluk karsiligi ayrilmis finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dusukluginun
olasi iptali igin gbzden gegirilir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikimliilikler

Karsiliklar ancak sirketin ge¢cmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimlGligu (yasal ya
da yapisal) varsa, bu yukimlulik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikariima olasiligi mevcut (kuvvetle muhtemel) ise ve yukumluliguin tutari givenilir bir sekilde
belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Bir karsiliga iliskin yukimlalugin yerine getirilmesi igin gerekli harcamalarin bir kisminin veya
tamaminin diger bir tarafgca tazmin edilmesi beklendidi durumlarda, ilgili tazminat finansal
tablolarda muhasebelestirilir. Ancak ilgili tazminatin igletmenin yukumluliugu yerine getirmesi
durumunda elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmektedir.

Karsilik ayrilmasinda u¢ yontemden biri kullaniimaktadir. Bu yontemlerden ilki, paranin zaman
degerinin 6nemli olmasi durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman i¢indeki deger kaybi 6énem
kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis
degeriyle yansitilir. indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolayi karsiliklarda
meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir. Paranin zaman degerinin énemli oldugu
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karsiliklarda, tahmini nakit akislarini belirlemede hicbir risk ve belirsizlik olmadigi varsayilarak,
tahmin edilen nakit akisiyla ayni vadedeki devlet tahvillerine dayandirilan risksiz iskonto oranini
kullanilarak indirgenmektedir. ikinci ydntem ise, beklenen deger yontemidir. Bu yéntem, karsiligin
blylk bir kime ile ilgili veya ¢ok sayida olayla ilgili olmasi durumunda kullaniimakta olup,
yukimlalik tim olasi sonuglar dikkate alinarak tahmin edilmektedir. Uglincii ydntem ise, tek bir
yukimluligin veya olayin olmasi halinde gerceklesmesi en muhtemel sonuc¢ tahmin edilerek
karsiligin finansal tablolara yansitilmasidir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkin yukdmlalikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagli
yukumlulikler ve varliklar olarak degerlendirilerek dipnotlarda aciklanir (Not 14).

Hasilat

TFRS 15 “Musteri Sozlesmelerinden  Hasilat  Standardi” dogrultusunda  hasilatin
muhasebelestiriimesinde asagida yer alan bes asamali model kullanilir.

- Musteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yukumluliklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Iglem bedelinin edim yikimliliklerine dagitimasi

- Hasilatin muhasebelestiriimesi

Bu modele gore oncelikle musterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhit edilen mal veya
hizmetler degerlendiriimekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir
taahhldi ayri bir edim yukimluliga olarak belirlenir. Sonrasinda ise edim yuUkimlUltklerinin
zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine getirilecegi tespit edilir. Bir mal veya
hizmetin kontrolinu zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim yukumlulUkleri
zamana yayili olarak yerine getirilirse, s6z konusu edim yukumluliklerinin tamamen yerine
getiriimesine yonelik ilerlemeyi dlgllerek hasilat zamana yayih olarak finansal tablolara alinir.

Mal veya hizmet devri taahhidu niteligindeki edim yukumlulikleri ile alakali hasilat, mal veya
hizmetlerin kontroliiniin musterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

a) Mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahiplik,

b) masterinin mal veya hizmetin yasal mulkiyetine sahipligi,

C) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) musterinin mal veya hizmetin mulkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) masterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullari dikkate alinir.

Soézlesmenin baslangicinda, musteriye taahhit edilen mal veya hizmetin devir tarihi ile musterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen sirenin bir yil veya daha az olacaginin
Ongoridlmesi durumunda, taahhlt edilen bedelde dnemli bir finansman bileseninin etkisi igin
dizeltme yapilmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerisinde énemli bir finansman unsuru
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bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde
yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden
diger gelirler olarak ilgili dénemlere kaydedilir.

Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satiglar ve alimlarin zerinde bulunan
finansman gelirlerini ve giderlerini temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin
suresi boyunca, etkin faiz orani ydéntemi ile hesaplanir ve finansman gelirleri ve giderleri kalemi
altinda gosterilir.

Borglanma Maliyetleri

Bir ozellikli varligin satin alinmasi, insaati veya uretimi ile dogrudan iligkisi kurulabilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varhgin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirili. Bu tlr maliyetler
guvenilebilir bir bicimde d&lgllebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan isletmenin
faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, 6zellikli varhigin maliyetine dahil edilir. Bunun
disindaki borglanma maliyetleri olustuklari ddnemde gider olarak muhasebelestirilir.

Takip eden donemlerde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gdsterilir, saglanan nakit girigi
ile geri 6deme degeri arasindaki fark, kapsaml gelir tablosunda borclanma stresi boyunca
giderlesgtirilir.

Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, net dénem karindan veya zararindan adi pay senedi sahiplerine isabet eden
kismin, donem icindeki agirlikli ortalama adi pay senedi sayisina bolunmesiyle hesaplanmistir.
Doénem iginde dolagimda bulunan pay adedinin agirlikh ortalamasi kaynaklarda bir artig
olusturmadan basilan paylar (bedelsiz) g6z éntinde bulundurularak hesaplanmigtir.

Finansal Araclar

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikariimasi;

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstrimanin sézlesmesine
taraf oldugu takdirde bilangcosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismini sadece ve sadece sb6z konusu varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar
uzerindeki kontrolinu kaybettigi zaman kayittan cikartir. Grup finansal pasifi sadece ve sadece
sOzlesmede tanimlanan yikumlulugu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise
kayittan ¢ikartir.

Finansal araclarin gercede uygun degeri;

Gergede uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemleri kullanilarak belirlenmigtir. Ancak, gergcege uygun deger tahmininde
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piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug¢ olarak, burada sunulan tahminler,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin géstergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergcege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege
uygun degerlerinin tahmininde kullaniimistir:

Finansal Varliklar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardina gore finansal varliklar “Gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar’, “Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile olcllen finansal varliklar’ olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinir ve
kayitlardan ¢ikartilir.

Tdm finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergcege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri
Uzerinden gosterilir.

Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yodnelik bir portféyin pargasi olan finansal
varliklardir.

Alim satim amagcl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergede uygun degerleri
kullanilir ve kayda alinmalarini izleyen doénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenir.
Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri
dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari
icerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin guvenilir bir sekilde belirlenmedigi
kabul ediimekte ve etkin faiz ydntemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger” gergege uygun
deger olarak dikkate alinir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilir.

Alim satim amagl finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan
kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal
gelirler” hesabinda izlenir.

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun
deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagl nakit
akislarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satiimasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar;
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.
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S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerle degerlenir.
Gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde
gerceklesmemesi durumunda gercede uygun degerin guvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilir ve etkin faiz ydntemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alinir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergceklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varhgin satiimasi, elden c¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitiimaz ve 6zkaynaklar
icindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler”
hesabinda izlenir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiinde veya elden cikarildiginda 6zkaynak icinde
yansitilan birikmis gercede uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz gelirleri ve temetti gelirleri hesabinda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 8demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet Uzerinden o6lgulir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir. Kayda
alinmay1 miteakiben etkin faiz orani ydntemi kullanilarak “iskonto edilmis bedeli” ile degerlenir.
Beklenen kredi zarar karsiliginin dlgimu

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dlcima finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren
bir alandir.

Beklenen kredi zararini élgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar
alinmasi gerekir. Bunlar asagida listelenmektedir:

o Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

o Beklenen kredi zararinin dl¢ilmesi icin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

o lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Uriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayisi ve olasiligini belirleme

e Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi
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Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Tlrev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti kullaniimakta ve bu
araclar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul deger ile degerlenmektedir. islem sonucu
olusan kar veya zararin hesaplanma metodu korunma yapilan islemin 6zelliklerine baghdir.

Nakit akis korunmasi olarak nitelendirilen ve etkin bir korunma olan tirev finansal araglarin makul
deger degisiklikleri 6zkaynaklarda finansal riskten korunma fonu olarak gosterilir. Riskten korunan
taahhidin veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yukimlulik haline gelmesi
durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazan¢ ya da kayiplar bu
kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yukimliligin elde etme maliyetine veya defter
degerine dahil edilmektedir. Riskten korunan aracin elde etme maliyetine ya da defter degerine
dahil edilen kazang ve kayiplari, net kar/zarari etkiliyorsa diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim slresinin
dolmasi, satiimasi ya da kullaniimasi veya finansal riskten korunma muhasebesi icin gerekli
sartlari karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir. ilgili tarihte, dzkaynak icerisinde kayda
alinmis olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kimiilatif kazang veya zarara
islemin gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer veriimeye devam edilir. Finansal
riskten korunan iglem gerceklesmez ise Ozkaynak igindeki kimdulatif net kazan¢ veya zarar,
dénemin kar zararina kaydedilir.

Grup’un dénem iginde herhangi bir tirev arag islemi olmamistir.

Finansal Risk Yénetimi

Tahsilat Riski

Grup’un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolayi s6zkonusu olabilmektedir. Ticari
alacaklar, sgirket yodnetimince gecmis tecrubeleri ile birlikte piyasa kosullari 1s1ginda
degerlendiriimekte ve uygun oranda gsupheli alacak karsihdi ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar
olusan supheli alacaklar i¢in karsilik ayrilmigtir.

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstrimanin degerinin ddviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogmaktadir. Grup’un isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden dogan dévizli
islemlerinin rapor tarihi itibariyle bakiyeleri Not 30’da aciklanmigtir. Kurlarin TL lehine arttigi
durumlarda (TL'nin yabanci paralar karsisinda deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski
olusmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iliskin taahhutlerini yerine getirmek igin fon temininde
glclukle kargilagsma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagihmini dengeleyerek
likidite riskini yonetmektedir.
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Kur Degigiminin Etkileri

Grup’un para birimi Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Grup, yabanci para (ilgili isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) cinsinden yapilan islemleri fonksiyonel para birimi
cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve yukumlalikler bilango tarihinde gecerli olan kurlarla
degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili ddnemde diger kapsamli gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Parasal olan tim aktif ve pasifler donem sonu kuruyla cevrilip ilgili kur farklari
diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile
Olcllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine gevrilir.
Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile Olgllen parasal olmayan kalemler ise
gercede uygun degerin tespit edildigi tarinte gecerli olan kurlardan fonksiyonel para birimine
cevrilir.

Devlet Tesvikleri ve Yardimlari

Tam devlet tesvikleri, bazi sartlarin gergeklesecegine dair makul bir glivence olusmadan finansal
tablolara yansitiimamaktadir. Bu sartlar tesvigin; a) elde edilmesi icin gerekli kosullarin isletme
tarafindan yerine getiriimesi; ve b) tesvigin isletme tarafindan elde edilmesidir. Devlet tesvigi,
isletmenin tegvigin elde edilmesi icin gerekli kosullari yerine getirecegine ve tesvigin elde
edilecegine dair makul bir glivence olmadan finansal tablolara yansitiimamaktadir.

Odenmis Sermaye
Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ihraciyla iligkili maliyetler,
vergi etkisi indirilmig olarak tahsil edilen tutardan dugulerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Hisse Senedi ihrag Primleri

Hisse senedi ihrag primi Sirket'in ve elinde bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen yatinmlarinin, hisselerinin nominal bedelinden daha yuksek bir fiyat Gzerinden
satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu
hisselerin nominal deger ile gergcede uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine
ortaya gikan olaylari ifade eder. TMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara lliskin Uluslararasi
Muhasebe Standardi”, hdkumleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar konsolide finansal tablolarin duzeltiimesini gerektiriyorsa, Grup konsolide
finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde duzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal
tablolarin  duzeltiimesini gerektirmiyorsa Grup s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir (Not 32).
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Nakit Akiglan Tablosu

Nakit akiglari tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit
benzerleri ise, tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan yatirimlardir. TMS 7 “Nakit Akis Tablolari” standardina goére
nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yliktmliltkler icin elde bulundurulan ve yatirrm amaciyla veya
diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi igin,
degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde doénustirilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise
Onemsiz olmasi sarttir. Buna goére, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirim
olarak kabul edilir. Ozkaynagdi temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatirmlar, 6ziinde nakit
benzerleri olmadik¢a, nakit benzeri olarak kabul edilmez (6rnegin, vadesine kisa bir sire kala
iktisap edilen ve Uzerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli pay senetleri).

Grup’un nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (Not 4):

31.12.2020 31.12.2019

Kasa 4.384 14.540
Banka 11.526.657 13.365.932
Toplam 11.531.041 13.380.472

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yoénlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
Uzere nakit akislari tablolarini dizenlemektedir.

Nakit akislari tablosunda, déneme iligkin nakit akislari isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. igletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari,
Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve
elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akislarini goésterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gOosterir.

Faaliyet Bolumlerine Gére Raporlama

Faaliyet bolumd, bir igletmenin;

(a) Haslilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (ayni isletmenin diger kisimlar ile yapilan
islemlere iligkin hasilat ve giderler de dahil olmak UGzere) isletme faaliyetlerinde bulunan,

(b) Faaliyet sonuclarinin, bélime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimin
performansinin degerlendiriimesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii
tarafindan duzenli olarak gézden gegirildigi ve

(c) Hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismini ifade etmektedir.

Raporlanabilir Bélumler

Grup, her bir faaliyet bolimiune iliskin asagidaki bilgileri ayri olarak raporlar:

(i) Yukaridaki paragraflara (a, b ve c paragraflari) uygun olarak belirlenmis olanlari veya ilgili
bélumlerin iki veya daha fazlasinin bir araya getiriimesinden elde edilen sonugclari ve
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(i) asagidaki sayisal alt sinirlar maddesinde sunulan esik degerleri gecenleri, ayri olarak
raporlamaktadir.

Sayisal Alt Sinirlar

Grup, asagidaki sayisal alt sinirlarindan herhangi birini kargilayan faaliyet bélimune iligkin bilgiyi
ayri raporlar:

(a) isletme digi misterilere yapilan satiglar ve bélimler arasi satiglar veya transferler de dabhil
olmak Uzere, raporlanan hasilatinin, isletme igi ve digi tim faaliyet bdlimlerinin toplam hasilatinin
yuzde 10’'unu veya daha fazlasini olusturmasi,

(b) Raporlanan karinin veya zararinin mutlak tutarinin, zarar bildirmemis olan tim faaliyet
bolimlerinin birlestirilerek raporlanmis karinin ve zarar bildirmis olan tim faaliyet bolimlerinin
birlestirilerek raporlanmis zararinin mutlak rakamlarla, yizde 10’u veya daha fazlasi olmasi,

(c) Varliklarinin, tim faaliyet bolimlerinin toplam varliklarinin yiizde 10°’u veya daha fazlasi olmasi.
Raporlanabilir bolimler, hasilat ile harcamalari ayri olarak belirleyebildigi faaliyetler esas alinarak
belirlenmektedir.

Grup’'un TFRS 8 “Faaliyet Bolumleri” standardi cercevesinde, raporlanabilir faaliyet bélimleri
bulunmamaktadir.

F. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari ile Belirsizliklerin Kaynaklari
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varlik ve
yukumluliklerin tutarlarini, sarta bagh varlik ve yukumlaliklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullaniimasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢cmis tecribe,
diger faktorler ile o gunin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate
alinarak surekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik
gosterebilir.

Grup’'un finansal tablolarini hazirlarken kullandigi énemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
dipnotlarda yer verilmistir:

Not 27/b Ertelenmis vergi varligi ve yukumlulukleri
Not 15 Calisanlara saglanan faydalar

Not 6 Ticari alacaklar deger dusuklagu karsiligi
Not 8 Stoklar deger dusuklugu kargihgi

Bilango tarihinde, gelecek raporlama doneminde varlik ve yukumlulukler Uzerinde onemli
duzeltmelere neden olabilecek belirli bir risk tasiyan ve gelecek donem ile ilgili olan
varsayimlar ve hesaplanma belirsizliginin kaynaklari asagida agiklanmistir.

a) Deger diusukligune dair bir gosterge olmasi durumunda, Grup, maddi duran varliklarda deger
dusukligu olup olmadidini geri kazanilabilir tutari hesaplayarak belirlemektedir. Bu durum, nakit
ureten birimin kullanimdaki degerinin hesaplanmasini gerektirmektedir. Kullanimdaki degerin
hesaplanmasi, Grup’'un nakit Ureten birimin gelecek dénemde elde edilmesi beklenen tahmini
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nakit akimlarinin hesaplamasini ve bu nakit akimlarin buglnki degerinin hesaplanmasinda
kullanilacak uygun iskonto oraninin belirlemesini gerektirir.

b) Ertelenmis vergi, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti
Vergilendirilebilir olusmasinin oldugu
durumlarda, ertelenmis vergi aktifi tasinan ve kullaniimayan birikmis zararlar ile her tirli
indirilebilir gecici farklar tzerinden hesaplanmaktadir.

c) Faydal belirlenmesi, sutpheli alacak karsihdinin belirlenmesi (Not 6) ve kidem
tazminati karsiliginin hesaplanmasi sirasinda da yénetim tarafindan bazi éngériler varsayimlar ve

halinde kayitlara alinmaktadir. gelirin muhtemel

omdurlerin

ongortler kullaniimistir.
Not 3 - isletme Birlesmeleri

31.12.2020: Yoktur.
31.12.2019: Yoktur.

Not 4 - Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2020 31.12.2019
Kasa 4.384 14.540
- Tark Lirasi 4.384 14.540
Banka 11.526.657  13.365.932
- Vadesiz mevduatlar 5.319.423 6.446.206
- Turk Lirasi 1.361.897 2.014.671
- Yabanci Para 3.957.526 4.431.535
- Vadeli mevduatlar 6.207.234 6.919.726
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 6.207.234 6.919.726
Toplam 11.531.041  13.380.472
Not 5 - Borglanmalar
31.12.2020 31.12.2019
Banka kredileri (kisa vadeli kisim) 5.412.063 5.028.010
Toplam Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5.412.063 5.028.010
Banka kredileri (uzun vadeli kisim) 2.821.035 8.030.594
Toplam Uzun Vadeli Borglanmalar 2.821.035 8.030.594
Banka Kredileri
31.12.2020 Para Uygglanan Faiz Qranl TL Cinsinden
Birimi Minimum  Maksimum Vade Tutan
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari TL %14,52 %15 3ile 12 ay arasi 5.412.063
Toplam Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5.412.063
Uzun vadeli krediler TL %14,52 %15 1ile 2 yil arasi 2.821.035
Toplam Uzun Vadeli Krediler 2.821.035
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31.12.2019 Para Uygt_;lanan Fall(z Qranl TL Cinsinden
Birimi Minimum Maksimum Vade Tutan

Uzun Vadeli Borglanmalarin

Kisa Vadeli Kisimlari TL %14,52 %15 3ile 12 ay arasi 5.028.010

Toplam Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5.028.010

Uzun vadeli krediler TL %14,52 %15 1ile 3 yil arasi 8.030.594

Toplam Uzun Vadeli Krediler 8.030.594

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle vade analizi agsagida sunulmustur:

31.12.2020 31.12.2019
3 ile 12 ay arasi 5.412.063 5.028.010
1ile 2 yil arasi 2.821.035 5.279.696
2 ile 3 yil arasi - 2.750.898
Toplam 8.233.098 13.058.604
Not 6 - Ticari Alacak ve Borglar

31.12.2020 31.12.2019
iI_i§kiIi taraflardan ticari alacaklar 49.326.189 51.866.955
-lligkili taraflardan ticari alacaklarin brat tutari 58.528.497 59.969.803
-Eksi: lligkili taraflardan ticari alacaklar reeskontu (-) (1.490.846) (908.115)
-Eksi: Suipheli alacak karsiligi (-) @ (7.711.462) (7.194.733)
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6.997.348 14.587.346
-Alicilar 10.692.584 16.695.591
-Vadeli gekler ve alacak senetleri 5.034.097 6.262.600
-Eksi: lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar reeskontu (-) (408.134) (656.608)
-Eksi: Supheli alacak karsihgi (-) @ (8.321.199) (7.714.237)
Toplam Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 56.323.537 66.454.301
iligkili taraflara ticari borglar 213.858 24.321
-lligkili taraflara ticari borglarin brut tutari 219.907 24.921
-Eksi: lligkili taraflara ticari borglarin reeskontu (-) (6.049) (600)
iligkili olmayan taraflara ticari borglar 24.585.792 28.185.155
-Ticari borglarin brat tutari 25.303.450 28.894.434
-Eksi: lligkili olmayan taraflara ticari borglar reeskontu (-) (717.658)  (709.279)
Toplam Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 24.799.650 28.209.476

@ Detayi Not 29'da agiklanmistir.

@ Grup’un ticari alacaklara iliskin stipheli ticari alacak karsili§i hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle bakiye (14.908.970) (13.543.730)
Cari dénem karsilik tutari (1.643.644) (1.365.240)
Konusu kalmayan karsilik tutari 519.953 (1.365.240)

Doénem sonu itibariyle bakiye

(16.032.661)

(14.908.970)
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.o

Not 7 - Diger Alacak ve Borg¢lar

31.12.2020 31.12.2019

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.284.407 7.087.217
Vergi dairesinden alacaklar 2.052.205 1.855.015
Verilen depozito ve teminatlar 232.202 5.232.202
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 2.284.407 7.087.217
31.12.2020 31.12.2019

iliskili taraflara diger borglar 118 118
Ortaklara borglar 118 118
Diger Borglar (Kisa Vadeli) 118 118

Not 8 - Stoklar

31.12.2020 31.12.2019
ilk madde ve malzeme 19.309.251 14.240.673
Mamdiller 9.474.725 6.998.039
Emtia 5.381.033 6.196.018
-icecek sektorii ile ilgili emtia stoklari 3.080.907 3.407.895
-Diger (gayrimenkul stogu) 2.300.126 2.788.123
Stok deger dusuklugu karsihigi (-) (1.943.034) (1.247.827)
Toplam 32.221.975 26.186.903

Stok deger dugukluk karsiligina ve konusu kalmayan karsiliga iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Doénem basi itibariyle bakiye

Dénem iginde ayrilan karsilik (-) / konusu kalmayan karsilik, net

31.12.2020 31.12.2019

(1.247.827) (1.105.434)

(695.207)

(142.393)

Doénem sonu itibariyle bakiye

(1.943.034) (1.247.827)

Stok deger dusuklik karsiliklarinin iptaline neden olan kosullar; a) tahmini piyasa satis fiyati ve
giderindeki degismeler, b) karsilik ayrilan stok kalemlerinin satiimasi, c) i¢inde bulunulan
ekonomik kosullar, d) Grup’un izledigi stok politikasidir.

Grup'un yikumlilikleri igin teminat olarak gésterilen stok yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

Stoklar, TMS 23 “Borglanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan o6zelikli varlik kapsaminda
olmadigindan, stoklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iligkilendiriimekte olup,

aktiflestiriimemektedir.
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Not 9 - Yatinm Amach Gayrimenkuller

Cari Donem

Deger Artig/
01.01.2020 Girigler Azalhiglan Cikiglar 31.12.2020

Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller
Arazi, arsalar ve binalar 1.175.000 - 45.000 - 1.220.000
Toplam 1.175.000 - 45.000 - 1.220.000

Grup’un yatinm amagh gayrimenkullerinin gercege uygun deger tespitlerine iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Giincel Ortaya Cikan Degerlemede

Gayrimenkuller ?Zﬁﬁir Ekspertiz Deq:(:lil:: Deger Artiglan/ Kullanilan

Degerleri g (Azaliglar) Yontemler
Balikesir Edremit () 09.12.2020 920.000 1.025.000 (105.000) Pazar Yaklagimi
Balikesir, Karesi(?) 09.12.2020 300.000 150.000 150.000 Pazar Yaklasimi
Toplam Deger Artisi / (Azahsi) (Not 24) 45.000

(1) Balikesir ili, Edremit iigesi, Giire Beldesi, Kavlaklar Kéyi, Manastircay Mevkiinde konumlu olan 103 Ada,
21 Parsel'de yer alan zeytinliktir.

(?) Balikesir ili, Karesi ilgesi, Yenikdy Mahallesi, Tatarlar Mevkiinde konumlu olan 659 Parsel’de yer alan
tarladir.

Onceki Dénem

Deger Artig/
01.01.2019 Girigler Azalhiglan Cikiglar 31.12.2019

Yatinm Amagh Gayrimenkuller
Arazi, arsalar ve binalar 1.117.316 - 57.684 - 1.175.000
Toplam 1.117.316 - 57.684 - 1.175.000

Yatirnm amach gayrimenkullerden cari ddnemde herhangi bir kira geliri elde edilmemigtir.

Yatirm amagcli gayrimenkuller, TMS 23 “Borg¢lanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan &zellikli
varlik kapsaminda olmadidindan, yatirm amagh gayrimenkuller ilgili finansman giderleri gelir
tablosu ile iligkilendiriimekte olup, aktiflestiriimemektedir.
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Not 10 - Maddi Duran Varliklar

Cari Dénem
01.01.2020 Girigler Deger Artisi Cikiglar 31.12.2020

Maliyet

Yerustu ve yeralti diizenleri 366.413 22.090 - - 388.503
Arazi ve arsalar 11.921.775 - 10.505.084 - 22.426.859
Binalar 4.444.667 270.028 2.304.447 - 7.019.142
Makine, tesis ve cihazlar 53.272.582 581.389 - (632.003) 53.221.968
Tasit arag ve geregleri 745.878 - - - 745.878
Ddéseme ve demirbaslar 775.491 101.723 - - 877.214
Diger maddi duran varliklar 68.792 - - - 68.792
Yapilmakta Olan Yatirimlar 443.621 77.115 - - 520.736
Toplam 72.039.219 1.052.345 12.809.531 (632.003) 85.269.092
Eksi: Birikmis Amortisman

Yerustl ve yeralti dizenleri (146.646) (39.686) - - (186.332)
Binalar (871.720) (222.844) 1.094.563 - (1)
Makine, tesis ve cihazlar (40.898.829) (2.055.469) - 632.003 (42.322.295)
Tasit arag ve geregleri (588.027) (73.617) - - (661.644)
Déseme ve demirbaslar (622.589) (53.726) - - (676.315)
Diger maddi duran varliklar (68.792) - - - (68.792)
Toplam (43.196.603) (2.445.342) 1.094.563 632.003 (43.915.379)
Maddi Duran Varliklar, net 28.842.616 41.353.713

Grup, arazi, arsa ve binalari i¢in cari ddnemde ekspertiz vasitasiyla degerleme yaptirmis olup
(Gercege uygun deger yontemi), degerleme islemleri ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Degerleme Giincel Onceki Cari Donemde Degerlemede Kullanilan
Gayrimenkuller Tarihi Ekspertiz . . Ortaya Gikan ..
arihi Ded . | Net Degerleri ~ Yontemler
egerleri Deger Artis Fonu
Balikesir Merkez 09.12.2020|  4.386.000 2.393.750 1.992.250 | Maliyet Yaklagimi ve
Depo Pazar Yaklagimi
Eg;esr}“t Dolum 09.12.2020| 8.550.000|  4.820.655 3.729.345 | Pazar Yaklagimi
Sapanca SuDolum | g 15 5050| 10.750.000|  5.947.615 4.802.385 | Maliyet Yaklagimi ve
Tesisi Pazar Yaklasimi
Kinikkale Merkez | 19 15 5020|  5.760.000|  2.379.887 3.380.113 | Maliyet Yaklagimi ve
Fabrika Binasi Pazar Yaklasimi
Deger Artig Fonu (Not 19) 29.446.000| 15.541.907 13.904.093
Onceki Dénem
01.01.2019 Girigler Cikiglar 31.12.2019

Maliyet

Yerustu ve yeralti dizenleri 277.284 89.129 - 366.413

Arazi ve arsalar 11.921.775 - - 11.921.775

Binalar 4.174.639 270.028 - 4.444.667

Makine, tesis ve cihazlar 52.864.939 457.937 (50.294) 53.272.582

Tasit arag ve geregleri 745.878 - - 745.878

Déseme ve demirbaglar 746.348 29.143 - 775.491

Diger maddi duran varliklar 68.792 - - 68.792

Toplam 70.799.655 1.289.858 (50.294) 72.039.219
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Eksi: Birikmis Amortisman

Yerustl ve yeralti dizenleri (115.378) (31.268) - (146.646)
Binalar (648.876) (222.844) - (871.720)
Makine, tesis ve cihazlar (38.919.118) (2.030.005) 50.294 (40.898.829)

Tasit arag ve geregleri (510.172) (77.855) - (588.027)
Déseme ve demirbaslar (562.569) (60.020) - (622.589)
Diger maddi duran varliklar (68.792) - - (68.792)

Toplam (40.824.905) (2.421.992) 50.294 (43.196.603)
Maddi Duran Varhklar, net 29.974.750 28.842.616

Grup’un maddi duran varliklari Gzerinde kullanmig oldugu nakdi ve gayri nakdi krediler igin
bankalar lehine 8.000.000 TL (31.12.2019: 8.000.000 TL) ipotek mevcuttur.

Grup’un finansal kiralama yoluyla aldi§i maddi duran varlik yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Maddi duran varliklar, TMS 23 “Borglanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zelikli varlik
kapsaminda olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile
iliskilendiriimekte olup, aktiflestirimemektedir.

Grup’un gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklari yoktur. Uretim tesisleri, mevsimsel
ve vardiyali olarak Uretimlerine devam etmektedir.

Not 11 - Maddi Olmayan Duran Varliklar: Serefiye
Serefiyenin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

1 Ocak bakiyesi 5.045.257 5.045.257
Girigler - -
Doénem icinde olusan deger disukligu karsihgi - -
Doénem sonu bakiyesi 5.045.257 5.045.257

Grup, serefiye ile ilgili olarak cari donemde gergeklestirdigi deger dusukliga calismalarinda
konsolide finansal tablolarda tasidigi serefiye tutarini, bagli bulundugu nakit yaratan birimin
kullanim degeri hesaplamasi ile kargilastirmis ve herhangi bir deger disukligu olusmamigtir.

Not 12 — Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

01.01.2020 Girisler Cikiglar 31.12.2020

Maliyet

Haklar 25.709.025 - - 25.709.025
Diger 1.032.240  21.000 - 1.053.240
Toplam 26.741.265 21.000 26.762.265
Eksi: Birikmig Amortisman

Haklar (25.706.032) (770) - (25.706.802)
Diger (870.477) (59.564) - (930.041)
Toplam (26.576.509) (60.334) - (26.636.843)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 164.756 125.422
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01.01.2019 Girigler Cikiglar 31.12.2019

Maliyet

Haklar 25.709.025 - - 25.709.025
Diger 1.009.074 23.166 - 1.032.240
Toplam 26.718.099 23.166 - 26.741.265
Eksi: Birikmig Amortisman

Haklar (25.704.941) (1.091) - (25.706.032)
Diger (820.448) (50.029) - (870.477)
Toplam (26.525.389) (51.120) - (26.576.509)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 192.710 164.756

Grup’'un maddi olmayan duran varliklari UGzerindeki rehin, kisittama veya ipotekler; 31.12.2020:
Yoktur (31.12.2019: Yoktur).
Not 13 - Devlet Tesvik ve Yardimlari

Grup, T.C.Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudurligid'nden,
Hasanpasa Mah. Sehid Cevdet Ko¢ Cad. N51/A Sapanca/ Sakarya adresindeki tesislerinde tevsi
yatirimlari ile ilgili olarak 25/01/2021 tarih 519490 sayili 22/01/2021 baslangi¢ 22/01/2024 bitis
tarihli yatirim tesvik belgesi almis olup s6z konusu tesvik belgesi 34.379.750 TL (FOB) tutarinda
ithal yeni makine,57.215.000 TL tutarinda yerli yeni makine ve 3.500.000 TL tutarinda yapilacak
diger harcamalari kapsamaktadir.

Not 14 - Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler, Taahhiitler

Karsiliklar (Kisa Vadeli)

31.12.2020 31.12.2019

Dava tazminatlari karsihgi - 40.500
Diger karsiliklar 77.185 77.186
Kisa Vadeli Karsiliklar Toplami 77.185 117.686

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolari agagidaki gibidir:

31.12.2020
Yabanci Toplam

Grup Tarafindan Verilen TRI'ler Para TL (TL Cinsinden)

16.740.262 16.740.262

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutari (Bkz. a ve b maddesi)
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yurutilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin - - -
Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - -
i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutari - - -
i. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
Toplam 16.740.262 16.740.262
Grup’un Ozkaynak Toplami 139.578.345
Grup’un Verdigi Diger TRI’lerin Grup’un Ozkaynaklarina Orani -
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31.12.2019
Yabanci TL Toplam
Para (TL Cinsinden)

10.369.007 10.369.007

Grup Tarafindan Verilen TRi'ler

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutari (Bkz. a ve b maddesi)
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar!
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin YUritilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin - - -
Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - -
i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutari - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
Toplam 10.369.007 10.369.007
Grup’un Ozkaynak Toplami 122.169.156
Grup’un Verdigi Diger TRI’lerin Grup’un Ozkaynaklarina Orani -

a) Grup’un aktif degerleri tizerindeki mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari (TRI
tablosunda sunulmustur):

Grup’un gayrimenkulleri Gzerinde bankalar lehine nakdi ve gayri nakdi krediler icin 8.000.000 TL
(31.12.2019: 8.000.000 TL) ipotek mevcuttur.

b) Grup’un pasifte yer almayan taahhiitlerinin toplam tutari (TRI tablosunda sunulmustur):

31.12.2020 31.12.2019

Buyuk Mukellefler Vergi Dairesi Baskanhgi 7.044.350 -
Cay Isletme Genel Mudurlagu 1.120.700 1.934.340
SASKI Genel Mudurlagi 208.900 196.175
istanbul 36.icra MudirlGgu 95.000 -
Limak Uludag Elektrik A.S. 91.610 85.610
Balikesir Valiligi Yatirim izl. Koord. Bgk. 51.320 24.500
AGDAS Adapazari Gaz Dag. A.S. 45.000 45.000
Sakarya Elektrik A.S. 33.600 33.600
Sapanca Orman igletmesi 17.500 17.500
CLK Uludag Elektrik 11.496 11.496
Enerjisa Bagkent-Kirikkale 10.200 10.200
Milli Piyango 8.640 8.640
Edremit Mal Muduarlugi 1.946 1.946
TOPLAM 8.740.262 2.369.007

¢) Grup’un ortaklari, istirakleri ve bagh ortakliklari lehine verdigi garanti, taahh(t, kefalet, avans,
ciro gibi yukUimlultklerin tutar:

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).
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d) Grup’un alacaklari igin almis oldugu ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari :
31.12.2020 31.12.2019

Alinan teminat senetleri (TL) (*) 6.876.671 5.926.671
Gayrimenkul ipotegi (isveg Kronu) - 1.000.000
TOPLAM (TL) 6.876.671 5.926.671
TOPLAM (Isve¢ Kronu) - 1.000.000

(*) Bu tutarin 5.000.000 TL'’si, tedarik¢i bir firmanin Sirket'e yapacagi ofis tesliminin gecikmesi
nedeniyle, bu firmaya yapilmis olan avans édemesinin teminat altina alinmasi amaciyla alinmis bir
teminat senedidir.

Grup’un aldig1 teminat ve ipotekler, ticari alacaklari igin alinmis olup, gayrimenkul ipoteklerinin
O0deme yapilmadigi durumunda mahkeme karariyla satigi istenmektedir. Banka teminat mektubu
ve alinan teminat senedi ise, nakde donustirillp kullaniimaktadir.

Borclu temerride dismesi halinde, dava neticesine bagli olarak teminatlar nakde ¢evrilmektedir.

e) Grup aleyhine acilan dava tutari 11.000 TL’dir (31.12.2019: 51.500 TL). Grup, gec¢misteki
islemler sonucunda olusan mevcut hukuki veya gecerli bir yGkimltliginin bulunmasi ve bu
yukuimluligin yerine getiriimesi igcin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin
muhtemel ve s6z konusu yukumlalik tutarinin guvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumunda karsiliklar olusturur. Grup yonetimi, bu analizler sonucunda 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla devam eden dava ve tazminatlar i¢in her hangi bir karsilik ayirmamistir (31.12.2019:
40.500 TL).

Not 15 - Calisanlara Saglanan Faydalar ve Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar

31.12.2020  31.12.2019

Personele borglar 432.329 371.820
Odenecek SGK ve muhtasar 169.430 138.104
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Borglar 601.759 509.924

is Kanunu’na gére Grup, bir hizmet yilini doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere cagrilan, Olen veya erkekler icin 25 yillik, kadinlar icin 20 yillik hizmet siresini
tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina ulasan (kadinlar icin 58, erkekler icin 60)
personeline kidem tazminati 6demek ile yukimliidir. Odenecek tutar, agsagidaki tutarlarla sinirli
olmak Gzere bir aylik maasa esittir.

- 01.01.2021: 7.638,96 TL
- 01.01.2020: 6.730,15 TL

Yukarida aciklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhutleri icin herhangi bir dizenleme
yoktur.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yakimlalik i¢in fon ayrilmamistir.
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Kidem tazminati karsiligi, Grup’un calisanlarinin emekliliinden dogacak gelecekteki olasi
yukUmluliguandn, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlari kapsamindaki
yukumlaliklerinin tahmini icin aktUer degerleme yontemlerinin kullaniimasini éngérmektedir. Buna
bagll olarak, toplam yUkimlGligin hesaplanmasinda aktlier varsayimlar ve mevcut yasal

yukumluldkler kullaniimistir. Kullanilan baglica aktieryal tahminler ve varsayimlar séyledir:

31.12.2020 31.12.2019
iskonto orani %2,07 %3,02
Kidem tazminati yikimlGligli 6denmeme orani (ortalama) %4,38 %3,00

31.12.2020 31.12.2019
1 Ocak bakiyesi 1.599.852 1.377.543
Aktueryal kazancg/kayip 312.698 (77.418)
Odemeler (77.703)  (264.960)
Doénem icinde ayrilan karsilik 462.714 564.687
Doénem Sonu Bakiyesi 2.297.561 1.599.852
Kidem tazminati kargiligi ] 2.297.561 1.599.852
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli
Karsiliklar 2.297.561 1.599.852
Not 16 - Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

31.12.2020 31.12.2019
Verilen Avanslar 47.917 182.378
Gelece_l_< aylara ait giderler 44,570 45.026
Pesin Odenmisg Giderler (Kisa Vadeli) 02.487 227.404
Verilen avanslar (*) 13.364.392 5.000.000
Pesin Odenmis Giderler (Uzun Vadeli) 13.364.392 5.000.000

(*) Bu tutarin 8.364.392 TL'’si Sapanca uretim tesisleri tevsi yatirimlari icin verilen avanslardan,
kalan 5 milyon TL’si de tedarikgi bir firmaya ofis alimi i¢in verilmis olan avanslardan olugsmaktadir.

31.12.2020 31.12.2019
Alinan avanslar 140.000 271.393
Ertelenmis Gelirler (Kisa Vadeli) 140.000 271.393

Not 17 - Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar

31.12.2020 31.12.2019
6.684 161.457
6.684 161.457

Kesinti yoluyla 6denen vergi alacaklari
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar
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Not 18 - Diger Varlik ve Yiikimliiliikler

31.12.2020 31.12.2019

Devreden KDV 9.539.241  7.558.802
Diger Cari/Donen Varlhklar 9.539.241  7.558.802

31.12.2020 31.12.2019
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.418.334 917.402
Diger 21.034 19.000
Kisa Vadeli Diger Yukumlilukler 1.439.368 936.402

Not 19 - Ozkaynaklar

A. Odenmis Sermaye
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup’un onaylanmis ve cikarilmis sermayesi her biri 1 Kr kayitli
nominal bedeldeki 9.600.000.000 adet paydan olusmaktadir (Onceki dénem: 9.600.000.000 adet).

31.12.2020 31.12.2019
Kayitl sermaye tavani 400.000.000 400.000.000

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket'in onaylanmis ve c¢ikariimis sermayesi ve
sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Adi Pay Orani % Pay Tutari (TL) Pay Orani % Pay Tutar (TL)

Halka Acik Kisim 89,97 86.369.212 90,07 86.469.212
Mahmut Erdogan 5,59 5.364.380 5,59 5.364.380
Onder Nuranel 1,43 1.373.608 1,43 1.373.608
Kristal Gida 3,01 2.892.800 291 2.792.800
Toplam 100,00 96.000.000 100,00 96.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 19.199.732 19.199.732
Toplam 115.199.732 115.199.732

B. Paylara iligkin Primler/iskontolar

31.12.2020 31.12.2019
Pay senedi ihrag primleri 1.242.747 1.242.747
Toplam 1.242.747  1.242.747

Pay senedi ihrag primlerine iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019

1 Ocak bakiyesi 1.242.747 1.242.292
Dénem icinde ihrag edilen paylardan kaynaklanan primler - 455
Doénem Sonu Bakiyesi 1.242.747 1.242.747
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C. Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artis (Azaliglari)

31.12.2020 31.12.2019

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari 27.192.852 13.288.759
Degerleme artiglarinin ertelenen vergi etkisi (2.719.286) (1.328.877)
Toplam 24.473.566 11.959.882

Maddi duran varlik yeniden degerleme artis / azalislarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019

1 Ocak bakiyesi 13.288.759 13.288.759
Donem icinde ortaya ¢ikan artis azalislar (Not 10) 13.904.093 -
Dénem sonu bakiyesi 27.192.852 13.288.759

D. Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazang (Kayiplan)
31.12.2020 31.12.2019

Aktleryal kazang/kayip (364.125) (51.427)
Aktueryal kazancg/kayip ertelenen vergi etkisi 73.854 11.314
Toplam (290.271) (40.113)
Aktleryal kazang/kayiplara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;
31.12.2020
1 Ocak bakiyesi (51.427)
Ddénem icinde ortaya ¢ikan artis azalislar (kapsamli gelir tablosu) (312.698)
Doénem sonu bakiyesi (364.125)

E. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye
ayrilir. Birinci tertip yedek akge, toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20’sine
ulagana kadar, yasal finansal tablolardaki net karin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal
yedekler, yeniden degerlenmis sermayenin %5’ini gegen temetti dagitimlarinin toplami Gzerinden
%10 olarak ayrilir. TTK hiukUimleri ¢ergevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilmekte ve  6denmis  sermayenin  %50’sini  asmadikga diger amaglarla
kullanilamamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin hareket tablosu soyledir;

31.12.2020 31.12.2019

1 Ocak bakiyesi 1.299.461 1.178.152
Gecmis yil karindan transfer edilen yasal yedek - 121.309
Doénem Sonu Bakiyesi 1.299.461 1.299.461

F. Ge¢mis Yillar Kar/ Zararlari

1 Ocak 2008 itibariyle yurirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Paylara iligkin
Primler/iskontolar’in yasal kayitlardaki tutarlari Gizerinden gdsteriimesi gerekmektedir. Séz konusu

tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde gikan farkhliklar;
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-“Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve henliz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis

Sermaye” kaleminden sonra gelmek lzere acgilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklariyla”,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Paylara lliskin Primler/iskontolar’dan kaynaklanmakta

ve heniz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Gecmis Yillar Kari/Zarar!” ile,

iliskilendiriimektedir.
Gecgmis yillar kar/zararlari, asagidaki kalemlerden olusmaktadir

31.12.2020 31.12.2019

1 Ocak bakiyesi (8.428.427) 889.648

Onceki dénem kari/(zarari) 651.899 (9.318.075)

Onceki dénem karindan yasal yedeklere transfer - -

Doénem sonu bakiyesi (7.776.528) (8.428.427)
G. Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31.12.2020 31.12.2019

1 Ocak bakiyesi 283.975 246.482

Kontrol glici olmayan paylara ait donem kari/(zarar) 11.451 37.493

Doénem sonu bakiyesi 295.426 283.975

Not 20 - Haslilat ve Satislarin Maliyeti

Ticari Faaliyetlerden Brut Kar/Zarar

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Yurtici satislar 172.025.395 129.282.405
Yurtdigi satiglar 19.063.173 13.475.906
Diger satiglar 1.437.061 2.002.711
Toplam Briit Satiglar 192.525.629 144.761.022
Satis indirimleri (-) (12.918) (79.223)
Diger indirimleri (-) (2.286) (27.193)
Net Satiglar 192.510.425 144.654.606
Satiglarin maliyeti (-) (*) (181.237.905) (134.106.579)
Brut Satig Kari 11.272.520 10.548.027

(*) Satislarin maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Hammadde, malzeme ve ticari malllar (152.049.021)

(110.273.506)

isletme ve sarf malzemeleri (6.715.612) (5.622.540)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (8.396.486) (6.726.325)
Personel gideri (licret, kesintiler vb.) (8.765.735) (7.163.967)
Amortisman ve tikenme paylari (2.477.245) (2.444.948)
Kira gideri (617.702) (556.953)
Stok DDK (-), konusu kalmayan karsilik (+) (695.207) (142.393)
Diger (1.520.897) (1.175.947)
Toplam (181.237.905) (134.106.579)
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Grup’'un her bir ana satis grubu igin ayri ayri olmak Uzere, dénem iginde gerceklestirdigi
mal/mamul satis miktarlari soyledir:

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

MAMUL (Gida Grubu) Olgii Birimi Miktar Miktar
Mesrub_at_(KoIa, Portakal, Gazoz, Eneriji, Litre 68.118.433 40.744.976
Meyveli, limonata)

Ice Tea (Soguk Cay) (*) Litre 23.607.529 32.334.837
Su Litre 16.764.096 22.530.033
Kristal Maden Suyu/Soda Litre 451.196 560.622

(*) Grup’un, Cay isletmeleri Genel Miidirligi'ne ait Didi markasi igin Ureterek teslim etmis oldugu
soguk ¢ay miktaridir.

Grup’un her bir ana satis grubu icin ayri ayri olmak tzere, donem iginde gercgeklestirdigi mamul
uretim miktarlar séyledir:

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

MAMUL (Gida Grubu) Olgii Birimi Miktar Miktar
Mesrubat (Kola, Portakal, Gazoz, Eneriji,

o Litre 68.416.452 41.384.222
Meyveli, limonata)
Ice Tea (Soguk Cay) (*) Litre 23.686.917 32.642.608
Su Litre 16.146.041 22.469.683
Kristal Maden Suyu/Soda Litre 535.247 470.354

(*) Grup’un, Cay isletmeleri Genel Midirligi'ne ait Didi markasi igin Gretmis oldugu soguk cay
miktaridir.

Not 21 - Faaliyet Giderleri

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (1.748.357) (2.065.247)
Genel yonetim giderleri (5.360.534) (5.381.406)
Arasgtirma ve gelistirme giderleri (119.857) (118.817)
Toplam (7.228.748) (7.565.470)

Not 22 - Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.12.2020 ve 01.01-31.12.2019 doénemleri itibariyle giderlerin niteliklerine goére detayi
asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Nakliye Giderleri (589.999) (542.768)
Pazarlama Geri Donus Bedeli-GEKAP (486.383) -
Reklam giderleri (323.262) (690.676)
ihale giderleri (35.326) (782.466)
Diger satis ve pazarlama giderleri (313.387) (49.337)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (1.748.357) (2.065.247)
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01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Personel brut Ucret giderleri (*) (1.872.350) (1.665.267)
Supheli ticari alacak karslilik giderleri (1.643.644) (1.365.240)
Kidem tazminati karsilik giderleri (462.715) (564.687)
Danismanlik ve denetim giderleri (347.078) (380.837)
Amortisman gideri (**) (28.431) (28.164)
Diger genel yonetim giderleri (1.006.316) (1.377.211)
Genel Yonetim Giderleri (5.360.534) (5.381.406)

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (91.336) (67.857)
Diger arastirma ve gelistirme giderleri (28.521) (50.960)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (119.857) (118.817)

(*) Faaliyet giderleri icerisinde yer alan personel tcret giderlerinin detay asagdidaki gibidir:

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Brat Gcret giderleri (1.388.778) (1.199.581)
SSK kesintileri (isci ve isveren) (256.772) (262.730)
Huzur hakki giderleri (226.800) (197.400)
Diger giderler - (5.556)
Toplam (1.872.350) (1.665.267)

(**) Amortisman ve itfa payi giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Satiglarin maliyeti (2.477.245) (2.444.948)
Genel yonetim gideri (28.431) (28.164)
Toplam (2.505.676) (2.473.112)

Not 23 - Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler

01.01-31.12.2020 ve 01.01-31.12.2019 doénemleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirlerin ve

giderlerin detayi agagidaki gibidir:

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Vade farki gelirleri 3.200.772 2.900.800
Kambiyo karlari 2.234.796 1.197.553
Konusu kalmayan supheli alacaklar 519.953 -
Hurda atik malzeme gelirleri 42.636 42.628
Kira gelirleri 34.312 21.690
Diger gelirler 20.134 37.498
Toplam Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.052.603 4.200.169

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Vade farki giderleri (2.450.298) (2.190.592)
Kambiyo zararlari (292.867) (206.534)
Toplam Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.743.165) (2.397.126)
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Not 24 - Yatinnm Faaliyetlerinden Gelir/Giderler

01.01-31.12.2020 ve 01.01-31.12.2019 donemileri itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirlerin ve
giderlerin detayi agagidaki gibidir:

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Maddi duran varliklar satis karlari 167.463 25.000
Yatirrm amacli gayrimenkuller deger artigi 45.000 57.684
Yatirinm Faaliyetlerinden Gelirler 212.463 82.684

Not 25 - Finansman Gelirleri

01.01-31.12.2020 ve 01.01-31.12.2019 dénemleri itibariyle finansman gelirlerinin detay! asagidaki
gibidir:

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Faiz gelirleri 91.932 1.214.847
Toplam 91.932 1.214.847

Not 26 - Finansman Giderleri

01.01-31.12.2020 ve 01.01-31.12.2019 doénemleri itibariyle finansman giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Faiz giderleri (2.159.630) (5.013.761)
Diger finansman gideri (32.088) (30.204)
Toplam (2.191.718) (5.043.965)

Not 27 - Vergi Varlik ve Yukiimliiliikleri

Cari Dénem Vergi Varlik ve Yukumlulukleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Kurumlar Vergisi orani %22’dir (31 Aralik 2019: %22). Turkiye’deki bir
igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara
ddenen kar paylar (temettller) stopaja tabi degildir. Bunlarin disinda yapilan temetti édemeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.
Sirketler Gger aylik mali karlari Uzerinden %22 oraninda gecici vergi 6demektedirler.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve
2020 yillar igin kurumlar vergisi orani %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda
ertelenmis vergi varlik ve yukumlulUkleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi
olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi
olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmistir.

Kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve igtirak hisseleri, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve righan hakki satisindan dodan kazancin %75’lik kismi kurumlar
vergisinden istisna edilmistir. 7061 Sayih “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren gegerli olmak tUzere gayrimenkuller icin
istisna orani %50’ye indirilmistir. istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon
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hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden ¢ekiimemesi ve satis bedelinin satisin yapildidi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yih
asmamak kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe
kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize
edilebilmektedir.

Turkiye’de, transfer fiyatlandirmasi dizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortuli kazan¢ dagitimi” baglikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortili kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile
ilgili detaylar1 diizenler. Vergi mukellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat Gzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortlli olarak dagitiimis sayilir. Bu gibi
transfer fiyatlandirmasi yoluyla o6rtili kazang dagitimi kurumlar vergisi icin kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya
verme iglemleri, 6ding¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, Ucret ve benzeri 6demeleri gerektiren
islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik
kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmaklia
yukumladurler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis olan tim islemlere
ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlari belirtiimektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Cari dénem vergi karsiliklari 191.219 109.523
Pesin 6denmis vergiler (-) (100.160) (91.086)
Toplam 91.059 18.437

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukiimluliikleri

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yakimltlUklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal finansal
tablolari arasindaki farkli degerlendiriimelerin sonucunda ortaya cikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve
vergi kanunlarina gére degisik raporlama dbnemlerinde  muhasebelestiriimesinden
kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar Uzerinden yUkimlUlik metoduna goére hesaplanan ertelenen vergi varligi ve
yukumlaligl i¢in uygulanacak oran 2018-2020 yillar arasinda gerceklesecek vergilendirilebilir
kazanglar igin %22, sonrasi igin % 20’dir (31 Aralik 2019: %22).
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31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle birikmis gegcici farklar ve ertelenen vergi varlk
ve yukumlaluklerinin yartrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Gelir Tablosu ile ili§ki|(_andirilen Ertelenen Eg;?cn; VeErrgtie{le;r?lgnl Eg’é?cr? Velzrgie{f:rigll
vergi Farklar  (Yikimliligi)  Farklar  (Yiikamliiliigii)
Sermaye artirim ind. (KV Seri No:1-Seri No:9)  13.981.346 2.796.269 5.288.850 1.057.760
Sipheli alacaklar karsiligi 7.926.635 1.585.327 9.650.696 2.025.888
Maddi duran varlik Gzerindeki gegici farklar 7.018.607 1.403.722 7.341.016 1.468.203
Kidem tazminati karsiliklari 2.297.561 459.512 1.599.852 351.967
Stok deger dustklik karsilklar 1.943.034 388.607 1.247.828 274.523
Ticari ve diger alacak reeskontu 1.898.980 379.796 1.564.723 342.455
indirilmemis mali zararlar - - 7.621.523 1.676.735
Ticari ve finansal bor¢ reeskontu (838.204) (184.404) (1.114.944) (245.289)
Maddi duran varlk Uzerindeki gegici farklar (68.263) (13.653) (43.450) (8.689)
Maddi olmayan DV lizerindeki gegici farklar (42.218) (8.443) (39.069) (7.814)
Briit ertelenmis vergi varligi 35.066.163 7.013.233  34.314.438 7.197.531
Briit ertelenmis vergi yiikiimlulugii (948.685) (206.500)  (1.197.463) (261.792)
Net ertelenmis vergi varliklari/(borglari) 34.117.478 6.806.733  33.116.975 6.935.739
31.12.2020 31.12.2019
. L Toplam Ertelenen Toplam Ertelenen
Ozkaynaklar lle lligkilendirilen Ertelenen Vergi Gegici Vergi Varhgi / Gegici Vergi Varligi /
Farklar (Yukumlilugii) Farklar (Yukimlalugii)

Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu (*) (13.596.426) (2.719.285) (6.644.379) (1.328.876)
Calisanlara saglanan faydalardaki aktueryal

kazang ve kayiplar (**) 312.698 62.539 51.427 11.314
Briit ertelenmis vergi varhgi 312.698 62.539 51.427 11.314
Briit ertelenmis vergi yukiimlualugu (13.596.426) (2.719.285) (6.644.379) (1.328.876)
Net ertelenmis vergi varliklari/(borglari) (13.283.728) (2.656.746) (6.592.952) (1.317.562)

(*)7061 Sayii “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun”un ilgili maddesi geredi maddi duran varliklar yeniden degerleme artis fonunun %50’si
(6nceki dénem: %50’si) ertelenen vergiye konu edilmistir.

(**) CGalisanlara saglanan faydalar icerisinde yer alan aktieryal kazan¢ ve kayiplarin ertelenmis
vergisi TMS 19 geregdi 6zkaynaklar ile iligkilendirilmistir.

Net ertelenmis vergi varliklari/yikimlGlikleri hareket tablosu asagidaki gibidir:
01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

1 Ocak bakiyesi 5.618.177 5.875.460
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (129.005) (240.251)
Ozkaynaklar ile iligkilendirilen ertelenen vergi (1.327.869) (17.032)
Diger dizeltmelerin etkisi (11.316) -
Donem sonu bakiyesi 4.149.987 5.618.177

01.01-31.12.2020 ve 01.01-31.12.2019 tarihleri itibariyle gelir tablosuna yansitilan vergi
giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir :

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Cari dénem kurumlar vergisi (191.219) (109.523)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (129.005) (240.251)
Doénem sonu bakiyesi (320.224) (349.774)
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Not 28 - Pay Basina Kazang

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle paylarinin agirlikli ortalamasi ve birim

pay basina kar hesaplamasi asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Surdurilen faaliyetlerden pay basina kazang/(kayip) 5.145.663 689.392
Beheri 1 Kr olan nominal degerli paylarin agirlikli

ortalama adedi 9.600.000.000 9.600.000.000
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang¢/(kayip)

(Kr) 0,0536 0,0072
Pay basina kazancg/(kayip):

Donem kari/(zarari) 5.145.663 689.392
Ana ortakliga ait net dénem kari/(zarar) 5.134.212 651.899
Kontrol glict olmayan paylara ait net dénem kari/(zarari) 11.451 37.493

Beheri 1 Kr olan nominal degerli paylarin agirlikl

ortalama adedi 9.600.000.000 9.600.000.000
Ana ortakliga ait pay basina kazang/(kayip) (Kr) 0,0535 0,0068
Grup’un dénem basi ve dénem sonunda bulunan pay senetleri sayisinin mutabakati asagidaki
gibidir:
31.12.2020 31.12.2019
Dénem basi pay senedi adedi (beheri 1 Kr) 9.600.000.000 4.807.148.400
Doénem icinde gikarilan pay adedi (beheri 1 Kr) - 4.792.851.600
Doénem sonu pay senedi adedi (beheri 1 Kr) 9.600.000.000 9.600.000.000
Doénem sonu agirhikli pay senedi adedi (beheri 1 Kr) 9.600.000.000 9.600.000.000

Grup’un sulandirma etkisi olan potansiyel adi pay senetlerinin olmamasindan dolayi sulandiriimig

pay bagina kazang hesaplanmamistir (Onceki dénem: Yoktur).
Cari dénemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki dénem: Yoktur).
Not 29 - iligkili Taraf _Aciklamalari

A. Grup’un, ortaklari ve kilit personeliyle olan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyle

mevcut hesap bakiyeleri (net defter degerleri) asagidaki gibidir:

Alacaklar

31.12.2020 31.12.2019
Ortaklar
Kristal Gida 49.326.189 51.866.955
Toplam 49.326.189 51.866.955

Borglar

31.12.2020 31.12.2019
Ortaklara Borglar 118 118
Kilit Personele Saglanan Faydalardan Kalan Borglar 434.889 342.913
-Kisa vadeli faydalardan kalan borglar (*) 166.311 161.951
-Isten ¢ikarma halinde saglanacak faydalardan kalan borglar 268.578 180.962
Toplam 435.007 343.031

(*) Kisa vadeli faydalardan kalan borglar, maas ve huzur hakki tcretlerini kapsamaktadir.
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B. Grup’un, ortaklari Gzerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iligkisi icerisinde bulundugu belli
basl sirketlerle 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri (net
defter degerleri:

Alacaklar Borglar
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Balsa Balikesir Mesr. San. Tic. A.S. - - 213.858 24.321
Toplam - - 213.858 24.321

C. Grup’un, 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemlerinde ortaklari ve bagli
ortakh@i ile yaptigi satis ve aliglari (vade farklari dahil):

Satis Satis

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Kristal Gida Dagt. Paz.A.S. 159.268.690 77.465.504
Alig Alig

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Kristal Gida Dagt. Paz.A.S. 8.031.371 4.511.520

Ana ortaklik ile bagh ortaklik arasinda gerceklesen 146.571.977 TLlik mal alis ve satisi
konsolidasyon esnasinda elimine edilmistir (01.01-31.12.2019: 85.015.242 TL).

D. Grup’'un, ortaklari (izerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi icerisinde bulundugu belli
basl sirketlerle 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemlerinde yaptigi alis ve
satiglari (vade farklari dahil):

Yoktur (6nceki donem: Yoktur).

E. Grup’un, 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemlerinde ortaklari ve bagl

ortakhgindan aldidi ve bunlara 6dedidi faiz, kira ve benzerleri:
01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019
Kristal Gida Dag.Paz.A.$.’den alinan kira 13.920 13.200

F. Grup’un, ortaklari Gzerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iligkisi icerisinde bulundugu belli
basli sirketlerle 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemlerinde aldigi ve bunlara
o6dedigi kiralar ile diger hizmet bedelleri:

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019
Balsa Balikesir Mesr. San. Tic. A.S.’ye 6denen kiralar 291.912 298.584

G. Grup’un Kkilit yonetici personele 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019
dénemlerinde saglanan faydalar:

Kilit yonetici personel, Grup’un, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak Uzere,
faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli
olarak sahip olan kigileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tir fayda vardir. Kisa vadeli
faydalar; maas, sosyal glivenlik yardimi, ikramiye, Ucretli izinler ve huzur haklarini kapsamaktadir.
Bu tir kisa vadeli faydalar “Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar” hesabinda
raporlanmistir. Isten cikarma halinde saglanacak faydalar ise, Grup’un kidem tazminati
yukimliligini kapsamaktadir. Bu tiir faydalar “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar’
hesabinda raporlanmigtir.
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Kilit personele 01.01-31.12.2020 déneminde saglanan maas, huzur hakki vb. kisa vadeli toplam
fayda 1.931.749 TL (01.01-31.12.2019: 1.500.454 TL), 01.01-31.12.2020 déneminde Kilit yonetici
personelin isten ayrilmasi halinde saglanacak toplam fayda (tazminat) ise 268.578 TL (01.01-
31.12.2019: 180.962 TL)'dir.

Grup’un Kkilit yonetici personeline 01.01-31.12.2020 ve 01.01-31.12.2019 doénemlerinde saglanan
uzun vadeli herhangi bir fayda yoktur.

Pay bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.

Not 30 - Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

A) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sUrekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan bor¢ ve dzkaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini ve piyasa degerini
artirmayi hedeflemektedir.

Grup’'un sermaye yapisi Not 5te aciklanan kredileri de iceren borglar ile Not 19°da aciklanan
O0denmis sermaye, sermaye yedekleri, kisitlanmis kar yedekleri ve ge¢mis yil kar/zararlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Grup’un Ust
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun
kararina bagli olanlari Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Grup, ust yonetim ve Yonetim
Kurulu'nun degerlendirmelerine dayanarak sermaye c¢esitlendirmesini yeni bor¢ ediniimesi, mevcut
olan borcun geri 6denmesi vel/veya sermaye artisina gidilmesi yolu ile optimal duruma
getirmektedir. Grup’un genel stratejisi, dnceki ddbneme gore bir farklilik géstermemektedir.

Grup, sermaye yeterliligini net borg / 6zkaynak oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun
toplam 6zkaynaga boélinmesiyle bulunur. Net bor¢, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (bilangoda gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglar igerir)
dusllimesiyle hesaplanir.

31.12.2020 31.12.2019

Toplam borglar 40.605.583 46.312.560
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (11.531.041) (13.380.472)
Net borg 29.074.542  32.932.088
Toplam 6zkaynak (Not 19) 139.578.345 122.169.156
Net bor¢/ 6zkaynak orani 20,83% 26,96%

B) Onemli muhasebe politikalari
Grup’'un finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalari 2 numarali “Onemli Muhasebe
Politikalari Ozeti” dipnotunda yer alan “Finansal Araglar’ kisminda agiklanmaktadir.
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C) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Hali hazirda Grup genelinde tanimlanmis bir risk yénetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Grup’un 6nemli finansal riskleri igerisinde déviz kuru riski, faiz orani riski ve
likidite riski yer almaktadir.

Tanimlanmig bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Grup yonetimi aldigi kararlar ve
uygulamalari ile riski yonetmektedir. Kurumsal bir risk yonetimi modeli olusturulmasi hedeflenmis
olup, bu yondeki calismalar devam etmektedir.

D) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, ddviz kurundaki (e maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (f
maddesine bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin
doviz cinslerine gére dagilimi ile bor¢larin déviz cinslerine gbre ve degisken ve sabit faiz oranli
olarak dagihmlari Grup yonetimi tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol acan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gdsterge faiz orani, diger bir isletmenin
finansal aracinin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri icerir.
Stok fiyat degisikliklerinin yonetimi (fiyat riski)

Grup, hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolay! satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle
fiyat riskine maruz kalmaktadir. Satis marjlari Uzerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden
kacinmak amaciyla kullanilabilecek bir tirev enstiriGmani bulunmamaktadir. Grup tarafindan
ileriye donuk hammadde fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak siparis verme-Uretim-satin alma
dengeleri gbézden geciriimekte ve hammadde fiyatlarindaki degisimi satis fiyatlarina yansitmaya
calismaktadir.

Faiz orani riski yonetimi:

Grup sabit faiz oranlar Uzerinden borglanmaktadir. Grup’un, yukumlultkleriyle ilgili faiz oranlari, 5
no.’lu dipnotta detayl olarak agiklanmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2020| 31.12.2019

Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
Finansal varliklar | varliklar -

Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yakimlalUkler (banka kredileri) 8.233.098| 13.058.604

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar -

Finansal yakumlalikler -

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyle faiz baz puani 100 puan degisseydi, yani faiz oranlari %1
degisseydi, ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, sabit faizli finansal araglardaki faiz
degisiminden dolayi net faiz gideri/geliri ortaya ¢ikmis olacakti ve bu durumda vergi 6ncesi ddonem
net kar/zarari;

31.12.2020: 20.998 TL daha duslk/ylksek olacakti.

31.12.2019: 38.291 TL daha duslk/ylksek olacakti.
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Grup’un faiz oranina duyarlili§i asagidaki gibidir

Faiz Orani Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Baz Baz Baz
Puanin Puanin Puanin Puanin

Artmasi | Azalmasi Artmasi Azalmasi

Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi

halinde:

TL (20.998) 20.998 (38.291) 38.291
UsD - - - -
Euro - - - -
Sabit Faizli Finansal Araglarin Toplam Etkisi (20.998) 20.998 (38.291) 38.291

Baz puan degisimi

hali

nde:

nin 100 (%1) olmasi

Degisken Faizli Finansal Araglarin Etkisi

Toplam

(20.998;

20.998

(38.291;

38.291

Kur riski yonetimi:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yukUmluliklerin kayith degerleri (net de@erleri) asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
A. Doviz cinsinden varliklar 4.476.740 1.931.906
B. Doviz cinsinden yukimlulukler - 105.301
Net Doviz Pozisyonu (A-B) 4.476.740 1.826.605
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DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2020

31.12.2019

TL
Karsihgi

ABD

Dolari Euro

Diger

TL
Karsihgi

ABD

Dolari Euro

Diger

1. Ticari Alacaklar

519.214

38.688| 26.113

578.121

5.235 82.252

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari

dahil)

3.957.526

533.000 5.000

1.353.785

227.902 -

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

4.476.740

571.688

1.931.906

233.138

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

4.476.740

571.688

1.931.906

233.138

10. Ticari Borglar

105.301

11. Finansal Yukdmlulikler

12a. Parasal Olan Diger YUkumlultkler

12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler

13. Kisa Vadeli Yukumluliukler (10+11+12)

105.301

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukdmlulikler

16a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler

16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler

17. Uzun Vadeli Yukiimlilikler (14+15+16)

18. Toplam Yukumlulukler (13+17)

105.301
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DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2020 31.12.2019
TL ABD TL ABD
Karsilhig Dolari Euro Diger | Karsilig: Dolari Euro Diger
19. Bilango Digi Tuirev Araglarin Net Varhk /
(Yukimliilik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Ddviz Cinsinden Tlrev
Urdinlerin Tutar - - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilangco Digi Doviz Cinsinden Tlrev
Uriinlerin Tutar! - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikimliliik) Pozisyonu
(9-18+19) 4.476.740| 571.688| 31.113 -| 1.826.605| 233.138 74.410| (6.835)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Varlik/(Yukiimliilik)
Pozisyonu (I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 4.476.740| 571.688| 31.113 -| 1.826.605| 233.138 74.410| (6.835)
22. Déviz Hedgi igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - -
24. Doviz Yukumluliiklerinin Hedge Edilen Kisminin
Tutar - - - - - - - -
25. Ihracat 19.407.357|2.701.024 | 53.072 -113.475.906 | 2.362.439| 125.345 -
26. ithalat 84.166 - 9.439 - 43.430 - 6.625 -
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Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibari ile toplam ithalatlarindan kaynaklanan
toplam ddviz yukimluliginin hedge edilme orani, toplam déviz yikumlaliginin kur riskinin bir

tirev arag vasitasiyla karsilanma orani olup, Grup’un vadeli igslemi olmadigindan toplam doéviz

yukimlUligunin hedge edilme orani yoktur.

Grup’un gelir ve giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye
yonelik tahminler ve piyasa sartlari dikkate alinarak bu denge korunmaya calisiimaktadir.
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle TL, ABD Dolari, Euro ve diger yabanci paralar
karsisinda ayni anda %10 oraninda degisseydi ve diger tium degiskenler sabit kalsaydi, bu para
birimlerinde olan varlik ve yukimliliklerden dogan net kur farki kari/zarari sonucu vergi éncesi

donem net kar/zararti;
31.12.2020: 447.674 TL

31.12.2019: 182.661 TL daha dusuk/ylksek olacakti.
Grup’un ddviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi agagdidaki gibidir:

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/(yukumluligi) 419.648 (419.648) 138.488 (138.488)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 419.648 (419.648) 138.488 (138.488)
Euro kurunun % 10 degigsmesi halinde:
4- Euro net varlik/(yukimlilGgi) 28.026 (28.026) 49.487 (49.487)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 28.026 (28.026) 49.487 (49.487)

Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:

7- Diger yabanci para net

varhk/(yakamlaliga) - - (5.314) 5.314
8- Diger yabanci para riskinden korunan

kisim (-) - - -

9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (7+8) - - (5.314) 5.314

Toplam (3+6+9) 447.674 (447.674) 182.661 (182.661)

E) Kredi ve tahsilat riski yonetimi

Grup’un kredi ve tahsilat riski temel olarak ticari alacaklarina iligskindir. Bilangoda gdsterilen tutar
Grup yonetiminin dnceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagli olarak tahmin ettigi stpheli
alacaklar dusuldikten sonraki net tutardan olusmaktadir. Grup’'un kredi riski ¢ok sayida
masteriyle calisildigindan dolayr dagilmis durumdadir ve énemli bir kredi risk yodunlagmasi

yoktur.
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
lligkili Bankalardaki| Nakit ve
iligkili Taraf | Diger Taraf | Taraf | Diger Taraf | Mevduat Diger

31 Aralik 2020

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (1) 49.326.189] 6.997.348
IAzami riskin teminat vs. ile glivence altina
alinmig kismi

2.284.407| 11.526.657| 4.384

926.671 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri (2) 25.213.263]  6.680.329

B. Vadesi gegmis ancak deger disikligine
ugramamis varliklarin net defter degeri (5) - - - E - E
- Teminat vs ile glivence altina alinmig

2.284.407] 11.526.657| 4.384

kismi - - - - - -

C. Deger duslkligune ugrayan varliklarin
net defter degerleri (3) 24.112.926 317.019 - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) 31.824.388 8.638.218 - E - E

- Deger dusukligi (-) (7.711.462)| (8.321.199) - - - -
- Net deg@erin teminat vs. ile
givence altina alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -

- Deger dusuklugi (-) - - - - _ .
- Net deg@erin teminat vs. ile
glivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar (4) - - - - - -
(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamigtir. Alacaklar i¢in 926.671 TL teminat alinmistir.

(2) Vadesi gegmemis yada deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger
disukligune ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2020 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve deger duslkligine ugramis finansal varliklara iligkin
yaglandirma analizi agagidaki gibidir:

Alacaklar

Vadesi Gegmis Stipheli Alacak

Tutar Karsiliklan

Vadesi tzerinden 1-30 gun gecmis 20.850.000 (2.085.000)
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 6.158.129 (1.592.845)
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 2.009.828 (910.167)
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 3.943.947 (3.943.947)
Vadesi 5 yildan fazla gegmis 7.500.702 (7.500.702)
Toplam 40.462.606 (16.032.661)

Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - -

Bir alacagin slpheli alacak olarak degerlendirilebilmesi icin degisik gostergeler mevcut olup, bunlar
soyledir: a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iligskin veriler, b) borclunun édeme yetenegi, c)
icinde bulunulan sektérde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganisti kosullar.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili ricu kredi taahhutleri

bulunmamaktadir.
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(5) Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin teminatinin ve/veya vadesinin
kisa olmasi nedeniyle gelecekte de deger dusukligine ugramasi beklenmemektedir. 31.12.2020 tarihi
itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger disukligune ugramamis finansal varliklara iliskin yaslandirma analizi
asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Diger | Bankalardaki | Tirev
Alacaklar | Alacaklar Mevduat Araglar | Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 glin gegmis - - - B -

Vadesi Gzerinden 1-3 ay gecmis - - - - -

Vadesi izerinden 3-12 ay gegmis - - - - -

Vadesi Gzerinden 1-5 yil gegmis - - - _ -

Vadesi 5 yildan fazla gegmis - - - - -

Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - -

Bir alacagin sUpheli alacak olarak degerlendirilebilmesi icin degisik gdstergeler mevcut olup,
bunlar soyledir: a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iligkin veriler, b) borglunun
6deme yetenedi, c) icinde bulunulan sektérde ve cari ekonomik ortamda ortaya gikan olaganUsti
kosullar.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ligkili Bankalardaki| Nakit ve
iligkili Taraf | Diger Taraf | Taraf | Diger Taraf | Mevduat Diger

31 Aralik 2019

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) (1) 51.866.955 | 14.587.346 - | 7.087.217 |13.365.932 | 14.540
IAzami riskin teminat vs. ile glivence altina
alinmis kismi - 1.560.981 - - - -

IA. Vadesi gecmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri (2) 24.829.807 | 14.249.998 - | 7.087.217 |13.365.932 | 14.540

B. Vadesi gegmis ancak deger disikligine
ugramamis varliklarin net defter degeri (5) - - - - - -

- Teminat vs ile glivence altina alinmig

kismi - - - - - -

C. Deger duslkligune ugrayan varliklarin
net defter degerleri (3) 27.037.148 337.349 - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) 34.231.881 8.051.585 - - - -

- Deger diisikligi () (7.194.733) |(7.714.237) - - - -

- Net degerin teminat vs. ile
glvence altina alinmis kismi - - - - - R

- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri) - - - - - -

- Deger duguklGgu (-) - - - - ; _

- Net deg@erin teminat vs. ile
glvence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar (4) - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir. Alacaklar i¢in 1.000.000 Isve¢ Kronu (634.310 TL) ve 926.671 TL olmak Uzere teminat
alinmigtir.
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(2) Vadesi gecmemis yada deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger
disUkligune ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2019 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve degder disukligine ugramis finansal varliklara iligkin
yaglandirma analizi agagdidaki gibidir:

Alacaklar

Vadesi Gegmis Siipheli Alacak

Tutar Kargiliklan

Vadesi Uzerinden 1-30 gin gegmis 26.150.000 (2.615.000)
Vadesi tUzerinden 1-3 ay ge¢gmis 4244918 (1.387.776)
Vadesi tUzerinden 3-12 ay ge¢cmis 1.829.355 (847.001)
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 3.217.484 (3.217.484)
Vadesi 5 yildan fazla ge¢gmis 6.841.709 (6.841.709)
Toplam 42.283.466 (14.908.970)

Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - -

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili ricu kredi taahhtleri

bulunmamaktadir.

(5) Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin teminatinin ve/veya vadesinin
kisa olmasI nedeniyle gelecekte de deger disikligine ugramasi beklenmemektedir. 31.12.2019 tarihi
itibariyle vadesi ge¢gmis ancak deger duslkligine ugramamis finansal varliklara iliskin yaslandirma analizi

asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Diger | Bankalardaki | Tiirev
Alacaklar | Alacaklar Mevduat Araglar | Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 gin gegmis - - - - -

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - - - - -

Vadesi Gzerinden 3-12 ay gecmis - - - - -

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmig - - - - -

Vadesi 5 yildan fazla gecmis - - - - -

Toplam

Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - -

F) Likidite riski yonetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukudmluliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.
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31.12.2020
Sozlesme
Soézlesme Uyarinca Vadeler DDe]iter_ Uyarmca§ Nakit | °avdan 312 ay 1-5yil
egeri kisa arasi arasi
Cikiglan Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yukiumliliikler 9.917.036 10.037.582 | 1.683.938| 5.467.545| 2.886.099
Banka Kredileri 8.233.098 8.353.644 -| 5.467.545| 2.886.099
Finansal Kiralama
Yikimlaltkleri - - - - -
Ticari Borglar - - - - -
Diger Borg ve Yikimlilikler 1.683.938 1.683.938| 1.683.938 - -
Beklenen Vadeler Detter_ Beklenen Nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Degeri Cikislan Toplami kisa arasi arasl
Tiirev Olmayan Finansal
Yukiumliliikler 25.465.201 26.766.966 | 26.766.966 - -
Banka Kredileri - - - - -
Ticari Borglar 24.799.650 26.101.415| 26.101.415 - -
Diger Borg ve Yikimldlikler 665.551 665.551 665.551 - -
Sozlesme
Beklenen (veya Sozlesme Defter Uyarinca/Beklen | 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Uyarinca) Vadeler Degeri en Nakit Cikiglari kisa arasi arasi
Toplami
Tlrev Nakit Girisleri - - - - -
Tarev Nakit Cikiglar - - - - -
31.12.2019
Sozlesme
Soézlesme Uyarinca Vadeler Defter Uyarlnca§ Nakit | °avdan 312 ay -5yl
Degeri kisa arasi arasi
Cikiglar Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yukumliiliikler 14.135.630 14.541.294| 1.077.026| 5.110.625| 8.353.644
Banka Kredileri 13.058.604 13.464.268 -| 5.110.625| 8.353.644
Finansal Kiralama
Yikimlalikleri - - - - -
Ticari Borglar - - - - -
Diger Borg ve Yukumlilikler 1.077.026 1.077.026 | 1.077.026 - -
Beklenen Vadeler Detter. Beklenen Nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Degeri Cikiglan Toplami kisa arasi arasl
Tiirev Olmayan Finansal
Yukiamliilikler 28.986.411 30.222.474 | 30.222.474 - -
Banka Kredileri - - - - -
Ticari Borglar 28.209.476 29.445.539 | 29.445.539 - -
Diger Borg ve Yukamlaltkler 776.935 776.935 776.935 - -
Sozlesme
Beklenen (veya S6zlesme Defter Uyarinca/Beklen | 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Uyarinca) Vadeler Degeri en Nakit Cikiglari kisa arasi arasl
Toplami
Tarev Nakit Girisleri - - - - -
Tarev Nakit Cikislari - - - - -

G) Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Yoktur.
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Not 31 - Finansal Araclar

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir
varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri
belirlemek igin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergede uygun degerinin tahmininde
kullaniimigtir:

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden goésterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu
ongorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger distklik karsiliklariyla beraber gercege uygun
degeri yansittig1 dngorulmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergcege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu éngdrtlmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kisa vadeli ve uzun vadeli finansal borglarin kayith degeri
8.353.644 TL (31 Aralik 2019: 13.464.268 TL), gercede uygun degeri 8.233.098 TL (31 Aralik
2019: 13.058.604 TL) (Not 5) olarak hesaplanmigtir. Gergede uygun deger, finansal borglarin
kalan vadelerine gére nakit ¢ikiglarinin, piyasa faiz orani degisimleri géz éniinde bulundurularak
hesaplanan oranlarla indirgenmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

Grup, finansal tablolarda gergede uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergcege uygun
deger Olgimlerini her finansal arag sinifinin girdilerinin kaynagina goére, U¢ seviyeli hiyerarsi
kullanarak asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirtilen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (dizeltimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl ve dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri
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Gergege uygun deger olcumleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosuna gergege uygun
degerden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Nakit ve nakit benzerleri 11.531.041 - -

Gergege uygun deger olcimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosuna gergege uygun
degerden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Nakit ve nakit benzerleri 13.380.472 - -

Not 32 - Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Subat 2021 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Grup’un ortaklari veya baska taraflarca finansal tablolarin
yayinlanmasi sonrasi, finansal tablolari degistirme gliciine genel kurul sahiptir.

yatirim tesvik belgesi alinmasi

Sirket, 22.01.2021 tarihli 6zel durum acgiklamasina goére, T.C.Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miudirligi'nden, Hasanpasa Mah. Sehid Cevdet Kog
Cad. N51/A Sapanca/ Sakarya adresindeki tesislerinde tevsi yatirmlar ile ilgili olarak
25/01/2021 tarih 519490 sayih 22/01/2021 baslangig 22/01/2024 bitis tarihli yatirim tesvik
belgesi almis olup s6z konusu tesvik belgesi 34.379.750 TL (FOB) tutarinda ithal yeni
makine,57.215.000 TL tutarinda yerli yeni makine ve 3.500.000 TL tutarinda yapilacak diger
harcamalari kapsamaktadir.

Not 33 - Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Yoktur.
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