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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’ler”)
uygun olarak ylritilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goriigiimiize
dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Sirket'in karsilagtirma amaciyla sunulan iligikteki 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait finansal
tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan denetime tabi tutulmus olup, s6z konusu
bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 10 Subat 2020 tarihli bagimsiz denetci raporunda olumlu goriis
verilmistir.

Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayr1 bir goris bildirmemekteyiz.

Stoklar ve Degerlemesi

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle aktif biiyiikligiinin %32’sini stoklar olusturmaktadir. Finansal
tablolardaki stoklar ile ilgili muhasebelestirme esaslart Dipnot 10 ve 2.7’de detayli olarak agiklanmustir. Sirket’in
ana faaliyet konusu olan vasifli gelikten olusan mamullerin degerleri hurda fiyatlarma biiyiik oranda baglidir.
Hammadde fiyatlarinin degisimi nedeniyle stoklarin gergege uygun degerleri risk olusturmaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) — 2 Stoklar standardi, stoklarin maliyet degeri ile net gerceklesebilir
degerinden diisiik olani ile degerlenmesini ve maliyet degerinin, tim satin alma maliyetleri, doniistiirme
maliyetleri ve stoklarin mevcut duruma getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icermesini zorunlu
kilmaktadir.



Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig1

Bu kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim prosediirleri tasarlarken, ilgili varliklarin mevcut olup
olmadigi, maliyetlerini olusturan kalemlerin uygunlugu ve net gerceklesebilir degerlerinin test edilmesi goz
oniinde bulundurulmustur. Risk degerlendirmemize istinaden yapilan i¢ kontrol c¢aligmalarinin yani sira,
yilsonunda Sirket deposu ziyaret edilerek sirket sayimlarina istirak edilmis, érneklem yolu ile segilen stoklarin
miktarlarinin  ve net gergeklesebilir degerlerinin kontrolii saglanmis ve stoklarn finansal tablolardaki
degerlerinin makul oldugu goriilmiistiir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirketin stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yurutilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var
olan 6nemli bir yanlighgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynaklh
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlighigi tespit edememe
riskinden yuksektir.

- Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak i¢inde bulunulan
sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
anlagilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yoénetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda
ve yonetimce igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan iglem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist ydonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.



Bagimsizliga iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 09 Subat 2021 tarihinde Sirket’in Yonetim
Kurulu’na sunulmustur.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2020
hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonuglandiran sorumlu denet¢i Eray Yanbol’dur.

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.
Member of JPA International

Eray YANBOL, SMMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 09 Subat 2021



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHLI
FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
. Gegcmis Gegcmis
VARLIKLAR Dipnot 31.12.2020 31.12.2019
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 103.601.610 111.481.285
Finansal Yatirimlar -- 35.323.195
Vadeli Mevduatlar 6 - 35.323.195
Ticari Alacaklar 158.138.013 99.122.599
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 158.138.013 99.122.599
Diger Alacaklar 239.642 643.884
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 239.642 643.884
Stoklar 10 223.718.070 132.301.586
Pesin Odenmis Giderler 7.825.633 4.266.740
iskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 7.825.633 4.266.740
Diger Donen Varliklar 6.604.911 4.912.791
[liskili Olmayan Taraflara Diger Dénen Varliklar 19 6.604.911 4.912.791
(ARA TOPLAM) 500.127.879 388.052.080
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 500.127.879 388.052.080
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 37.603.873 11.490.617
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 6 37.603.873 11.490.617
Diger Alacaklar 360 360
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 360 360
Maddi Duran Varliklar 155.783.795 144.080.965
Arazi ve Arsalar 12 1.962.547 1.962.547
Yeralti ve Yertistii Diizenlemeleri 12 182.421 212.454
Binalar 12 20.299.898 20.799.450
Tesis Makine ve Cihazlar 12 108.257.332 100.161.762
Tasitlar 12 21.603 59.614
Mobilya ve Demirbaslar 12 4.828.425 3.960.186
Yapilmakta Olan Yatirimlar 12 20.231.569 16.924.952
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.966.507 3.901.431
Diger Haklar 13 2.108.210 3.014.670
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 13 1.849.413 877.900
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 8.884 8.861
Ertelenmis Vergi Varligi 27 1.243.648 6.699.315
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 198.598.183 166.172.688
TOPLAM VARLIKLAR 698.726.062 554.224.768

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



2

CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYi VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
KAYNAKLAR 31.12.2020 31.12.2019
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 8.854.769 11.358.974
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8.854.769 11.358.974
Banka Kredileri 7 8.854.769 11.358.974
Ticari Borglar 51.393.832 26.842.805
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4-8 77.944 39.462
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 8 51.315.888 26.803.343
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 3.001.813 3.903.422
Diger Borglar 3.898.628 741
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 3.898.628 741
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Sozlesmelerinden Dogan
Yiikiimliiliikklerin Disinda Kalanlar ) 6.912.278 4.146.316
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
(Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Disinda 11 6.912.278 4.146.316
Kalanlar)
Doénem Kar1 Vergi Yikiimlilugi 27 8.308.149 --
Kisa Vadeli Karsiliklar 908.060 1.230.959
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 908.060 1.230.959
Diger Kisa Vadeli Yikiamlilikler 6.546.471 2.238.034
[iskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19 6.546.471 2.238.034
(ARA TOPLAM) 89.824.000 49.721.251
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 89.824.000  49.721.251
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar -- 17.650.000
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar -- 17.650.000
Banka Kredileri 7 - 17.650.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 16.786.864 14.789.695
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 16 16.786.864 14.789 695
Karsiliklar
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 16.786.864  32.439.695
TOPLAM YUKUMLULUKLER 106.610.864 82.160.946
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 592.115.198 472.063.822
Odenmis Sermaye 18 100.975.680  100.975.680
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (7.782.533)  (6.831.038)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglart (Kayiplari) (7.782.533)  (6.831.038)
-Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar 18 (8.502.272) (6.868.919)
(Kaywplari)
-Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: 18 719 739 37881
(Kaywplari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29.272.804 25.211.405
Yasal Yedekler 18 29.272.804  25.211.405
Gegmis Yillar Karlart veya Zararlart 18 330.827.137  296.254.927
Net Dénem Kar1 veya Zarari 28 138.822.110 56.452.848
TOPLAM OZKAYNAKLAR 592.115.198 472.063.822
TOPLAM KAYNAKLAR 698.726.062  554.224.768

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TiCARET A.S.

01.01.-31.12.2020 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
S . . 01.01.- 01.01.-
Kar veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu Dipnot 31.12.2020 31.12.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 788.294.209 693.049.118
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (645.842.193) (603.604.373)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 142.452.016 89.444.745
BRUT KAR (ZARAR) 142.452.016 89.444.745
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (16.347.812) (14.746.060)
Pazarlama Giderleri (-) 21 (33.068.585) (31.344.188)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 21 (4.923.860) (5.011.359)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 38.167.344 22.964.711
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (12.710.518) (11.989.132)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 113.568.585 49.318.717
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 104.365.874 37.340.619
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 (47.168.324) (22.930.264)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI 170.766.135 63.729 072
(ZARARI)
Finansman Giderleri (-) 24 (3.733.158) (4.588.312)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 167.032.977 59 140.760
(ZARARI)
Sirddrdlen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (28.210.867) (2.687.912)
-Doénem Vergi (Gideri) Geliri 27 (22.346.862) (1.870.852)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 27 (5.864.005) (817.060)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 138.822.110 56.452.848
DONEM KARI (ZARARI) 28 138.822.110 56.452.848
Dénem Karmmin (Zararinin) Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 28 138.822.110 56.452.848
Pay Basina Kazang¢ (Zarar) 1,3748 0,5591
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 1,3748 0,5591
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar 26 (951.495) (1.808.317)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar 26 (2.041.691) (2.318.355)
(Kayiplari)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
. 26 681.858 -
Kapsamli Gelir Unsurlar1
Kar' veya Z'flrarda Yenlden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml 26 408.338 510.038
Gelire Iliskin Vergiler
-Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kaywplari), Vergi Etkisi 26 408.338 510.038
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) (951.495) (1.808.317)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 137.870.615 54.644.531
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana ortaklik paylari 137.870.615 54.644.531

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarmn ayrilmaz parcasini olusturur.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHLI
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar

s . Tammlanmis Fayda < Diger ani({en Kardan Ayrilms . .
Dipnot Odenmis Planlar1 Yeniden Ol¢iim Degerleme ve Ol¢iim Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Donem ) Toplam
Sermaye Kazanclar Kar/Zararlan Kary/Zaran Ozsermaye

Kazanglar1 (Kayiplar) Yedekler
(Kayiplarr)

01 Ocak 2019 bakiyesi 100.975.680 (5.060.602) 37.881 17.463.543 167.830.527 146.269.830 427.516.859
Transferler - -- - 7.747.862 138.521.968 (146.269.830) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - (1.808.317) - - - 56.452.848 54.644.531
- Dénem Kari (Zarari) -- -- -- -- -- 56.452.848 56.452.848
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 26 - (1.808.317) - - - - (1.808.317)
Kar Paylar 18 - -- - - (10.097.568) - (10.097.568)
31.12.2019 bakiyesi 100.975.680 (6.868.919) 37.881 25.211.405 296.254.927 56.452.848 472.063.822
01 Ocak 2020 bakiyesi 100.975.680 (6.868.919) 37.881 25.211.405 296.254.927 56.452.848 472.063.822
Transferler - -- - 4.061.399 52.391.449 (56.452.848) --
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - (1.633.353) 681.858 - - 138.822.110 137.870.615
- Dénem Kar1 (Zararr) -- -- -- -- -- 138.822.110 138.822.110
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 26 - (1.633.353) 681.858 - - - (951.495)
Kar Paylar1 18 - -- - - (17.819.239) - (17.819.239)
31.12.2020 bakiyesi 100.975.680 (8.502.272) 719.739 29.272.804 330.827.137 138.822.110 592.115.198

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHLI
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmig
Dipnot 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 67.558.682 157.770.768
Donem Kari (Zarari) 138.822.110 56.452.848
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar) 28 138.822.110 56.452.848
Dénem Net Kar1 (Zarart) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 31.024.333 23.213.824
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 12-13 22.592.970 19.950.156
Karsihklar ile ilgili Diizeltmeler 1.970.117 1.701.125
"Callsanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile lgili 16 1.740.924 1.475.876
Diizeltmeler T T
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 22 229.193 225.249
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 577.740 140.650
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 8 (322.266) (107.452)
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 8 900.006 248.102
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) fle flgili Diizeltmeler (24.180.306) (3.283.573)
] I.‘ﬂl'.na{fsal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile 6-23 (24.180.306) (3.283.573)
1igili Duzeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 27 28.210.867 2.687.912
Duran Varhlflar.ln _Evldefl Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar 1.852.945 2017554
(Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kaywplar (Kazanglar) ile ligili Diizeltmeler 3 22 1.852.945 2.017.554
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (86.463.602) 80.609.094
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 6 35.323.195 (35.323.195)
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) Ilgili Diizeltmeler (59.915.420) 47.268.913
" [liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 - 924
Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Arts) 8 (59.915.420) 47.267.989
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) Ilgili Diizeltmeler (4.846.771) 32.960.503
(Aggjcili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis 4 _ 24.952.142
liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki 9 (4.846.771) 8.008.361
Azalig (Artis)
Stoklardaki Azalislar (Artiglar) flgili Diizeltmeler 10 (91.416.484) 43.046.319
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ilgili Diizeltmeler 24.873.293 (12.020.950)
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) 4 38.482 (6.913)
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 24.834.811 (12.014.037)
Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ilgili Diizeltmeler 9.518.585 4.677.504
[liskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) 4 3.897.887 300
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis 5 620698 4.677.204
(Azalig)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 83.382.841 160.275.766
Cozlelrs]:gllg:a Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar Kapsaminda Yapilan 16 (1.785.445) (634.146)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 27 (14.038.714) (1.870.852)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (37.464.913) (31.463.747)
istil’akller ve/veya Is OI"takhklarl Pay Alim1 veya Sermaye Arttirimi 6 (1.251.093) _
Sebebiyle Olusan Nakit Cikislar:
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri 4 53.186
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 12 4 53.186
Mad.di ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan (36.213.824) (31.516.933)
Nakit Cikislar
Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 12 (33.383.769) (28.563.491)
Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 13 (2.830.055) (2.953.442)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (37.973.444) (31.089.369)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8.854.769 29.008.974
Kredilerden Nakit Girigleri 7 8.854.769 29.008.974
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart (29.008.974) (50.000.775)
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar: 7 (29.008.974) (50.000.775)
Odenen Temettiiler 18 (17.819.239) (10.097.568)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (7.879.675) 95.217.652
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLER] 5 111.481.285 16.263.633
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 103.601.610 111.481.285

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cemtas”, ‘‘Sirket’”) 1970’11 yillarin baslarinda iilke genelinde
artan vasifli ¢elik istegini karsilamak amaci ile oncelikle Celikhane {iretim tinitesi olarak kurulmus, daha sonra
Modern Orta Kesit Haddehanesini iiretime alarak entegrasyonunu tamamlamigtir. Sirket, Bursa Organize Sanayi
Bolgesi’nde 101.000 metre kare toplam alan tizerine kurulu olup, ISO 9001 ve IATF 16949 ydnetim sistem
belgeleri, TS EN ISO 14001 ¢evre yonetim sistem belgesi, TS 18001 is saghigi ve gilivenligi yonetim sistemi
belgesi, ISO/IEC 27001 bilgi giivenligi yonetim sistem belgesine sahiptir. Sirket Bursa Ticaret Siciline
14842/23981 sayi ile kayitli olup halka acik sirket statiisiine sahiptir. 1994 yili sonundan itibaren hisse senetleri
Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Sirket’in kayith adresi Organize Sanayi Bolgesi Ali Osman Sonmez
Bulvar1 No:3 Bursa’dir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayist 457 kisidir (31 Aralik 2019 -
456 Kisi).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar yaymlanmak tizere 09 Subat 2021 tarihli Y6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul’un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu
finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikkiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmastir.

Islevsel ve Sunum Para Birimi

Sirket muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal kayitlara
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikce
TL olarak gosterilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.
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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amactyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya
smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak a¢iklama yapilmaktadir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarlt
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl
olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir: i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli
onemlilik tammi kullanimi, ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve iii) Onemli olmayan
bilgilerle ilgili olarak TMS 1’deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi. Bu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanmim; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alian geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir
ve bu isletme birlesmeleri tanimimin kargilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir. Bu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz oOniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar
sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir. Bu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi
degerlendirilmektedir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
Oddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil
olmak {iizere cesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastiric1 bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli
olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢cogu zaman kira 6demelerinde
azalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur. Bu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi
bulunmamaktadir
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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1, “Finansal tablolarimn sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina iliskin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara bagl olarak yiikiimliilikklerin cari veya cari olmayan olarak siiflandirildigim
aciklamaktadir. Smiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
ylikiimliiliiglin “6denmesi”nin ne anlama geldigini acikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16°da yapilan bazi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. « TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik
Isletme birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama icin Kavramsal
Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir. « TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir
sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar {iretilen iirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran
varligin tutarindan diigiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar
veya zarara yansitacaktir. « TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri i¢erdigini
belirtir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1
Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2
degisikligi, bir gosterge faiz orammin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.5 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukumlilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin mimkun olmasi veya varhigin elde edilmesi ile yikumlGligin yerine getirilmesinin es zamanl: olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

2.6 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye donuk
olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise,
hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulamir. Bilgilerin
yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilagtirmal bilgiler yeniden
dizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan énce hatanin
kiimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki gibidir:
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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devanu)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlart icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gdsterilmistir. Yabanci
para cinsinden olan banka bakiyeleri dénem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar igin bir alacak riski karsilig1 olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan teminatlar géz 6niine
alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidig
riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar1 karsiladigi disiiniilen tutardir. Ayrilan karsihik deger diisiikliigii olarak
kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger disiikligii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum
dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borglar

Ticari ve diger borclar, mal ve hizmet alim ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmams tutarin
rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri “aylik
hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma
maliyetlerini, donlstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan
diger maliyetleri igerir. Stoklarin donustirme maliyetleri; direk is¢ilik giderleri gibi, Uretimle dogrudan iligkili
maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doénistirilmesinde katlanilan sabit
ve degisken genel dretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar: da icerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar, vadeli ahmlardan dolayi icerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmistir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler

Satig amach elde tutulan duran varliklar kayith degerlerinin, kullanilmak suretiyle degil, satis islemi sonucu geri
kazanildigi durumlarda satis amagh elde tutulan duran varhiklar olarak siniflandirilir ve amortisman ayrilmasi
durdurulur. Satig amach elde tutulan duran varliklar kayith degerleri ile gercege uygun degerlerinden satis
giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden dustik olan: ile degerlenir.

Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsaml gelir tablosu icinde ayr1 olarak siniflanir.
Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylar: ile kalici deger kayiplart

dustlmus olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; ahs fiyati ve iadesi mimkin olmayan
vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devanu)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi duran varhklar (Devami)

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varhiklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
omirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
omir, kahint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri icin her yil
gb6zden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6murleri agsagida belirtilmistir:

Yillar
Yeralt1 yerusti diizenleri 8-20
Binalar 5-50
Makine, tesis ve cihazlar 2-14
Motorlu araglar 4-10
Demirbaglar 2-50

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi varliklarda deger disukligl olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmas: halinde olasi bir deger
dustkluginin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varhigin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazamlabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varhigin mevcut kullammindan gelecek net nakit akimlar: ile net satig
fiyatindan yiiksek olan: olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmas, ilgili kaynak tzerinde kontroliin bulunmas: ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine goére finansal tablolara alinmaktadir. Maddi
olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici deger kayiplar: distilerek ifade
edilmiglerdir. Amortisman, butin maddi olmayan duran varhklar i¢in dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak
kist bazinda hesaplanmustir. Iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir.

Varhklarda deger disiklugi

Varliklarin tagidiklari deger {lizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii olup
olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklar1 deger, paraya cevrilebilecek tutari astiginda deger diisiikliigii karsilik
gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya gevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyatt ve kullanim degerinden
yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik émrii sonunda satilmasindan elde edilmesi 6ngoriilen
gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satis fiyati ise satis hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten
sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in,
belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup icin tahmin edilir. Ge¢mis yillarda ayrilan
deger disiikligii karsihig: artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmast gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri cekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari
i¢in, her bilango tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Borclanma maliyetleri

Ozellikli varhgin elde edilmesi, insas1 veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili
ozellikli varhgin maliyetinin bir parcas: olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklari dénemde
gider olarak muhasebelestirilir.

Finansal Araglar
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin simflanmasi

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢limiine iligkin hiikiimleri
diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini
almugtir.

TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, Sl¢iimii ve bilango dist
birakilmasi ile ilgili uygulamalar artitk TFRS 9’a taginmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal varliklardaki
deger diistikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yani sira yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil olmak fiizere, asamali olarak
yayimlanan TFRS 9’un dnceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalar1 da igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir.

TFRS 9, finansal yikiimliliikklerin siniflandiriimasi ve Ol¢imii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiikkoranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borg¢lar1 ve tiirev finansal aracglar ile ilgili muhasebe politikalar1
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti lizerinden
Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen —bor¢lanma araglari;
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle,
finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit
akiglariin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma
zorunlulugu ortadan kaldirtlmis olup bir hibrid soézlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagt
degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iiliir:
- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislaria yol agmasi.
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Finansal Araclar (Devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi (Devami)

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
o6lgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:
- Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,
- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir. Yukarida
belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢lilmeyen tiim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da
icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
Olciimiinden ve bunlara iliskin kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli Slglide azaltmasi sartiyla bir
finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen
olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6lgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir. lisikteki finansal tablolarda satilmaya hazir finansal
varlk olarak simiflanan Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hisse senetleri borsa rayici en iyi alisa gore degerlenmis
olup gercege uygun deger farki kar veya zararda muhasebelestirilmis Bursa Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi
A.S. ise maliyet degeriyle degerlenmistir.

Finansal varlhiklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39°daki “Gergeklesmis Zarar”
modelinin yerini almistir. Yeni deger dusiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden Ol¢iilen finansal
varliklar, sézlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilen bor¢lanma araglari i¢in
gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi
zararlart TMS 39’a gore daha erken muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal
varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve,

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli dl¢iide artmis olup olmadiginin
belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin etkileri dahil beklenen
kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zarar tecriibelerini dayanan ve ileriye
donuk bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal yukamlalikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal ylikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansttilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kaydaalinir ve her raporlama déneminde, raporla ma tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam
olarak ilgili finansal ylikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

istirakler

Istirakteki yatinm 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Istirakler, Sirket’in genel olarak oy hakkinmn
%20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in sirket faaliyetleri {izerinde yonetim yetkisine sahip bulunmamakla
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile Istirak arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis
karlar, Sirket’in Istirakteki pay: 6lciisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen
varligin deger dustkligune ugradigini gostermiyor ise, diizeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu
dogrultuda bir yukimliliik altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu sirece istirakteki yatirimin
kayitli degerinin sifir olmas: veya Sirket’in 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda Gzsermaye ydntemine
devam edilmez. Onemli etkinin sona erdigi tarinteki yatirimin kayith degeri, o tarihten sonra makul degerinin
guvenilir olarak 6lculebildiginde makul degerinden aksi takdirde maliyet bedeli Gizerinden gosterilir.

Satin alim bedelinin, istirakin satin alhinma tarihindeki kayith belirlenebilir varliklarinin, yukimliliklerinin ve
sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinin zerindeki kismi serefiye olarak kaydedilir. Serefiye, yatirimin
defter degerine dahil edilir ve yatirnmin bir parcas: olarak deger diisikliigii agisindan incelenir. Istirakin satin
alinma tarihindeki kayith tanimlanabilir varhklarinin, yikumliluklerinin ve sarta bagli borglarinin gergege
uygun degerinin satim alim bedelini asan kismi yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna
kaydedilir.
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Banka kredileri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari gikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tzerinden belirtilir.
Islem masraflar: diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi doénemi suresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Sirket’in baslica gelir kaynagi vasifli ¢elik dirlinlerinin satislarindan elde ettigi gelirleridir. Sirket, taahhiit
edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya getirdikce
hasilat1 finansal tablolarma kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gectiginde (veya gectikce) varlik
devredilmis olur. Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina
kaydetmektedir:

a) Miisteriler ile so6zlesmelerin belirlenmesi

b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

¢) Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi

d) Islem fiyatinin sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

¢) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmast durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflar1 s6zlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis ve kendi
edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili ddeme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 06zii itibariyla ticari niteliktedir,

e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir. Bir
bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece miisterinin bu bedeli
vadesinde ddeyebilmesini ve buna iligkin niyetini dikkate alir

Dovizli islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para cinsinden olan
parasal varhiklar ve yukimlulukler ise donem sonu Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: alig kurundan TL’ye
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili yilin
gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

Hisse basina kazang / (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bolinmesi suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin
verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dénik
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayim igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, sarta bagh varhklar ve yuokamliltukler

Herhangi bir karsihk tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin Sirket’in ge¢cmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yukimluluginin bulunmasi, bu yakimliliigun yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu yukimlalik tutarimin guvenilir
bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket soz konusu
hususlari ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagl: varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve
sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarint teminen strekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilr.

Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme sz konusu kosullu varhig: finansal tablo
dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayh sermaye ve yonetim
iligkisi icinde bulundugu istirakleri ve bagl ortakhklari ve bagli ortakliklari disindaki kuruluslar, Sirket
faaliyetlerinin planlanmasi, yiritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh olarak yetkili ve sorumlu
olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu Gyesi, genel midir gibi ydnetici personel, bu kisilerin yakin aile
tyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl: olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Kurum kazanci Gzerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, dénem karinmin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkiin

olmayan kalemleri hari¢ tutmas: nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklihik gosterir. Sirket’in
kurumlar vergisi yukimliligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yikumluligi veya varligi, varliklarin ve yiikimlaltklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar:
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukdmlualikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimlalukler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yikumlultklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yukimlilikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasin: kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diistik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin
hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen
vergi varliklar,, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas:
sartlariyla hesaplanmaktadir. Ertelenen vergi varligimin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden
gecirilir. Ertelenen vergi varhgmnin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde
edilmesine imkan verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklar: ve yukumlultkleri varliklarin gerceklesecegi veya ylukimluluklerin yerine getirilecegi
dénemde gecerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya énemli dl¢lide yasallagsmis vergi
oranlar1 (vergi duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varhklart ve yikumldliklerinin
hesaplanmas: sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini geri kazanmas: ya da
yukumluliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklari ve yiakamlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiktmluliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas: veya s6z konusu varlik ve yakumliluklerin ayn: vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yukimliliklerini netlestirmek suretiyle
ddeme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan o6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait ertelenen vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda
ya da satin alamin, satin alinan bagh ortakligin tammlanabilen varlik, yikimluluk ve sarta bagh borclarinin
makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz ontinde
bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlan

Yurarlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiukimludir. S6z konusu
6deme tutarlar: bilango tarihini takip eden dénem/yilbasi itibariyle gegerli olan kidem tazminati tavani esas
ahinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukumlulik tutarlart buglinkii net degerine gore hesaplanarak iligikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimlilugd, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukumliluk tutarlarinin net buglnki degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatini icermektedir.

2.8 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve yikimluluklerin kayith degerleri Gizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:
Ertelenmis finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borclarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglara
iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve ddeme vadeleri dikkate alinmigtir. Vadeli ahm ve satimlar
dolayisiyla donem icerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerisinde yer alan finansman gelir ve
giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borclarin ilgili déneme ait devir hizlari kullanilarak etkin faiz
yoéntemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilmistir. VVadeli alim ve
satimlardan kaynaklanan ve dénem iginde olusan alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerdigi tahakkuk etmemis
finansman gelir ve gider tutarlar1 ortalama ticari alacak ve bor¢ devir hizlarim kullanmak suretiyle yaklasik
olarak tespit edilmektedir.

Faydal: 6mir:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali 6mdrleri boyunca amortismana ve itfaya tabi tutulmustur.

Kidem tazminat::

Kidem tazminati karsihgi, personel devir hizi oran1 ge¢mis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda devir hizi
hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava kars:liklar::

Dava Karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuclar Sirket hukuk musavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi elindeki
verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu ve bu bilgilerin, boliime tahsis edilecek kaynaklara
iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin

karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gecirildigi kisimlar1 bulunmamaktadir. Béliimlere
gore raporlama yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 4 - ILiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Alacaklar
Yoktur.

b) Borglar

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Bupet Bursa Petrol Urn. San Tic. A.S 18.245 36.686
Hidayet Nalan Tuzel - Avukat 3.054 2.776
Bursa Cimento Fabrikast A.S. 56.645 --
Toplam 77.944 39.462

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ortaklara 3.898.628 TL temettii borcu vardir. (31 Aralik 2019: 741 TL.)

c) Mal ve Hizmet Alimlar:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Bursa Cimento Fabrikas1 A.S. 696.593 --
Bursa Beton Sanayi ve Ticaret A.S. -- 21.920
Roda Liman Depolama ve Loj. Isl. A.S 891.905 243.469
Bupet Bursa Petrol Urn. San Tic. A.S 189.717 218.154
B Plas Bursa Plastik Metal Ins.Turz.San.Tic.A.S. 750 88.672
Hidayet Nalan Tuzel - Avukat 44.796 40.723
Toplam 1.823.761 612.938

d) Mal ve Hizmet satiglar

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Bursa Cimento Fabrikast A.S. (Kur farki) -- 2.118.188
Bursa Cimento Fabrikast A.S. (Faiz) -- 848.204
Bursa Cimento Fabrikas1 A.S (Diger) -- 2.162
Toplam -- 2.968.554

e) 1 Ocak — 31 Aralik 2020 tarihleri arasi iist yonetime &denen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
4.941.664 TL (1 Ocak- 31 Aralik 2019: 4.054.336 TL)’dir. Sirket yonetim kurulu iiyeleri, genel koordinatér,
genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarim {ist yonetim olarak belirlemistir. flgili tutarin 4.320.338 TL’si (1
Ocak- 31 Aralik 2019: 3.857.552 TL) iicretten olugsmaktadir.

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Kasa 2.007
Bankalar

- Vadesiz mevduat 4.396.180 886.619
- Vadeli mevduat 99.202.632 110.592.659
Toplam 103.601.610 111.481.285
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NOT 5 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Déviz

Déviz Cinsi Faiz Oram Vadesi TL Karsihig
Tutar
TL 16,50% 4 577.500 577.500
TL 17,25% 4 6.500.000 6.500.000
usD 1,60% 4 1.207.701 8.865.128
EUR 0,70% 4 6.241.704 56.224.650
EUR 1,75% 25 3.001.295 27.035.354
Toplam 99.202.632

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Ddviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doviz TL Karsihig
Tutar
TL 10,50% 2 12.579.000 12.579.000
TL 21,75% 8 11.010.189 11.010.189
TL 11,25% 69 10.067.099 10.067.099
Dolar 2,25% 27 1.000.246 5.941.663
Dolar 1,70% 2 954.740 5.671.345
Avro 0,10% 2 6.820.984 45.363.638
Avro 0,50% 3 3.001.192 19.959.725
Toplam 110.592.659

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin d6vizli bakiyeleri Not 29’da a¢iklanmustir.
NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

3 aydan uzun vadeli mevduatlar -- 35.323.195

Toplam -- 35.323.195
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NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 3 aydan uzun vadeli mevduatlara iligkin bilgiler asagidaki gibidir

Ddviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doviz Tutar1 TL Karsihigi
TL 11,00% 160 giin 10.064.756 10.064.756
TL 10,50% 251 giin 5.029.167 5.029.167
TL 10,50% 251 giin 5.029.167 5.029.167
TL 11,15% 357 giin 15.200.105 15.200.105
Toplam 35.323.195

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan

finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar

Bursa Cimento Fabrikas1 A.S. hisse senetleri (¥ 1,69 14.246.744 1,70 12.995.652

Bursa Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi A.S. @ 1,26 1.054.725 1,26 372.866

15.301.469 13.368.518

B.l:lr?a ("Zir.r.lento Fafb. Z?).S. Hisseleri deger artis kazanct / (deger 22 302.404 (1.877.901)
diistikligi karsiligr)

Toplam 37.603.873 11.490.617

(1) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle borsa rayici en iyi alisa gore degerlenmis olup gergege
uygun deger farki kar veya zararda muhasebelestirilmistir.(Not 23) Bursa Cimento Fabrikas1 A.S. sermayesini
105.815.808 TL.den 180.000.000 TL. ye bedelli arttirmig olup, Sirket payma diigen 1.251.093 TL. riighan

hakkini kullanmistir

(2) Maliyet degeri ile 29 Temmuz 2020 tarihinde % 900 bedelsiz sermaye artigindan kaynaklanan (681.858 TL)

tutarin toplamindan olugmaktadir.

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglar asagidaki

gibidir;
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

. Faiz Oram Doviz . Faiz Oram Déviz TL
Kisa vadeli (%) tutars 1L Karsihgi (%) tutar: Karsihig
- TL banka kredileri 13,89 8.825.000 8.825.000 16,5 10.000.000 10.000.000
-TL banka kredileri (SGK) -- -- 0,0 1.114.518 1.114.518
-TL kredilerin faiz 29.769 29.769 225558 225558
tahakkuku
Kredi kart1 borcu -—- - 18.898 18.898
Toplam 8.854.769 11.358.974
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NOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralk 2020

31 Arahk 2019

Déviz
tutari

Faiz Oram
Uzun vadeli bor¢lanmalar (%)

TL Karsihgi

Faiz Oram

(%)

Déviz
tutari

- TL banka kredileri - -

10,55 17.650.000 17.650.000

Toplam -- -- -- 17.650.000
Kredilerin vadesel dokiimii agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
1 Yildan Kisa Vadeli 8.854.769 11.358.974
1-2 Y1l Vadeli -- 17.650.000
Toplam 8.854.769 29.008.974
NOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 agsagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 157.538.019 97.370.701
Alinan ¢ekler ve senetler 1.500.000 2.000.000
Tabhsili siipheli ticari alacaklar 10.027.657 9.902.201

169.065.676 109.272.902

Ertelenmis finansman geliri (-) (900.006) (248.102)
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (10.027.657) (9.902.201)
Toplam 158.138.013 99.122.599
Siipheli alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Donem basi bakiye (9.902.201) (9.869.066)
Y1l iginde ayrilan karsiliklar (Doviz Degerlemesi) (125.456) (33.135)
Toplam (10.027.657) (9.902.201)
Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 yoktur.
Ticari alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Vadesi gegmemis 146.205.293 93.109.304
Vadesi gegmis 0-30 giin 12.637.449 5.910.873
Vadesi gegmis 31-60 giin 182.143 70.257
Vadesi gegmis 61-90 giin 13.134 280.267
Vadesi gegmis 365 giinden fazla 10.027.657 9.902.201
Toplam 169.065.676 109.272.902

TL
Karsihig
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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLi DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8 — TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 60 giindir (31 Aralik 2019: 62 giin).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in alacaklarina karsilik olarak almis oldugu
teminatlar Not 15’de belirtilmistir. Sirket alacaklarimin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi ile dovizli

bakiyeleri Not 29°da agiklanmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari borg¢lart asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borc¢lar 31.12.2020 31.12.2019
Saticilar 50.474.309 25.995.539
Diger ticari borglar 1.163.845 915.256
Ertelenmis finansman gideri (-) (322.266) (107.452)

51.315.888 26.803.343
Iliskili taraflara borglar (Not 4) 77.944 39.462
Toplam 51.393.832 26.842.805

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 34 glndur (31 Aralik 2019: 20 Gun).
NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Kisa vadeli diger alacaklar

Vergi dairesinden alacaklar 70.277 406.268
Personelden alacaklar 3.026 3.187
Diger 166.339 234.429
Toplam iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 239.642 643.884
Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
Verilen teminatlar 360 360
Toplam 360 360

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle iliskili taraflara 3.898.628 TL temettl borcu vardir. (31 Aralik 2019: 741 TL )
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLi DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 10 - STOKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle stoklar1 agsagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Ik madde ve malzemeler 134.164.473 58.418.477
Yar1 mamuller 3.875.241 8.153.126
Mamuller 85.092.228 65.598.892
Ticari mallar 572.788 117.751
Diger stoklar 13.340 13.340
Toplam 223.718.070 132.301.586

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle stoklar Gzerindeki toplam sigorta tutar1 75.000.000 TL’dir (31 Aralik 2019:
50.000.000 TL)

NOT 11 — PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri agsagidaki gibidir:

Pesin 6denmis giderler 31.12.2020 31.12.2019
Sabit kiymetler i¢in verilen avanslar 3.445.092 870.411
Pesin d6denen sigorta giderleri 1.298.735 1.227.202
Stoklar icin verilen avanslar 1.097.038 758.936
Bakim s6zlesme gideri 1.390.721 885.551
Diger 594.047 524.640
Toplam 7.825.633 4.266.740

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis gelirler 31.12.2020 31.12.2019

Alinan siparis avanslari 6.912.278 4.146.316

Toplam 6.912.278 4.146.316
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar1 asagidaki gibidir:

Cari Dénem 01 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar Transferler 31 Arahik 2020
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 -- - -- 1.962.547
Yeralt1 ve yertstii diizenleri 1.887.052 6.979 -- -- 1.894.031
Binalar 46.487.752 203.980 -- -- 46.691.732
Makine, tesis ve cihazlar 461.508.972 12.876.600 (240.537)  13.974.020 488.119.055
Tasit araglar 1.414.235 -- -- -- 1.414.235
Doseme ve demirbaslar 15.379.513  2.429.040 (178.273) 8.250 17.638.530
Yapilmakta olan yatirimlar 16.924.952 17.867.170 (578.283) (13.982.270) 20.231.569
545.565.023 33.383.769 (997.093) -- 577.951.699
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.674.598 37.012 -- -- 1.711.610
Binalar 25.688.302 703.532 -- -- 26.391.834
Makine, tesis ve cihazlar 361.347.210 18.715.578 (201.065) -- 379.861.723
Tasit araglar 1.354.621 38.011 -- -- 1.392.632
Doseme ve demirbaslar 11.419.327 1.566.242 (175.464) -- 12.810.105
401.484.058 21.060.375 (376.529) -- 422.167.904
Net kayith deger 144.080.965 155.783.795
Onceki Dénem 01 Ocak 2019 ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2019
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 -- - -- 1.962.547
Yeralt1 ve yertstii diizenleri 1.887.052 -- -- -- 1.887.052
Binalar 37.354.086 5.881.540 -- 3.252.126 46.487.752
Makine, tesis ve cihazlar 448.037.264 10.898.988 (150.285) 2.723.005 461.508.972
Tasit araglari 1.414.235 -- -- -- 1.414.235
Doseme ve demirbaglar 14.297.307 1.190.883 (113.235) 4.558 15.379.513
Yapilmakta olan yatirimlar 12.811.720 10.592.080 (499.159) (5.979.689) 16.924.952
517.764.211 28.563.491 (762.679) -- 545.565.023
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.604.438 70.160 -- -- 1.674.598
Binalar 25.150.364 537.938 -- -- 25.688.302
Makine, tesis ve cihazlar 344.877.348 16.619.114 (149.252) -- 361.347.210
Tasit araglari 1.221.331 133.290 -- -- 1.354.621
Doseme ve demirbaglar 10.280.879 1.251.616 (113.168) -- 11.419.327
383.134.360 18.612.118 (262.420) -- 401.484.058
Net kayith deger 134.629.851 144.080.965

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlarin 15.746.940 TL’si denge ¢ubugu yatirimlarindan,
3.440.199 TL’si etiketleme makinesi, kalan 1.044.430 TL ‘si diger yatirimlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 488.472.425 TL’ dir. (31 Aralik
2019 — 357.667.650 TL)
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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLi DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Sirket muhasebe politikasi olarak maddi duran varliklarini maliyet degeri ile gostermektedir. Arazi ve arsalar,
binalar ve yeralt1 ve yeriistli diizenlerinin yeniden degerlenmis degerleri ile bunlarin defter degerleri arasinda
onemli 6l¢iide fark oldugunu diislindiigii igin Sirket degerleme yaptirmistir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.'nin 23.01.2019 tarih ve 2018A943 numarali degerlendirme raporuna gore
Cemtas A.S.'nin 101.506,02 metrekare Arsasinin {izerine kurulu 62.809 metrekare Fabrika binalari ile Yeralti
Yeriistii diizenlerinin toplam ekspertiz degeri 161.885.000 TL dir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.'nin degerlendirme raporuna goére bu degerlendirmelerinin 31.12.2018 SPK
bilangosunda yer alan net aktif degerleri ile ekspertiz degerleri asagidaki gibidir;

31.12.2018 23.01.2019 Degerleme

Net Aktif Degeri Degerlenmis Degeri Farki

Avrazi ve arsalar 1.962.547 116.730.000 114.767.453
Binalar 12.203.722 44.290.000 32.086.278
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 282.614 865.000 582.386
Toplam 14.448.883 161.885.000 147.436.117

22.592.970 TL (31 Aralik 2019: 19.950.156 TL) tutarindaki cari dénem amortisman ve itfa paymin 16.073.833
TL’si tiretim maliyetinde (31 Aralik 2019: 13.759.562 TL), 1.546.216 TL’si genel yonetim giderlerinde (31
Aralik 2019: 1.359.115 TL), 170.310 TL’si pazarlama, satig ve dagitim giderlerinde (31 Aralik 2019: 159.370
TL), 2.733.471 TL’si arastirma gelistirme giderlerinde (31 Aralik 2019: 2.615.363 TL) giderlestirilmistir.
2.069.140 TL’si stok maliyetine (31 Aralik 2019: 2.056.746 TL) verilmistir.

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Cari Donem 01 Ocak 2020 ilaveler Cikislar Transfer 31 Aralik 2020

Maliyet

Haklar 5.733.334 623.277 - 2.858 6.359.469

Gelistirme giderleri 877.900 2.203.897  (1.232.384) -- 1.849.413

Yapilmakta olan yatirimlar 8.861 2.881 -- (2.858) 8.884
6.620.095  2.830.055  (1.232.384) -- 8.217.766

Birikmis itfa pay1

Haklar 2.718.664  1.532.595 -- 4.251.259
2.718.664  1.532.595 - -- 4.251.259

Net kayith degeri 3.901.431 3.966.507
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Onceki D6nem 01 Ocak 2019 ilaveler Cikislar Transfer 31 Aralik 2019

Maliyet

Haklar 1.836.642 864.681 (120.484) 3.152.495 5.733.334

Gelistirme giderleri 344.659  2.082.529 (1.549.288) -- 877.900

Yapilmakta olan yatirimlar 3.176.317 6.233 (21.194) (3.152.495) 8.861
5.357.618  2.953.443 (1.690.966) -- 6.620.095

Birikmis itfa pay1

Haklar 1.501.110  1.338.038 (120.484) -- 2.718.664
1.501.110  1.338.038 (120.484) -- 2.718.664

Net kayith degeri 3.856.508 3.901.431

NOT 14 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirketin, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle; 41.533 TL. Ar-Ge Tubitak Destegi, 723.093 TL. tutarinda Ar-Ge
Merkezi Harcamalarindan kaynaklanan Kurumlar Vergisi Tesvigi, 113.945 TL tutarinda SGK 4447 sayili
igsizlik sigortasi kanunu madde ek-4 Destegi, 23.877 TL tutarinda Mesleki Egitim Katki Payi, 951.533 TL
MESS SGK Tesvigi, 615.789 TL tutarinda Tesvikli Yatinm Ivme Kredisi Faiz Tesvigi, 8.485.859 TL Yatirim
Tesvik Belgesi kapsaminda Kurumlar Vergisi Tesvigi bulunmaktadir. (01.01.-31.12.2019; 263.089 TL tutarinda
Ar-Ge Tiibitak destegi, 418.428 TL. Ar-Ge SGK- Damga Vergisi-Gelir Vergisi Destegi, 646.303 TL tutarinda
Ar-ge Merkezi Harcamalarindan kaynaklanan Kurumlar Vergisi Tesvigi, 386.395 TL tutarinda SGK Asgari
Ucret Destegi, 33.031 TL tutarinda Mesleki Egitim Katki1 Pay1, 468.680 TL MESS SGK Tesvigi, 9.763.589 TL
Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda Kurumlar Vergisi Tesvigi bulunmaktadir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
15.1 Kisa Vadeli Bor¢ Karsihklar:

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar: 31.12.2020 31.12.2019
Dava karsiliklari 908.060 801.407
Gelecek aylara ait gelirler -- 429.552
Toplam 908.060 1.230.959

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Yilbas1 bakiyesi 801.407 616.924
Ayrilan karsilik iptali ve 6demeler (122.540) (40.766)
Tlave karsiliklar (Not 22) 229.193 225.249
Dénem sonu bakiyesi 908.060 801.407

15.2 Dava ve ihtilaflar

Rapor tarihi itibariyle Sirket’i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda aciklamalar agagidaki gibidir:
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI DONEMINE AIT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

15.2 Dava ve Ihtilaflar (Devam)

1) Sirket’in “davac1” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

Sirket’in 547.956 TL tutarinda takip ettigi 5 adet davast mevcuttur (31 Aralik 2019: 549.714 TL, 5 adet).

2) Sirket tarafindan yiiriitiilen icra takipleri:

Sirket’in Uzel Grup dahil 10.399.541 TL tutarinda 17 adet icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2019:

10.369.203 TL 17 adet).

3) Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalar/icralar:

Sirket aleyhine 768.149 TL tutarinda is davasi1 bulunmaktadir (31. Aralik 2019: Is davas1 661.496 TL , alacak

davast 24.500 TL’dir). Tutarlarin tamami i¢in dava karsiligr ayrilmistir (Not 15.1).

15.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

Sirketin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler 31.12.2020 31.12.2019
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 9.941.135 10.356.840
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar - N
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amactyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam -- --
Tutar1
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1 -- 2.826.505
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 -- -~
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari -- 2.826.505
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari -- --
Toplam 9.941.135 13.183.345
31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir;
Cinsi Siresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Suresiz Guvence Bedeli Org.San.Bolge Md. 610.000 0,10%
Teminat Mektubu Suresiz Guvence Bedeli Org.San.Bolge Md. 500.000 0,08%
Teminat Mektubu Suresiz Guvence Bedeli Bursa 16.Icra 81.770 0,01%
Teminat Mektubu Siiresiz Guvence Bedeli Org.San.Bdlge Md. 210.000 0,04%
Teminat Mektubu Siiresiz Guvence Bedeli Org.San.Bdlge Md. 3.500.000 0,59%
Teminat Mektubu  29.01.2021 Guvence Bedeli Fina Elekt. Enerjisi A.S 5.000.000 0,84%
Teminat Mektubu Stresiz Glvence Bedeli Bursa 20.1cra 14.865 0,00%
Teminat Mektubu Siiresiz Glvence Bedeli Bursa 5.1cra 24.500 0,00%
Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler Toplami 9.941.135 1,68%
Toplam 9.941.135 1,68%
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NOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

15.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler (Devami)

31.12.2019 Sirket’in vermis oldugu TR1I’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

Cinsi Siresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Suresiz Guvence Bedeli Org.San.Bolge Md. 610.000 0,13%
Teminat Mektubu Suresiz Guvence Bedeli Org.San.Bolge Md. 500.000 0,11%
Teminat Mektubu Suresiz Guvence Bedeli Bursa 16.Icra 81.770 0,02%
Teminat Mektubu Siiresiz Guvence Bedeli Org.San.Bolge Md. 210.000 0,04%
Teminat Mektubu Siiresiz Guvence Bedeli Org.San.Bdlge Md. 3.500.000 0,74%
Teminat Mektubu Suresiz Glvence Bedeli Bursa 6.1cra 122.540 0,03%
Teminat Mektubu  31.12.2020 Glvence Bedeli Stadler 332.530 0,07%
Teminat Mektubu  29.01.2021 Guvence Bedeli Fina Elekt. Enerjisi A.S 5.000.000 1,06%
Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler Toplami 10.356.840 2,19%
Kefalet* Siresiz Roda A.S. Kredi Kefalet T.E.B. 2.826.505 0,60%
Toplam 13.183.345 2,79%

(*) 21.05.2015 tarihinde istirakimiz olan Roda A.S.’nin T.E.B. Marmara Kurumsal subeden aldigi 17.000.000
Avro tutarindaki krediye sermayedeki payimiz olan % 22,50 oraninda 3.825.000 Avro kefalet verilmistir. (Kredi
Odemeleri sonrasi kefalet tutar1 31.12.2019 tarihi itibariyle 425.000 Avro olarak revize edilmistir)

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle miisterilerinden aldig1 teminatlar asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Teminat mektubu 34.349.061 22.593.154
Teminat senedi 675.700 308.200
Teminat ceki 168.100 320.100
Ipotek 9.200.625 2.162.625
Dogrudan borglandirma sistemi (DBS) 34.879.900 22.179.343
Kredi sigortasi(*) 182.860.370 194.982.291
Toplam teminat tutari 262.133.756 242.545.713

(*) Sirket yapilan yurti¢i ve yurtdis1 satislarla ilgili olarak alicilarinin aczi veya iflas etmesi riskine karsilik 31
Aralik 2020 tarihi itibariyle yurti¢i miisterileri icin 8.838.000 Avro ve yurtdigt miisterileri i¢cin 11.462.000 Avro
(31 Aralik 2019: yurtici 12.788.000 Avro, yurtdisi 16.530.000 Avro) tutarinda kredi sigorta poligesi tesis
ettirmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sigorta tahsis ettirilen s6z konusu yurti¢i miisterilerine ait alacak tutar
107.191.569 TL ve yurtdis1 miisterilere ait alacak tutar1 34.758.898 TL’dir (31 Aralik 2019: 62.538.109 TL,
yurtdist 34.832.573 TL). Yurti¢i ve yurtdist sigorta poligesi 1 Mayis 2020 ile 1 Mayis 2021 tarihleri arasini
kapsamaktadir (31 Aralik 2019: 1 Mayis 2019 ile 1 Mayis 2020).

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in Bursa Organize Sanayi Bolgesinden alacagi enerji hizmeti i¢in verdigi
3.030.000 TL (31.12.2019: 3.030.000 TL) tutarindaki teminat senedine sirketin hakim ortagi Bursa Cimento
Fabrikas1 A.S kefil olmustur

NOT 16- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirlikkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklart yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 say1ili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarmi 6deme yiikiimliliigii bulunmaktadir.
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NOT 16- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) tavanindan
hesaplamustir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yukiimliiliklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orami ifade eder.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege
ait olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle karsiliklar yillik
%09,55 enflasyon oram ve %13,25 iskonto orani varsayimima gore, %3,38 reel iskonto orami ile hesaplanmustir. (31
Aralik 2019: %3,35 reel iskonto oram). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan
kidem tazminati tutarlariin tahmini oramt da dikkate almmugstir. Sirket’in kidem tazminati yikimliligi
hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasihigi %97,8 (31 Aralik 2019: %97,7) olarak hesaplanmig ve
indirgenmis kidem tazminati karsilig1 tutari bu oran esas alinarak hesaplanmustir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Dénem bas1 14.789.695 11.629.610
Odemeler (1.785.446) (634.146)
Faiz maliyeti 495.706 395.282
Cari hizmet maliyeti 1.245.218 1.080.594
Aktiieryal kayip 2.041.691 2.318.355
Doénem sonu itibariyle karsihik 16.786.864 14.789.695

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlarin duyarlilik
analizi asagidaki gibidir:

Ise devam etme olasiligina

Net iskonto orant S .
cliskonto o iligkin devir hiz1

Duyarhlik seviyesi %0,5 azalhs %0,5 artis  %00,5 azalg %0,5 artis

Oran 2,92% 3,83% 97,30% 98,30%

Kidem tazminatt yiikiimliiliigi degisimi 732.715 (676.495) (767.702) 842.574
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NOT 17 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
asagidaki gibidir:

Cahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 31.12.2020 31.12.2019
Personele borclar 965.370 2.273.399
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.164.923 931.339
Odenecek vergi ve fonlar 803.513 638.954
Diger 68.007 59.730
Toplam 3.001.813 3.903.422

NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in sermayesi 100.975.680 TL olup her biri 1 kurus itibari kiymette ve tamami hamiline yazili
10.097.568.000 paya boliinmiistiir (31 Aralik 2019: 100.975.680 TL; 1 Kurus, 10.097.568.000 pay). Sirket 2499
sayil1 kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini tercih etmis ve Sermaye Piyasast Kurulunun 15 Mayis
1997 tarih ve 15/696 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir. Sirketin kayitl sermayesi 190.000.000 TL’dir.

Sermaye Piyasast Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2017-2021 yillar1 (5 y1l) icin gecerlidir. 2021
yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2021 yilindan sonra y®netim
kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi ic¢in; daha once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almas1 zorunludur. S6z
konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmis sayulir.

Sirket’in ortaklart ve sermayeye katilim oranlari agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Pay yuzdesi  Pay tutari Pay yuzdesi  Pay tutar
Bursa Cimento Fabrikast A.S. 57,73 58.290.159 57,73 58.290.159
Diger halka agik hisseler 42,27 42.685.521 42,27 42.685.521
Toplam 100,00 100.975.680 100,00 100.975.680

Deger artis fonu
31.12.2020 31.12.2019

Finansal varlik deger artig fonu

-Buseb ! 719.739 37.881

Toplam 719.739 37.881

(1) Buseb Bursa Serbest Bolge’nin 12 Mart 2009 tarihinde gerceklestirdigi % 100 bedelsiz sermaye artisindan
37.881 TL, 29 Temmuz 2020 tarihinde % 900 bedelsiz sermaye artisindan 681.858 TL tutarinda edinilen
bedelsiz hisse senetleri tutaridir.
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NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
Emeklilik Planlarindan Aktiierval Kazanc¢/ Kavip Fonu

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle emeklilik planlarindan aktiieryal kayip fonu tutar1 8.502.272 TL’dir (31
Aralik 2019: 6.868.919 TL).

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar dzkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
niteliktedir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net karmn %5’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini agan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi
strece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Kar dagitim

Seri: II, No: 19.1 “Kar Pay1 Tebligi”ne gore ortakliklar, karlarim1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas
sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay: ayrilmadikg¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi digindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Kar dagitim tablosunun en gec
olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya aciklanmasi zorunludur.

Ortakliklarin gegmis yillar zararlarinin; gecmis yillar karlari, paylara iligkin primler dahil genel kanuni yedek
akce, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére dizeltilmesinden kaynaklanan
tutarlarin toplamini agan kismi, net dagitilabilir dénem karinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate
alinr.

Sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklar1 kar tutarim1 Kurulun
Seri: 1l No: 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cergevesinde
hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarimi dikkate alarak hesaplamalarina imkan tanmmustir.
Buna gore Sirket’in yasal kayitlarina gore net donem kari/(zarar1) ve dagitilabilir diger kaynaklar1 asagidaki
gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Dénem net kar1 / (zarar) 143.811.606 55.687.082
Olaganiistii yedekler 323.874.509 290.954.864
Statu yedekleri 10.454.279 10.454.279

Sirket Olagan Genel Kurulunda 17.819.239 TL tutarinda kar pay1 dagitim karar1 almis olup 28.04.2020 tarihinde
13.921.771 TL s1 nakit olarak dagitilmis olup kalan 3.897.468 TL ise 11 Ocak 2021 tarihinde dagitilmistir.
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NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Gecmis yil karlari

31.12.2020 31.12.2019
Yasal yedekler enflasyon farki 32.407 32.407
Olaganiistii yedekler 330.794.730 296.222.520
Toplam 330.827.137 296.254.927

NOT 19 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DiGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:

Diger donen varhklar 31.12.2020 31.12.2019
Devreden KDV 6.604.911 4.,408.783
Pesin 6denen vergiler -- 504.008
Toplam 6.604.911 4912.791

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2020 31.12.2019
Odenecek vergi ve fonlar 6.546.471 2.238.034
Toplam 6.546.471 2.238.034

NOT 20 —- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokiimii asagidaki
gibidir:

SATIS GELiRLERIi 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Yurti¢i satiglar 510.086.176 442.893.738
Yurtdist satiglar 282.930.195 253.212.536
Briit satiglar 793.016.371 696.106.274
Diger Iskontolar(-) (3.526.396) (966.940)
Satistan ladeler(-) (1.195.766) (2.090.216)

Net satiglar 788.294.209 693.049.118
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NOT 20 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

SATISLARIN MALIYETI 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 418.349.352 340.890.141
Direkt is¢ilik giderleri 29.037.535 24.951.173
Genel Uretim giderleri 194.428.523 185.375.622
Amortisman ve itfa paylari 18.142.973 15.816.308
Yar1t mamul kullanimi
Do6nem basi stok 8.153.126 22.208.987
Donem sonu stok (3.875.242) (8.153.126)
Uretilen mamul maliyeti 664.236.267 581.089.105
Mamul stoklarinda degisim
Do6nem basi stok 65.598.892 87.695.025
Do6nem sonu stok (85.092.228) (65.598.892)
Satilan mamul maliyeti 644.742.931 603.185.238
Donem basi stok 117.751 117.751
Doénem igi alig 1.554.299 419.135
Donem sonu stok (572.788) (117.751)
Satilan ticari mallar maliyeti 1.099.262 419.135
Satislarin maliyeti toplanm 645.842.193 603.604.373

NOT 21 - FAALIYET GIDERLERIi

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Genel yonetim giderleri 16.347.812 14.746.060
Satig ve dagitim giderleri 33.068.585 31.344.188
Arastirma ve gelistirme giderleri 4.923.860 5.011.359
Faaliyet giderleri toplamm 54.340.257 51.101.607

Pazarlama Giderleri

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Personel giderleri 4.280.818 4.075.481
Nakliye giderleri 17.656.909 16.088.891
Thracat yiikleme giderleri 3.291.806 2.993.576
Satig komisyonlar1 3.764.511 5.082.150
Amortisman ve itfa giderleri 170.310 159.370
Sigorta giderleri 1.358.438 873.382
Malzeme giderleri 617.767 517.055
Diger 1.928.026 1.554.283
Toplam 33.068.585 31.344.188
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NOT 21 - FAALIYET GIDERLERI (Devam)

Genel Yonetim Giderleri

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Personel giderleri 6.501.334 5.758.597
Kidem tazminati karsilik gideri 1.740.924 1.475.876
Idare meclisi huzur hakki gideri 911.076 818.095
Danigmanlik giderleri 279.161 449.624
Amortisman ve itfa giderleri 1.546.216 1.359.115
Oda borsa aidati 946.400 1.196.146
Genel kurul giderleri 46.500 44.540
PTT giderleri 58.393 62.933
Vergi, resim ve harglar 661.102 129.460
Sigorta gideri 703.749 768.620
Malzeme giderleri 1.016.021 698.900
Bakim Giderleri 788.801 699.635
Diger 1.148.135 1.284.519
Toplam 16.347.812 14.746.060

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Personel giderleri 1.915.359 2.080.751
Amortisman ve itfa giderleri 2.733.471 2.615.363
Malzeme giderleri 102.394 206.659
Diger 172.636 108.586
Toplam 4.923.860 5.011.359

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER
Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirlerinin/giderlerinin dékiimi

asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Sabit kiymet satis karlari 4 29.661
Kur farki gelirleri 32.215.778 17.419.475
Tahakkuk etmemis finansman geliri 3.679.612 3.643.497
SGK asgari iicret destegi -- 386.395
Hibe, tesvik ve destekler 1.704.752 764.800
Diger gelirler 567.198 720.883
Toplam 38.167.344 22.964.711

Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Dava karsilik gideri 229.193 225.249
Kur farki giderleri 8.655.540 7.784.541
Tahakkuk etmemis finansman gideri 2.940.715 2.435.598
Emtia sayim noksani 77.808 215.904
Maddi duran varlik satis1 zarar1 ve iptalleri 42.281 497.929
Diger giderler 764.981 829.911
Toplam 12.710.518 11.989.132
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NOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Faiz gelirleri 4.605.156 5.009.946
Kur farki gelirleri 75.474.345 28.895.576
Temetti gelirleri 106.067 151.524
Bucim hisse degerleme kar1 24.180.306 3.283.573
Toplam 104.365.874 37.340.619

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden giderlerinin dokiimi
asagidaki gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden giderler 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Kur farki giderleri 47.168.324 22.930.264
Toplam 47.168.324 22.930.264

NOT 24 - FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERIi

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle finansman giderlerinin dékiimii agagidaki gibidir:

Finansman giderleri 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Faiz giderleri 3.646.734 4.509.078
Teminat mektubu komisyonlari 38.871 21.999
Diger finansal giderler 47.553 57.235
Toplam 3.733.158 4.588.312

NOT 25- NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman ve itfa paylari;

31.12.2020 31.12.2019
Uretim maliyetine verilen 16.073.833 13.759.562
Stok maliyetine verilen 2.069.140 2.056.746
Genel yonetim gideri 1.546.216 1.359.115
Pazarlama satis dagitim gideri 170.310 159.370
Aragtirma gelistirme giderleri 2.733.471 2.615.363

Toplam 22.592.970 19.950.156
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NOT 25- NITELIKLERINE GORE GIiDERLER (Devami)

Personel giderleri;

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Satiglarin maliyeti 46.435.117 38.480.005
Genel yonetim gideri 6.501.334 5.758.597
Pazarlama satig dagitim gideri 4.280.818 4.075.481
Aragtirma gelistirme giderleri 1.915.359 2.080.751
Toplam 59.132.628 50.394.834

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Normal dcret 31.224.312 27.627.582
Fazla mesai 2.482.618 1.118.853
Senelik izin {creti 664.524 121.493
Ikramiye 10.612.427 8.994.791
Sigorta primi isveren pay1 6.981.908 5.875.235
Issizlik sigortasi isveren pay1 812.449 714912
Servis giderleri 2.334.594 1.926.830
Prim 474.933 380.145
Diger 3.544.863 3.634.993
Toplam 59.132.628 50.394.834

NOT 26 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilamayacaklar

Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanglari

(Kayiplarr) (2.041.691) (2.318.355)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak 681.858 _
Diger Kapsamli Gelir Unsurlari '

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger

Kapsamli Gelire fliskin Vergiler 408.338 510.038
Toplam (951.495) (1.808.317)

NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli
kargiliklar ayrilmisgtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar Vergisi
2020 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 22°dir (2019: %22).

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden
hesaplanmas: gereken gegici vergi oram %22°dir (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de oOdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii aymn son
giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlart degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
%15 olarak uygulanmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

Cari vergi yiikiimliiliigii 31.12.2020 31.12.2019
Kurumlar vergisi karsiligi 22.346.862 1.870.852
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (14.038.713) (1.870.852)
Odenecek kurumlar vergisi 8.308.149 --

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri)
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
Vergi gideri/(geliri) 31.12.2020 31.12.2019
Cari kurumlar vergisi (22.346.862) (1.870.852)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (5.864.005) (817.060)

Toplam (28.210.867) (2.687.912)
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NOT 27- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlannmug finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta

olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden iti baren 3 yil icin gegerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle kurumlar vergisi hesaplamasinda %22 vergi orani, 2020 yil1 sonrasi vergilendirme doénemi igin ise
gegerli oran %20 oldugu i¢in ertelenmis vergi hesaplamasinda ise %20 (31 Aralik 2019 — %22) vergi orani

kullanilmistr.

Toplam Gegici Farklar

Ertelenen Vergi

Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Stoklarin kayitl degeri ile vergi degeri (12.435.885) 651.121  (2.487.177) 143.247
arasindaki net fark
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degeri ile vergi matrahlari 921.240 5.749.589 184.248 1.264.910
arasindaki net fark
T1<iar1. alacaklanp kayith degeri ile vergi 16.964.620 _ 3.392.924 _
degeri arasindaki net fark
P“ersonele kisa vadeli borglar (Toplu is _ 1.536.410 _ 338.010
sozlesme farki)
Kidem tazminati karsiligi 16.786.864 14.789.695 3.357.373 3.253.733
Tahakkuk etmemis finansman geliri 900.006 248.102 180.001 54.582
Tahakkuk etmemis finansman gideri (322.266) (107.452) (64.453) (23.639)
Satilmaya hazir finansal varliklarin kayith 5 509 40y 1877.901  (4.460.481) 413.138
degeri ile vergi degeri arasindaki net fark
Siipheli alacak karsiligi (Not 15.2) 5.706.065 5.706.065 1.141.213 1.255.334
Ertelenen vergi varliklar 41.278.795 30.558.883 8.255.759 6.722.954
Ertelenen vergi yukumlilukleri (35.060.555) (107.452) (7.012.111) (23.639)
Ertelenen Vergi Varhliklari, Net 6.218.240 30.451.431 1.243.648 6.699.315

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi gelir/

(giderleri) hareketi agagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri ): 31.12.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (-) 6.699.315 7.006.336
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (5.864.005) (817.060)
Aktiieryal kayip fonundan kaynaklanan ertelenmis vergi etkisi 408.338 510.039
Kapams bakiyesi 1.243.648 6.699.315
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NOT 27 —- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Muhasebe Kari 167.032.977 59.140.760
Yerel Vergi Oram % 22 Uzerinden hesaplanan vergi (2019 % 22) 36.747.255 13.010.967
Indirilecek istisna ve indirimlerin vergi etkisi (8.536.388) (10.323.055)
Kurumlar vergisi karsihgi 28.210.867 2.687.912

NOT 28 — HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagmna esas kar/(kayip), hissedarlara ait net karmn/(kaybin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Hissedarlara ait net kar 138.822.110 56.452.848
Cikarilmig hisselerinin agirlikli ortalama adedi 10.097.568.000 10.097.568.000
Tam TL cinsinden yiiz hisse basina kar 1,3748 0,559

NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yodnetimi

Sirket, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyilikliigline goére analizini gosteren faaliyet raporlari vasitasiyla
izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kuru riski, faiz oram
riski ve menkul kiymet piyasas riski igerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Sirket’in finansman ihtiyacinin en Snemli belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyaci Sirket’in 6zkaynaklari ve gerekli olmasi durumunda kisa vadeli
banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullart ve kredi kalitesinin
izlenmesi ve kontroli agisindan ‘risk yonetimi’ bilyllk onem arz ettiginden misteri riskleri siirekli olarak
izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikalarinda 6nceki doneme gore degisiklik olmamustir.
Sirket bahis konusu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir
Kredi Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her bir miisteri i¢in ayr1 ayr yaptigt ve donem donem gézden gegirdigi kredibilite
caligmasi ile minimize etmektedir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket,
miisterilerinden dogabilecek bu riski, miisteriler i¢in belirlenen kredi limitleri ve gerektiginde alman teminat
mektubu, ipotek, kefalet ve teminat g¢ekleri ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan
stirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler gbz online
almarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Miisterilere, kredi ge¢migleri ve giincel veri ve
bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Ticari alacaklar, Sirket’in politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
Sirket’in kredi riskine maruz kaldig: finansal araglar1 ve tutarlari asagidaki gibidir;

dogrultuda

Alacaklar
Diger Bankalardaki

31.12.2020 Ticari Alacaklar  Alacaklar Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalman azami kredi riski (A+B+C+D) 159.038.019 239.642 103.598.812 6.604.911
Azami riskin (zt)emmat, vs. ile giivence altina (137.427.534) _ _ _
alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter 146.205.293 239.642 103.598.812 6.604.911
degeri ©
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine 12.832.726 - - -
ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi (12.832.726) - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 10.027.657 - - -
- Deger diisiikligi () (10.027.657) - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar --

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

(2) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticari alacaklar i¢in alinan teminat, ipotek

vs.nin ayrintili dokiimii Not 15.3°te gdsterilmistir.

Ticari alacak teminatlarinin 92.312.118 TL’si alict kredi sigortast (Not 15.3), 9.586.640 TL’si ipotekten

olugmaktadir. Bakiye tutar dbs,teminat mektubu, ¢eki, senedi vs.dir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin devam ettigi,

tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden olugmaktadir.

(4) T1gili bakiye ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadig1 ancak 6demelerini belirli araliklar ile

yapan miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar

Diger Bankalardaki
31.12.2019 Ticari Alacaklar  Alacaklar Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) ®

99.370.701 643.884 146.802.473  4.912.791

Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina

almmis kismi @ (96.098.716) B B B
A. Vadesi gecmemis ya da deger diigiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter 93.109.304 643.884 146.802.473 4.912.791
degeri ©

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine 6.261.397 - - -
ugramamus varliklarin net defter degeri )

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi 6.211.768 -- -- --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 9.902.201 -- -- --
- Deger diisiikliigii (-) (9.902.201) - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- --

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(2) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticari alacaklar i¢in alinan teminat, ipotek
vs.nin ayrintili dokiimii Not 15.3°te gdsterilmistir.

Ticari alacak teminatlarimin 78.712.705 TL’si alici kredi sigortasi (Not 15.3), 4.868.338 TL’si ipotekten
olusmaktadir. Bakiye tutar teminat mektubu, ¢eki, senedi vs.dir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger diistikliigiine ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iligkilerinin devam ettigi,
tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden olugmaktadir.

(4) T1gili bakiye ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadig1 ancak 6demelerini belirli araliklar ile
yapan miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.

Vadesi gegmis alacaklarin yaglandirmasi agagida verilmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki
gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Vadesi gegmis 0-30 giin 12.637.449 5.910.873
Vadesi gegmis 31-60 glin 182.143 70.257
Vadesi gegmis 61-90 glin 13.134 280.267
Vadesi gegmis 365 giin Fazla 10.027.657 9.902.201
Toplam 22.860.383 16.163.598

Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi 12.832.726 6.211.768
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yOnetimi, fon
kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliliiklerinin vadelerine gore dagilim

asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020:

S6zlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca Defter | ¢ikislar toplanu 3 aydan 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
vadeler Degeri |  (=1+11+111+1V) kisa (I) arasi (II) | aras1 (IIT) | fazla (1V)
Turev Olmayan
Finansal 60.248.601 60.570.867 54.895.890 3.197.804 2.477.173 --
Yukimlulukler
Banka Kredileri 8.854.769 8.854.769 8.854.769 - - -
Ticari Borglar 51.393.832 51.716.098  46.041.121  3.197.804 2.477.173 --
31 Aralik 2019:
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca Defter | ¢ikislar toplanu 3 aydan 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
vadeler Degeri | (=1+11+111+1V) kisa (I) aras1 (II) | aras1 (IIT) | fazla (1V)
Turev Olmayan
Finansal 55.851.779 55.959.231 38.252.701 56.530 -- 17.650.000
Yukumlalukler
Banka Kredileri 29.008.974 29.008.974 11.358.974 -- -- 17.650.000
26.842.805 26.950.257 26.893.727 56.530 -- --

Ticari Borglar

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek degisimlerdir.
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski

Sirket’in d6viz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket
ihracat¢1 firma oldugundan doviz gelirleri doviz giderlerini karsilamada kullanilmaktadir. Ayrica mevecut doviz
pozisyonu surekli kurlar takip edilerek yonetilmektedir.

Doviz pozisyonu tablosu

31.12.2020

TL karsihigi
(fonksiyonel
para birimi

ABD
Dolan

EURO

12.a
12b.
13.
14,
15.
16a.
16b.
17.
18.

19.

19a.

19b.
20.

21.

22.

23.
24,
25.
26.

Ticari Alacaklar

. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)

Parasal olmayan finansal varliklar
Diger

Doénen Varhklar (1+2+3)

Ticari alacaklar

. Parasal finansal varliklar
. Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Duran varhklar (5+6+7)

Toplam varhklar (4+8)

Ticari borglar

Finansal yukimldlukler

Parasal olan diger yiikiimliiliikkler

Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

Ticari borglar

Finansal yukimlulukler

Parasal olan diger yiikiimliiliikler

Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yakamlulukler (14+15+16)

Toplam yukumlulukler (13+17)

Bilango dis1 déviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik/(yiikiimliluk) pozisyonu (19a-19b)

Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev tirlinlerin
tutari

Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev iiriinlerin
tutari

Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)pozisyonu(9+18+19)

Parasal kalemler net yabanci para varhk
/(yukumlalak)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a

Dév)iz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

Doéviz ylikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutari
Thracat

ithalat

104.601.613
96.502.580

2.582.182
203.686.375

203.686.375
(11.278.375)

(7.077.415)

(18.355.790)

185.330.585

182.748.403

281.175.571
112.921.324

907.923
1.234.023

500
2.142.446

2.142.446
(431.258)

(817.445)

(1.248.703)

893.743

893.243

11.132.296
11.677.413

10.872.346
9.707.505

286.250
20.866.101

20.866.101
(900.623)

(119.557)

(1.020.180)

19.845.921

19.559.671

25.621.016
3.813.078
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Doviz pozisyonu tablosu

31.12.2019

TL karsihigi
(fonksiyonel
para birimi

ABD
Dolan

EURO

Ingiliz
Sterlini

12.a
12b.
13.
14,
15.
16a.
16b.
17.
18.

19.

19a.

19b.
20.

21.

22.

23.
24,
25.
26.

Ticari Alacaklar

. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)

Parasal olmayan finansal varliklar
Diger

Doénen Varhklar (1+2+3)

Ticari alacaklar

. Parasal finansal varliklar
. Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Duran varhklar (5+6+7)

Toplam varhklar (4+8)

Ticari borglar

Finansal yukimldlikler

Parasal olan diger yiikiimliiliikler

Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

Ticari borglar

Finansal yukimlulukler

Parasal olan diger yiikiimliiliikler

Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yakamlulukler (14+15+16)

Toplam yukumlulukler (13+17)

Bilango dis1 déviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik/(ylikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev Uriinlerin
tutari

Pasif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden tiirev iiriinlerin
tutari

Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)pozisyonu(9+18+19)

Parasal kalemler net yabanci para varhk
/(yukumlalak)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a

Dév)iz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

Doéviz ylikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutari
Thracat

ithalat

70.011.417
77.807.895

589.481
148.408.793

148.408.793
(4.987.756)

(4.132.484)

(9.120.240)

139.288.553

138.699.072

253.071.862
85.464.145

39.545
1.970.821

2.200
2.012.566

2.012.566
(190.993)

(611.260)

(802.253)

1.210.313

1.208.113

6.413.568
12.409.558

10.491.761
9.939.077

86.671
20.517.509

20.517.509
(579.379)

(75.405

(654.783)

19.862.726

19.776.055

34.209.859
2.406.491
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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski (Devamu)

Duyarlilik analizi;

Finansal tablolar, diger degiskenler sabit kalsaydi, kurdaki degisikliklerden asagidaki sekilde etkilenecekti.

Doviz kuru duyarhhk analizi tablosu

Cari donem
Vergi 6ncesi Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
31 Arahk 2020 deger deger deger deger
kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi
halinde:
1-  ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi 65.605 (65.605) 51.172 (51.172)
2-  ABD Dolari riskten korunan kismu (-) - -- - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 65.605 (65.605) 51.172 (51.172)
Avro kurunun %1 degismesi halinde:
4-  Euro net varlik / yiikiimliligi 1.787.701 (1.787.701) 1.394.407 (1.394.407)
5-  Euro riskten korunan kismi (-) - -- - -
6- Euro net etki (1+2) 1.787.701 (1.787.701) 1.394.407 (1.394.407)
Toplam (3+6) 1.853.306 (1.853.306) 1.445579 (1.445.579)
Do6viz kuru duyarhhik analizi tablosu
Onceki dénem
Vergi 6ncesi Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
31 Arahk 2019 deger deger deger deger
kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi
halinde:
1-  ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligi 71.895 (71.895) 56.078 (56.078)
2-  ABD Dolari riskten korunan kismu (-) - -- - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 71.895 (71.895) 56.078 (56.078)
Avro kurunun %1 degismesi halinde:
4-  Euro net varlik / yiikiimliiliigi 1.320.990 (1.320.990)  1.030.372 (1.030.372)
5-  Euro riskten korunan kismi (-) - - - -
6- Euro net etki (1+2) 1.320.990 (1.320.990) 1.030.372 (1.030.372)
Toplam (3+6) 1.392.885 (1.392.885) 1.086.450 (1.086.450)
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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz Orani Riski

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sirket kullandigi banka kredileri dolayisiyla faiz oraninda meydana gelen
degisikliklerden etkilenmemekte ve faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Duyarlilik analizi;

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle faiz oran1 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi 6ncesi kar 2.109 TL (31 Aralik 2019: 15.627 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Menkul kiymet piyasast riski

Sirket satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirdigi Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hisselerini elinde
bulundurmasindan dolay: Borsa Istanbul’da goriilen endeks degisimlerinden etkilenmektedir. Buna gore;

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetleri % 1 oraninda artsaydi/azalsaydi diger
tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerinde ve Sirket’in
vergi éncesi donem kari/zararinda 365.491 TL (31 Aralik 2019: 111.177 TL) arti/azalis olugsmaktadir.

Sermaye Riski Yodnetimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net
borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2020 31.12.2019
Toplam borglar 106.610.864 82.160.946
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 5) (103.601.610) (111.481.285)
Net borg 3.009.254 (29.320.339)
Toplam dzkaynak 592.115.198 472.063.822
Toplam sermaye 595.124.452 472.063.822

Bor¢/sermaye orani 0,005 0,000
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 30 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayig bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari iglemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal aracin
rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.
Ticari alacaklarin stipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin
oldugu disiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlart kullanilarak ¢evrilmistir.

Borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir. Borsa dig1 varliklar
maliyetleri izerinden gosterilmistir.

Finansal yukumlalukler

Ticari borglarin ve diger borglar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden
parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri lizerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin degerlenmesine ilisgkin muhasebe politikalari Not 2’de agiklanmigtir.
Sirket, UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gergege uygun deger 6lgumleri igin 3 seviye olusturmustur. Bu
seviyeler gercege uygun deger dlgiimleri i¢in kullanilan verilere gére olusturulmus olup asagidaki gibidir;

Seviye 1 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat; Seviye 2 girdileri: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde
dogrudan veya dolayl tespit edilebilir veri; Seviye 3 girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.
Yukaridaki seviyelere gore finansal varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir;

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
-Bursa Cimento Fabrikasi 14.246.744 -- -- 14.246.744
-Buseb -- -- 1.054.725 1.054.725
Toplam 14.246.744 -- 1.054.725 15.301.469

NOT 31 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

04.01.2021 tarihinde Esas sdzlesmemizin 6. maddesinde yer alan kayith sermaye tavanimizin 190.000.000
(Yiizdoksanmilyon) TL'den 500.000.000 (Besyiizmilyon) TL'ye yiikseltilmesi ve kayitli sermaye tavam
sliresinin 2021-2025 yillar igin gegerli olmak tizere 5 (bes) yil daha uzatilmasi i¢in SPK’ya bagvuru yapilmis
olup, SPK’nin 15.01.2021 tarih ve E-29833736-110.04.04-275 nolu yazisiyla onaylanmig, 26.01.2021 tarihinde
Ticaret Bakanligi'ndan da gerekli izinler alinmis olup, yapilacak ilk Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin
onayina sunulacaktir.
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