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Metro Yatirim Ortakhig: A.S.
Genel Kurulu 'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Metro Yatirim Ortakligr A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu, ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6z kaynaklar degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akislarin
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma ("TMS") uygun olarak tim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
"Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar" boliimiinde
ayrmtili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar
("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmast icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en c¢ok Onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri1 bir goris bildirmiyoruz.

Tarafimizca 6nemli goriilen kilit denetim konular1 asagidaki gibidir:

Finansal Varliklar ve Degerlemesi

Sirket, yatirnm ortaklig1 statiisiinde faaliyet gostermekte olup bu faaliyeti geregi aktifinin biiyiik bir
kismini (%76,15) finansal varliklar olusturmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolara iligkin "2.f Onemli Muhasebe Politikalarini Ozeti", "4. Nakit
ve Nakit Benzerleri", "5. Finansal Yatirimlar" ve "15. Hasilat ve Satiglarin Maliyeti" dipnotlarinda
finansal varliklara iligskin agiklamalar bulunmakta olup gruplar itibariyle tutarlar1 ve finansal durum
tablosunun aktif toplamina orani agagida sunulmustur.
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Aktif
Kilit Denetim Konusu Degerleme 81.12.2020 Toplamina
Tutar1 (TL)
Oram
Gegerli faiz oram dikkate alinarak
BPP faiz gelir tahakkuku 956.471 1%
Borsa Istanbul'da Islem Goren | Son islem giiniindeki bekleyen en
Sirket Hisseleri iyi alig fiyati ile 37.485.845 34%
Ozel Sektor Bor¢lanma
Araglari Borsa Rayici 680.272 1%
Gecelik faiz oran1 dikkate alinarak
Ters Repo faiz gelir tahakkuku 45.021.585 41%
Banka Mevduatlari 3.993 0%
Toplam 84.148.166 76,15%
Aktif Toplami 110.508.909

S6z konusu finansal varliklarin degerlemesi sonucu bulunan kar ve/veya zarar Sirketin finansal
tablolarina yansimakta, donem hasilatini, donem kar/zararim1 ve 6z kaynaklart onemli olglide
etkilemektedir. Finansal varliklarin aktif toplami i¢inde onemli yer tutmasi ve degerlemesinin kar
ve/veya zarar lizerindeki 6nemli etkisinden dolay1 finansal varliklara iliskin 6nemli yanhishik riski
yiiksek olup finansal varliklarin var olup olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip
almadiklar1 ve degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadigi denetimimiz bakimmdan &nemli bir
konudur.

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden dnce s6z konusu varliklarin mevcut olup olmadigi ve
eksiksiz olarak kayitlarda yer alip almadigi tespit edilmeye calisilmistir. Bu baglamda Takasbank,
banka, aract kurum gibi kurum ve kuruluslardan dis kaynak dogrulamalari temin edilmis, islemlere
iliskin 6rnek belge ve sézlesme kontrolleri yapilmistir. Diger yandan s6z konusu finansal varliklarin
degerlemelerine iligkin aritmetik hesaplamalar ve aritmetik hesaplamalara baz teskil eden veriler
(banka ekstresi, hisse birim fiyatlarin tespit edildigi Borsa Istanbul Biilteni, yatirrm fonun dénem sonu
itibariyle birim pay degeri tablosu, piyasa degeri/defter degeri oranlarinin hesaplamalar1 vb.) kontrol
edilmistir. Degerleme yontemlerinin uygun oldugu gériilmiistiir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS' lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi
esasini Kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "Onemli yanlishk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergcege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakl1 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe
riskinden yiiksektir.

- Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarim makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasmin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanm doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket'in
1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigma dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK'min 402. Maddesinin dordiincii fikrast uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 16 Subat 2021 tarihinde Sirket'in Yo6netim Kurulu'na
sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Ceyhun GONEN’dir.

REFORM BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI
A Member Firm of ALLINIAL GLOBAL

istanbul, 16.02.2021

Ceyhun GONEN

Sorumlu Ortak Basdenetci
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METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHi iTIBARIiYLE

FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 45.982.049 41.361.607
Finansal Yatirimlar 5 38.166.117 13.607.040
Ticari Alacaklar 6 26.288.149 2.061.779
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-20 -- --
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 26.288.149 2.061.779
Diger Alacaklar 7 2.794 10
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 -- --
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 2.794 10
Pesin Odenmis Giderler 12 -- 4.484
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 -- --
iskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 -- 4.484
Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varliklar -- --
Diger Donen Varliklar 13 - 767
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 110.439.109 57.035.687

DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar 8 39.938 60.093
Demirbaslar 39.938 60.093
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 29.862 37.216
Bilgisayar Yazilimlar 29.862 37.216
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 69.800 97.309
TOPLAM VARLIKLAR 110.508.909 57.132.996

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar 6 26.401.217 286.804
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6-20 113.615 111.091
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 26.287.602 175.713
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 11.951 15.445
Diger Borglar 10.404 11.956
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar -- --
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 10.404 11.956
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 13.286 7.740
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11.883 2.187
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.403 5.553
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 26.436.858 321.945
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 45.645 19.273
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar 45.645 19.273
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 45.645 19.273
TOPLAM YUKUMLULUKLER 26.482.503 341.218
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 14 42.000.000 21.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklart 14 1.372.944 1.372.944
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 340.383 134.454
Kar_/Zararda Yen. Siniflandirilmayacak Br. Dig. Kapsam. (2.677) 3.560
Gelir veya Giderler
Tammlan. Fayda Plan.Yen.Olgiim Kazangl./(Kayiplari) (2.677) 3.560
Kardan Kisitlanmis Yedekler 14 3.180.913 2.508.902
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 14 28.427.928 18.203.512
Net Donem Kari / Zarari 8.706.915 13.568.406
TOPLAM OZKAYNAKLAR 84.026.406 56.791.778
TOPLAM KAYNAKLAR 110.508.909 57.132.996

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

Bagumsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
01 Ocak - 01 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 15 644.210.135 210.006.852
Satislarin Maliyeti 15 (632.571.631) (194.485.635)
BRUT KAR (ZARAR) 11.638.504 15.521.217
Genel Yo6netim Giderleri 16 (2.342.418) (1.718.809)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 16 (605.436) (248.316)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 16.265 14.314
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17 -- --
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 8.706.915 13.568.406
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - -
Yatirim faaliyetlerinden giderler -- --
FINANSMAN GiD. ONC.FAALIYET KARI /Z 8.706.915 13.568.406
Finansman Gelirleri - -
Finanman Giderleri (-) -- --
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI) 8.706.915 13.568.406
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) Geliri -- --
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI) 11 8.706.915 13.568.406
DONEM KARI (ZARARI) 8.706.915 13.568.406
Dénem Kari (Zararimin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar: 8.706.915 13.568.406
Pay Basina Kazang (Kayip) 19 0,28 0,65

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2020 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmig Gegcmiy
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
DONEM KARI (ZARARI) 8.706.915 13.568.406
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER) (6.237) 7.955
Kar veya Zararda Yeniden Swiflandirilmayacaklar (6.237) 7.955
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kayiplarr) (6.237) 7.955
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamli Gelire lliskin Vergiler -- --
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kayiplar), Vergi Etkisi -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 8.700.678 13.576.361
Toplam Kapsamli Gelirin (Giderin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylart 8.700.678 13.576.361

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARiHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZSERMAYE DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Tanimlanmis
Fayda
Planlarinin Kardan Gecmis

) Sermaye Birikmis Ayrilmis Yillar Ana

Odenmis Diizeltmesi Pay ve ihrag¢ Yen.Olciim Kisitlanmis Karlar / Donem Kar/ Ortakhga Ait ) Toplam

Sermaye Farklar Primleri/iskontolar: Kazanclan Yedekler (Zararlar) (Zarar) Ozkaynaklar  Ozsermaye
01 Ocak 2020 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Basi) 21.000.000 1.372.944 134.454 3.560 2.508.902 18.203.512 13.568.406 56.791.778 56.791.778
Transferler - - - 672.011 12.896.395 (13.568.406) -- --
Sermaye Artirimi 21.000.000 -- 205.929 -- -- -- -- 21.205.929 21.205.929
Kar Pay1 - -- -- -- -- (2.671.979) -- (2.671.979) (2.671.979)
Toplam Kapsamli Gelir /Gider - -- -- (6.237) -- -- 8.706.915 8.700.678 8.700.678
31 Aralik 2020 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu) 42.000.000 1.372.944 340.383 (2.677) 3.180.913 28.427.928 8.706.915 84.026.406 84.026.406
01 Ocak 2019 itibariyle
Bakiyeler ( Donem Basi) 21.000.000 1.372.944 134.454 (4.395) 2.508.902 21.362.508 (3.158.996) 43.215.417 43.215.417
Transferler - - - -- - (3.158.996) 3.158.996 -- -
Kar Paylari - - - -- - - -- -- -
Toplam Kapsamli Gelir /Gider -- -- -- 7.955 -- -- 13.568.406 13.576.361 13.576.361
31 Aralk 2019 itibariyle
Bakiyeler ( Dénem Sonu) 21.000.000 1.372.944 134.454 3.560 2.508.902 18.203.512 13.568.406 56.791.778 56.791.778

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegcmis

01.01.- 01.01.-

Dipnot 31.12.2020 31.12.2019

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 7.817.490 5.711.878
Doénem Kari (Zarari) 8.706.915 13.568.406
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Déonem Kari (Zarari) 8.706.915 13.568.406
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat le flgili Diizeltmeler (2.774.889) (6.055.624)
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 16 30.508 30.578
Deger Artis1 veya Diisiikliigii (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler (2.545.606) (5.492.790)
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler -- --
- Dig .Fin.Varl./Yat.Deg.Artis1 /Deg. Diisiikl. (Iptali) Diizelt. (2.545.606) (5.492.790)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler -- --
Karsiliklar {le Ilgili Diizeltmeler 25.681 18.660
-Calisanlara Sagl.Fayd. Iliskin Karsilikl. (Iptali) ile Ilgili Diizelt. 29.831 13.107
- Diger Karsiliklar (I'ptallen) ile flgili Diizeltmeler (4.150) 5.553
Faiz Gideri / Geliri Diizeltmeleri (148.632) (518.238)
Katilim (Kar) Pay1 ve Diger Finansal Araglardan (Gelirler)Giderler ile Hgili Diizeltmeler (136.840) (93.834)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 7 1.885.464 (1.800.904)
Finansal Yatirimlardaki Artis-Azaliglar 6 -- --
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (24.226.370) (1.808.125)
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) - --
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalg (Artis) 6 (24.226.370) (1.808.125)
Faaliyetl.ilgili Diger Alacakl.Azals (Artis) ile Tlgili Diizeltm. 7 (2.784) --
-lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) -- --
-Iliskili Olm.Tarafl. Faalivetl Ilgili Dig.Alacakl. Azalis (Arts) (2.784) --
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 4.484 3.024
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 6 26.114.413 (8.005)
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 6 2.524 70.165
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 6 26.111.889 (78.170)
Calisanlara Sagl.Fayd.Kaps.Borgl. Artis (Azalig) (3.494) 1.126
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borgl. Artis (Azahs) ile Ilgili Diizelt. (1.552) 10.548
-Iliskili Tarafl Faaliyetl Ilgili Diger Bor¢l. Artis (Azalg) -- --
-Iliskili Olmayan Tarafl. Faaliyetl Ilgili Dig.Bor¢l. Artis /(Azalis) (1.552) 10.548
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 767 528
-Faaliyetlerle Iigili Diger Varhiklardaki Azals (Artis) 767 528
Donem Kari Vergi Yiikiimliliigiindeki Artis ( Azalis) -- --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 7.817.490 5.711.878
YATIRIM FAALIYETL. KAYNAKL. NAKIT AKISLARI (21.740.331) 17.076.630
Baska Islet./Fonl.Payl./Borgl. Aracl. Edinimi Yap.Nakit Cikis. (22.013.471) 16.465.104
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 8 (2.999) -
Maddi Olmayan Duran Varlik Alim Kaynakl.Nakit Cikislar 9 - -
Alman Faiz 139.299 517.692
Alman Temettii 136.840 93.834
FiNANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 18.533.950 --
Pay Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 21.205.929 --
Odenen Temettiiler (2.671.979) --
Diger nakit girisleri (gikislart) - -
Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -- --
NAKIT VE NAKIiT BENZERL.NET ARTIS (AZALIS) 4.611.109 22.788.508
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 41.348.884 18.560.376
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 45.959.993 41.348.884

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Onceki {invani Eczacibagt Yatinm Ortakligi A.§. olan Metro Yatinm Ortakhig A.S. (“Sirket”) 15 Haziran
1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket iinvam1 17 Mayis 2018 tarih ve 9580 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilerek Metro Yatirim Ortakligi A.S. olarak degismistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul kiymetlerini
satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goéren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyii isletmektir.

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Eczacibasi Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. ve
Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S. arasinda imzalanan 27 Aralik 2017 tarihli anlagsma ile Sirket’in
toplam sermayesinin % 5' ine karsilik gelen Borsa'da islem gérmeyen nitelikteki 1.050.000 adet 1.050.000 TL
nominal degerli A Grubu imtiyazli paylar ile Sirket sermayesinin % 42,60’na karsilik gelen 8.946.413 adet
8.946.413 TL nominal degerli B Grubu paylarini Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’ne devredilmistir ve
Sirket’in A ve B Grubu paylarinin devrine onay verilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”’)’na bagvuruda
bulunulmustur. Paylarin devri izin bagvurusu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30 Mart 2018 tarihinde
verilen karar ile onaylanmustir.

Sirket’in 20 Kasim 2019 Tarihli Yonetim Kurulu Karar ile, 21.000.000 TL olan Sirket sermayesinin
75.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, 21.000.000 TL nakit sermaye artirimi yapilmasi suretiyle
%100 oraninda arttirtlarak 42.000.000 TL’ye yiikseltimesine karar verilmistir.

Bu karar kapsaminda 5 Mayis 2020 tarihinde baslayan yeni pay alma haklarmin kullandirilmasi siireci 20
Mayis 2020 tarihinde tamamlanmis olup, kullanilmayan yeni pay almak haklar1 28 Mayis 2020 tarihinde Borsa
Istanbul A.S.’de Birincil Piyasada satilmasi sonucunda sermaye artirim siireci tamamlanmistir. Sermaye
artirim siirecinde 20.828.892,100 TL’si yeni alma hakkin1 kullanan mevcut ortaklardan, 376.946 TL’si Borsa
Istanbul A.S. Birincil piyasada yapilan satislardan olmak iizere Sirkete toplam 21.205.929 TL fon girisi
saglanmistir.

Sirket’in 75.000.000,-TL kayitli sermaye tavani igerisinde, 21.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin %100
oraninda artirilarak tamami nakit karsilig1 olmak tizere 42.000.000,-TL'ye ¢ikarilmasina iligkin olarak Esas
Sézlesmesinin “Sermaye ve Paylar” bashkli 11. Maddesi 8 Temmuz 2020 tarih 10114 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilgili esas sozlesme degisikligi ile ilan edilerek tescil edilmistir.

Sirketin 09.07.2020 Tarihli Yo6netim Kurulu Karari ile, 75.000.000 TL tutarindaki Kayithh Sermaye mevcut
tebliginin (11-18.1) 5. Maddesi uyarinca mevcut Kayith Sermaye tutarinin mevcut tavanimn 200.000.000 TL
ye cikarilmasi ve izninin gegerlilik siiresinin 5 yil (2020-2024) daha uzatilmasi amaciyla Sirket Esas
Soézlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baglikli 11. Maddesinin tadil edilmesine karar verilmistir. Kayith
sermaye tavan artirimi ve gecerlilik siiresinin uzatilmasi amaciyla esas sdzlesmenin 11. maddesinin tadili i¢in
14.07.2020 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvuruda bulunulmustur. Sirketin yapmis oldugu basvuru,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu 05.08.2020 tarihli ve E-12233903-335.07-7985 sayili yazisi ile onaylanmustir.
28.10.2020 tarihinde yapilan Genel Kurulda Kayitli Sermaye tutarinin mevcut tavaninin 200.000.000 TL ye
cikarilmasi ve izninin gegerlilik siiresinin 5 yil (2020-2024) daha uzatilmasi yoniindeki karar ortaklarin
onayina sunulmus ve kabul edilmistir. Kayitli Sermaye tavaninin 200.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina iligkin esas
sozlesme degisikligi 11 Kasim 2020 tarih ve 10200 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan olunarak tescil
edilmistir.

Sirket sermaye artisindan elde edilen fonun 21.000.000 TL tutarindaki kismini “Sermaye” hesabina 205.929
TL tutarindaki kismini ise Paylara iligkin primler ve iskontolar hesabina aktarmistir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslarim belirledigi
tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyiin
yonetilmesinden olusmaktadir.
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Sirket fiili faaliyet konusu cercevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza indirecek
bir bicimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin geligsmeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 5 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 6 kisi).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Turkiye) ve tek bir faaliyet kolunda (ortaklik portfoyi
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1. Levent / Istanbul.
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle fiili dolasimdaki pay oran1 %94,98’tir (31 Aralik 2019: %94,98).

Finansal tablolarin onaylanmasa:

Ozet finansal tablolar yaymlanmak iizere 16 Subat 2021 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu 6zet finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.a. Sunuma fliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica iligikteki finansal tablolar KGK tarafindan 660
say1li Kanun Hitkmiinde Kararname’nin (“KHK”’) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve 15
Nisan 2019 tarihinde yayimlanan 2019 TMS Taksonomisi 'ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve ylkiimlilikler gercege
uygun degeriyle Olgiiliip; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak ile
iliskilendirilmigtir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’ na gore Sirket’ in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir
takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in &niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

2.b.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

. Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
. Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin

etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadigi silirece, her ara donemde ve her hesap doneminde aynmi muhasebe politikalari
uygulanmalidir.

Ilisikteki finansal tablolar1 etkileyebilecek énemli bir muhasebe politikas1 degisikligi olmamistir.

2.C. Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {izere Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosunu
31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile, 01 Ocak- 31 Aralik 2020 dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak- 31 Aralik 2019 dénemi
ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.d. Muhasebe Tahminleri

Iligikteki finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Y&netim
tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi
tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler
diizenli araliklarla gbzden gegcirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda
raporlanmaktadir.
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Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z Oniinde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Dava karsiligt

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuclar Sirket hukuk miisavirlerinin goriigleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket YOnetiminin
elindeki verileri kullanarak yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar
yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maag artislar1 ve galisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayal aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.

Lzin karsiliklar

Calisanlarin kazanilmig ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsiligidir. Kullanilmamis izin giinii ile
giinliik briit {icretin ¢arpilmasiyla hesaplanmustir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

2.e Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS
ve TMS/TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler: Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulusu” ve TMS 8
“Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli nemlilik tanimi kullanima,
ii) Onemlilik taniminimn agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

TFRS 3- isletme Birlesmeleri: 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmigtir. UMSK tarafindan alinan
geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢cok karmasik oldugu diistiniilmektedir ve
bu igletme birlesmeleri taniminin kargilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.
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TFRS 9, TMS 39, ve TFRS 7 deki degisikler- Gosterge Faiz Oram Reformu: Ocak 2020 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani
reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile
ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden
olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz Oniine
almdiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir. Bu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi degerlendirilmektedir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar: 1 Haziran 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar
saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli
sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig
degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamas1 durumunda gegerli
olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira
O0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira
O0demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri: 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’tin yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim s6zlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1 - Finansal tablolarin sunumu: 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak yiikiimliiliiklerin cari
veya cari olmayan olarak smiflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki
olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir.

S6z konusu degisikliklerin ~ Sirket’in  finansal durumu ve performans1 {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.f Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde almaya hak kazandigindan gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalani igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi
veya ddeme yapildig1 esnada gider olarak kaydedilirler.
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Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Sirket finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar veya
zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ti¢
sinifta muhasebelestirmektedir. Siiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gére belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siiflandirmasini
satin alindiklari tarihte yapar.

Itfa Edilmis Maliyet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sozlesmeye dayali nakit akislarinin tahsil edilmesi is modelinin benimsendigi, sozlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
O0demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve
“nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin 6nemli
bir finansman bilegeni icermemesi nedeniyle deger disiikliigii hesaplamalari igin kolaylagtirilmig uygulamay1
secmistir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiligini Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Ol¢gmekte ve
hesaplamalarinda ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri dikkate almaktadir.

Gercege Uyoun Deger Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sirket’in sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya Satis yapma is modelini benimsedigi varliklar
gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

“Gergcege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar”, sdzlesmeye bagh
nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini iceren nakit akislarimin bulundugu finansal varliklardir. Tlgili finansal varliklardan kaynaklanan
kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplan ile kur farki gelir veya giderleri disinda
kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire
siniflandirilan degerleme farklar1 gegmis yil karlarina siniflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, ger¢ege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirrmlardan elde edilen
temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden 6l¢iilen ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar diginda
kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklar: deger diisiikliigii "beklenen kredi zarar1" modeli ile hesaplanmaktadir.
Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigi hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigline ugramadig1 durumlarda (ger¢eklesmis deger diisiikliigli zararlar haricinde), ticari alacaklara
iligkin zarar karsiliklar1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini ilgili aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna
geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal yiikiimliiliikler Sirket’in ilgili finansal aracin
sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. S6zlesmeye dayali
yikiimliiliklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal
yiikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Finansal yiikiimliiliikler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri
ile muhasebelestirilmektedir. Finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara
almmakta ve sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden 6l¢iilmektedir.

Ters repo alacaklari

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim islemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara saglanan fonlar
ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr1 bir kalem olarak gosterilmektedir. Ters repo ile alinmig
menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismai i¢in gelir reeskontu
hesaplanmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari tizerinden tahmini ekonomik omiirlerine dayanan oranlarla
dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi
tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig1 tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Ekonomik Omrii
Tesis makine ve cihazlar 4-5 y1l
Ozel maliyetler 3-5yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar ile

kalic1 deger kayiplar diigiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle
yazilimlar, 3 yillik faydali dmiirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir.
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Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigi testi
uygulanir. tfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarin1 agmast durumunda deger diisiikliigli karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger disiikligiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde bulundugu istirakleri
ve bagl ortakliklar1 ve baglh ortakliklar1 disindaki kuruluslardir. Sirket faaliyetlerinin planlanmast, yiirtitiilmesi
ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel
midiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmistir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Operasyonel kiralama islemleri (Sirket’in “kirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama sozlesmesinden kaynaklanan kira borglar1 kiralama dénemi boyunca konsolide gelir
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve
edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca gelir tablosuna yansitilir.

Sirket’in taraf oldugu kira sdzlesmelerinin siiresinin 1 yildan uzun olmamasi nedeniyle Sirket s6z konusu
Kiralama sozlesmelerinin muhasebelestirilmesinde TFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi’'nda yer alan
istisnadan yararlanmstir,

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlar ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 ilizerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranini her bir ddeme ve
gelir i¢in ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu
tevkifat oran1 2009 / 14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portféy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, aym
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aracit kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirnrm fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi
Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikiimliiliik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi matrahi
ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlar1 arasinda olusan gegici farklar {izerinden hesaplanmaktadir.
Baglica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii vergiye tabi tiim
gecici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, Sirket’in,
gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacag1 varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni lilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar1 Kurumlar vergisinden miistesna olmasindan dolay1
ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

Cahisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotli davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
odemekle yiikiimlidiir. Bu yiikiimliliik ¢alisilan her y1l i¢in, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, azami 7.117,71
TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit licret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligin1 “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak
ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis
yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile
iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir.
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Bilango giinlinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Reeskont oram 17% 16,00%
Enflasyon orani 14,60% 11,84%
Reel iskonto oranlari 2,09% 3,72%

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri
0dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde personel giderleri olarak
yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar ve borg¢lar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider tahakkuklar
ticari alacaklar / bor¢lar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar / borglar altinda
siniflandirilir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borg¢lar

Yabanci para islemleri, igslem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanct para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kari veya zarari olarak gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir olaymn
ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen
durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhiklar
Karsihklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilitk olmas1 (hukuki veya yapisal yilikiimliiliik),
bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu
olmasi ve yikiimliilik tutarimin giivenilir bir bi¢imde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi
amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Taahhiit ve sarta bagli ylikiimlilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmas1 muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalar agisindan bilango disi kalemler olarak taninmustir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi1 durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket
i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte ger¢eklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar
finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal1 bir bicimde siiflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan iglemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna

yansiyan degerleme farklart ve teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek
nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye olmasindan
dolay1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ayrica bolimlere gore raporlama yapilmamistir.

4 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Takasbank para piyasasi (“BPP”) alacaklari 956.000 --
Takasbank para piyasasi alacaklar faiz tahakkuklar 471 --
Ters repo islemlerinden alacaklar 45.000.000 41.347.000
Ters repo islemlerinden gecelik faiz tahakkuklar: 21.585 12.723
Bankadaki nakit 3.993 1.884

Vadesiz Mevduat 3.993 1.884
Toplam 45.982.049 41.361.607

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklart diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 45.982.049 41.361.607
Faiz tahakkuklari (-) (22.056) (12.723)
Toplam 45.959.993 41.348.884

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, borsa para piyasasi alacaklar1 yoktur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, borsa para piyasasi alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir.

< - Doniistiirme . Anapara

Baglanma Tarihi Tarihi Faiz Oram Tutar

Borsa Para Piyasas1 Alacaklari 31.12.2020 4,01.2021 18,00% 956.000
Toplam 956.000
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlari asagidaki gibidir

Ana Para Faiz Oram Vade 31 Aralik 2020
Ters Repo 21.000.000 17,85% 4.01.2021 21.010.073
Ters Repo 24.000.000 17,85% 4.01.2021 24.011.512
Toplam 45.000.000 45.021.585

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki sekildedir:

Ana Para Faiz Oram Vade 31.12.2019
Ters Repo 1.000.000 11,25% 2.01.2020 1.000.308
Ters Repo 3.500.000 11,25% 2.01.2020 3.501.079
Ters Repo 16.500.000 11,25% 2.01.2020 16.505.086
Ters Repo 3.500.000 11,25% 2.01.2020 3.501.079
Ters Repo 16.500.000 11,25% 2.01.2020 16.505.086
Ters Repo 347.000 9% 2.01.2020 347.085
Toplam 41.347.000 41.359.723

5 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varhklar

Finansal Yatirimlar

31 Arahk 20

20 31 Arahk 2019

Ozel sektor borglanma araglar 680.272 897.170
Hisse senetleri (*) 37.485.845 12.709.870
Toplam 38.166.117 13.607.040

(*) Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle hisse senetlerinin tamami BIST te islem gérmektedir.

Kisa vadeli gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar:

31 Arahk 2020

Maliyet Kayith Degeri Deger Artis/ (Azahs)

Hisse senetleri 33.706.574 37.485.845 3.779.271
Ozel sektdr borglanma araglar 995.956 680.272 (315.684)
Toplam 34.702.530 38.166.117 3.463.587
31 Aralik 2019

Maliyet Kayith Degeri  Deger Artis/ (Azahs)

Hisse senetleri 11.693.103 12.709.870 1.016.767
Ozel sektdr borglanma araglart 995.956 897.170 (98.786)
Toplam 12.689.059 13.607.040 917.981
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31 Arahk 2020

31 Arahik 2019

Borsada islem goren paylar

-Iliskili taraflara ait olan paylar 15.277.578 --
-Iliskili olmayan taraflara ait olan paylar 22.208.267 12.709.870
Toplam 37.485.845 12.709.870
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Ozel sektor borclanma araclar
-Iliskili taraflara ait olan 6zel sektdr bor¢lanmalari - -
-lligkili olmayan taraflara ait olan 6zel sektor 680.272 897.170
borg¢lamalari
Toplam 680.272 897.170

6 TICARI ALACAK ve TICARi BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Menkul kiymet satisindan kaynaklanan takas alacaklar:

26.288.149

2.061.779

Toplam

26.288.149

2.061.779

Kisa vadeli ticari borglar

Ticari Borglar

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar

-Portfoy yonetim iicretlerinden kaynaklanan borglar 74.644 50.031
-Ortak gider yansitmalari 25.169 61.060
-Komisyon Giderleri 13.802 --
Iiliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
-Menkul kiymet aligindan kaynaklanan borglar 26.287.347 167.358
-Diger iligkili olmayan taraflara diger ticari borglar 255 8.355
Toplam 26.401.217 286.804
7  DIGER ALACAK VE DIiGER BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Verilen depozito ve teminatlar 10 10
Personelden alacaklar 2.784 --
Toplam 2.794 10
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Kisa vadeli diger borclar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Odenecek vergi ve fonlar 10.404 11.956
Toplam 10.404 11.956
8 MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2020
Maliyet
Demirbaglar 94.047 2.999 -- -- 97.046
94.047 2.999 - - 97.046
Birikmis itfa pay1
Demirbaglar (33.954) (23.154) -- -- (57.108)
(33.954) (23.154) -- -- (57.108)
Net defter degeri 60.093 (20.155) - -- 39.938
1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar Transfer 31 Aralik 2019
Maliyet
Demirbaglar 94.047 -- -- - 94.047
94.047 -- -- -- 94.047
Birikmis itfa pay1
Demirbaglar (10.875) (23.079) -- - (33.954)
(10.875) (23.079) -- - (33.954)
Net defter degeri 83.172 (23.079) - - 60.093
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9 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar  Transfer 31 Arahik 2020
Maliyet

Bilgisayar programlari 148.037 -- - -- 148.037
148.037 - -- - 148.037

Birikmis itfa pay1
Bilgisayar programlari (110.821) (7.354) - -- (118.175)
(110.821) (7.354) -- - (118.175)
Net defter degeri 37.216 (7.354) - -- 29.862

1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar  Transfer 31 Aralik 2019

Maliyet
Bilgisayar programlari 148.037 -- -- - 148.037
148.037 - - -- 148.037
Birikmis itfa pay1
Bilgisayar programlari (103.322) (7.499) -- - (110.821)
(103.322) (7.499) - -- (110.821)
Net defter degeri 44,715 (7.499) -- - 37.216

10 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu varhiklar ve yiikiimliiliikler
a) Tiirev islemler
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle VIOP’da acik olan sézlesmeleri bulunmamaktadar.
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle VIOP’da agik olan sdzlesmeleri bulunmamaktadir.
b) Kosullu borglar ve yiikiimliiliikler
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:Bulunmamaktadir).
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kendi borcunu veya Sirket disinda herhangi bir kisi ya da kurulusun
borcunu temin amactyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik

2019: Bulunmamaktadir).

Kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Islem karsiliklar 1.403 5.553
Kullanilmamuis izin karsilig 11.883 2.187
Toplam 13.286 7.740
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31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iligskin kullanilmamis izin karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Donem basi bakiyesi 2.187 -
Doénem iginde ayrilan karsiliklar 9.696 2.187
Doénem sonu bakiyesi 11.883 2.187

Diger uzun vadeli karsiliklar
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Kidem tazminati karsilig1 45.645 19.273

Toplam 45.645 19.273

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminati kargiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Donem basi bakiyesi 19.273 16.308
Hizmet maliyeti 17.678 8.311
Faiz maliyeti 2.457 2.609
Aktiieryal kazang 6.237 (7.955)
Donem iginde yapilan 6deme (-) - -
Doénem sonu bakiyesi 45.645 19.273

11  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 11.951 15.445
Toplam 11.951 15.445

12 PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin ddenmis giderler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Pesin 6denmis bakim ve komisyon giderleri -- 4.484
Toplam -- 4.484

13  DiIGER DONEN VARLIKLAR

Donen varhklar 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Personel avanslari -- 767
Toplam -- 767
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14 OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 42.000.000 TL (31 Aralik 2019: 21.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 42.000.000 adet (31 Aralik 2019: 21.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 200.000.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 75.000.000 TL).

Sirketin 09.07.2020 Tarihli Yo6netim Kurulu Karari ile, 75.000.000 TL tutarindaki Kayitli Sermaye mevcut
tebliginin (11-18.1) 5. Maddesi uyarinca mevcut Kayitli Sermaye tutarinin mevcut tavaninin 200.000.000 TL
ye cikarilmasi ve izninin gegerlilik siiresinin 5 yil (2020-2024) daha uzatilmasi amaciyla Sirket Esas
Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baglikli 11. Maddesinin tadil edilmesine karar verilmistir. Kayith
sermaye tavan artirimi ve gecerlilik siiresinin uzatilmasi amaciyla esas sézlesmenin 11. maddesinin tadili i¢in
14.07.2020 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvuruda bulunulmustur. Sirketin yapmis oldugu basvuru,
Sermaye Piyasast Kurulu’nu 05.08.2020 tarihli ve E-12233903-335.07-7985 sayili yazisi ile onaylanmustir.
28.10.2020 tarihinde yapilan Genel Kurulda Kayitli Sermaye tutarinin mevcut tavaninin 200.000.000 TL ye
¢ikarilmasi ve izninin gegerlilik siiresinin 5 yil (2020-2024) daha uzatilmasi yoniindeki karar ortaklarin
onayina sunulmus ve kabul edilmistir. Kayitli Sermaye tavaninin 200.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina iligkin esas
sozlesme degisikligi 11 Kasim 2020 tarih ve 10200 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan olunarak tescil
edilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
. Sahiplik  Hisse tutari Sahiplik )

Ortakhigin Unvani Pay Tipi Oram (%) L Oram (%) Hisse tutar1 TL
Metro Yatirim Menkul Degerler A. S A Tipi 5,00% 2.100.000 5,00% 1.050.000
Metro Yatirim Menkul Degerler A. § B Tipi 0,00% 1,05 5,48% 1.150.010
Metro Avrasya Investment Georgia A.S. 0,00% -- 75,54% 15.863.238
Diger 95,00% 39.899.999 13,98% 2.936.752
Sermaye 100% 42.000.000 100% 21.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 1.372.944 1.372.944
Odenmis Sermaye 43.372.944 22.372.944

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlart arasindaki farki ifade eder.

Sirketin 20 Kasim 2019 Tarihli Yonetim Kurulu Karar ile, 21.000.000 TL olan Sirket sermayesinin
75.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, 21.000.000 TL nakit sermaye artirimi yapilmasi suretiyle
%100 oraninda arttirtlarak 42.000.000 TL’ye yiikseltimesine karar verilmistir.

Bu karar kapsaminda 5 Mayis 2020 tarihinde baslayan yeni pay alma haklarinin kullandirilmasi siireci 20
Mayis 2020 tarihinde tamamlanmis olup, kullanilmayan yeni pay almak haklar1 28 May1s 2020 tarihinde Borsa
Istanbul A.S.’de Birincil Piyasada satilmasi sonucunda sermaye artirim siireci tamamlanmistir. Sermaye
artirnm stirecinde 20.828.892,100 TL’si yeni alma hakkini kullanan mevcut ortaklardan, 376.946 TL’si Borsa
Istanbul A.S. Birincil piyasada yapilan satislardan olmak iizere Sirkete toplam 21.205.929 TL fon girisi
saglanmistir.
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Sirket’in 75.000.000,-TL kayitli sermaye tavani igerisinde, 21.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin %100
oraninda artirilarak tamami nakit karsilig1 olmak tizere 42.000.000,-TL'ye ¢ikarilmasina iliskin olarak Esas
Soézlesmemizin "Sermaye ve Paylar" baslikli 11. maddesinin tadiline Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran
2020 tarih ve 12233903-335.04.04-E.6058 sayili yazisi ile onay verilmis ve 03 Temmuz 2020 tarihinde tescil
edilmistir.

Sirket sermaye artigindan elde edilen fonun 21.000.000 TL tutarindaki kismimi “Sermaye” hesabma 205.929
TL tutarindaki kismini ise Paylara iliskin primler ve iskontolar hesabina aktarmstir.

Kar yedekleri, gecmis y1l karlari

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 3.180.913 2.508.902
Gegmis yillar karlari 28.427.928 18.203.512
Toplam 31.608.841 20.712.414

Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis sermayelerinin %20’sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlari varsa %5°in hesabinda
ticari kardan diistiliir. TTK ya gore safi kardan birinci yasal yedeklerden baska pay sahipleri igin %5 birinci
temettii (kar payi) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitiimasi
kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis
sermayesi lizerinden TTK ve ana sdzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda
dagitilmasi ongoriilmiis kar payidir.

Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarica enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”'nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarar1” nda
izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kart ve dagitilmamig gegmis yil karlari, kalan zarar miktariin ise
sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte
ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “6z sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iligskin “6z sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistli yedeklerin kayith
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

“Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirnmina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarartyla”, iligkilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢cergevesinde degerlenen
tutarlari ile gosterilmektedir.

Hisseleri BIST te islem gdren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartlarina tabidir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarinit SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.
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Kar pay1 dagitimi

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul kararryla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve ara

donem Ozet finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

15 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hisse senedi satis gelirleri 591.982.093 194.434.784
Yatirim fonu satig gelirleri 44.221.598 5.147.994
Satis Faaliyetl.Diger Gelir/Giderler, Net 8.006.444 10.424.074
Toplam 644.210.135 210.006.852
Satislarin Maliyeti
1 Ocak 1 Ocak
31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
Hisse senedi satig maliyeti (588.673.322) (189.378.700)
Yatirim fonu satig maliyeti (43.898.308) (5.106.935)
Toplam (632.571.631) (194.485.635)
1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Satis faaliyetl.diger gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont geliri

Devlet tahvili ters repo satis karlari 5.175.366 4.318.674
Ozel sektor tahv.gerceklesmemis deger +/(-) (315.684) (98.786)
Temettii gelirleri 136.840 93.834
Faiz gelirleri 148.632 518.238
Hisse senetleri deger artig/(azaliglarn) 3.779.271 1.016.767
Gecgmis yil.menk. kiym.reeskont (geliri)/gideri iptali 98.786 24.930
Gecgmis yillar hisse senedi deger (artis)/azalis iptali (1.016.767) 4.549.879
Diger -- 538
Toplam 8.006.444 10.424.074
16 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sermaye Piyasasi Araclart Alim-Satim Komisyonlar (527.005) (189.814)
Saklama komisyon giderleri (70.426) (48.148)
Diger giderler (8.005) (10.354)
Toplam (605.436) (248.316)
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Genel Yonetim Gideri

Genel Yonetim Giderleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Personel giderleri (529.260) (411.861)
Kira Giderleri (152.017) (176.276)
Portfoy Yénetim Ucreti (744.237) (497.827)
Aidat giderleri (69.956) (32.076)
Vergi, resim ve harg (13.598) --
Bilgi Islem Giderleri (135.702) (131.099)
Danigmanlik Giderleri (120.546) (84.458)
Huzur Hakk: Giderleri (111.214) (113.131)
Genel Kurul Masraflari (21.155) --
Bedelli Sermaye Artirimi Aracilik Hizmetleri (274.199) (110.250)
Amortisman Giderleri (30.508) (30.578)
Izin karsihig1 giderleri (9.696) (2.187)
Kidem Tazminat1 Gideri (20.135) (10.920)
Diger Giderler (110.195) (118.146)
Toplam (2.342.418) (1.718.809)
17 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
SGK tesvik gelirleri 16.265 13.960
Diger -- 354
Toplam 16.265 14.314

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31.12.2020 itibariyle esas faaliyetlerden diger giderler yoktur.

18 GELIiR VERGILERI

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Aynt Kanun’un 15’inci Maddesi’'nin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar tizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portféy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi
belirtilmistir.
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5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarali fikrasina
gbre menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri lizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlaria
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

19 PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), cari donem net karinin, donem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini
de hesaplayarak bulunmustur.

Pay basina kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

1 Ocak 1 Ocak
Pay basina kazang
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hissedarlara ait net kar / (zarar) 8.706.915 13.568.406
Hisse senetl.agirlikli ortalama sayisi 31.413.699 21.000.000
Hisse basina kazang / (kayip) TL 0,28 0,65
20 ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur)
b) iliskili taraflara olan borglar
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Ticari Teart icari Ticari
Olmayan Olmayan
Metro Portfoy Yonetimi A.S. 74.644 -- 50.031 --
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 38.971 -- 61.048 --
Atlas Yazilim ve Bilisim Hiz.Tic. A.S. -- -- 12 --
Toplam 113.615 -- 111.091 --
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c) Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemler igerisinde iligkili taraflarla

yapilan islemler agsagidaki gibidir:

Komisyon

ve Hizmet Portfoy Sabit Kiymet
31 Aralik 2020 Giderleri Yonetim Kira giderleri Alimlari
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizm. Tic. A.S. 63.166 - - --
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 717.781 -- -- --
Metro Portfoy Yonetimi A.S. -- 744.237 -- --
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. -- -- 152.017
Toplam 780.947 744.237 152.017 -=

Komisyon

ve Hizmet Portfoy Sabit Kiymet
31 Aralik 2019 Giderleri Yonetim Kira giderleri Alimlari
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizm. Tic. A.S. 30.348 - -- -
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 292.596 -- -- --
Metro Portfoy Yonetimi A.S. -- 538.752 -- --
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - - 176.276 -
Toplam 322.944 538.752 176.276 --

d) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 déneminde {ist yonetime saglanan faydalar 382.558,81 TL dir (31 Aralik

2019: 261.560,46 TL).

21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi:

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borglar, ve sirastyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis
sermaye, tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
ile gecmis y1l kar / (zararlar) iceren dzkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam

0zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterilen ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
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Finansal risk yonetimi: 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Toplam borg 26.482.503 341.218
Eksi:Nakit ve nakit benzerleri (45.982.049) (41.361.607)
Net borg (19.499.546) (41.020.389)
Toplam Ozsermaye 84.026.406 56.791.778
Toplam Sermaye 64.526.860 15.771.389
Net bor¢/Toplam sermaye (0,302) (2,601)

i) Piyasa riski
a. Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varliklar ve yiikiimliliikler
bulunmamaktadir.
b. Likitide Riski

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan
vadelerine gore profili agagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2020
3-12 1-5 Syl
Defter  Beklenen nakit 3 aydan ay yil ve
Beklenen vadeler Degeri  cikislari toplam kisa arasi _arasi  lizeri
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 26.401.217 26.401.217 26.401.217 - - --
Diger Borglar 10.404 10.404 10.404 -- -- --
31 Aralik 2019
3-12 15 Syl
Defter Beklenen nakit 3 aydan ay yil ve
Beklenen vadeler Degeri  cikislari toplamm kisa arasl arasi lizeri
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 286.804 286.804 286.804 -- -- -
Diger Borglar 11.956 11.956 11.956 -- -- --

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.
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c. Fiyat riski

Sirket’in finansal durum tablosunda alim satim amagh finansal varlik olarak siifladigi hisse senetlerinin
tiimii BIST de islem gdrmektedir. Sirket’in analizlerince gore BIST endeksinde %5 oraninda artis/azalis
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin BIST
endeksiyle ayni dogrultuda fiyat hareketi gerceklestirdikleri takdirde gercege uygun degerinde ve Sirket’in
net dénem kar veya zararinda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 1.874.292 TL artig/azalis olugmaktadir (31

Aralik 2019: 635.494 TL artis/azalis).

i) Kredi Riski

Sirket’in portfoyiinde hisse senetleri, devlet tahvili, hazine bonosu ve 6zel sektor tahvili bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
S . S . Finansal Borsa
31.12.2020 Hiskili Diger  Mliskili  Diger  y,qnmiar Ters Repo Para Mevduat
Taraf Taraf  Taraf Taraf .
Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan _ B
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 26.288.149 2.794 38.166.117 45.021.585 956.471 3.993
Azami riski teminat, vs ile giivence altina _ _ _ _
alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine - 26.288.149 - 2794 38166117 45021585 956471  3.993

ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi ge¢mis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (**)

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarmn net
defter degerleri

Vadesi gecmis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger duisiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Ticari Alacaklar ~ Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iliskili Diger iliskili  Diger Ythanfal Borsa
31.12.2019 19 12€ 1541 12€ atrimiar o Repo Para Mevduat
Taraf Taraf  Taraf Taraf .
Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan _ _
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 2.061.779 10 13.607.040 41.359.723 1.884
Azami riski teminat, vs ile giivence altina _
almmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine 2 061.779 _ 10 13.607.040 41.359.723 _ 1.884

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi gegmis veya deger diistikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri (**)

C.Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile glivence altina alinmig kism1 -- -- - -- - -- --

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- -- - -- - -- --
Deger diisiikligi (-) -- -- - -- - -- --
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- - -- - -- --
Deger diisiikligi (-) -- -- - -- - -- --
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- - -- - -- --

iii) Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy c¢esitlemesiyle yatirnm riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya
ve artirmaya ¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger
yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

22 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢cege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmastir:
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Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

“Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amacli menkul krymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar tablosunda esas faaliyet gelirleri
hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/(zarar1)’na dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerden
elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen ger¢eklesmemis deger artig ve
azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger (giderler)/gelirler” hesabina
dahil edilmistir.

Bu ¢ergevede Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varlik olarak siniflandirdigi finansal varliklarimin gercege uygun degerlerini asagida belirtildigi sekillerde
hesaplamaktadir.

Hisse senetleri:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilan ve borsada islem
goren hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”’) donem sonunda olusan ve BIST tarafindan yayinlanan
biiltende yer alan bekleyen en iyi alig fiyati izerinden degerlenmistir.

Ozel kesim bor¢lanma araclar:

Borsada islem goren ozel kesim bor¢lanma araglarimin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle olusan ve BIST
tarafindan yaymlanan borg¢lanma araglar degerleme raporunda agiklanan bekleyen en iyi alis takas fiyatlar
kullanilarak veya 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle borsa fiyati olusmamis ve gozlemlenebilir bir fiyati
bulunmayan bor¢lanma araglarinin en son islem gordiikleri giinden itibaren i¢ verim orani yontemi kullanilarak
gercege uygun degerleri tespit edilmistir. lgili bor¢lanma araglarimin gergege uygun degerlerinin i¢ verim
orani yontemi ile bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa kosullarindaki degisikliklerin
ilgili bor¢glanma aracinin fiyati iizerindeki muhtemel etkileri Sirket yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Yatirim fonlari:

Yatirim fonlarmin gercege uygun degeri ilgili yatirim fonlariimn kuruculari tarafindan agiklanan birim pay
degerlerinin Sirket’in sahip oldugu nominal adet ile carpilmasi yontemiyle belirlenmektedir.
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Vadeli mevduat:

Vadeli mevduatlar ilgili TMS/TFRS’ler geregi bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber
finansal durum tablosunda gosterilmektedir. Ilgili mevduatlarin bilango tarihi itibariyle faiz tahakkuklari etkin
faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Borsa para piyasasi alacaklar:

Borsa para piyasasi alacaklari bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber finansal durum
tablosunda gosterilmektedir. ilgili alacaklarin bilanco tarihi itibariyle faiz tahakkuklar: etkin faiz ydntemi
kullanilarak indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Ters repo alacaklar:

Ters repo alacaklar1 bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber finansal durum tablosunda
gosterilmektedir. Ilgili alacaklarin bilango tarihi itibariyle faiz tahakkuklari etkin faiz ydntemi kullanilarak
indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Viop teminatlari:

Viop teminatlar1 bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden faizlerin teminat tutarina eklenerek finansal durum

tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

Gercege Uygun Defter Gergege Uygun Defter

Degeri Degeri Degeri Degeri

Nakit ve nakit benzerleri 45.982.049 45.982.049 41.361.607 41.361.607
Finansal Yatirimlar 38.166.117 38.166.117 13.607.040 13.607.040

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri -- 680.272 -
BiST’te islem goren hisse senetleri 37.485.845 -- --
Toplam 37.485.845 680.272 --
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri -- 897.170 --
BiST’te islem goren hisse senetleri 12.709.870 -- --
Toplam 12.709.870 897.170 --

23  TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
a) Tiirev islemler:

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyle VIOP’da agik olan sozlesmeleri
bulunmamaktadir.

b) Kosullu borglar ve yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kendi borcunu veya Sirket diginda herhangi bir kisi ya da kurulusun

borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

24 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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