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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan (Not 1-21) olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergcege uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolari Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr bir goriig bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konular

Denetimde konunun nasil ele alindig

Finansal yatirimlarn gercege uygun
degerinin belirlenmesi icin yapilan
degerleme calismalar

Dipnot 17°de detaylar1 goriilebilecegi iizere,
Sirket’in kisa vadeli olarak siniflandirilan

372 milyon TL tutarinda borsada iglem
gormeyen hisselerden olusan finansal yatirimi
bulunmakta ve bu yatirim gercege uygun
degerinden muhasebelestirilmektedir.

Bu yatirimin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde, net aktif deger, emsal deger,
piyasa islem degeri ve indirgenmis nakit akim
degerleme teknikleri kullanilmaktadir. Agirlikli
ortalama sermaye maliyeti, nihai biiyiime
orani, benzer sirketlerin FAVOK carpanlari,
likidite iskontosu, tiretim miktar1 ve elektrik
satis fiyatlar: tahminleri kullanilmistir. Bu
tahminlerde gerceklesecek degisiklikler
finansal tablolarda 6nemli seviyede degisiklige
sebep olacaktir.

Konunun etkisinin finansal tablolar i¢in
tutarsal olarak 6nemli bir seviyede olmasi,
tahminlerin kullanilmasi ve hesaplamalarin
kontrol edilebilmesi i¢in uzmanlarin
kullanilmasinin gerekliliginden dolayi, bu konu
kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Calismay1 gerceklestiren degerleme sirketinin
teknik yeterliligi ve bagimsizhigim degerlendirdik.

S6z konusu degerleme calismalarinda farkl
yontemlere gore hesaplanan degerler
agirliklandirilarak rayic degerleri hesaplanmgtir.
Grup yonetimi tarafindan kullanilan varsayimlarin
ve yontemlerin degerlendirilmesinde ve degerleme
sirketinin calismalarinin kontroliinde PwC Tiirkiye
biinyesinde yer alan degerleme uzmanlarinin
goriislerinden faydalandik. Yonetim tarafindan
kullanilan iskonto ve nihai biiylime oranlari ile
dizayn edilen modellerin teknik ve teorik kontrolleri
degerleme uzmanlarimizin yardimai ile yapildi.
Kullanilan nihai biiyiime oranlarinin makul olup
olmadigini makroekonomik verileri ile
karsilastirilarak degerlendirdik. iskonto oraninin
kabul edilebilir araliklarda oldugunun kontrolii i¢in,
degerleme konusu sirket 6zelinde ve ayn sektorde
yer alan halka acik diger sirketlerin verileri ile
karsilagtirma yaptik. Varsayimlarin kullanilabilir
araliklarda oldugu degerlendirildi.

Caligmalara temel olan, nakit iireten birimler igin
hazirlanmis projeksiyonlar, ilgili nakit iireten
birimin ge¢misteki finansal performansi ile
karsilagtirilarak degerlendirildi ve 6niimiizdeki
doneme iligkin tahminlerinin gerceklesme
olasiliklar1 sorgulandi.

Degerleme sirketinin hazirladiklarina ilaveten
uyguladigimiz duyarhilik analizleri ile gercege uygun
deger caligmalarinin tutarsal olarak ne kadar hassas
oldugunu degerlendirdik.

Gercege uygun deger hesaplamalarinin matematiksel
dogrulugunu kontrol ettik.

Gerekli dipnot aciklamalarinin yeterliligini TFRS
kapsaminda degerlendirdik.
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4. Diger Bilgiler

Diger bilgilerden Sirket yonetimi sorumludur. Diger bilgiler Ek Dipnot’ta yer alan, TFRS kapsaminda bir
Ol¢lim kriteri bulunmayan “Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun
Kontrolii”nii igermektedir.

Finansal tablolara iligkin goriisiimiiz, s6z konusu diger bilgileri kapsamamaktadir ve diger bilgilere iligkin
herhangi bir giivence vermemekteyiz.

Finansal tablolarin denetimi kapsaminda sorumlulugumuz, yukarida belirtilmis olan diger bilgileri
okumak ve bunu yaparken diger bilgilerin finansal tablolar ve denetimden edindigimiz bilgi ile 6nemli
seviyede tutarsiz olup olmadigini, ya da bagka bir sekilde 6nemli 6lciide yanhs gosterilip
gosterilmediklerini degerlendirmektir. Yaptigimiz ¢alismalara gore diger bilgilerde 6nemli 6l¢iide bir
yanliglik olduguna hiikmedersek, bulgularimizi raporlamamiz gerekmektedir. Diger bilgilere iligkin
raporumuzda yer vermemiz gereken herhangi bir husus dikkatimizi cekmemigtir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglhk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisliniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya a¢iklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararin agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinea, Sirket’in
1 Ocak-31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 14 Subat 2021 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Mert Tiiten, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 14 Subat 2021
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralhk
VARLIKLAR Referanslar: 2020 2019
Dénen Varhklar 376.211.637 181.834.515
Nakit ve nakit benzerleri 20 3.344.460 34.113.859
Finansal yatirimlar 17 372.027.011 135.729.817
Ticari alacaklar - 11.250.000
- Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 - 11.250.000
Diger alacaklar 164.966 146.349
- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 164.966 146.349
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 196.203 158.678
Diger donen varliklar 6 478.997 435.812
Duran Varliklar 1.371 9.248
Maddi duran varliklar 1.371 9.248
TOPLAM VARLIKLAR 376.213.008 181.843.763
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.118.919 93.596
Ticari borglar 1.008 1.121
- Iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.008 1.121
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 21.487 25.914
Diger borglar 12.028.512 -
- Lliskili taraflara diger bor¢lar 3 12.028.512 -
Kisa vadeli karsiliklar 11.332 12.839
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 11.332 12.839
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 6 56.580 53.722
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 102.735 104.543
Uzun vadeli karsiliklar 102.735 104.543
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 102.735 104.543
OZKAYNAKLAR 363.991.354 181.645.624
Odenmis sermaye 11 52.000.000 52.000.000
Paylara iliskin primler 11 17.826.859 17.826.859
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 6.173.242 4.370.408
Gegmis yillar karlart 106.251.863 76.266.273
Dénem net kart 181.739.390 31.182.084
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 376.213.008 181.843.763

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

1



VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralhik 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
Hasilat 12 - 31.606.665
Satiglarin maliyeti (-) 12 - (29.858.400)
Briit kar - 1.748.265
Genel yonetim giderleri (-) 13 (3.174.856) (2.824.510)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 185.648.736 32.485.204
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (490.431) (778)
Esas faaliyet kar1 181.983.449 31.408.181
Finansman giderleri (-) 15 (244.059) (226.097)
Vergi oncesi kar1 181.739.390 31.182.084
DONEM NET KARI 181.739.390 31.182.084
Pay basina kazang
Pay basina kazang 16 3,49 0,60
Diger Kapsamh Gelirler - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 181.739.390 31.182.084

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK- 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Birikmis karlar

Kardan ayrilan

Pay ihrac kisitlanms Gegmis yillar
Not Sermaye primleri yedekler Kkarlari/zararlar1  Net donem kari Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 52.000.000 17.826.859 2.712.742 74.660.503 15.483.436 162.683.540
Transferler - - 1.657.666 13.825.770 (15.483.436) -
Toplam kapsaml gelir - - - - 31.182.084 31.182.084
Kar paylari - - - (12.220.000) - (12.220.000)
31 Aralik 2019 itibariyla bakiye 11 52.000.000 17.826.859 4.370.408 76.266.273 31.182.084 181.645.624
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 52.000.000 17.826.859 4.370.408 76.266.273 31.182.084 181.645.624
Transferler - - 1.802.834 29.379.250 (31.182.084) -
Toplam kapsaml gelir - - - - 181.739.390 181.739.390
Paylarin geri alim iglemleri
nedeniyle meydana gelen artis (*) - - - 6.726.340 - 6.726.340
Kar paylar1 (**) - - - (6.120.000) - (6.120.000)
31 Aralik 2020 itibariyla bakiye 11 52.000.000 17.826.859 6.173.242 106.251.863 181.739.390 363.991.354

(*) Sirket, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun 21 Temmuz 2016 tarihli Basin Duyurusu dogrultusunda agikladigi kapsamda borsada kendi paylarinin geri alimini
ve satigin1 gerceklestirmistir.

(**) Dagitilan kar paylari, Sirket'in sahip oldugu paylara iliskin kar paylari netlestirilerek gosterilmistir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Donem net kari 181.739.390 31.182.084
Dénem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 13 7.877 19.710
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 31.682 (3.114)
Kar pay (geliri) / gideri ile Ilgili diizeltmeler - (325.823)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (5.686.655) (3.930.782)
Finansal varliklarin gergege uygun deger
kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 14 (173.220.611) (24.765.361)
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirimlarin elden
cikarilmasindan veya paylarindaki degisim sebebi ile
olusan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 12 - (1.748.265)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki azalisla ilgili diizeltmeler 11.250.000 11.133.086
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig) /azalisla
ilgili diizeltmeler 503.185 12.493.558
Ticari borglardaki artis /(azaligla) ilgili diizeltmeler (113) 383
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki artis /azalig (4.427) 10.912
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler 2.858 7.204
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akis: 14.623.186 24.073.592
Alinan temettiiler 14 - 325.823
Alinan faiz 14 5.246.053 4.138.596
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borg¢lanma araglarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikiglari (74.628.063) (13.631.863)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylariin veya
borglanma araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri 11.551.480 31.606.665
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (34.997) -
(43.242.341) 46.512.813
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Isletmenin kendi paylarmni almasindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (3.105.974) -
Geri alian paylarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 9.832.314 -
Iliskili taraflardan alinan diger borglardaki artis 12.028.512 -
Odenen temettiiler (6.120.000) (12.220.000)
Odenen faiz 15 (161.910) (207.814)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi 12.472.942 (12.427.814)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B) (30.769.399) 34.084.999
C. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 20 34.113.859 28.860
DONEM SONU NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C) 20 3.344.460 34.113.859

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
4
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligit A.S. (“Sirket”) 9 Ocak 2012 tarihinde kurulmustur. Sirket’in
faaliyet konusu; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde
yazili amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli
tagtyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yatirim faaliyetlerini gerceklestirmektir.

Tiirkiye’de kayith olan Sirket’in yonetim merkezi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Giz No: 9 Kat 14 No: 49-50
Maslak, Sariyer, Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirketin kayith sermaye tavani 6 Mayis 2020 tarihli 2019 yili Genel Kurulu toplantisinda 250.000.000 TL’ye
¢ikarilmig olup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 52.000.000 TL’dir. Sirket’in ana ortagt ile esas
kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla Verusa Holding A.S. ve Investco Holding A.S.’dir.

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca, bir girisim sermayesi
kurulusu veya fon, yatirim ortakligt ve yatirnm amagli sigorta fonlarint kapsayan benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutmasi sebebiyle, isletme, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak 6l¢gmeyi se¢mistir.
Bireysel finansal tablo hazirlandig1 i¢in TFRS 8’e gore boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 5°dir (31 Aralik 2019: 6).
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Subat 2021 tarihinde yaymlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5’inci Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlart esas alinmistir. Ayrica finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara ve Kamu Gozetim Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile olgiilen finansal yatirimlar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gergege uygun degeri
esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonugclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.



21

2.2

2.3

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Istiraklerdeki paylar

TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu
veya fon, yatirim ortaklig1 ve yatirim amagh sigorta fonlarin1 kapsayan benzeri isletmeler yoluyla dolayl: olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletme, istirakteki ve ig ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 uyarinca
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak 6lgmeyi secebilir. Sirket, bu standart
uyarinca yatirimlarini gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak o6lgmeyi
secmigtir.

Konsolidasyon Istisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gdre yatirim igletmesi (a) Yatirim ydnetimi hizmeti sunmak
amactyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden, (b) Yatirimcisina veya yatirimeilarina, is amacinin fonlari
yalnizca sermaye kazanci, yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit
eden ve (c¢) Yatrimlarinin tamaminmn (veya tamamina yakinmin) performansini gergege uygun deger esasi
iizerinden Olgen ve degerleyen isletmedir. Sirket, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken,
yatirim igletmelerine ait agagida yer alan 6zelliklere sahip olup olmadigin bakar:

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,
(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,
(c) Iligkili tarafi olmayan yatirrmcilara sahiptir.

Sirket, yukaridaki sartlari sagladigi icin TFRS 10 uyarinca bagh ortakliklarini konsolide etmemekte ve bagl
ortakliklar1 ve istirakindeki yatinmlarinin gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,

gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde degisiklikleri olmamustir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yiirtirliikte olan yeni standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
€)
f)

1))

TMS/TFRS’nin basligi,
muhasebe politikast degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
mubhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
varsa geg¢is hiikiimlerinin agiklamast,
varsa ge¢is hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlart:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Bagina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse bagina

kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlart ve
gegmise doniik uygulama herhangi bir dénem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandig:
agiklanmalidir.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte igletme tanimi revize edilmigtir. UMSK tarafindan
alman geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmagik oldugu
diisiiniilmektedir ve bu igletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani
reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile
ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden
olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazli sdzlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmast gbéz Oniine
alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak tizere c¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarmn kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle
tanman imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmemeleri konusunda istege
bagl kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir
degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya c¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira Odemesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

b.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirli§e girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’tin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tlim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasina iliskin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler,
raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak yiikiimliiliklerin cari veya cari olmayan
olarak smiflandirildigint agiklamaktadir. Smiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya
isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sézlesmenin ihlali).
Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yikimliligin “6denmesi’nin ne anlama geldigini agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yullik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 “isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir
referansi giincellemektedir.

TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar {retilen {irlinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diistilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.
TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhiklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir
sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayict 6rneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram1 reformu
Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraminin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 17'nin uygulama tarihini iki y1l stireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve
TFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki gecici muafiyetin sabit
tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

S6z konusu standart ve degisikliklerin uygulanmasinin gelecek doénemlerde Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde
o6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmekte olup 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle heniiz gegerli olmayan diger
standartlar, degisiklikler ve yorumlar Sirket faaliyetleriyle ilgili olmadigindan listelenmemistir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
iliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir.
S6z konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(il) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmast durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni Sirket’in iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir Sirket’in iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {iiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin sz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin ya da
yilikiimliliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Girisim sermayesi

Girigim sermayesi yatirimlar: borsada pay senetleri islem gérmeyen sirketler veya borsada pay senetleri islem
goren sirketlerin halka kapali olan paylarina yapilan yatirimlari ifade eder. Sirket’in girisim sermayesi yatirimlari
satildiginda hasilata ve raporlama tarihi itibariyle bilangodaki taginan degeri satiglarin maliyetine kaydedilir.
Girisim sermayesi yatirrmlarmin raporlama tarihleri itibariyla degerlemesinden kaynaklanan gelirler ve giderler
ise esas faaliyetlerden gelirler ve giderler hesabinda takip edilir.

Pay senetleri borsada iglem goren finansal yatirimlarin raporlama tarihleri itibariyle degerlemeleri ve alim ve
satimlardan kaynaklanan kazang ve kayiplar esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlere kaydedilir.

Temettii ve faiz geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde Sl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligmm kayitli degerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten
sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi birakilir. Maddi duran varliklarm elden
c¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarmi (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti iizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirir. Sirket sadece finansal varliklarin yénetimi i¢in
kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklart yeniden siniflandirir.
Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden smiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diistikliigii kazang
ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarmm siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tizerinden 6l¢iiliir:

+ finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi; ve

+ finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi.
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin simiflandirilmast (devami)

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢iiliir:

+ finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir i3 modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

+ finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢iilmilyorsa, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir.

[Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimini
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmas: konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yoéntemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani
uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar: Bu tiir finansal
varliklar igin Sirket, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar: Bu tiir finansal

varliklar i¢in Sirket, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilmig borglanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler — faiz gelirleri”
kaleminde gosterilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kismimin geri kazanilmasi niteliginde
olmadig: siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

(i) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilme
kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiiliirler.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercege uygun

degerlerinden olgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin bir par¢asi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari igin
finansal tablolarinda deger diisiikliigii karsilig ilgili karsiklik 6nemli tutara ulastirsa ayirir. Beklenen kredi zarari
tutar1 her raporlama déneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi
riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar ve miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan varliklar
i¢in basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin émiirleri
boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglart igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artis
olduysa omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig géstermemigse Sirket o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi
zarar1 tutarinda zarar karsiligini muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin Sl¢limii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biiylikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1t ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢cmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin
temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri {izerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in s6zlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gerceklesecek nakit
akiglarmin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarmin tamami arasindaki farkin (tiim nakit
aciklarinin) baslangigtaki etkin faiz oran1 (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikligi
bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmig etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii
degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli 6l¢iide bagka bir isletmeye devrettiginde o finansal varlig1 finansal tablo dis1 birakir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dig1 birakilirken varligin defter degeri ve
tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha 6nce
ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden
smiflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak
6lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1 birakilmasi durumunda, yeniden degerleme
fonunda biriken kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, birikmis karlara transfer edilir.
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket, finansal yiikiimliiliigt ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden 6lger. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliikklerin ilk dl¢imiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilir.

Sirket, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden dlgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler: Bu yilikiimliiliikler, tiirev
tirtinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede ger¢ege uygun degerinden dlgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo digi birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden
iligki yaklagimiin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket, bir varligi devam
eden iliskisi olgiisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir
ylikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagli yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi
hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde 6lgiiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliik, devredilen varligin
net defter degeri ile ayn1 usulde olgiiliir.

(c) TFRS 3’in uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alnan sarta
bagl bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gergcege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden smiflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliiliikleri yalnizca Sirket’in yiikiimlilikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya
zaman agimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal yiikiimliiligiin defter
degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak {izere 6denen veya 6denecek
tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak
kayitlara alinir.
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket’in finansal tablosu faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal tablolarda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Kur farklarmi Sirket olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirir.
Pay Basina Kazan¢

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan pay senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, pay senetlerini ge¢gmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis pay
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu pay senedi
dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6nitinde bulundurularak, raporlama
tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikiimliligin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim
kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5 / 1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna
istinaden, Sirket’in kazanglar1 kurumlar vergisinden miistesnadir.
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6nemsiz oldugundan kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar lizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin alindig
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Cari donemde Sirket dnceki donem finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’in muhasebe politikalarmi uygularken aldigs kritik kararlar

Not 2.5’te belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde Sirket Yonetimi, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlari yapmistir:

Finansal varliklarin gercege uygun deger tespiti

Sirket’in, gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflandirdigi yatirimi olan
Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin gergege uygun degeri raporlama tarihi itibariyla yapilan bagimsiz degerleme
calismasinda tespit edilmistir. S6z konusu degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”), Diizeltilmis
Net Aktif Deger ve Borsa Carpanlari (“Emsal Deger”) yontemleri Pamukova biinyesinde yer alan santral ve
sirketlere uygunluklar1 g6z 6niine alinarak tek basina veya birlikte kullanilmigtir. Farkli yontemlere gore hesaplanan
degerler agirliklandirlarak rayi¢ degerleri hesaplanmistir.Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin 31 Aralik 2020 tarihli
bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolarmmdan maliyet bedelleri ile yer alan bagl ortaklik ve istirakler rayi¢
degerlerine ytikseltilmis, aktif ve pasifte yapilan diger diizeltmelerle birlikte sirketin Diizeltilmis Net Aktif Degeri
(“Rayi¢ Degeri”) hesaplannistir. Pamukova Elektrik Uretim A.S’nin iki adet bagh ortaklig1 ve bir adet de istiraki
bulunmaktadir (Not 19).
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

[liskili sirket bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli Kisa vadeli
. Diger Diger Diger Diger
Iliskili taraflarla olan bakiyeler alacaklar Bor¢lar alacaklar Borclar
Verusa Holding A.S. (*) - 12.028.512 - -
- 12.028.512 - -

(*) Verusa Holding’den kisa vadeli finansman saglanmis olup, faiz oran1 %10 - %16,75 araligindadir.

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Faiz geliri / (gideri) ,net 2020 2019
Verusa Holding A.S. (148.511) 1.417.751
Pamukova Elektrik Uretim A.S. (*) 602.512 1.661.970
454.001 3.079.721

(*) Dénem igerisinde girisim sirketi Pamukova Elektrik Uretim A.S.’ye isletme sermayesi olarak kullanilmak
tizere kisa vadeli finansman saglanmistir. Faiz oran1 %10 - %16,75 araligindadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahk

Diger Gelirler 2020 2019

Pamukova Elektrik Uretim A.S. 71.017 75.225
Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.386.378 1.032.845

Sirket, list diizey yonetim kadrosunu genel miidiir, yonetim kurulu tiyeleri ve bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri

olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, genel miidiir maas1 ve yénetim kurulu iiyelerine
saglanan huzur haklar1 kapsaminda yapilan 6demelerden olugmaktadir.
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

TiCARi ALACAKLAR
e 31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2020 2019
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar ve alinan ¢ekler (*) - 11.250.000
- 11.250.000

(*) Profreight Tagimacilik Hizmetleri A.S. satigindan kaynaklanan alacaktir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
faiziyle birlikte tahsil edilmistir.

DIGER ALACAKLAR
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2020 2019
Verilen depozito ve teminatlar 124.789 100.983
Diger ¢esitli alacaklar 40.177 45.366
164.966 146.349
DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 31 Arahk
Diger Donen Varhklar 2020 2019
Devreden KDV 470.910 429.411
Diger 8.087 6.401
478.997 435.812
31 Arahk 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2020 2019
Odenecek vergi ve fonlar 53.901 53.722
Alinan avanslar 2.679 -
56.580 53.722
TAAHHUTLER
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle verilen teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir

(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle taraf olunan bir dava, karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Odenecek sosyal giivenlik primleri 21.487 25.914
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)
NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren donemlere ait pazarlama giderleri bulunmamaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Niteliklerine gore giderler 2020 2019
Personel giderleri (2.269.314) (1.915.068)
Disaridan saglanan faydalar (240.656) (200.760)
Kira giderleri (476.754) (529.688)
Amortisman ve itfa giderleri (7.877) (19.710)
Vergi, resim ve harglar (6.335) (18.647)
Diger giderler (173.920) (140.637)
(3.174.856) (2.824.510)
SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye / Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi
Sirket’in 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar (%) 2020 (%) 2019
Verusa Holding A.S. 72,00 37.440.000 68,22 35.474.739
Halka A¢ik Kisim 28,00 14.560.000 31,78 16.525.261
Nominal sermaye 100 52.000.000 100 52.000.000

Sirket, Kayitli Sermaye Tavani 250.000.000 TL olup, 6denmis sermayesi 52.000.000 TL dir (31 Aralik 2019:
kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL, 6denmis sermaye 52.000.000 TL). Sirket’in 6denmis sermayesini temsil
eden paylar A ve B grubu olarak ayrilmis olup; her iki pay grubu da nama yazilidir. Mevcut sermaye iginde
4.066.072 adet (31 Aralik 2019: 4.066.072 adet) A grubu pay ile 47.933.928 adet (31 Aralik 2019: 47.933.928
adet) B grubu pay bulunmaktadir. A Grubu paylarin Yénetim Kurulu Uyelerinin {igte ikisinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi mevcuttur. B grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve kar paylari

Sirket’in birikmis karlar igerisinde siniflandirilan yasal yedekleri 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6.173.242
TL’dir (31 Aralik 2019: 4.370.408 TL).

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay1
O0dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmig sermayenin yarisin1 agmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine
gecmeye ve sonuclarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

¢) Geri Alinmis Paylar
Sirket, 16 Mart 2020— 27 Mart 2020 tarihleri arasinda 3,11 ortalama fiyattan 1.000.000 adet pay karsilig1 toplam

3.105.974 TL'ik geri alim yapmistir. Geri alinan paylar 2 Aralik 2020 tarihinde 9,82-9,93 TL fiyat araligindan
satilmugtir.
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

d) Pay ihrac Primleri

Sirket’in halka arz agamasinda sermayesinin 37.950.000 TL’den 52.000.000 TL’na yiikseltilmesi nedeniyle
artirilan 14.050.000 TL tutarindaki paym, 1 TL nominal degerli paymn 2,36 TL’den primli olarak, Borsa
Istanbul’da satilmasi sonucu 17.826.859 TL’lik net pay senedi ihra¢ primi olusmustur.

e) Kar dagitim

Sirket’in 6 Mayis 2020 tarihli 2019 yili Genel Kurulu toplantisinda, 6.240.000 TL kar payr dagitilmasina ve
8 Mayis 2020 tarihinde dagitimma baslanmasina karar verilmistir. Kar payi 6demeleri 8 Mayis 2020 -
12 Mayis 2020 tarihlerinde gerceklestirilmistir. Dagitilan kar paylari, Sirket'in sahip oldugu paylara iliskin kar
paylar1 netlestirilerek gosterilmistir (31 Aralik 2019: 12.220.000 TL).

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Girigim sermayesi yatirimi satislari 2020 2019
Borsada islem goren sirketlerin halka kapali paylar1
- Kafein Yazilim Hizmetleri A.S. - 31.606.665
- 31.606.665
1 Ocak - 1 Ocak -
Girisim sermayesi yatirimi 31 Arahk 31 Arahk
satis maliyetleri 2020 2019
Borsada islem goren sirketlerin halka kapali paylar1
- Kafein Yazilim Hizmetleri A.S. - (29.858.400)
- (29.858.400)
Briit kar - 1.748.265
GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Genel yonetim giderleri 2020 2019
Personel giderleri (2.269.314) (1.915.068)
Kira giderleri (476.754) (529.688)
Disaridan saglanan faydalar (240.656) (200.760)
Amortisman ve itfa giderleri (7.877) (19.710)
Vergi, resim ve harglar (6.335) (18.647)
Diger giderler (173.920) (140.637)
(3.174.856) (2.824.510)
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Finansal yatirim degerleme kar1 (*) 173.220.611 24.765.361
iligkili taraflardan faiz geliri (Not 3) 602.512 3.079.721
Finansal yatirim satig kar1 (*) 2.710.702 2.568.008
[liskili olmayan taraflardan faiz geliri 5.246.053 1.058.875
Kur farki geliri 3.744.407 533.115
Temettii geliri - 325.823
Diger gelirler 124.451 154.301
185.648.736 32.485.204

(*) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal yatirim kari / (zarar1) detay1 asagidaki

gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 173.220.611 21.745.744
Diger, net 2.710.702 5.587.625
175.931.313 27.333.369

FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
2020 2019
Faiz giderleri (161.910) (207.814)
Araci kurum komisyon giderleri (82.149) (18.283)
(244.059) (226.097)
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Pay basina kazan¢ 2020 2019
Pay adedi 52.000.000 52.000.000
Net dénem kart 181.739.390 31.182.084
Toplam faaliyetlerden
elde edilen pay basina kazan¢ 3,49 0,60
FINANSAL ARACLAR
Finansal Yatirimlar
. 31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 2020 2019
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 372.027.011 135.729.817
Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar
Pav senetleri 31 Arahk 31 Arahk
ray seneten] 2020 2019
Borsada islem goren pay senetleri - 11.551.480
Borsada islem gérmeyen pay senetleri 372.027.011 124.178.337
372.027.011 135.729.817
Finansal Yatirnmlar Pay 31 Arahk Pay 31 Arahk
Cinsi Orani (%) 2020 Orani (%) 2019
Borsada islem gérmeyen pay senetleri 372.027.011 124.178.337
Pamukova Elektrik Uretim A.S. (1) 51 297.398.948 51 124.178.337
Core Engage Yazilim A.S. (2) 50 2.500.000 -
Golive Yazilim Hizmetleri A.S. (3) 25  23.628.063 -
Ozel Akhisar Teshis Tedavi Tur. San. Tic. A.S. (4) 50  24.000.000 -
Kahve Diyar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S. (5) 50  15.500.000 -
Probel Bilgisayar Yazilim Donanim San. Tic. A.S. (6) 10 9.000.000 -
Borsada islem goren sirketlerin halka agik paylari - 11.551.480
Diger - 11.551.480
372.027.011 135.729.817
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (devami)

(1) Sirket’in, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak smiflandirdig
Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin sirket pay oraninda rayi¢ degeri 297.398.948 TL olup, bagimsiz degerleme
caligmasinda degerler baz alinarak hesaplanmustir.

Pamukova Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S.’nin (Eski unvani Bomonti Elektrik Miihendislik Miisavirlik
Ingaat Turizm Ve Ticaret A.S.) %80 oranindaki borsada islem gormeyen statiide payinin tamami 21.842.000 TL
bedelle bagl ortakligimiz Pamukova Elektrik Uretim A.S. tarafindan 30 Eyliil 2020 tarihinde satin alinmistir.
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 20 - 24 Aralik 2020 tarihleri arasinda Pamukova Yenilenebilir Elektrik Uretim
A.S.’nin % 10 luk kismin1 satmistir.

(2) Yazilim hizmetleri ve dijital oyun yazilimlar1 alaninda faaliyet gostermek amaciyla, sermayesinin %50'si
Sirket’e ait olmak {izere 5.000.000 TL sermayeli ‘Core Engage Yazilim A.S.” 24 Temmuz 2020 tarihinde
kurulmustur.

(3) Golive Yazilim Hizmetleri A.S.'nin (Golive) %25 oranindaki borsada islem gormeyen statiide pay1r mevcut
ortaklarindan toplam 23.187.500 TL bedelle 25 Kasim 2020 tarihinde satin alinmigtir. Yerinde AR-GE merkezi
olarak yazilim sektoriinde hizmet vermektedir. Golive’in 9 Aralik 2020 tarili genel kurul toplantisinda karar
verilen primli pay ihraci yoluyla sermaye artirimina Verusaturk 95.000 adet pay icin 440.563 TL &deyerek
katilmastir.

(4) Ozel Akhisar Teshis Tedavi Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %50 oramindaki borsada islem
gbérmeyen statiide paymna 11 Aralik 2020 tarihinde sermaye artirimi yoluyla 24.000.000 TL 6denerek ortak
olunmustur. Hastane ve saglik hizmetleri sektoriinde faaliyet gdstermektedir.

(5) Kahve Diyari Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. mnin %50 oranindaki borsada islem gormeyen statiide payina
11 Aralik 2020 tarihinde sermaye artirimi yoluyla 15.500.000 TL o6denerek ortak olunmustur. Kahve Diyari
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. “Kavhe Diyar1” markas:t ile gida iiretim ve perakende sektoriinde
faaliyet gosteren Tiirkiye genelinde toplamda 107 sube ile hizmet vermektedir.

(6) Probel Bilgisayar Yazilim Donanim Sanayi ve Ticaret A.S.'min %10 oranindaki borsada islem
gormeyen statiide payma 24 Aralik 2020 tarihinde sermaye artirrmi yoluyla 9.000.000 TL 6denerek ortak
olunmustur. Saglik Bilgi Yonetim Sistemleri (SBYS) yazilimlar: {iretimi, satig1 ve hizmetleri alaninda faaliyet
gostermektedir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden igslemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu cercevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde dnlem alinmasini saglamaktadir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yliktimliliiklerinin dagilimi asagidaki gibidir;
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikkler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dist déviz cinsinden
tiirev driinlerin tutari

20. Net yabanc1 para varlik ylikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz ylikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari
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para birimi) ABD Dolar
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikkler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tirev triinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilango dist dviz cinsinden

tlirev Uriinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliikk pozisyonu
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam ger¢ege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yikiimliilikklerin hedge edilen kisminin tutar

24

31 Arahk 2019

TL Karsihgi

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1
100.983 17.000
100.983 17.000
100.983 17.000
100.983 17.000
100.983 17.000



18.

VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir.
%10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, sdz
konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil

sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar

ve s0z konusu kalemlerin yil sonundaki

%10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi

ifade eder.

31 Arahik 2020

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Toplam

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
12.479 (12.479)
12.479 (12.479)
12.479 (12.479)

31 Arahk 2019
Kar / (Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliiliigii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 net etki (1+2)

Toplam

10.098 (10.098)
10.098 (10.098)
10.098 (10.098)
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18.

VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in Yonetim Kurulu sermaye yapisin1 yilda iki kez olmak {izere inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptig1
onerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu
kadar, temettii ddemeleri, yeni pay ihraci ve paylarin geri satin alimi yollariyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Finansal risk faktéorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina
iliskin olarak ise Sirket finansal riski tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasma yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin olarak
gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iirtinlerinin ve diger tiirevsel
olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini
kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Kredi riski

Kredi riski, Sirket’in taraf oldugu sozlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskidir.
Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli
teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir.

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2020 iligkili Taraf  Diger Taraf iligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahinan azami kredi riski - - - 164.966 3.316.138
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 164.966 3.316.138
Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2019 iligkili Taraf  Diger Taraf iligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahinan azami kredi riski - 11.250.000 - 146.349 34.066.308
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 11.250.000 - 146.349 34.066.308
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski y&netimi, yeterli miktarda nakit ve siiratli sekilde nakde cevrilebilen finansal yatirim
saglamak, yeterli kredi imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme
yeteneginden olusmaktadir. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektoriin 6zelliginin dinamik yapisindan dolayi, kredi

yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamistir.

Finansal yikiimliiliiklerin sézlesme vadelerine gore indirgenmemis nakit akislart asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamu 3 aydan 3-12
31 Aralik 2020 Defter Degeri (1+11) kisa (I) ay arasi (IT)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Mligkili taraflara diger borglar 12.028.512 12.028.512 - 12.028.512
Ticari borglar 1.008 1.008 1.008 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 21.487 21.487 21.487 -
Toplam yiikiimliiliik 12.051.007 12.051.007 22.495 12.028.512
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplami 3 aydan 3-12
31 Arahk 2019 Defter Degeri (1+11) kisa (I) ay arasi (II)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.121 1.121 1.121 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 25.914 25.914 25.914 -
Toplam yiikiimliiliik 27.035 27.035 27.035 -

FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARTI)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlilikler icin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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VERUSATURK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)
Finansal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Kasa ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Finansal yatirimlarin makul degerleri raporlama tarihindeki piyasa fiyatlari esas alinarak tahmin edilmistir.

Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmekte ve ilgili
stipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal yilkiimliliiklerin makul degerlerinin kayitli degerlerine yaklagtigi kabul
edilmektedir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan g¢evrilir ve bundan dolay1 makul degerleri kayitli
degerlerine yaklagmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenmekte ve bu sekilde
kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari:
Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her raporlama tarihinde ger¢ege uygun degerlerinden

finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin nasil
belirlendigi bilgisini vermektedir:
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devami)

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikkiimliiliikklerin seviye siniflamalar: (devami):

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger

Gergege uygun
seviyesi

Degerleme teknigi

Onemli gbzlenebilir veriye dayanmayan girdiler

Gozlenebilir veriye dayanmayan
girdiler ile gercege uygun deger
iliskisi

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Pay senetleri

11.551.480

1. Seviye

Piyasa degeri

Pay senetleri

297.398.948

124.178.337

3. Seviye

Net Aktif Degeri,
Emsal Deger ve
Indirgenmis Nakit
Akim

Farkli degerleme teknikleri farkli oranlarda kullanilarak toplam deger
bulunmustur. Pamukova Elektrik Uretim A.S.'nin istiraklerinden|
Enda'nin gergege uygun degerdeki emsal deger etkisi azaltilmstir.
Cari dénemde yapilmig olan Pamukova Yenilenebilir Elektrik Uretim
A.S$'nin satin alimina iligkin finansal yatirimlarin gergege uygun degeri
halka agtk y1l sonu islem kapanis degeri tizerinden hesaplanmustir.
Emsal deger yontemi g6z oniinde bulunduruldugunda halka agik
benzer sirketlerin agirhikli ortalama FAVOK carpanlart ile %20
oraninda likidite iskontosu uygulanmistir (31 Aralik 2019: %10 ile
%15).
Gelir yaklagimi goz 6niinde bulunduruldugunda, degerleme ¢alismasina
konu bagli ortaklik ve istiraklerin her biri igin ayr1 ayr1 olmak iizere
lisans siiresi boyunca, ABD Dolar1 cinsinden %7,30 ile %9,78
arahginda hesaplanan  Agirlhikli  Ortalama  Sermaye Maliyeti
kullanilmugtir (31 Aralik 2019: %7,21 ile %8,93 araliginda). Uretim|
miktari ile birlikte santrallerin Yekdem kapsamindan olmasindan dolay1
Yekdem siiresi boyunca sabit, sonrasinda ise tahmin edilen elektrik
satis fiyatlar1 kullanilmustir.
Santrallerin lisans siirelerinin bitis yillar1 2044 ile 2057 arasinda olup
YEKDEM siirelerinin bitis villar1 ise 2020 ile 2026 arasindadir.

Pay senetleri

74.628.063

3. Seviye

Piyasa degeri

Likidite iskontosu orani arttiginda
gergege uygun deger azalir.

Agirlikli ortalama sermaye maliyeti
arttikca, gercege uygun deger azalir.

Sirket yonetimi hisse alimlarini y1l sonuna yakin bir zamanda yaptig
icin 6demis oldugu alim tutarlarim1 gergege uygun deger olarak
degerlendirmistir
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devami)

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikkiimliiliikklerin seviye siniflamalari (devami):

1. seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Alim satim amach
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 11.551.480 29.858.400
Toplam kayip/kazang
- kar/zarara yansitilan - 3.019.617
Alimlar - 8.531.863
Satiglar (11.551.480) (29.858.400)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik - 11.551.480
3. seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Alim satim amach
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 124.178.337 97.332.593
Toplam kayip/kazang
- kar/zarara yansitilan 173.220.611 21.745.744
Sermaye artirimi 440.563 5.100.000
Alimlar 74.187.500 -
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 372.027.011 124.178.337

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degerleri

Krediler ve itfa edilmis Gergege uygun deger
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen farki kar veya zarara Defter
31 Aralik 2020 nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliilikkler yansitilan finansal varliklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.344.460 - - 3.344.460 20
Finansal yatirimlar - - 372.027.011 372.027.011 17
Diger alacaklar 164.966 - - 164.966 5
Finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar - 1.008 - 1.008
Krediler ve itfa edilmis Gergege uygun deger
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen farki kar veya zarara Defter
31 Aralik 2019 nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler yansitilan finansal varliklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 34.113.859 - - 34.113.859 20
Finansal yatirimlar - - 135.729.817  135.729.817 17
Diger alacaklar 146.349 - - 146.349 5
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 1.121 - 1121
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Kasa 6.098 661
Bankadaki nakit 3.316.138 34.066.308
Vadesiz mevduatlar 256.138 2.003.818
Vadeli mevduatlar 3.060.000 32.062.490
Diger hazir varliklar 22.224 46.890
3.344.460 34.113.859

Doviz Faiz Vade Doviz 31 Arahk
Tiirii Orani (%) Tarihi Tutar1 2020
TL 119-19 Ocak 2021 3.060.000 3.060.000
3.060.000

Doviz Faiz Vade Doviz 31 Aralik
Tiirii Orani (%) Tarihi Tutari 2019
TL 75-95 Ocak 2020 21.089.000 21.089.000
Avro 0,05 Ocak 2020 1.650.000 10.973.490
32.062.490

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

TAMAMLAYICI DiGER BiLGILER

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

Cari Donem (TL) Onceki Dénem (TL)
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
A |Para ve Sermaye Piyasas1 Araglar1 Md.20/1 — (b) 3.338.362 45.664.678
B  |Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 — (a) 372.027.011 124.178.337
C  |Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D [Diger Varliklar 847.635 12.000.748
E  |Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 376.213.008 181.843.763
F  |Finansal Borglar Md.29 - -
G |Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 — (a) - -
H  |Ozsermaye 363.991.354 181.645.624
| Diger Kaynaklar 12.221.654 198.139
E  |Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-(a) 376.213.008 181.843.763
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ilgili Diizenleme Cari Donem (TL) Cari Donem (TL)
Al [Sermaye Piyasasi Araclarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim: Md.20/1 — (b) - 11.551.480
A2 |TL ve Do6viz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi1 Md.20/1 — (b) 3.338.362 34.113.198
Bl |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (¢) - -
B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) - -
B3 |Halka Agik Girigim Sirketlerinin Borsa Dig1 Paylart Md.21/3 - (e) - -
B4 [Ozel Amagli Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 |Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1—(e) - -
C2 |Damigsmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -
F1 [Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 |Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 |Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 |Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 |Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 |Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |Ipotekler Md.20/2 — (a) - -
1 Disardan saglanan hizmet giderler1 Md.26/1 240.656 200.760
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

TAMAMLAYICI DiGER BiLGILER

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN

Portféy Simirlamalar: Tell))iilii:ll: nlliglh SICZr;a]l)l;)(nze;g 0 ?;1?:11':]3(0; (f]n; Asgari/Azami Oran
1 |Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (b) 0,89% 25,11% < %49
2 [Sermaye Piyasas1 Araclarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim: Md.22/1 —(¢)
1. Diger 0,00% 4,26% <%10
2. Diger 0,00% 2,10% < %10
3 |Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) 98,89% 68,29% > %51
4 |Portfoy yonetim sirketi ve damismanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 —(¢) 0,00% 0,00% <%10
5 |Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-( e) 0,00% 0,00% < %49
6 [Bor¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0,00% 0,00% < %25
7 |Halka agik girigim sirketi borsa dig1 paylar1 Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% < %25
8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.22/1-(1) 0,89% 18,76% < %20
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %50
10 [Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %200
11 |Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 — (d) 0,00% 0,00% < %10
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,06% 0,11% <%2,5
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