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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHIi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Bagimsiz denetimden
denetimden gecmemis gecmemis
Notlar 30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019
VARLIKLAR
Dénen varhiklar: 48.184.055 24.586.445
Nakit ve nakit benzerleri 4 2.195.378 2.100.248
Finansal yatirimlar 5 33.271.444 9.758.763
Ticari alacaklar 6 11.826.073 12.260.396
- Lliskili taraflardan ticari alacaklar 24,6 7.902.413 3.837.601
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 3.923.660 8.422.795
Diger alacaklar 7 29.382 431
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 29.382 431
Pesin 6denmis giderler 14 861.778 466.607
Duran varhklar: 3.632.048 3.602.159
Diger alacaklar 7 280.259 212.052
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 280.259 212.052
Maddi duran varliklar 8 982.709 1.044.822
Maddi olmayan duran varliklar 9 741.364 638.165
Ertelenmis vergi varligi 22 1.582.716 1.647.120
Diger duran varliklar 13 45.000 60.000
Toplam varhklar 51.816.103 28.188.604
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler: 4.482.997 3.920.408
Finansal borglar 15 289.153 176.899
Ticari borglar 6 330.648 305.332
- liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 330.648 305.332
Diger borglar 7 1.021.245 995.569
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 1.021.245 995.569
Cari donem vergisiyle ilgili ylikiimliiliikler 22 2.841.511 13.931
Kisa vadeli karsiliklar 11 440 2.428.677
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 440 2.428.677
Uzun vadeli yiikiimliiliikler: 1.339.021 1.184.093
Finansal borglar 15 69.744 18.599
Uzun vadeli diger kargiliklar 12 1.269.277 1.165.494
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilikiar 12 1.269.277 1.165.494
Toplam yiikiimliiliikler 5.822.018 5.104.501
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 16 14.866.533 14.866.533
Sermaye taahhiitleri 900.000 900.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 689.078 689.078
Ortak kontrole tabi isletmeleri igeren birlesme etkisi 2.050.386 2.050.386
Emisyon Primleri 5.280.674 5.280.674
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli /giderler)/gelirler (70.160) (257.775)
-Tamimlanmis fayda planlar: yeniden olgiim (kayiplary)/kazanglar: 16 (70.160) (257.775)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 5.019.163 4.560.050
Birikmis karlar / (zararlar) 16 (5.463.956) (11.808.902)
Net donem Kart 22.722.367 6.804.059
Toplam 6zkaynaklar 45.994.085 23.084.103
Toplam kaynaklar 51.816.103 28.188.604

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHIi iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AiT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Hasilat 17 49.560.736 18.296.610 19.362.219 6.945.736
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 49.560.736 18.296.610 19.362.219 6.945.736
Genel yonetim giderleri (-) 18 (23.573.179) (6.968.739) (15.465.721) (4.699.962)
Satis,pazarlama ve dagitim giderleri (-) 18 (1.340.937) (995.333) (808.436) (174.479)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 1.636.279 835.563 510.801 40.925
Esas faaliyet kar1 26.282.899 11.168.101 3.598.863 2.112.220
Finansman gelirleri 20 4.198.902 1.533.434 1.570.392 412.820
Finansman giderleri (-) 21 (1.300.227) 58.085 (741.306) (78.068)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 29.181.574 12.759.620 4.427.949 2.446.972
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri
Déonem vergi gideri/geliri 22 (6.441.707) (2.837.170) - -
Ertelenmis vergi geliri 22 (17.500) 33.738 (1.073.088) (576.432)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 22.722.367 9.956.188 3.354.861 1.870.540
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar 187.615 41.501 (97.934) (55.185)
Aktiieryal kazanglar/(kayiplar) 234.519 51.876 (122.417) (68.980)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 22 (46.904) (10.375) 24.483 13.795
DIGER KAPSAMLI GELIR(GIDER) 187.615 41501 (97.934) (55.185)
Net donem karimin dagilimi:
Kontrol giicli olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylari 22.722.367 9.956.188 3.354.861 1.870.540
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 22.909.982 9.997.689 3.256.927 1.815.355

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasim olustururlar
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIiS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan

) Ortak kontrole tabi Sermaye  Aktiieryal Deger ayrilan Birikmis

Odenmis isletmeleri iceren Sermaye  Diizeltmesi Kayip Artig Emisyon kisitlanmis Karlar / Net Donem Toplam

Sermaye birlesme etkisi(*) Taahhiitleri Farklar Kazan¢ fonlar: Primleri yedekler (Zararlar) Kan Sermaye
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 (71.806) - 5.280.674 4.410.683 (12.966.750) 1.307.215 16.466.013
Transferler - - - - - - - 149.367 1.157.848  (1.307.215) -
Toplam kapsamli gelir - - - - (97.934) - - - - 3.354.861 3.256.927
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiyeler 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 (169.740) - 5.280.674 4.560.050 (11.808.902) 3.354.861 19.722.940
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 (257.775) - 5.280.674 4.560.050 (11.808.902) 6.804.059 23.084.103
Transferler - ; - ; ; ; ; 459.113 6.344.946  (6.804.059) ;
Toplam kapsamlt gelir - - - - 187615 - - - - 22722367  22.909.982
30 Eyliil 2020 itibariyla bakiyeler 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 (70.160) - 5.280.674 5.019.163 (5.463.956) 22.722.367 45.994.085

@) Ortak kontrole tabi Azimut Bosphorus

mubhasebelestirilmistir.

Capital Portfoy Yonetimi A.S. tasfiyesiz

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.

©)

insifah yoluyla Sirket’e devir sureti ile birlestirilmis olup, birlesme etkisi olan 2.050.386 TL 6zkaynaklar altinda



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHIi iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Faaliyetlerden saglanan nakit akim
Net dénem zarar1/ kar1 22.722.367 3.354.861
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 1.634.976 1.450.241
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler (1.983.116) (1.064.020)
Izin diizeltmeler (445.121) 67.904
Kidem diizeltmeler 380.342 257.980
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 6.459.207 1.073.088
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler (92.502) (125.749)
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari
(Kazanglar) ile Tlgili Diizeltmeler (3.421.212) (598.094)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 25.254.941 4.416.211
Finansal yatirimlardaki (artis)/azalig (20.091.469) (2.071.791)
Ticari alacaklardaki (arts)
1liskili taraflardan ticari alacaklardaki artis/(azalis) (4.064.812) (115.154)
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki
artg/(azalig) 4.499.135 (331.324)
Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalis (67.776) 44.524
Pesin 6denmis giderlerdeki artis azalig 217.437 124.575
Diger duran ve donen varliklardaki azalig/(artis) (14.382) 80.861
Ticari bor¢lardaki (artis)/azali
1liskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/(azalg) 25.316 130.098
Faaliyetle ilgili diger borglardaki (artig)/azalis
[liskili olmayan taraflara diger bor¢lardaki artis/(azalis) 25.676 (32.543)
Odene kidem tazminati (42.040) (101.608)
Vergi 6demeleri (3.614.127) (27.218)
A. Isletme faaliyetlerinden nakit ¢ikislar: 2.127.899 2.116.631
Maddi duran varlik alimi 8 (444.786) (110.708)
Maddi olmayan duran varlik alimi 9 (472.733) (502.969)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (917.519) (613.677)
Alnan faizler 92.502 125.749
Kira 6demeleri (1.207.752) (689.050)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (1.115.250) (563.301)
D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit
benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki net artis/(azals) 95.130 939.652
E. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 4 2.100.248 997.728
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 2.195.378 1.937.380

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asini olugtururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere “Global Portfoy Y onetimi
A.S.” unvanryla 9 Ekim 1998 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilip, 16 Ekim 1998 tarih ve
4650 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesine ilan edilerek kurulmustur. 4 Temmuz 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin “AZ Global Portfoy
Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir. 19 Kasim 2014 tarihli Olaganiistii Genel
Kurul kararina istinaden Sirket unvani “Azimut Global Portféy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmis,
unvan degisikligi 24 Aralik 2014 tarihinde tescil ettirilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarmin sahibi olan Global Yatinm Holding
A.S.’nin paylarinin tamami Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ International Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur (Dipnot 15).
22 Mayis 2015 tarihli Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin
“Azimut Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmis, unvan degisikligi 2 Haziran
2015 tarihinde tescil edilmistir.

27 Ekim 2015 tarihli 249 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii’ne 771088 tescil numarasi ile kayitl bulunan Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi
A.S. ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin
halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artisi yapilmasina,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Azimut Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi A.S.’nin oy hakk1 veren biiylin paylaria sahip olmasi dolayisiyla, birlesme igleminin 6102
sayitlh Tirk Ticaret Kanunu'nun 155(1)(a) maddesi hiikkmii uyarinca kolaylastirilmis usulde
yapilmasina, kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi i¢in 30 Eyliil 2015 tarihli finansal
tablolarin esas alimmasina, Sirket’in birlesme sdzlesmesinin onaylanmasina ve birlesme sebebiyle
Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6denmis sermayesine tekabiil eden 2.000.000
TL ve ayrica nakden 1.866.533 TL olmak iizere toplam 3.866.533 TL tutarinda sermaye artirimi
yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas sdzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baglikli 10. maddesinin tadil
edilmesine ve kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi ve sermaye artisi islemleri igin
gerekli tiim onay ve izinlerin alinmasina ve gerekli her tiirlii islemin ve takibin yapilmasina, gerekli
sozlesmelerin imzalanmasina ve beyannamelerin diizenlenmesine karar verilmistir.

5 Mayis 2016 tarihli 16 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne
798968 tescil numarasi ile kayitli bulunan Az Notus Portfoy Yonetimi A.S. (“Devrolunan”) ile 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz
infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artis1 yapilmasina, Sirket’in tek pay
sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Devrolunan’in oy hakki veren biiylin paylarina sahip olmasi
dolayisiyla, birlesme isleminin 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hiikkmii
uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina, kolaylastirilmig usulde yapilacak olan birlesme islemi
icin 30 Haziran 2016 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina, Sirket’in birlesme s6zlesmesinin
onaylanmasina ve birlesme sebebiyle Devrolunan’in 6denmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000 TL
tutarinda sermaye artirimi yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas sdzlesmesinin “Sermaye ve Paylar”
baslikli 10. maddesinin tadil edilmesine ve kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi
islemleri i¢in gerekli tim onay ve izinlerin alinmasina ve gerekli her tirlii islemin ve takibin
yapilmasia, gerekli sozlesmelerin imzalanmasina ve beyannamelerin diizenlenmesine karar
verilmistir,
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Gerekli izin ve onaylarin alinmasini takiben, 5 Agustos 2016 tarihinde Devrolunan’m Istanbul Ticaret
Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Sirket ile birlegsme siireci tamamlanmustir.
Detaylar1 Dipnot 2°de agiklandigr iizere, 30 Eyliil 2019 tarihli finansal tablolar ve agiklayici dipnotlar,
bahsi gecen birlesme sonrasi, birlesme etkilerini igerir sekilde diizenlenmistir.

Sirket, Turkiye’de kayitli olup, kayith adresi; Biiyiikdere Caddesi Astoria Kuleleri Esentepe,
Istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”) tarafindan verilen Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi cergevesinde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

SPK’nin 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in yatirim fonu katilma pay:1 satis, pazarlama ve dagitimi
faaliyetlerinde bulunabilmesine izin verilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 51°dir (31 Aralik 2019: 39).

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 30 EKim 2020 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degisiklik
yapma hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar
(@) Uygulanan muhasebe standartlari

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL
cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve smiflandirma degisikliklerine
tabi tutularak hazirlanmstir.

Sirket’in finansal tablolar1t KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yaymlanan ve
akabinde TFRS-15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki
degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla
yaymlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mu yoksa bir varlik
edinimi olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:
- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;
- Piyasa katilimcilarin eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin
ortadan kaldirilmasi;
- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci
uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarin simrlandirmak; ve
- Istege bagli bir gercese uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin
devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu
kolaylastirici uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya
korunma aracina iligkin nakit akiglarinin dayandig1 gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu
sonucunda degismediginin varsayillmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleme

uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devamu)

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami):
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarmm Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu
degisikliklerin amaci, “Onemlilik” tamimimi standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarint agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, bilyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagimi agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildi§inda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin 6nemliligi
degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Covid-19 ile flgili Olarak Kira Odemelerinde Tanmmnan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarmin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira O0demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi,
Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli
olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

o Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine
neden olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli
Olciide ayn1 olmasi veya bu bedelden daha diigiik olmast,

. Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30
Haziran 2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(devami)

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami):
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimai Isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislan
veya Katkilari- Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigr déonem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donlik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi geg¢en standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devamu)

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami):

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

May1s 2020’de UMSK, UFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, UMSK’nin Kavramsal Cergeve’sinin eski
versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan atifi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal
Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma
kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in UFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir.
Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, UFRS standartlarinda
Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performans tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken,
iiretilen {riinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya
zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig
hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamusgtir. S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik ac¢idan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine
getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadigimin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasgiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yiikiimliliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararasi1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirlirlige girdikten sonra
yapacaktir.
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30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devam)

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami):

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — Faz 2 - UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16
Degisiklikleri

Agustos 2020°de UMSK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile
degistirilmesinin Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan
Gosterge Faiz Orani Reformu — Faz 2- UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16
Degisikliklerini yaymlamistir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akislarint belirleme esasindaki
degisiklikler icin pratik ¢oziim

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler
olarak degerlendirilmesi i¢in pratik bir ¢dziim igerir. Pratik ¢6ziim, UFRS 9 Finansal Araglar (ve bu
nedenle UMS 39 Finansal Araglar: Smiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak UFRS
4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini kullanan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri
icin UFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamast i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi
kurgusu ve dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan
yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz
oranina dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gegis stirecinde, UMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik
testlerinin degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis
gercege uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin
makro riskten korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler
nedeniyle degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. lgili muafiyet, riskten korunma
stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize
edilebilir. IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2
muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi
Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni

olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tamimlanmasi1 gerekliligi kriterini
saglayacagina dair ge¢ici muafiyet getirmektedir.
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30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami):
Ttave Aciklamalar

Degisiklikler UFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin
alternatif referans faiz oranlaria gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz
gecis gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR
reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi
gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin ge¢mis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Sirket, degisikligin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yilhik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Uygulamas: — Ik
Uygulayan olarak Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligim, ana ortaklik tarafindan raporlanan
tutarlart kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarmi O6l¢mesine izin vermektedir.
Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi
icin '%10 testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis
finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliiliik sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkli
olup olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldigi ficretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu
iicretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile
borg veren arasinda, 6denen veya alinan ticretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler:
Yapilan degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki
varliklarinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit
akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hiitkmii kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(devam)

(c) Yiiksek enflasyon déonemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecgerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamustir.

(d)  Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarmm sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

(e) Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

(f) Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

(9) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIiKLER

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 30 Eyliil 2020 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
aciklanmigtir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya
satimi, iglem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak
finansal tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri
teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde,
siniflandirmasi, sozlesmeye bagli sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya
finansal yiikiimliliik ilk defa finansal tablolara alinirken ger¢ege uygun degerinden oGl¢iilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kor veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve
yiikiimliilikklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye
bagli nakit akiglarin dzelliklerine baglidir. TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
asagidaki gibidir:

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak iglem maliyetleri de dahil olmak iizere ger¢ege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
D  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Finansal araglar (devami)

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandirilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
Olciilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir.
Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz
geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Malivetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dl¢lilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsilig

Sirket gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disgindaki tiim finansal varliklarina
kolaylastirilmis yontemi uygulayarak Omiir boyu beklenen zararlar karsiliklar1 hesaplamakta ve
muhasebelestirmistir. Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigli kapsamindaki finansal aracin kredi
riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir.
Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir.
Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gére agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut
sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler
icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitl degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarar1 deger disiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte, yatirmmin deger diistikligii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarmmin gergege uygun
degerinde deger disiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan O6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolariin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklari dikkate almigtir (Dipnot 4).

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiyilk olmamasi durumunda, maliyet
degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasmi takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 6).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diistildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydali
Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Demirbaglar 3-5 yil
Ozel maliyetler S5yil
Haklar 2-15y1l
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Maddi duran varhklar (Devami)

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikliigi
karsilig1 gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Haklar, bilgisayar yazilimlari gibi varliklardan olusan maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlariyla
gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik dmiirlerine gére dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya
tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik
omiirlerine gore (5 - 10 y1l) itfaya tabi tutulur (Dipnot 9).

Kullanim hakki varhklar:

Sirket, kullanim hakki varliklarin1  finansal kiralama sozlesmesinin  bagladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigli zararlar1 diisiilerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde
kesinlesmedigi siirece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak
varligin yararli dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklart deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yiikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri {izerinden 6l¢mektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yilikiimliiliigliniin dlgiimiine dahil edilen kira 6demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi
tarihte 6denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) 1k 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢lide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olaym veya
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kosulun gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Kira Yiikiimliiliikleri (devami)

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi
durumunda ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz oran
olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden ol¢iilmektedir.

Kiralama sozlesmeleri ile ilgili olarak hesaplanan kullanim hakki varligi, “Maddi Duran Varliklar”
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Kiralama yiikiimliigii tizerindeki faiz gideri “Finansal Giderler” hesabinda, kullanim hakki varliginin
amortisman gideri ise “Genel Yo6netim Gideri” hesabi icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Faaliyet kiralamalarma iligskin s6zlesmelerin siireleri ve uygulanan iskonto oranlarina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

iskonto oram - TL

Faaliyet kiralamasina konu varhklar Sozlesme siiresi (Yil) (%)
Binalar 2-3 y1l 12,73
Motorlu tasitlar 3-S5yl 12,73

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda gilivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak o6lciilemedigi  ve
yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s0z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
i Kidem tazminati karsiligi

Sirket, c¢alisanlarin haklarina iligkin yiikiimliiliklerini TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimliiliik tutarini, bu finansal tablolara yansitmistir. Sirket, tiim aktiieryal kayip
ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir (Dipnot 12).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devami)
ii.  Kullamilmamug izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki {icreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 11).

iii.  Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklart

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, g¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden calisanlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir (Dipnot 12).

Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar
i. Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Hizmet geliri olarak siniflanan performans komisyonlari, Sirket ile imzalamis oldugu
portfoy yonetim sozlesmesinde performans komisyonu ve Kkarsilastirma Olglitiine yer verilen
miigterilerden, her alt1 aylik donem sonunda, portfoylerinin getirisi s6zlesmelerinde belirtilen
karsilastirma Olgiitii getirisini asmasi durumunda hak kazanilmakta ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel portfoy yonetim iicretleri ve fon yonetim iicretleri de
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

ii. Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,
sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.

Bor¢lanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢gevrimi sonucunda
ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
i Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisiknde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 22).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
so6z konusu varlik ve yikiimliliklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devmari)
ii.  Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlart kullanilir (Dipnot 22).

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklart ve ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslari, Sirket list diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 24).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).

Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diistikligi karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri “TFRS 3 - Isletme Birlesmeleri” kapsaminda olmayip, Sirket
bu tiir islemler i¢in 21 Temmuz 2013 tarih ve 28714 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan KGK’nin
“Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesine Y&nelik ilke Karar” uyarinca
kullanilan haklarin birlestirilmesi yontemi dolayisiyla serefiye kaydi olusturmamaktadir. Haklarin
birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontrolii elinde bulunduran sirketin kontrolii ele gecirdigi
tarihden itibaren birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmis ve karsilagtirmali olarak
sunulmustur. Bununla birlikte, sunum agisindan 6nemlilik arz etmemesi ve pratik nedenlerden dolay1
5 Agustos 2016 tarihinde birlesilen Az Notus Portfoy A.S.’nin gelir tablosu ortak kontrolii elinde
bulunduran sirketin kontrolii ele geciris tarihinden itibaren degil 1 Ocak 2016’dan itibaren
diizeltilmistir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi neticesinde olusan etki 6zkaynaklar altinda “Ortak kontrole tabi
isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisinit ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
diger finansal tablolariin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablolarmi diizenlemektedir. Nakit
akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, 6 aydan kisa
bankalar mevduatlar1 ve yatirim fonlarini icermektedir.

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki énemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Dipnot 6 - Ticari alacak ve borglar

Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikler
Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Dipnot 22 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varh@min taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yarariin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli i plam1 ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanmaktadir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir (Dipnot 22).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devam)

Siipheli ticari alacak karsiliklari: Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu
takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olugan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir (Dipnot 6).

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak oOliimciil
solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asir1 maruz kalan
iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agtig1 gibi hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik
kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin
bulagmasini 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de cesitli tedbirler alinmig ve hala
alimmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, iilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin
bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik
tedbirler de alinmaktadir. Sirket Yonetimi, mevcut durumun etkilerinin 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolarda Onemli seviyelerde olmayacagini ongoérmektedir. Ayrica ilerleyen
donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gozden gegirilecektir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan ve Sirket paylar1 borsada islem gormediginden dolayr 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihleri itibariyla sona eren donemlere ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Kasa 5.963 1.133
Banka 2.189.415 2.099.115
-Vadesiz mevduat 979.906 203.995
-Vadeli mevduat 1.209.509 1.895.120
2.195.378 2.100.248

30 Eylil 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in Fibabanka A.S. ‘de bulunan 1.209.509 TL vadeli mevduatin 940.500
TL’si teminat mektubuna karsilik rehin olarak tutulmaktadir ve kalan vadesi 1 aydan kisa olup faiz oram
%11,25°dir. (31 Aralik 2019: %8,00 - %9,00 arasindadir.).

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Gercege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varhiklar
Yatirim fonlar1 (Dipnot 24) 33.270.724 9.758.043
Devlet tahvili 720 720
33.271.444 9.758.763
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6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 11.826.073 12.260.396
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 22) 7.902.413 3.837.601
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 47.368 4.546.503
1liskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar (*) 10.767.477 10.767.477
1liskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar karsiligi (**) (6.891.185) (6.891.185)
11.826.073 12.260.396

()

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan, 4.817.499 TL tutarinda ve 3.730.000 TL
nominal degerdeki (31 Aralik 2019: 4.817.499 TL tutarinda ve 3.730.000 TL nominal degerdeki) Bis
Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait TRSBISEA1611 ISIN kodlu bor¢lanma senedi ile alakali olarak, ilgili
sirket tarafindan yapilan 14 Aralik 2018 tarihli Kamu Aydinlatma Platformu (“KAP”) bildiriminde, ana
para ve kupon 6demelerinin yapilandirilmasi kapsaminda mutabakatlara baslandigim1 ve itfa tarihinde
yapilmasi beklenen 6demenin yapilamayacagi duyurulmustur. Sirket yonetimi, bu gelismeler iizerine s6z
konusu borg¢lanma senedini “iligkili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar” hesabi altinda
siniflandirmig ve 30 Eylil 2020 tarihli finansal tablolarinda toplam 3.083.199 TL (31 Aralik 2019:
3.083.199 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.

Yine Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait 5.949.978 TL tutarinda ve 5.600.000 TL nominal degerdeki
(31 Aralik 2019: 5.949.978 TL tutarinda ve 5.600.000 TL nominal degerdeki) TRSBISE11712 ISIN
kodlu bor¢lanma senedinin 30 Kasim 2017 tarihinde yapilmasi beklenen kupon édemesi gergeklesmemis
olup ilgili bor¢lanma araci ihracci sirket tarafindan yeniden yapilandirmistir. Azimut Portféy Yonetimi
A.S. bu gelismeler iizerine s6z konusu TRSBISE11712 ISIN kodlu 6zel sektdr borglanma senedini 30
Kasim 2017 tarihi itibartyla “iligkili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar” hesab1 altinda
simiflandirmig ve
30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarinda ise toplam 3.807.986 TL (31 Aralik 2019: 3.807.986 TL)
tutarinda karsilik ayirmustir.

Sirket, 26 Mart 2019 tarihinde Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait TRSBISEA1611 ve TRSBISE11712
ISIN kodlu 6zel sektér borglanma senetlerinin yeniden yapilandirilmasma iliskin muvakafatname
imzalamig olup, bahsi gegen borg¢lanma araglarindan dogan ilgili alacaklar, raporlama tarihi itibariyla
deger diistikliigiine ugradiklarina dair tarafsiz kanitt bulunan finansal varliklar olmalar1 sebebiyle Sirket
yonetimi tarafindan asama 3 deger diisiikliigli modelinde degerlendirilmis ve ilgili alacaklar igin toplam
6.891.185 TL tutarinda siipheli ticari alackalar kargilig1 ayrilmustir.

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara iliskin siipheli ticari alacaklar kargiliginin hareketleri

asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem bas1 bakiyesi, 1 Ocak 6.891.185 6.891.185
Donem i¢inde ayrilan karsilik (Dipnot 19) - -
Dénem sonu bakiyesi, 30 Eyliil 6.891.185 6.891.185

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara iligkin kisa vadeli ticari borglarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli ticari borglar

Tedarikgilere borglar 330.648 305.332

330.648 305.332

Borglar i¢in ortalama vade siiresi 30 giindiir. (31 Aralik 2019: 30 giin). Ticari borglar, ticari satin
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alimlardan kaynaklanan, bilango tarihi itibariyla 6denmemis tutarlar1 kapsamaktadir.
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7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara iligkin diger alacaklarin ve diger
borglarin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli diger alacaklar

Personelden alacaklar 29.382 431

29.382 431

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 280.259 212.052
280.259 212.052

Diger borg¢lar
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.020.168 863.139
Diger 1.077 132.430
1.021.245 995.569
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Faaliyet
30 Eyliil 2020 demirbaslar Kiralamalan Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 281.445 763.377 1.044.822
laveler 444.786 758.543 1.203.329
Cikiglar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (162.870) (1.102.572) (1.265.442)
Net defter degeri 563.361 419.348 982.709
Maliyet 1.992.517 2.652.074 4.644.591
Birikmis amortisman (-) (1.429.156) (2.232.726) (3.661.882)
Net defter degeri 563.361 419.348 982.709
Doseme ve Faaliyet
30 Eyliil 2019 demirbaslar Kiralamalan Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 354.401 - 354.401
faveler 110.708 1.798.198 1.908.906
Cikislar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (174.700) (804.118) (978.818)
Net defter degeri 290.409 994.080 1.284.489
Maliyet 1.518.091 1.798.198 3.316.289
Birikmis amortisman (-) (1.227.682) (804.118) (2.031.800)
Net defter degeri 290.409 994.080 1.284.489

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in maddi duran varliklari iizerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Ozel
30 Eyliil 2020 maliyetler Haklar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 152.082 486.083 638.165
flaveler 399.122 73.611 472.733
Giris, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (137.771) (231.763) (369.534)
Net defter degeri 413.433 327.931 741.364
Maliyet 1.130.349 2.824.841 3.955.190
Birikmis itfa payi (-) (716.916) (2.496.910) (3.213.826)
Net defter degeri 413.433 327.931 741.364
Ozel
30 Eyliil 2019 maliyetler Haklar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 269.646 505.363 775.009
laveler 11.991 490.978 502.969
Cikislar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (97.705) (373.718) (471.423)
Net defter degeri 183.932 622.623 806.555
Maliyet 731.227 2.747.816 3.479.043
Birikmis itfa payi (-) (547.295) (2.125.193) (2.672.488)
Net defter degeri 183.932 622.623 806.555

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 {izerinde ipotek
veya rehin bulunmamaktadir.

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutar1 1.269.504 TL’dir
(31 Aralik 2019: 1.263.906 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla istinaden, en iyi tahminlerine
dayanarak bir nakit 6deme beklenmediginden 30 Eylil 2020 tarihli finansal tablolarda karsilik
ayrilmamigtir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

11 - KISA VADELI KARSILIKLAR
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Odenecek prim ve ikramiye karsilig: 440 1.983.556
Kullanilmamus izin yiikiimliligi - 445121
440 2.428.677
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati kargiligi 1.269.277 1.165.494

1.269.277 1.165.494

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis stireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2020 tarihi
itibartyla 7.117 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati Kkarsiligi ¢alisanlarin  emekliligi halinde G6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore toplam yiikiimliliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmistir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Iskonto orani (%) 3,74 3,48
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 90,64 88,42

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren gecerli kidem
tazminati tavani olan 7.117 TL (1 Ocak 2019: 5.002 TL) tizerinden hesaplanmustir.
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin donemler i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Donem basi 1.165.494 621.754
Hizmet maliyeti 275.476 170.178
Faiz maliyeti 104.866 87.803
Aktiieryal kazang/(kayip) (*) (234.519) 122.417
Odenen tazminatlar (42.040) (101.608)
Doénem sonu 1.269.277 900.544

(*) 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla sonra eren hesap doneminde olusan 234.519 TL tutarindaki aktiieryal kayip
(30 Eylil 2019: 122.417 TL aktiieryal kayip) Ozsermaye igerisindeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda 46.904 TL’lik
(30 Eyliil 2019: 24.483 TL) ertelenmis vergi tutari netlenerek muhasebelestirilmistir.

13 - DIGER DONEN ve DURAN VARLIKLAR

Diger duran varhklar

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Sorumlu sifatiyla 6denen katma deger vergisi 45.000 60.000
45.000 60.000

14 - PESIN ODENEN GiDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenen Giderler 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Pesin 6denen sigorta giderleri 791.811 444322
Diger 69.967 22.285
861.778 466.607
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15 - FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle Sirket’in faaliyet kiralamalarma iligkin 289.153 TL kisa vadeli, 69.744
TL uzun vadeli iskontolanmig geri 6demeleri bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 176.899 TL - 18.599
TL):

16 - OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapist agagidaki gibidir:

30 Evliil 2020 31 Aralik 2019
Pay oram Pay Pay oram Pay
(%) tutari (%) tutari
AZ International Holdings SA 100 14.866.533 100 14.866.533
100 14.866.533 100 14.866.533

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 14.866.533 TL’dir (31 Aralik 2019:
14.866.533 TL). 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 14.866.533 (31 Aralik 2017: 14.866.533 TL) adet hisseden meydana gelmektedir.

4 Temmuz 2014 tarihinde aliman Olaganiistii Genel Kurul Karari’na istinaden Sirket’in 3.000.000 TL
olan sermayesinin 4.000.000 TL’ye artirilmasina, sermaye artirimina konu olan 1.000.000 adet herbir
pay i¢in pay basina 3,5 TL’ nin pay sahiplerinden primli olarak tahsil edilmesine ve olusan 2.500.000
TL’nin emisyon primi olarak 6zsermaye altina eklenmesine karar verilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarmin sahibi olan Global Yatirim Holding
A.S.’nin paylarinin tamami Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ Internal Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur.

SPK, 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum ve unvan degisikligi amaciyla yapilan esas sdzlesme
degisikligi ile 8.000.000 TL kayith sermaye tavanit ve 4.000.000 TL 6denmis sermaye ile kayith
sermaye sistemine gecme talebini onaylamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Sirket esas sozlesme degisikligine 30 Haziran 2015 tarihli 12233903-
335.05-E.6667 sayili yazisi ile izin vermesi iizerine, 9 Temmuz 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii
Genel Kurul’da Sirket’in esas sdzlesmesinin 10. maddesi tadil edilerek, kayitli sermaye tavani ve
¢ikarilmis sermayesi 8.000.000 TL olarak belirlenmistir. Cikarilmis sermayedeki 4.000.000 TL artigin
tamamu degisikligin tescil tarihi olan 12 Agustos 2015°te nakten 6denmistir.
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16 — OZKAYNAKLAR (Devam)

13 Ekim 2015 tarihinde Sirket 8.000.000 TL olan kayitli sermaye tavaninin 20.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi, bu nedenle esas s6zlesmesinin 10, 12, 13, 15 ve 21 numarali maddelerinin tadil edilmesine
uygun goriis verilmesi talebi ile SPK’ya basvuruda bulunmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12233903-335.99-E.11455 sayili ve 21 Ekim 2015 tarihli yazisinda
Sirket’in kayitl sermaye tavanimin 20.000.000 TL’ye cikarilmasi ve esas sozlesmenin gerekli
maddelerinin tadil edilmesi konusundaki basvurusu olumlu karsilanmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 771088 tescil numaras1 ile kayitli bulunan Azimut Bosphorus
Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri c¢ergevesinde tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’nin ayni zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Azimut Bosphorus’un da biitiin paylarina sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin
TTK’nin 155 inci maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karar1 nedeni ile, Azimut Bosphorus Capital Portféy Yonetimi A.S.’nin 6denmis
sermayesine tekabiil eden 2.000.000 TL ve ayrica nakdi 1.866.533 TL olmak {izere Sirket’te toplamda
3.866.533 TL sermaye arttirnmi yapilmast ve bu suretle 20.000.000 TL kayith sermaye tavani
igerisinde Sirket sermayesinin 8.000.000 TL’den, 11.866.533 TL’ye arttirilmasi ve bu amaglarla
Sirket’in esas soOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” bashikli 10. maddesinin tadili konularina izin
verilmesi amaciyla, 12 Kasim 2015 tarihinde Kurul’a bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 12233903-335.05-E.14185 sayili ve 21 Aralik 2015 tarihli yazisi ile Sirket’in birlesme
nedeniyle 6denmis sermayesinin 1.866.533 TL’si nakden karsilanmak sureti ile 11.866.533 TL’ye
cikarilmasina ve Sirket’in esas sozlesmesinin gerekli maddelerinin tadil edilmesine karar verilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’'ne 798968 tescil numarasi ile kayitl bulunan Az Notus Portfdy
Yonetimi A.S.’nin (“Devrolunan”) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri gergevesinde tim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’nin ayni zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Az Notus’un da biitiin paylarina sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin TTK nin
155 inci maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karar1 nedeni ile, Devrolunan’in ddenmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000’nin TL
sermaye arttirrmi yapilmasi ve bu suretle 20.000.000 TL kayithh sermaye tavam igerisinde Sirket
sermayesinin 11.866.533 TL’den, 14.866.533 TL’ye arttirilmasi ve bu amaglarla Sirket’in esas
sOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baglikli 10. maddesinin tadili konularina izin verilmesi amacuyla,
14 Haziran 2016 tarihinde Kurul’a bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
12233903-335.99-E.7573 sayili ve 1 Temmuz 2016 tarihli yazisi ile Sirket’in birlesme nedeniyle
O0denmis sermayesinin 14.866.533 TL’ye c¢ikarilmasina ve Sirket’in esas sozlesmesinin gerekli
maddelerinin tadil edilmesine karar verilmistir.

Bahsi gecen birlesme, “Isletme Birlesmeleri Standardi - TFRS 3” kapsaminda, ortak kontrole tabi
sirket birlesmesi seklinde degerlendirilmistir. Dolayisiyla, bu birlesmede serefiye hesaplanmamuistir.
2015 yilinda gerceklesen ve KGK’nin 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de “Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi ile lgili Ilke Karari” uyarinca yapilan islemde
2.050.386 TL birlesme etkisi olusmustur.

(32)



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 — OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 70.160 TL tutarinda birikmis aktiieryal
kayip bakiyesi bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 257.775 TL aktiieryal kayip).

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 5.463.956 TL tutarinda ge¢mis yillar zarar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 11.808.902 TL).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini geg¢medigi silirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanns yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;
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- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 5.019.163 TL
(31 Aralik 2019: 4.560.050 TL)’dir.

17 - HASILAT

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Hizmet gelirleri

Fon yonetim gelirleri - Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (Dipnot 24) 36.851.521 14.442.993
Performans ticreti komisyonu - Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 8.052.273 2.434.086
Yurtdist hizmet geliri 3.486.627 1.517.627
Portfoy yonetim komisyonu - Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 1.153.381 962.078
Diger 16.934 5.435

49.560.736 19.362.219
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18 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Pazarlama giderleri
Satis destek giderleri 1.103.381 180.743
Tanitim giderleri 164.779 23.649
TEFAS komisyonlari 48.224 5.208
Temsil giderleri 23.732 34.543
Pazarlama komisyonlari 821 564.293
1.340.937 808.436
hin 1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Genel yonetim giderleri
Personel {icret ve giderleri 16.826.886 9.878.852
Amortisman giderleri ve itfa paylart (Dipnot 8 ve 9) 1.634.976 1.450.241
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.614.471 1.074.718
Fon hizmet giderleri 993.987 711.764
Danismanlik ve denetim gideri 635.103 478.772
Ofis giderleri 466.502 322.784
Bilgi islem giderleri 394.299 193.595
Haberlesme giderleri 207.579 211.696
Saklama komisyonu 138.902 96.769
Vergi, resim ve harg giderleri 122.116 120.421
Noter ve resmi takip giderleri 93.734 264.550
Aidat ve tiyelik giderleri 89.760 73.530
Seyahat ve ulagim giderleri 87.401 75.375
Temsil ve agirlama giderleri 59.377 34.451
Arag ve yakit giderleri 54.736 280.435
KKEG 34.401 114.299
Sigorta giderleri 26.003 26.260
Diger 92.946 57.209
23.573.179 15.465.721
19 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur fark: gelirleri 1.418.765 411.654
Diger 217.514 99.147
1.636.279 510.801
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20 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Finansal varlik gelir reeskontlari 3.421.212 913.611
Yatirim fonu satis gelirleri 685.188 531.032
Faiz gelirleri 92.502 125.749
4.198.902 1.570.392
21 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Menkul kiymet reeskont giderleri 1.242.713 315.517
Kur farki giderleri 57.514 243.354
Faiz giderleri - 154.037
Diger - 28.398
1.300.227 741.306

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
tizere yuriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oranm1 2020 yili igin %22’dir
(2019: %22). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnast, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan
istisna tutari tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihig: ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen Kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve 0 donemi izleyen
ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Yil iginde 6denen
gecici vergi 0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutarr kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarmi1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artig oraninin) %10’u agsmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadig
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranini 2018, 2019 ve 2020
yillart i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik/yiikiimliiliik hesaplamasinda s6z konusu
vergi orani degisikliginin etkisi dikkate alinmustir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincti ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyat1 nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Doénem kari vergi varh@ / yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Kurumlar vergisi gideri 6.441.707 48.628.
Eksi: Pesin 6denen vergiler (3.600.196) (34.697)
Vergi (varhg) / yiikiimliiliigii,net 2.841.511 13.931

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakamui i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla

dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan birikmis gecici farklar
ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019

Toplam Ertelenmis vergi Toplam  Ertelenmis vergi

gecici varhklar: / gecici varhklary

farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)

Kidem tazminati 1.269.277 253.855 1.165.494 233.099

Kullanilmamus izin karsiligi - - 445121 89.024

Stipheli ticari alacaklar 6.891.185 1.378.237 6.891.185 1.378.237

Diger 64.352 12.870 97.747 19.550

Ertelenmis vergi varhklar: 8.224.814 1.644.962 8.599.547 1.719.910
Maddi duran varliklar vergi

matrahi ile kayith deger farki (311.230) (62.246) (363.945) (72.790)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (311.230) (62.246) (363.945) (72.790)

Ertelenmis vergi varhgi, (net) 7.913.584 1.582.716 8.235.602 1.647.120

30 Eyliill 2020 tarihi itibartyla Sirket’in kullanilmamis ge¢mis yil mali zarari bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosundaki vergi kalemleri agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi hareket tablosu:

2020 2019

1 Ocak itibariyla 1.647.120 3.893.907

Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri (17.500) (2.293.279)
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi

geliri (46.904) 46.492

1.582.716 1.647.120
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Finansal tablolarda yer alan vergi geliri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Cari donem kurumlar vergisi gideri (6.441.707) -
Ertelenmis vergi geliri (17.500) (1.073.088)
(6.459.207) (1.073.088)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oran1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 29.181.574 4.427.949
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (6.419.946) (974.149)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (76.607) (139.000)
Diger 37.346 40.061
Cari donem vergi (gideri)/geliri (6.459.207) (1.073.088)

23 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, bu finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

24- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Finansal yatirnmlar

30 Haziran 2020

31 Arahik 2019

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. yatirim fonlar1 (Dipnot 5) 33.270.724 9.758.043
33.270.724 9.758.043
b)  iligkili taraflarla ait bakiyeler:
fligkili taraflardan ticari alacaklar 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Azimut Portfoy yatirim fonlari alacaklart 6.255.879 2.493.778
Yurtdis1 hizmet alacaklar 1.497.339 891.030
Yurtdig1 fon komisyon alacaklari - 452.793
Ortaklardan Alacaklar 149.195 -
7.902.413 3.837.601
C) iliskili taraflarla yapilan islemler:
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Yurtdist hizmet gelirleri
Yurtdist hizmet gelirleri 3.486.627 1.517.627
3.486.627 1.517.627
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24- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b)  Tligkili taraflarla yapilan islemler (devam)
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Fon yonetim gelirleri

Yurt i¢i fonlardan saglanan fon yonetim gelirleri 36.465.435 13.040.400
Yurt dis1 fonlardan saglanan fon yonetim gelirleri 386.086 1.402.593
36.851.521 14.442.993

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren yil igerisinde, Sirket’in iist diizey yoneticilere ve yonetim kuruluna
saglamig oldugu ticret ve benzeri faydalarin toplami 1.439.311 TL (30 Eyliil 2019: 1.886.448 TL) dir.

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performanst lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

i Kredi riski actklamalar

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z oniine alinarak degerlendirilmekte ve
gerek goriildiigii takdirde uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
30 Eyliil 2020 Taraf Taraf(*) Taraf Taraf  Mevduat(**)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan
azami riski 7.902.413 10.814.845 - 309.641 2.189.415
Vadesi gegmemis ya da deger

disiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 7.902.413 3.923.660 - 309.641 2.189.415
Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - 6.891.185 - - -
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2019 Taraf  Taraf(*) Taraf Taraf Mevduat (**)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan
azami riski 3.837.601 15.313.980 - 212.052 2.099.115
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 3.837.601  8.422.795 - 212.052 2.099.115
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya  deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 6.891.185 - - -

*) Dipnot 6°da detayl olarak belirtildigi tizere, vadesi gegmis ve deger disiikliigiine ugramis 6zel sektor borglanma senetlerine iligkin,
ihrage1 sirket tarafindan yapilan KAP bildirimleri ile, ilgili bor¢lanma senetleri i¢in yeni 6deme planlari yapilacag: agiklanmis olup,
Sirket yonetimi 30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarinda ilgili borglanma senetleri igin 6.891.185 TL tutarinda (31 Aralik 2019:
6.891.185 TL) karsilik ayrilmistir.

**) Bankadaki mevduatlar bakiyesinde kasa hari¢ tutulmustur
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in
portfoyiinde bulunan finansal varliklar yatirim fonlari ve kamu kesimi tahvil senet ve bonolarindan
olusmaktadir.

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tirev finansal yiikiimliligii bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal

yiikiimliiliikklerin 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2020

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5wyl uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi aras1 Vadesiz cikislar toplam

Ticari borglar 330.648 330.648 - - - - 330.648
Finansal

borglar 358.897 - - 289.153  69.744 - 358.897

Diger borglar 1.021.245 1.021.245 1.021.245
Toplam

yiikiimliiliikler 1.710.790  1.351.893 - 289.153  69.744 - 1.710.790

31 Aralik 2019

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5wyl uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arast Vadesiz cikislar toplam

Ticari borglar 305.332 305.332 - - - - 305.332

Finansal borg¢lar 195.498 - - 176.899  18.599 - 195.498

Diger borglar 995.560 995.560 - - - - 995.560
Toplam

yiikiimliiliikler 1.496.390 1.300.892 - 176.899  18.599 - 1.496.390

iii.  Piyasa riski aciklamalart

Déviz pozisyonu riski

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla doviz cinsinden 27.950 ABD Dolan tutarinda kira depozitosu,
191.770 ABD Dolar tutarinda ticari alacaklari, 45.499 Avro nakit ve nakit benzerleri ve 720.238 ABD
Dolart Yatirim fonu bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 27.950 ABD Dolan kira depozitosu, 68.083
Avro ve 150.000 ABD Dolan tutarinda ticari alacaklari, 17.615 Avro nakit ve nakit benzerleri ve
249.796 ABD Dolar Yatirim fonu bulunmaktadir.)

Do6viz kurunun Tiirk Lirasi kargisinda %35 deger kazanmasi/kaybetmesi durumu, Sirket’in vergi dncesi
karinda Dolar cinsinden 281.181 TL, Avro cinsinden 20.766 TL artisa/azalisa (31 Aralik 2019: Dolar
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cinsinden 127.045 TL, Avro cinsinden 28.497 TL artisa/azalisa) neden olmaktadir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen wvarliklart ayni tipte yiikiimliliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli finansal araclar:

Finansal varliklar
Alim satim amagh finansal varliklar - 720

Faiz oran1 degisimlerinin degisken faizli finansal araglar tizerindeki etkisi nedeniyle, 30 Eyliil 2020
tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal yatirimlari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Fiyat Riski

Sirket’in finansal durum tablosunda 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla alim satim amagli finansal varlik
olarak smifladig hisse senedi ve ya yatirim fonlar1 bulunmamaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy c¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarmma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya g¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirnm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gOstergesi olamaz.
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26 - FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiiktimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yikimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019

Gergege uygun Kayith Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 2.195.378 2.195.378 2.100.248  2.100.248
Finansal yatirimlar 33.271.444 33.271.444 9.758.763  9.758.763
Ticari alacaklar 11.826.073 11.826.073 12.260.396 12.260.396
Diger alacaklar 309.641 309.641 212.483 212.483
Finansal borglar 358.897 358.897 195.498 195.498
Ticari borglar 330.648 330.648 305.332 305.332
Diger borglar 1.021.245 1.021.245 995.569 995.569

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiintilerek defter
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimlilikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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26 - FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Evliil 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 33.270.724 - -
Ozel sektor borglanma senetleri 720 - -
33.271.444 - -

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar1 9.758.043 - -
Ozel sektdr borglanma senetleri 720 - -
9.758.763 - -

27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract1 Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri:V No:34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portféy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri:V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No:34 sayili tebligin
4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:V No:34’{in
3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutar1, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere, deger
disiikligii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yoOnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Teblig Seri:V No:34’{in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’de anilan
risk karsiliklart ve degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portféy Yonetim Sirketlerine iligkin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sozkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiytikliiklerine bagl olarak degisebilmektedir.

Teblig Seri:V No:34 hiikiimlerine gore, Sirket i¢in asgari 6denmis sermaye tutart 30 Eyliil 2020
tarihinde sona eren hesap donemi igin 14.866.533 TL (31 Aralik 2019: 14.866.533 TL) olarak
belirlenmistir.

"Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014
tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliilige girmistir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri g¢ergevesinde kurulan 44 adet (30 Eyliil 2019: 34 adet) yatirim
fonunun portféy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir.
30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren dénemde yurti¢inde kurulu fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti
gelirlerinin toplami 36.465.435 TL (30 Eylil 2019: 13.040.400 TL) dir.

Sirket, ayrica, yurtdisinda kurulmus olan 6 adet (30 Eylil 2019: 7) yatirnm fonunun portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim licreti elde etmektedir.

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren donemde yerli ve yabanci fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti
gelirlerinin toplami 36.851.521 TL (30 Eyliil 2019: 14.442.993 TL) dir (Dipnot 16).

(45)



