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ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir.)

Siirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Notlar 30.09.2020 31.12.2019

VARLIKLAR

Donen Varhklar 44.941.832 46.468.448
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.807.056 735.762
Finansal Yatirimlar 7 5.720.335 22.969.746
Ticari Alacaklar 10 20.969.256 10.520.280
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 20.969.256 10.520.280
liskili T araflardan Ticari Alacaklar 10,37 - -
Diger Alacaklar 11 15.186.583 11.999.347
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 11 11.746.923 10.251.203
[liskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 11,37 3.439.660 1.748.144
Stoklar 13 - -
Pesin Odenmis Giderler 15 102.700 88.722
Cari Dénem Vergisi lle Ilgili Varliklar 25 155.902 154,591
Diger Donen Varliklar 26 - -
Toplam 44.941.832 46.468.448
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
Duran Varhklar 13.082.526 13.278.209
Ticari Alacaklar 10 - -
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 - -
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10,37 - -
Diger Alacaklar 11 - -
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 11 - -
Iliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 11,37 - -
Finansal Yatirimlar 7 1.517.254 1.517.254
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varliklar 18 10.961.820 11.051.070
Kullanim Haklar1 Varliklar 18 423.735 468.700
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 122.619 241.185
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 122.619 241.185
Serefiye 19 - -
Pesin Odenmis Giderler 15 57.098 -
Ertelenmis Vergi Varligi 35 - -
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 58.024.358 59.746.657

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Cari Déonem Onceki Dénem
Notlar 30.09.2020 31.12.2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 23.997.476 24.842.312
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 10.622.139 13.543.935
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 - -
Diger Finansal Yikiimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 10 2.664.406 3.732.525
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 10 2.664.406 3.732.525
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 10,37 - -
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 122.220 91.980
Diger Borglar 11 10.137.834 7.118.530
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar 11 10.137.834 7.118.530
[liskili Taraflara Ticari Olmayan Borglar 11,37 - -
Ertelenmis Gelirler 15 - -
Donem Kart Vergi Yikiimliiliigi 35 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 22 450.877 355.342
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 22 302.117 258.664
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 22 148.760 96.678
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 26 - -
Toplam 23.997.476 24.842.312
Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklara {liskin Yiik. 34 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 761.207 988.209
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 444.370 471.747
Diger Finansal Yikiimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 10 - -
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 10,37 - -
Diger Borglar 11 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar 11 - -
lliskili Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar 11,37 - -
Ertelenmis Gelirler 15 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 24 252.588 177.126
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 24 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 24 252.588 177.126
Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Borglar 25 - -
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 35 64.249 339.336
Diger Uzun Vadeli Yikimlilikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 33.265.675 33.916.136
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 27 33.265.678 33.916.136
Odenmis Sermaye 27 33.000.000 33.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 6.570.221 6.570.221
Geri Alinmis Paylar (-) 27 -
Karstlikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 27 - -
Paylara {liskin Primler (Iskontolar) 27 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
(Giderler) 27 (87.672) (80.185)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 27 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 645.396 645.396
Gegmis Yillar Kar1 veya Zarari 27 (6.219.296) (5.668.392)
Net Donem Kar1 veya Zarari 27 ( 642.974) (550.904)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 - -
TOPLAM KAYNAKLAR 58.024.358 59.746.657

Mlisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir.)

Notla
r
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 28
Satiglarin Maliyeti (-) 28
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29-30
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29-30
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar 16
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32
FINANSMAN GELIRI/(GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI)
Finansman Gelirleri 33
Finansman Giderleri (-) 33
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 35
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)
DURDURULAN FAALIiYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Déonem Kar1 / (Zarari)
DONEM KARI / (ZARARI)
Dénem Kar / (Zararimin) Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 36
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 36

DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Sniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler
Dénem Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

Toplam Kapsamh Gelirin Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

lisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidar.

Siirh Siirh Siirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gecmemis Geg¢memis Gegmemis
Cari Dénem Cari Donem  Onceki Dénem Onceki Dénem
01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019 01.07.2019
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
131.410.455 38.627.025 57.910.073 21.788.685
(129.033.815) (37.852.157) (54.695.000) (20.394.352)
2.376.640 774.868 3.215.073 1.394.333
2.376.640 774.868 3.215.073 1.394.333
(560.850) (254.223) (335.041) (126.570)
(5.031.964) (1.832.657) (3.991.479) (1.369.345)
397.290 199.508 141.369 (621.909)
(1.189.056) (1.130.258) (161.958) (28.537)
(4.007.940) (2.242.762) (1.132.036) (752.028)
132.007 62.237 61.177 25.996
(3.875.933) (2.180.525) (1.070.859) (726.032)
5.655.579 3.553.637 3.342.538 1.141.979
(2.695.595) (742.430) (2.282.145) (637.884)
(915.949) 630.682 (10.466) (221.937)
272.975 (10.834) (6.510) 46.232
- - (122.608) 14.150
272.975 (10.834) 116.098 32.082
(642.974) 619.848 (16.976) (175.705)
(642.974) 619.848 (16.976) (175.705)
(642.974) 619.848 (16.976) (175.705)
(642.974) 619.848 (16.976) (175.705)
(0,0195) 0,0188 (0,0005) (0,0053)
(7.487) (13.400) 23.508 (15.189)
2.112 (5.469) 30.138 (19.473)
(9.599) (7.931) (6.630) 4.284
(9.599) (7.931) (6.630) 4.284
(7.487) (13.400) 23.508 (15.189)
(650.461) 606.448 6.532 (190.894)
(650.461) 606.448 6.532 (190.894)
(650.461) 606.448 6.532 (190.894)



ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi
1 OCAK - 30 EYLUL 2020 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS$ TABLOSU

(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Donem Kar (Zaran)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar1)
Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zararn)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri le Tlgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile llgili Diizeltmeler
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Diger Finansal Varliklar veya Yatinmlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Cahsanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar (Iptali) ile llgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri
Vadeli Alvmlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) ile Ilgili Diizeltmeler
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kaywplart (Kazanglan) ile Ilgili Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis Karlart ile {lgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azals (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle {lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile ilgili Diizeltmeler
Diger Yiikiimliiliiklerdeki Degisim
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)
Isletme Sermayesinde Diger Degisim
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Vergi ladeleri (Odemeleri)
Odenen Temettiiler
Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar:
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Odenen Faiz
Alnan Faiz
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Alman Faiz

Odenen Temetiiler

Odenen Faiz

Diger Nakit Girisleri/(Cikislarr)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Yabanei Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis Azahs

D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKiT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar
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7-33

24
22
22

10
10
10
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31

31
16
35

10
11
13
10
11
20
15
26
26
15

22-24

18-19
18-19
32
32

© © o

33
27
33

Smirh Simirh
Denetimden Denetimden
Geg¢memis Ge¢memis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2020 01.01.2019
30.09.2020 30.09.2019
5.847.073 (4.089.352)
(642.974) (16.976)
(642.974) (16.976)
786.080 421.777
362.946 369.771
176.918 1.558
81.383 99.162

- 70.459

95.535 (168.063)
716.440 71.243
(141.190) 71.243
857.630 -
(197.249) (21.305)
(197.249) (21.305)
(272.975) 6.510
5.720.797 (4.388.686)
17.446.660 (678.695)
(10.448.976) (4.808.854)
(3.187.236) (76.234)
(1.068.119) 832.750
3.019.304 361.156
30.240 26.296
(71.076) (102.492)

- 57.387

5.863.903 (3.977.885)
(1.311) (79.604)
(15.519) (31.863)
5.847.073 (4.089.352)
(104.385) (244.136)
132.007 61.177
27.622 (182.959)
150.852.000 -
(153.882.000) -
(26.492) -
9.839 (105.912)
(756.092) -
(3.802.745) (105.912)
2.071.950 (4.378.223)
2.071.950 (4.378.223)
734.367 14.749.861
2.806.317 10.371.638




ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETi

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 DONEMINE AiT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Yeniden Tammlanmis
- . Sermaye Degerleme ve Fayda Planlan . Kardan Ayrilan . .
Notlar (S)e(:’?"l];;/l: Diizeltme Olgiim Yeniden Ol¢iim Kazan]z;%f: lar Kisitlanmus g:f/nz“:r:{ﬁ?:, E:_g:‘;:‘:: Ozkaynaklar

Simirli Denetimden Ge¢memis Farklar Kazanglar1 / Kazanglar1 / yip Yedekler

Cari Déonem Kayiplan Kayiplan

01.01.2020 (D6nem Basi) 27 33.000.000 6.570.221 - (80.185) 645.396 (5.668.392) (550.904) 33.916.136

Transferler 27 - - - - - (550.904) 550.904

Toplam Kapsamli Gelir 27 - - - (7.487) - - (642.974) (650.461)

- Net Dénem Kar Zarari 27 - - - - - - (642.974) (642.974)

- Diger Kapsaml Gelir 27 - - - (7.487) - - - (7.487)

30.09.2020 (Dénem Sonu) 27 33.000.000 6.570.221 - (87.672) 645.396 (6.219.296) (642.974) 33.265.675

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Yeniden Tammlanms
s . Sermaye Degerleme ve Fayda Planlan . Kardan Ayrilan . .
Notlar (S)denmls Diizeltme Ol¢iim Yeniden Ol¢iim K D;Ig<er \ Kisitlanmis I((}eclr;ls Yllllar zet /];onem (Ozkaynaklar

Simirh Denetimden Ge¢memis ermaye Farklar1 Kazanglar: / Kazanglar: / azang/Rayplar Yedekler ar/Zarariarl arifaran

Onceki Dénem Kayiplan Kayiplari

01.01.2019 (D6nem Basi) 27 33.000.000 6.570.221 - (80.731) 645.396 (9.255.609) 3.587.216 34.466.494

Transferler 27 - - - - - 3.587.216 (3.587.216)

Toplam Kapsamli Gelir 27 - - - 23.508 - - (16.976) 6.532
- Net Dénem Kar Zarar 27 - - - - - - (16.976) (16.976)
- Diger Kapsaml Gelir 27 - - - 23.508 - - - 23.508
30.09.2019 (Dénem Sonu) 27 33.000.000 6.570.221 - (57.223) 645.396 (5.668.393) (16.976) 34.473.026

Tlisik agiklayict notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Alan Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi. (“Sirket”) 1990 yilinda Sermaye Piyasast Kanunu ve Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olup, Sirket’in ana faaliyet konusu menkul kiymet alim satimina aracilik faaliyeti
ile igtigal etmektir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07.09.2015 tarih ve 2015/24 sayili toplantisinda, Sirket’in “IlI-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri lle Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, “Genis
Yetkili Aract Kurum” olarak izin verilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda, yetkili olunan yatirim hizmetleri ve

faaliyetleri asagida yer almaktadir.

Islem Aracilig1 Faaliyeti

Portfoy Araciligi Faaliyeti

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
Halka Arza Aracilik Faaliyeti

Yatirim Danigmanligi Faaliyeti

Sinirli Saklama Hizmeti

Sirket’in Genel Miidiirliigii Levent Mah. Levent Cad. No:45 Besiktas / Istanbul, Tiirkiye adresindedir.
Sirket’in irtibat biirolarinin adresleri asagidaki gibidir.
- Ankara Irtibat Biirosu : Anafartalar Cad. Papatya Sok. No:2/6 - 8 06250 Ulus / Ankara
- Izmir irtibat Biirosu : Akdeniz Mah. Cumhuriyet Bulvari Cirpici Is Merkezi No:77 35210 Konak / izmir

Sirket’in donem sonlart itibartyla sermaye ve ortaklik yapilari asagidaki gibidir.

30.09.2020 31.12.2019
Pay Sahibi Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutar1 Pay Oram
Trustlink Danismanlik I¢ ve Dig Ticaret Limited Sirketi 33.000.000 100% 33.000.000 100%
Toplam 33.000.000 100%  30.000.000 100%

Sirket'in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla ortalama personel sayisi 20 kisidir. (31 Aralik 2019: 19 kisi)
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 hesap donemine ait finansal tablolar, 30 Ekim 2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmuistir.

Bagh Ortakliklar / istirakler

Bulunmamaktadir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan I1-14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iligkin
ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinmustir.
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Ayrica iligikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve KGK’nin 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili karartyla onaylanarak yayimlanan 2016 TMS
Taksonomisi’ne ve 2019 yilinda TFRS 15 ve TFRS 16’ya uygun olarak revize edilen TMS Taksonomisi’ne uyguin
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunum
yapilmast amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

SPK’nin ilgili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢cercevede ara donemlerde tam
set finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu tam set finansal tablolarint KGK’nun finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlamstir.

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar
igin sunum birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir. (Sirket’in finansal tablolarindaki rakamlarin kurus
haneleri tamsayiya yuvarlanmistir.)

2.02 Yiiksek Enflasyon Déonemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin, bu tarihten
itibaren Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu TFRS nin
sayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis
hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Sirket’in cari donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.
2.05 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki donemle
kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla bilangosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
hazirlanmis bilangosu ile; 1 Ocak 2020 - 30 Eyliil 2020 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir,
nakit akig ve 6zkaynak degisim tablolarin1 ise, 1 Ocak 2019 - 30 Eyliil 2019 hesap donemi ile karsilikli olarak
diizenlemisgtir.

Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siiflandirilir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin veya
bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin degerlendirilmesinden
kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken diizeltmeleri igerir. Yine
TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir,
dolayistyla hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.
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TMS/TFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢iilmesi, sunulmasi ve agiklamasi sirasinda
ortaya cikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal performansini veya
nakit akiglarini yanlis gostermeye yonelik nemsiz de olsa kasitli yapilmig 6n bir hatay iceriyorsa, muhasebe
standartlarina uygun degildir. TMS/TFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar finansal tablolar onaylanmadan
once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve
bu durumda TMS/TFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar kargilagtirmali bilgilerde izleyen dénemlere iligkin
finansal tablolarda diizeltilir.

Sirket’in iligikte sunulan finansal tablolarinda, muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme gerektiren
hata bulunmamaktadir.

2.07 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yiikiimliilikk tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ile taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegcirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride ger¢eklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir:

a) Kidem tazminati yikimliligi aktlieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve ¢alisan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir. Bu varsayimlar her bilango déneminde tekrar gézden gecirilmekte
ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir (Not:24).

b) Sirket, sabit kiymetlerin yararli Omiirlerinin tespiti, varliklarda deger diisikliigii olup olmadiginin
degerlendirilmesi, siipheli alacak karsiliklari, kidem tazminati hesabinda kullanilan varsayimlar, aleyhe
acillan dava ve takiplerle ilgili olarak ayrilan kargiliklar v.b. hususlarda muhasebe tahminlerine
bagvurmaktadir. Kullanilan muhasebe tahminlerine iligkin gerekli aciklamalar ilgili boliimlerde yapilmis
olup cari donemde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yapilmamistir.

c) Siipheli alacak karsiliklari, Sirket Yonetimi’nin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandig1 tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
bor¢lularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Bilango tarihi itibariyla ilgili karsiliklara ait bilgiler Not:10’da verilmistir.

d) Sirket, ertelenmis vergi hesabin1t TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmis ve finansal tablolara yansitmigtir.
2.08 Netlestirme/Mahsup
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir.
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2.09.01 Hasilat

Satis Gelirleri ve Finansal Gelirler

Sermaye Piyasalari Aracilik Hizmetleri

Musterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmet tcretleri alim/satim isleminin
yapildig1 tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve
yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir tablosu
ile iligkilendirilir.

Faiz Gelirleri

Miisterilerden alinan faiz gelirleri “Satis Gelirleri” iginde (Not:28), banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri
ise “Finansal Gelirler”de (Not:33) raporlanir.

Menkul Kiymet Alim Satim Karlart

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi tarihte kar zarara yansitilir.
Hizmet Gelirleri

Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte
muhasebelestirilmektedir.

2.09.02 Stok Degerlemesi

Bulunmamaktadir.

2.09.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 ve sonraki yillarda satin alinan kalemler i¢in
satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari diisiilerek yansitilir.

Maddi Duran Varliklara iligkin detay bilgi Not:18 'de yer almaktadir.

Sirket’in donem sonlar itibartyla amortisman, asagidaki tabloda yer alan amortisman oranlarina gore dogrusal

amortisman metodu ile her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek iizere ekonomik dmiirler esas alinarak
asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Cinsi Oran Arahgi (%)
Binalar 20

Tesis, Makina ve Cihazlar 10-33
Demirbaglar 10-50

Ozel Maliyetler 10-20

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatimin karsilastirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme
veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri
icin her y1l gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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2.09.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalic1 deger kayiplar diisiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydal
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yi1l g6zden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Cinsi Oran Aralig (%)
Haklar 10-20

2.09.05 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢itkmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini agmasi durumunda
deger diistikligii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiikk olanidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

2.09.06 Kiralama Islemleri
i) Finansal Kiralama Islemleri
Sirket’in Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir.
i.  Operasyonel Kiralama (Kiraci olarak Sirket)

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir.

Kiract Olarak Sirket

31.12.2018 tarihine kadar kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri
operasyonel kiralama olarak siniflandirilarak operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama ddemeleri kiralama siiresi
boyunca gider olarak kayitlara alinmistir.

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiiriirliige girmistir. TFRS 16, 12 aydan uzun vadeli
kira sdzlesmelerine iliskin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degeri olarak
hesaplanmis olan “Kira yiikiimliligi” tutarinin bilangonun pasifinde, kira yiikiimliiliigiine esit bir tutarin ise
“Kullanim Hakki Varliklar1” olarak muhasebelestirilen tutar sdzlesme siiresine gére amortismana tabi tutulmaktadir.

Sirket, bir s6zlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip
icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini
belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi
icermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig: ve bir kira
yikimliligi yansitir.

Kullanim Hakki Varliklar
Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:
e Kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢tim tutari,
e Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama

tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,
o Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler

-10 -
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Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligin:

e Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira ylikiimliiliigliniin yeniden
Olciimiine gore diizeltilmis maliyet {izerinden Slger.

Sirket, kullanim hakk: varligint amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira yiikiimliiligiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden 6lger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki
zimni faiz oranmi kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in
alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigliniin 6l¢limiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan
6demelerden olusur. Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Sirket, kira ylikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlcer:

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira ylikiimliiliigiine iligkin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan bakiyesine
sabit bir donemsel faiz orani1 uygulanarak bulunan tutardir.

2.09.07 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis
kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun bor¢glanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in cari ve dnceki donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

2.09.08 Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iligkin sdzlesme hiikiimlerine taraf oldugunda
finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, iglem tarihinde ya da
teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya finansal tablo dist
birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk
muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sdzlesmeye bagh sartlara ve ilgili i modeline baghidir. TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik
ilk defa finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden 6l¢iilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri kar
veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yiikiimliilikklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun
degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sdzlesmeye bagli nakit
akiglarin 6zelliklerine baghdir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yikiimliiliikler asagidaki gibidir.

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diistildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarimin ilgili piyasa

tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat1 kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
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Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile

olgiilen finansal varliklar”, “gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar  olarak
smiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirlinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliveti ile 6lciilen finansal varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iligkin sdzlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akiglarina yol a¢mast durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varlik olarak
smiflandirilmaktadir. Etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta
ve varsa deger azalist i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz
gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan ve
buna ek olarak finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, ger¢cege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege uygun
degerleri tizerinden yapilmaktadir. Ancak, ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir
vadesi olanlar i¢in i¢ verim oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar
icin gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki fark: ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi
sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) konsolide finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yiikiimliilik miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo igslemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigi kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6nemli bir artig olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin
temerrtit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore
agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler icermektedir.
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Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglar
haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diigiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1
deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmig maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger
diistikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklar

Sirket’in gelecege doniik olarak nakit akis beklentisi iginde olmadig: ticari alacaklar1 aktiften silinmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni igermeyen
(1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diigiikliigii hesaplamalari1 kapsaminda “basitlestirilmis yaklasimi1™
uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigi
durumlarda (ger¢eklesmis deger diistikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar: “omiir boyu
beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Deger disiikliigii karsiligi ayrilmasini takiben, deger diislikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan diisiilerek esas

faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Finansal yikiimlilikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin
ve dzkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borg¢lar diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve
0zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak
siiflandirilir.

Diger finansal yuktumlilikler

Diger finansal yikimliliikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmigs ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmast
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev trtinler

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla agirlikli olarak vadeli déviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne dayali
kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa
dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satimi ve futures islemlerine
basvurulmaktadir. Diger taraftan alim-satim amagli doviz ve menkul kiymete dayali vadeli islemler de yapilmakta
olup, miisteriler adina yapilan vadeli islem aracilig1 da gerceklestirilmektedir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla,
tirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gergege uygun deger ile degerlendirilmekte
olup, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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Nakit akis riskinden korunma

Bir tilirev araci kayitlara alinmis bir varligi, ylikiimliliigi veya kar veya zarari etkileyecek gergeklesme ihtimali
yiiksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akislarindaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak
tasarlandiginda; tiirev aracinin gercege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirilir ve 6zsermaye altinda riskten korunma rezervlerinde gosterilir. Tiirevin gercege uygun degerindeki
etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar icerisinde birikmis olan
tutar, varlik kayit altina alinirken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar igerisinde
birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarar etkiledigi dénemle ayn1 donemde kar
veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Eger finansal riskten korunma araci artik finansal riskten korunma
muhasebesi ile ilgili kosullar1 saglamamasi, vadesinin dolmas1 veya satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi
veya islemden kaldirilmasi durumunda riskten korunma muhasebesinden ileriye doniik olarak vazgegilir. Eger
tahmini iglemin gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye kar
veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal durum
tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu
oldugu sozlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan cikartir. Sirket finansal
yiikiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise
kayittan ¢ikartir.

2.09.9 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na g¢evrilmektedir.
Bilancoda yer alan dévize bagl varlik ve borglar, bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmigtir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlar1 gelir
tablosunda yer almaktadir.

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gerc¢eklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler
bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.

Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden g¢evrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklari olustuklar1 donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.09.10 Pay Basina Kar / Zarar

Pay basina bagina kar, net karin ilgili déonem iginde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle tespit
edilir. Turkiye’de sirketler, sermayelerini paylarim1 ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihract ¢ikarilmis paylar olarak sayilir.
Dolayisiyla, pay basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.09.11 Raporlama Donemi Sonrast Olaylar
Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili

olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
agiklamaktadir.
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Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.09.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliliiginiin bulunmasi, bu yikiimliligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarn isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik olarak
finansal tablolara alinir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikimliiliik olarak isleme tabi
tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelmesi durumunda, bu sarta bagli yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin
meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar: hakkinda
giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla
kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiliksek bulunmasi durumunda sarta
bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin t¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.09.13 fligkili Taraflar

Bu finansal tablolar acisindan, Sirket’in ortaklari, {ist diizey yoneticileri ve yonetim kurulu tiyeleri, yakin aile tiyeleri
ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmistir.

Iligkili taraflarla gerceklestirilen detayli aciklama Not:37°de verilmistir.

2.09.14 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Bulunmamaktadir.

2.09.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylkiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir.

Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttufundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan

farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli olgiide
yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi
Ertelenen vergi ylkiimliiliig veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlar ile

yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasallagsmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
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Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik
veya yiikiimliilikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayr olusan ve hem ticari hem de mali kar veya
zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarima iliskin ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.

Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligiin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varligiin
kayithi degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya dnemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
strasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylkiimliliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varliklarinda ve yviikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlartyla iliskili oldugu i¢in netlestirilmektedir.
2.09.16 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Gilincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standard1 uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amactyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz oran ile iskonto edilmesi
ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Bu beklentiler her bilango doéneminde tekrar gozden
gecirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir.
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2.09.17 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu igin dikkate
alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlar1 igermektedir.
Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve finansal

yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.09.18 Yatirnim Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 Isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolar1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir (Not:41).

2.12 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu

standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
- Isletmenin tanimlanmas1 (TFRS 3 Degisiklikleri)
- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz OraniReformu
- Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Sirket yeni standart, degisiklik ve yorumlarin etkilerini degerlendirmis olup finansal tablolar lizerinde énemli
etkilerinin olmadig1 sonucuna varmistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlannus fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve yorumlarin yiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarmi ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislari veya

Katkilar1 - Degisiklik
- TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi
- UMS 1’deki degisiklikler - Yiikiimliiliikklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

3. isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
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4. Diger isletmelerdeki Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
5. Boliimlere Gore Raporlama

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
6. Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Nakit ve Nakit Benzerleri asagidaki agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Kasa 5.617 3.658
Banka 2.801.439 732.104
-Vadesiz Mevduat 2.627.311 531.130
-Vadeli Mevduat (Vadesi U¢ Aydan Kisa) 174.128 200.974
Toplam 2.807.056 735.762
Nakit ve Nakit Benzerlerine Ait Faiz Reeskontu (239) (895)
Miisterilere Ait Varliklar - -
Bloke Mevduat (500) (500)
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 2.806.317 734.367

Sirket’in mevduat hesabi i¢inde 500 TL bloke mevduat hesab1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 500 TL)

Sirket’e Ait Vadeli Mevduat

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’e ait vadeli mevduatin detay1 asagidaki gibidir.

Etkin Etkin
Doviz Cinsi Faiz Oram (%) 30.09.2020 Faiz Oram (%) 31.12.2019
TL %8,44-8,69 174.128  %11,66-12,30 200.974
Toplam Vadeli Mevduat 174.128 200.974

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi 0-3 aydir. (31 Aralik 2019: 0-3 ay)

Borsa Para Pivasasindan Alacaklar

Bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli
olarak agiklanmugtir.

7. Finansal Yatirimlar

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar1 asagida agiklanmustir.

Teskilatlanmis Piyasalarda islem Goren Hisse Senetleri 30.09.2020 31.12.2019
Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar (*) 5.720.335 22.969.746
Toplam 5.720.335 22.969.746

(*) Kisa vadeli finansal yatirimlarin tamami BIST te islem goren hisse senetlerinden olusmaktadir.
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30.09.2020
Gergege Uygun Deger Farklar: Kar / Maliyet Gergege
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar Degeri Uygun Deger
Hisse Senetleri 5.560.487 5.720.335
Toplam 5.720.335 5.720.335
31.12.2019
Gergege Uygun Deger Farklar: Kar / Maliyet Gergege
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar Degeri Uygun Deger
Hisse Senetleri 21.840.926 22.969.746
Toplam 21.840.926 22.969.746

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii Standardi’na gore; gercege uygun deger dlciimlenmesinde ve ilgili
aciklamalarda tutarlilif1 ve karsilastirilabilirligi arttirmak amaciyla, gercege uygun degeri dlgmek iizere kullanilan
degerleme yontemlerine iligskin girdileri li¢ seviyede siniflandiran bir gergege uygun deger hiyerarsisi
olusturulmustur. Seviye 1 girdileri, isletmenin 6l¢iim tarihinde erisebilecegi 6zdes varliklarin veya borglarin aktif
piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 olup Sirket’in sahip oldugu s6z konusu yatirimin gergege uygun degeri belirlenirken
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki BIST bekleyen en iyi alis fiyatlar1 baz alinmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar agagida agiklanmistir.

Teskilatlanmis Piyasalarda islem Gérmeyen Hisse Senetleri 30.09.2020 31.12.2019
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar (*) 1.517.254 1.517.254
Toplam 1.517.254 1.517.254

(*) BiST’te islem gdrmeyen Borsa Istanbul A.S. hisse senedi (%0,04/15.971.094 adet hisse) yatirimindan
olusmaktadir. Tlgili paylar Borsa Istanbul A.S.’nin 9 Ocak 2018 tarihli ve 2018/6 sayili toplantisinda belirlemis
oldugu beher pay basmna fiyat ile degerlenmistir. Cari dénemde Borsa Istanbul hisse degerinde degisiklik
Ongoriilmemistir.

8. Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliliikleri asagida
agiklanmistir.

Hesap Adi 30.09.2020  31.12.2019
Takasbank Borsa Para Piyasasindan Borglar 10.579.475 13.507.937
Kiralama Islemlerinden Borglar 42.664 35.998
Toplam 10.662.139 13.543.935

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Finansal Yiikiimlilikleri agagida
agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Kiralama Islemlerinden Borglar 444.370 471.747
Toplam 444.370 471.747
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9. Diger Finansal Yiikiimliikler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
10. Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Kisa Vadeli Ticari Alacaklar asagida agiklanmustr.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 20.969.256 10.520.280
- Kredili Miisterilerden Alacaklar 11.023.810 3.583.892
- Miisterilerden Alacaklar 3.269.452 107.155
- Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezi (Miisteri) 2.137.852 3.275.960
- Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezi (Sirket) 4.341.837 3.356.956
- Komisyon Gelir Tahakkuku 40.145 18.111
- Kaldiragch Alim-Satim Islemleri Miisteri Teminati 156.160 178.206
- Stipheli Ticari Alacaklar 331.584 331.584
- Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig (-) (331.584) (331.584)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:37) - -
TOPLAM 20.969.256 10.520.280

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilmeyecegine karar verirken, miisterilerin gegmisteki 6deme performansini dikkate
alarak degerlendirir. Sirket sorunlu hale gelen ticari alacaklart i¢in miisteri bazinda zarar karsiligi ayirmaktadir.
Karsilik tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu alacaklar i¢in alinmis olan
teminatlarin degerinin gergeklestirilemeyecegi diigiiniilen alacaklari kapsar.

Sirket’in Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi’nin hareket tablosu asagida agiklanmistir.

01.01.2020 01.01.2019
30.09.2020 30.09.2019

Donem Basi 331.584 331.584
Dénem Igindeki Artis - -
Konusu Kalmayan Kargiliklar - -
Dénem Sonu 331.584 331.584

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 2.664.406 3.732.525
- Saticilar 33.062 12.064
- Vadeli Islem ve Opsiyon Soz. Alacaklilar (Miisteri) 2.137.852 3.275.960
- Alacak Bakiye Veren Miisteriler 493.492 444501
Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not:37) - -
Toplam 2.664.406 3.732.525

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Ticari Borglari bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari borglarin likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
agiklanmistir.
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11. Diger Alacak ve Borg¢lar

Sirket’in 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Kisa Vadeli Diger Alacaklarin detay1 asagida

aciklanmugtir.
Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11.746.923 10.251.203
- Verilen Depozito ve Teminatlar 1.678.986 3.160.477
- Borsa Para Piyasasi Alacaklart 10.028.900 7.024.203
- Personelden Alacaklar 38.296 65.019
- Diger Alacaklar 741 1.504
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar (Not:37) 3.439.660 1.748.144
Toplam 15.186.583 11.999.347

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Diger Alacaklari bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak

aciklanmustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Diger Borglarin detay1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10.137.834 7.118.530
- Borsa Para Piyasasi Miisteri Bor¢lar 10.028.900 7.024.203
- Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 108.934 94.327
Iliskili Taraflara Diger Borglar (Not:37) - -
Toplam 10.137.834 7.118.530

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger borglarin likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak

aciklanmustir.

12. Tiirev Araglar

Sirket, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar iceren c¢esitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev finansal
araglar iki taraf arasinda yapilan finansal sdzlesmeler olup, ddemelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda, déviz
kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagimli oldugu finansal araglari
ifade eder. Tiirev finansal araglar vadeli doviz alim satim iglemleri ile kaldiragli déviz alim satim islemlerini

igermektedir.

Kaldirach Alim Satim Islemleri

Sirket’in taraf oldugu kaldiragh islemler verilmis teminatlar karsiliinda gergeklestirilmekte olup verilen bu
teminatlar diger alacaklar arasinda takip edilmektedir. Bilango tarihi itibariyla agik olan pozisyonlar sebebiyle
tahakkuk eden kar/zarar (varlik/yiikiimliiliik) tutar1 teminat hesabindan mahsup edilmektedir.

30.09.2020 31.12.2019
Teminat Bakiyesi 548.172 1.730.239
Toplam 548.172 1.730.239

13. Stoklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
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14. Canh VarhKklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
15. Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida
aciklanmistir.

Hesap Adi 30.09.2020 31.12.2019
Gelecek Aylara Ait Giderler 102.700 88.722
Toplam 102.700 88.722

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida
aciklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Gelecek Yillara Ait Giderler 57.098 -
Toplam 57.098 -

Sirket’in 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri
bulunmamaktadir.

16. Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
17. Yatirom Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
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18. Maddi Duran Varhklar / Kullanim Haklar1 Varhklar:

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyla Maddi Duran Varliklari agagida agiklanmustir.

30.09.2020
Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2020 Giris (+) Cikis (-) Transfer 30.09.2020
Arazi ve Arsalar 7.350.000 - - - 7.350.000
Binalar 3.377.301 - - - 3.377.301
Tesis, Makina ve Cihazlar 1.573.207 - - - 1.573.207
Demirbaslar 246.067 104.385 - - 350.452
Ozel Maliyetler 429.019 - - - 429.019
Toplam 12.975.594 104.385 - - 13.079.979
Birikmis Amortisman

Donem
Hesap Ad1 01.01.2020 Amortisman (-) Cikis (+) Transfer 30.09.2020
Binalar (91.041) (33.680) - - (141.747)
Tesis, Makina ve Cihazlar (1.275.921) (78.425) - - (1.393.671)
Demirbaslar (220.042) (2.269) - - (229.402)
Ozel Maliyetler (337.520) (11.898) - - (353.338)
Toplam (1.924.524) (126.272) - - (2.118.158)
Net Deger 11.051.070 10.961.820
30.09.2019
Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2019 Giris Transfer  Cikis (-) 30.09.2019
Arazi ve Arsalar 7.350.000 - - - 7.350.000
Binalar 3.150.000 227.301 - - 3.377.301
Tesis, Makina ve Cihazlar 1.569.137 - - - 1.569.137
Demirbaslar 235.873 10.194 - - 246.067
Ozel Maliyetler 429.019 - - - 429.019
Toplam 12.734.029 237.495 - - 12.971.524
Birikmis Amortisman

Donem
Hesap Ad1 01.01.2019 Amortismani Transfer Cikas (-) 30.09.2019
Binalar (25.027) (31.963) - - (74.016)
Tesis, Makina ve Cihazlar (1.079.246) (113.350) - - (1.234.847)
Demirbaglar (200.952) (1.708) - - (211.351)
Ozel Maliyetler (311.754) (12.777) - - (331.025)
Toplam (1.616.979) (159.798) - - (1.851.239)
Net Deger 11.117.050 11.120.285
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Aktif Degerler lizerindeki sigorta tutar1 Not.22’de agiklanmustir.
Sirket’in Maddi Duran Varliklar iizerinde rehin, ipotek ve kisitlamalar: Not.22’de agiklanmustir.

Sirket’in aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamakta olup amortisman ve itfa paylart Genel Yonetim Giderleri
hesabinda muhasebelestirilmistir (Not.30).

Kullanim Haklar1 Varhklar

01.01.2020 ilaveler  Cikaslar (-) 30.09.2020
Binalar 534.623 5.781 - 540.404
Toplam 534.623 5.781 - 540.404
Birikmis Amortismanlar
Binalar (65.923) (50.746) - (116.669)
Toplam (65.923) (50.746) - (116.669)
Net Defter Degeri 468.700 423.735

01.01.2019 flaveler  Cikaslar (-) 31.12.2019
Binalar 498.967 35.656 - 534.623
Toplam 498.967 35.656 - 534.623
Birikmis Amortismanlar
Binalar - (65.923) - (65.923)
Toplam - (65.923) - (65.923)
Net Defter Degeri 498.967 468.700

19. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibartyla Maddi Olmayan Duran Varliklari agsagida agiklanmustir.

30.09.2020

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.01.2020 Giris (+) Cikis (-) Transfer 30.09.2020
Haklar 1.412.696 - - - 1.412.696
Toplam 1.412.696 - - - 1.412.696

Birikmis Amortisman

Donem Amortismani

Hesap Ad1 01.01.2020 ) Cikis (+) Transfer 30.09.2020
Haklar (1.171.511) (118.566) - - (1.290.077)
Toplam (1.171.511) (118.566) - - (1.290.077)
Net Deger 241.185 122.619
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30.09.2019

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.01.2019 Giris Transfer Cikis () 30.09.2019
Haklar 1.397.545 6.641 - - 1.404.186
Toplam 1.397.545 6.641 - - 1.404.186
Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01012019 ti‘::::: Transfer  Cilag(-)  30.09.2019
Haklar (989.710) (89.668) - - (1.125.221)
Toplam (989.710) (89.668) - - (1.125.221)
Net Deger 407.835 278.965

20. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglari
asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 50.613 38.615
Odenecek SGK 71.607 53.365
Toplam 122.220 91.980

21. Devlet Tesvik ve Yardimlar:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
22. Kisa Vadeli Karsihiklar

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikleri asagida
aciklanmustir.

i) Karsilikiar
Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Dava Karsilig1 139.866 163.360
Diger Borg ve Gider Karsiliklar 162.251 95.304
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 148.760 96.678
Izin Karsihig 148.760 96.678
Toplam 450.877 355.342

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibriyla Dava Karsiligi’nin detayr asagidaki gibidir.

30.09.2020

Davaci Mahkeme/Konusu Dava Tutar1
Ali Ertekin Elkoca Istanbul 28. Is Mahkemesi 2017/269 E. 20.184
Mustafa Abdurrahman Celikkaya Izmir 10. Is Mahkemesi 2016/307 E. 75.182
Mehmet Uymaz Izmir 7. Is Mahkemesi 2017/272 E. 44,500
Toplam 139.866
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31.12.2019
Davaci Mahkeme/Konusu Dava Tutari
Ali Ertekin Elkoca Istanbul 28. Is Mahkemesi 2017/269 E. 8.262
Mustafa Abdurranman Celikkaya Izmir 10. is Mahkemesi 2016/307 E. 75.182
Mehmet Uymaz Izmir 7. Is Mahkemesi 2017/272 E. 44.500
Serpil Pala Istanbul 26. Is Mahkemesi 2015/776 E. 35.416
Toplam 163.360
Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibartyla Izin Karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidr.
01.01.2020 01.01.2019
30.09.2020 30.09.2019
Do6nem Basi 96.678 119.617
Dénem Igindeki Artis 52.082 118.298
Konusu Kalmayan Karsgiliklar - (47.389)
Dénem Sonu 148.760 190.076
ii) Pasifte yer almayan taahhiitler, ipotek ve teminatlar
Sirket’in donem sonlart itibartyla pasifte yeralmayan taahhiitleri agagidaki gibidir.
30.09.2020
Alinan Teminatin Cinsi Doviz Cinsi Doviz Tutar1  TL Karsihg:
Teminat Mektuplari TL 6.701.500 6.701.500
Toplam 6.701.500
Verilen Teminatin Cinsi Déviz Cinsi Doviz Tutar1  TL Karsihg
Teminat Mektuplari TL 6.701.500 6.701.500
Ipotekler TL 15.000.000  15.000.000
Toplam 21.701.500
31.12.2019
Verilen Teminatin Cinsi Déviz Cinsi Doéviz Tutar1  TL Karsihg:
Teminat Mektuplari TL 6.701.500 6.701.500
Ipotekler TL 15.000.000  15.000.000
Toplam 21.701.500
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iii) Teminat rehin ve ipoteklerin ézkaynaklara orani

Dé&nem sonlart itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Sirket tarafindan verilen Teminat Rehin ipotek (TRI)'ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRi'lerin toplam tutar 21.701.500 21.701.500
Teminat Mektuplar 6.701.500 6.701.500
Ipotekler 15.000.000 15.000.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
Verilmis olan TRi'lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - -
Borcunu temin amactyla verilmis olan TRI'lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar1 - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TR1'lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirketleri - -
lehine verilmis olan TRi'lerin toplam tutari - -
Toplam 21.701.500 21.701.500
iv) Aktif degerlerin toplam sigorta tutar
30.09.2020
Sigorta
Sigortalayan  Sigortaya Esas Para Baslangig Sigorta
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sirket Alman Tutar Birimi Tarihi Bitis Tarihi
Isyeri Paket Poligesi Axa Sigorta 850.000 TL 28.11.2019  28.11.2020
Isyeri Paket/Elektronik Cihaz Poligesi ~ Axa Sigorta 895.000 TL 28.11.2019  28.11.2020
Toplam TL 1.745.000
31.12.2019
Sigorta
Sigortalayan  Sigortaya Esas Para Baslangig Sigorta
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Birimi Tarihi Bitis Tarihi
Isyeri Paket Poligesi Axa Sigorta 850.000 TL 28.11.2019  28.11.2020
Isyeri Paket/Elektronik Cihaz Poligesi  Axa Sigorta 895.000 TL 28.11.2019  28.11.2020
Toplam TL 1.745.000
23. Taahhiitler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
24. Uzun Vadeli Karsihiklar
30.09.2020 31.12.2019
Kidem Tazminat1 Karsilig1 252.588 177.126
Toplam 252.588 177.126

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliiliigii vardir. Bu tazminatlar, isten ayrilma veya
¢ikarilma tarihindeki iicret esas alinarak ¢alisilan her y1l i¢in 30 giinliik {icret {izerinden hesaplanmaktadir. 30 Eyliil 2020

tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati 7.117,17.-TL (31 Aralik 2019: 6.730,15.-TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii, Sirket’in ¢caliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini tanimlanmug
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak,

toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.
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Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
Dénem sonlart itibartyla, ekli solo mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiligiiniin buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplamir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar yillik %8,00 enflasyon orani ve %11,50 iskonto orani varsayimina gére, % 3,24 reel iskonto orani
ile hesaplanmustir. (31 Aralik 2019: % 3,23 reel iskonto orani).

Kidem tazminati kargiligimin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir.

01.01.2020 01.01.2019
30.09.2020 30.09.2019

Acilis Bakiyesi 177.126 142.260
Odeme (-) (15.519) (31.863)
Faiz Maliyeti 20.993 27.176
Cari Hizmet Maliyeti 47.056 41.783
Odeme Dolayisiyla Olusan Kazang/(Kayiplar) 13.333 28.968
Aktiieryal Kayip/(Kazang) 9.599 (30.138)
Kapanis Bakiyesi 252.588 178.186

25. Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varliklar ve Bor¢lar

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarryla Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varliklar1 asagida
aciklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Pesin Odenen Vergiler 155.902 154.591
Toplam 155.902 154.591

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Borglar1 bulunmamaktadar.
26. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)

27. Ozkaynaklar

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi / Geri Alimmis Paylar

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Pay Sahibi Pay Tutar1 Pay Oram Pay Tutar1 Pay Orani
Trustlink Danismanlik I¢ ve Dis Ticaret Limited Sirketi 33.000.000 100,00% 33.000.000  100,00%
Toplam 33.000.000 100% 33.000.000 100%

Karsilikli Igtirak Sermaye Diizeltmesi

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)

Geri Alinmis Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
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iii) Paylara Iliskin Primler / Iskontolar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
iv) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Sirket’in 30 Eyliill 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2020 31.12.2019
Aktiieryal Kayip / Kazang (87.672) (80.185)
Toplam (87.672) (80.185)

v) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
vi) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu madde 519’a gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’°sine
ulagilincaya kadar, yillik karin %5’ olarak ayrilir. Bu sinira ulagildiktan sonra da, pay sahiplerine %5 oraninda kar
pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u genel kanuni yedek akgeye
eklenir. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini
asmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin 6niline gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli dnlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Yasal Yedekler 645.396 645.396
Toplam 645.396 645.396

vii) Ge¢mis Yil Karlari / (Zararlary)

Geemis Y1l Karlart olagantistii yedekler ve diger gegmis yil zararlarindan olusmaktadir. Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Ge¢gmis Y1l Karlar1 / (Zararlar1) asagida agiklanmisgtir.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Olaganiistii Yedekler 2.779.731 2.779.731
Diger Gegmis Y1l Karlari / (Zararlari) (8.999.027) (8.448.123)
Toplam (6.219.296) (5.668.392)

viii) Diger Hususlar

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Sermaye 33.000.000 33.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 6.570.221 6.570.221
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (87.672) (80.185)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 645.396 645.396
Gegmis Y1l Karlar1 / (Zararlarr) (6.219.296) (5.668.392)
Net Dénem Kari / (Zarar1) (642.974) (550.904)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 33.265.675 33.916.136
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28. Hasilat ve Satislarin Maliyeti

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibartyla Hasilat ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmustir.

01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019 01.07.2019

Hesap Ad1 30.09.2020  30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Satislar 126.854.840 36.618.343 55.806.323 21.107.040
Hisse Senetleri Satislart 126.854.840 36.618.343 55.806.323 21.107.040
Hizmetler 3.169.117 1.323.844 1.217.290 384.177
Hisse Senedi Komisyon Gelirleri (Aract Kurumlar igin) 2.649.286 1.153.557 812.577 282.005
Yatirim Fonu Komisyon Gelirleri (Aract Kurmlar Icin) 695 232 134 19
Borsa Para Piyasasit Komisyon Gelirleri (Aract Kurmlar I¢in) 124.327 47.207 144.994 37.250
Vadeli Islem Alim Satim Komisyonu - - 5.879 940
Kaldirach Islemler Komisyonu Gelirleri (Aract Kurumlar icin) 49,967 13.170 104.438 12.734
VIOP Komisyon Geliri (Aract Kurumlar Igin) 337.628 108.453 124.839 44.855
Odiing Para Komisyon Gelirleri (Aract Kurumlar Icin) 3.863 637 4.927 4.315
Tefas Komisyon Gelirleri (Aract Kurumlar Icin) 2.942 512 4.324 2.059
Yabanci Miisteri Komisyon Gelirleri 409 76 15.178 -
Miisterilere Komisyon ladesi (-) (3.788) (2.130) (7.836) (7.836)
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 1.390.286 686.968 894.296 305.304
Hasilat 131.410.455 38.627.025 57.910.073 21.788.685
Satislarin Maliyeti (-) (129.033.815) (37.852.157) (54.695.000) (20.394.352)
Hisse Senetleri Satis Maliyetleri (-) (129.033.815)  (37.852.157) (54.695.000) (20.394.352)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 2.376.640 774.868 3.215.073 1.394.333

29. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyla Genel Yo6netim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim

Giderleri ve Arastirma ve Gelistirme Giderleri agsagida agiklanmistir.

01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019  01.07.2019
Hesap Ad1 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019  30.09.2019
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (560.850)  (254.223)  (335.041) (126.570)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.031.964) (1.832.657) (3.991.479) (1.369.345)
Toplam Faaliyet Giderleri (-) (5.592.814) (2.086.880) (4.326.520) (1.495.915)
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30. Niteliklerine Gore Giderler
Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibartyla Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmusgtir.

01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019 01.07.2019

Hesap Ad1 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (560.850) (254.223) (335.041) (126.570)
Borsa Istanbul Giderleri (525.984) (240.197) (295.435) (108.835)
VOB Giderleri - - - -
Borsa Para Piyasasi Islem Paylar (10.359) (2.746) (15.840) (9.809)
SPK Yatirimci Tazmin Fonu (23.381) (10.391) (23.720) (7.906)
Takas Bank Giderleri (1.126) (889) (46) (20)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.031.964)  (1.832.657)  (3.991.479)  (1.369.345)
Personel Ucret ve Giderleri (2.540.548) (931.512)  (1.887.125) (647.995)
Kira Giderleri (8.242) (8.242) (104.025) (35.437)
Haberlesme Giderleri (291.230) (120.444) (209.872) (74.084)
Ozel Bilgi Dagitim Giderleri (218.403) (98.043) (156.661) (60.314)
Amortisman ve Tiikenme Paylari (312.200) (99.960) (369.771) (120.305)
Amortisman ve Tiikenme Paylar1

(Kiralama Islemlerinden) (50.746) (13.596) - -
Temsil ve Agirlama Giderleri (6.676) (2.167) (24.253) (4.924)
Bilgisayar Giderleri (139.196) (65.126) (93.043) (44.143)
Uyelik Aidat Giderleri (19.637) (7.938) (10.253) (2.918)
Bakim Onarim Giderleri (14.755) (5.509) (11.898) (5.234)
Vergi, Resim ve Harg¢ Giderleri (234.779) (58.181) (102.333) (47.667)
Kidem Tazminati Karsilig1 Giderleri (65.863) 518 (66.064) 1.235
Reklam ve Tanitim Giderleri (25.960) (10.620) (53.100) (17.700)
Yol Giderleri (2.519) (1.016) (49.854) (12.539)
Denetim ve Danismanlik Gideri (838.300) (296.920) (664.889) (228.181)
Diger Giderler (262.910) (113.901) (188.338) (69.139)
Toplam Faaliyet Giderleri (-) (5.592.814)  (2.086.880)  (4.326.520)  (1.495.915)

31. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)

Sirket’in 30 Eylill 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyla Esas Faaliyetlerden Gelirleri ve Giderleri asagida
aciklanmustir.

01.01.2020 01.07.2020  01.01.2019 01.07.2019

Hesap Ad1 30.09.2020 30.09.2020  30.09.2019 30.09.2019
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 397.290 199.508 141.369 (621.909)
Miisterilerden Muhtelif Ek Hizmet Gelirleri 4.494 1.614 2.679 736
Konusu Kalmayan Dava Karsilig: - - 47.839 -
Borsa Istanbul C Grubu Temettii Gelirleri 89.358 - 69.378 -
Hisse Senetleri Degerleme Farklart 197.249 124.050 21.305 (622.646)
VIOP Borsa Pay1 Gelirleri - - 168 1
Diger Gelirler 106.189 71.844 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.189.056) (1.130.258) (161.958) (28.537)
Izin Ucret Karsilig1 Giderleri (52.082) (16.333) (26.986) (23.174)
Dava Karsilig1 Giderleri 23.494 46.541 (118.298) -
Menkul Kiymet Deger Diisiikliigii Karsihig1 Iptali (1.160.468) (1.160.466) - -
Diger Giderler - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler) (791.766)  (930.750) (20.589) (650.446)
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32. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler)

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 30 Eylil 2019 tarihleri itibartyla Yatirim Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida
aciklanmugtir.

01.01.2020  01.07.2020  01.01.2019 01.07.2019

Hesap Ad1 30.09.2020  30.09.2020  30.09.2019  30.09.2019
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 132.007 62.237 61.177 25.996
Faiz Gelirleri 132.007 62.237 61.177 25.996
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/ (Giderler) 132.007 62.237 61.177 25.996

33. Finansman Gelirleri / (Giderleri)
Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibartyla Finansman Gelirleri asagida agiklanmustir.

01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019 01.07.2019

Hesap Ad1 30.09.2020  30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Mevduat Faiz Gelirleri 9.183 3.109 311.960 49.909
Kur Farki Gelirleri 2.328.459 879.071 1.731.593 427.907
Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme Farklari 3.543.906  3.073.362 - -
Kaldiragh Doviz Islemleri Kar1 (225.969)  (401.905) 1.298.985 664.163
Toplam Finansman Gelirleri 5.655.579  3.553.637 3.342.538 1.141.979

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyla Finansman Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019 01.07.2019

Hesap Ad1 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Faiz Giderleri (107.353) (92.619) (2.067) -
Kur Farki Giderleri (1.791.961) (326.671)  (1.791.439) (571.262)
Banka Teminat Mektubu Komisyon Giderleri (46.004) (15.335) (46.326) (15.335)
Takasbank Odiing Para Faiz Giderleri (669.310)  (288.022) (442.313) (51.287)
Kiralamalara Iliskin Faiz Gideri (80.967) (19.783)

Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme Farklari - - - -
Toplam Finansman Giderleri (-) (2.695.595)  (742.430)  (2.282.145) (637.884)

34. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019; Bulunmamaktadir.)
35. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri Dahil)

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.

01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019  01.07.2019

Hesap Adi 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019  30.09.2019
Dénem Yasal Vergi Geliri/(Gideri) - - (122.608) 14.150
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 272975  (10.834)  116.098 32.082
Toplam 272975 (10.834) (6.510) 46.232

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi
Tiirkiye’deki gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak

Sirket’in 2020 yili kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar1 iizerinden
%22 oraninda gegici vergi hesaplanmustir.
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Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum
5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili y1lin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Gelir vergisi stopaj orant %10’ dan %15’¢
¢ikarilmustir.

ii) Ertelenmis Vergi

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolari ile KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina gore hazirlanmis finansal tablolar: arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari
icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile KGK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi olmayan
duran varliklar, stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu,
kidem tazminat1 karsili1, ge¢mis yil zararlar1 v.b. izerinden hesaplanmaktadir. Her bilangco déone minde  Sirket,
ertelenmis vergi alacaklarini gdzden gecirmekte ve ilerideki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi
tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz
alinmaktadir.

Birikmis Ertelenmis Vergi Varhgi /

(Yiikiimliiliigii)

30.09.2020 30.09.2019

Hesap Ad1 Fark Ert. Vergi Fark Ert. Vergi
Sabit Kiymetler 490.859 (107.989) 341.410  (75.110)
Kidem Tazminati Karsiligi (252.588) 55.569 (178.186 39.201
Dava Karsiligi (139.866) 30.771 (190.076) 41.817
Izin Kargilig1 (148.760) 32.727 (91.428) 20.114
Vadeli Mevduat Faiz Diiz. 21 5) (3.653) 804
Hisse Senetleri Degerleme 197.249  (43.395) - -
Takasbank Borsa Para Piyasasindan Borglar Faiz Diiz. (109.475) 24.085 - -
Biag Hisse Pay1 Diizeltmesi 1.357.543  (74.665) 1.357.543  (74.665)
TFRS 16 Diizeltmeleri-Kullanim Hakk1 423.735  (93.222) - -
TFRS 16 Diizeltmeleri-Kiralama Borcu (487.034) 107.147 - -
Diger (21.492) 4.728 (21.492) 4.728
Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiik.) (64.249) (43.111)
30.09.2020 30.09.2019

Dénem Basi Ertelenmis Vergi Varligy/(Yikiimliiliigii) (Net) (339.336) (152.579)
Gelir Tablosunda Muhasebelesen Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 272.975 116.098
Diger Kapsamli Gelirde Muhasebelestirilen Gelir/(Gider) 2.112 (6.630)
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiik.) (64.249) (43.111)
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Dénemler itibariyla vergi karsiliklarinin mutabakati asagidaki gibidir.

01.01.2020 01.01.2019
Vergi Karsiigimin Mutabakati 30.09.2020 30.09.2019
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (915.949) (10.466)
Kurumlar Vergisi Oran1 %22 201.509 2.303
Vergi Etkisi 232.819 (8.813)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (3.201)) (3.765)
Vergiye Tabi Olmayan Gelirler 326.663 -
Kullaniimayan Cari Dénem Mali Zarar (322.650)) -
Diger 231.917 (5.048)
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg Gideri 434.328 (6.510)
36. Pay Basina Kazancg
Pay basina kazang miktar1 asagidaki sekilde hesaplanmustir.
Hesap Adi 01.01.2020 01.01.2019
30.09.2020 30.09.2019
Donem Kar1 / (Zarart) (642.974) 5.595.270
Ortalama Pay Adedi 33.000.000 33.000.000
Pay Basina Kazang / (Kayip) (0,0195) 0,1696
37. iliskili Taraflar A¢iklamalar:
a) Iliskili Taraflarla Borg ve Alacak Bakiyeleri
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari  Ticari Olmayan
30.09.2020 Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar
Trustlink Danigmanlik I¢ ve Dis Tic.
Ltd. Sti. - 3.439.660 - -
Toplam - 3.439.660 - -
Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari Olmayan Ticari  Ticari Olmayan
31.12.2019 Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar
Trustlink Danigmanlik I¢ ve Dis Tic.
Ltd. Sti. - 1.748.144 - -
Toplam - 1.748.144 - -
b) Sirket’in iligkili taraflarla olan islemleri asagida agiklanmustir.
01.01.2020 - 30.09.2020 Satislar
Faiz Kira Mal Toplam
Trustlink Danigsmanlik I¢ ve Dis Tic.
Ltd. Sti. 155.768 - - 155.768
Toplam 155.768 - - 155.768
01.01.2019 - 30.09.2019 Satislar
Faiz Kira Mal Toplam
Trustlink Danismanlik I¢ ve Dis Tic.
Ltd. Sti. 61.177 - - 61.177
Toplam 61.177 - - 61.177
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¢) Ust Yonetime Saglanan Faydalar

01.01.2020  01.01.2019

Hesap Ad1 30.09.2020  31.12.2019
Ust Yonetime Saglanan Faydalar 503.543 486.389
Toplam 503.543 486.389

38. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayr hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarini1 da igeren
0zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri &denmesiyle oldugu kadar, temettii Odemeleri, yeni pay ihract yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket risk yonetim politikas1 esas olarak mali piyaslarin 6ngdriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup
uygulanan politikalarla olas1 olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmustir.

(b) Onemli muhasebe politikalar

Sirket’in finansal araclarla ilgili 5nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

(c) Riskler

Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal
araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina goére dl¢tilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

(d) Kur Riski ve Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki

fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatlarin1 degerlendirdiginden, doviz cinsinden alacak ve borglar
bulundugundan kur degisimlerinden degisimin yoniine bagli olarak kur riskine maruz kalmaktadir.
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.09.2020 Cari Donem
Kar / (Zarar)
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / (Yiikiimliiliigii) 255.247 (255.247)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 255.247 (255.247)
Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / (Yikiimliiligii) 248.065 (248.065)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 248.065 (248.065)
TOPLAM 503.312 (503.312)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2019 Onceki Dénem

Kar / (Zarar)
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / (Yiikiimliliigii) 272.449 (272.449)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 272.449 (272.449)
Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / (Yikiimliliigii) 110.125 (110.125)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 110.125 (110.125)
TOPLAM 382.575 (382.575)

-36 -



ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para birimi - aksi belirtilmedikge - Ttirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Doviz Pozisyonu Tablosu

30.09.2020

31.12.2019

TL Karsihig

ABD Dolari

Avro ingiliz Sterlini

Diger TL Karsihig

ABD Dolari

Avro Ingiliz Sterlini

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Dénen Varhklar Toplam (1+2+3)

690.434
3.638.357

4.328.791

88.426
148.272

236.698

271.760 -

271.760 -

- 673.288
- 1.244.014

- 1.917.301

113.244
24.033

137.377

165.587 -

165.587 -

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhliklar Toplam (5+6+7)

704.332
704.332

90.207
90.207

- 1.908.445
- 1.908.445

321.276
321.276

9. Toplam Varhklar (4+8)

5.033.123

326.905

- 3.825.747

458.654

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikamliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikamliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplamm (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

5.033.123

326.905

271.760 -

- 3.825.747

458.654

165.587 -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15)

5.033.123

326.905

271.760

- 3.825.747

458.654

165.587

22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araglarin Toplam
Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar
25. Thracat

26. ithalat

5.033.123

326.905

271.760 -

- 3.825.747

458.654

165.587 -
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(e) Diger Risklere Iligkin Analizler

Pay Senedi v.b. Finansal Araclara iliskin Riskler

Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi pay senedi fiyat

riskine maruz kalmaktadir.

(f) Kredi Riski ve Yo6netimi

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.
Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve
prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda
net olarak gosterilmektedir. (Not.10) Sirket SPK mevzuatinin getirdigi zorunluluklar dogrultusunda miisteri risklerini

giinliik olarak takip etmektedir.

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI TURLERIi

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip
30.09.2020 iligkili Diger Tliskili Diger Not Mevduat Not
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 20.969.56 3.439.660 11.746.923 10-11 2.801.439 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 20.969.256 - - 10-11 - 6
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams
finansal varliklarin net defter degeri - 20.969.256  3.439.660 11.746.923 10-11 2.801.439 6
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak
finasal varhiklarin defter degeri - - - - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varhklarin net defter degeri - - - - 10-11 - 6
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 331.584 - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - (331.584) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger Diistikliigii (-) - - - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
E. Bilanco disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - 10-11 - 6
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip
31.12.2019 iliskili  Diger iliskili Diger Not Mevduat  Not
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 10.520.280 1.748.144 10.251.203 10-11 732.104 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 10.520.280 - - 10-11 - 6
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 10.520.280 1.748.144 10.251.203 10-11 732.104 6
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak
finasal varliklarin defter degeri - - - - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varhiklarin net defter degeri - - - - 10-11 - 6
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 331.584 - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - (331.584) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger Diistikliigii (-) - - - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - 10-11 - 6
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Alacaklara iliskin deger diigiikliigii ¢alismasinda yapilan yaslandirma g¢alismalarindan ve Sirket Yonetimi’nin
alacaklarin tahsil edilebilirligine iliskin 6ngdriilerinden faydalanilmistir.

Sirket’in vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamuis varligi bulunmamaktadir.
(9) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akiglarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin TL bazinda vade dagilimini
gostermektedir.

30.09.2020
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Cikislan 3 aydan 4-12 1
Defter Degeri Toplam kisa  ayaras1 Yildan Uzun
Sozlesme Vadelerine Gore
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. 25.413.433 25.939.529 22.894.879 2.121.400 923.250
Takasbank Borsa Para
Piyasasindan Borg¢lar 10.579.475 10.579.475 10.579.475 42.664 -
Ticari Borglar 20.969.256 20.969.256  20.969.256 - -
Diger Borglar 2.664.406 2.664.406  2.664.406 - -
31.12.2019
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Cikislan 3 aydan 4-12 1
Defter Degeri Toplam kisa ayaras1 Yildan Uzun
Sozlesme Vadelerine Gore
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. 24.866.787 25.382.417 24.394.480  106.313 881.625
Takasbank Borsa Para
Piyasasindan Borglar 13.507.937 13.507.937 13.507.937 - -
Kira Yiikiimliiliikleri 507.745 1.023.375 35.438  106.313 881.625
Ticari Borglar 3.732.575 3.732.575  3.732.575 - -
Diger Borglar 7.118.530 7.118.530  7.118.530 - -
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39. Finansal Araclar (Ger¢ege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerlerden deger farklar degerlerden
gosterilen diger kar / zarara gosterilen diger Gergege uygun
finansal varhklar Krediler ve alacaklar yansitilan finansal varhiklar finansal yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot

30.09.2020
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.807.056 - - - 1.886.983 2.807.056 6
Ticari Alacaklar - 20.969.256 - - 13.874.736 20.969.256 10
Finansal Yatirimlar - - 7.237.589 - 7.237.589 7.237.589 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - 2.664.406 - - 2.664.406 2.664.406 10
Diger Finansal Yikiimliiliikler - - - - - - 9

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis

degerlerden deger farklan degerlerden

gosterilen diger kar / zarara gosterilen diger Gergege uygun
finansal varhiklar Krediler ve alacaklar yansitilan finansal varhiklar finansal yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot

31.12.2019
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 735.762 - - - 735.762 735.762 6
Ticari Alacaklar - 10.520.280 - - 10.520.280 10.520.280 10
Finansal Yatirimlar - - 24.487.000 - 24.487.000 24.487.000 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - 14.015.682 14.015.682 14.015.682 8
Ticari Borglar - 3.732.525 - - 3.732.525 3.732.525 10
Diger Finansal Yiikiimliliikler - - - - - - 9
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Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliglin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diistintilerek kayith degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

30.09.2020 Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar 5.720.335 - 1.517.254 7.237.589
Gercege Uygun Deger Farklar: Kar veya

Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 5.720.335 - 1.517.254 7.237.589
Pay Senetleri (Alim Satim Amagli) 5.720.335 - - 5.720.335
Borsa Istanbul A.S. Hisse Senetleri - - 1.517.254 1.517.254
31.12.2019 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar 22.969.746 - 1.517.254 24.487.000
Gerg¢ege Uygun Deger Farklar1 Kar veya

Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 22.969.746 - 1.517.254 24.487.000
Pay Senetleri (Alim Satim Amagli) 22.969.746 - - 22.969.746
Borsa Istanbul A.S. Hisse Senetleri - - 1.517.254 1.517.254

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayni varlik ve yiikimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik yada yiikiimliiliigiin 1. Katagoride belirtilen borsa fiyatindan
bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik yada yiikiimliliiglin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40. Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.
41. Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve

Anlasilabilir Olmasi Acisindan A¢iklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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