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Girig

KT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki ara donem &zet finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosunun sinirli denetimini yiiritmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem &zet finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34,
“Ara Donem Finansal Raporlama”ya (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz yaptigimiz smnirlt denetime dayanarak s6z konusu ara dénem 6zet
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirlt Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Smmirli Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiriitiilmistiir. Ara donem finansal bilgilere ilisin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
siirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara doénem finansal bilgilerin smirlt denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiryasla énemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin simirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim &nemli hususlara
vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Swmirlt denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tiim énemli yonleriyle, TMS 34’e uygun
olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Sinirh
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Dipnot 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 17.817.362 14.593.662
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.100 37.829
Finansal Yatirimlar 5 16.094.748 11.921.219
Ticari Alacaklar 1.486.698 2.621.389
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 4,6 1.485.618 2.138.760
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 1.080 482.629
Pesin Odenmis Giderler 226.816 13.225
Duran Varliklar 4.235.731 3.688.944
Kullanim Hakki Varliklar 2.864.454 3.123.290
Maddi Duran Varliklar 8 1.218.816 263.691
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 104.085 109.252
Ertelenmis Vergi Varligi 48.376 192.711
TOPLAM VARLIKLAR 22.053.093 18.282.606

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Gecmis
Dipnot 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.605.120 2.558.953
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 409.199 475.181
Ticari Borglar 198.835 113.631
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 198.835 113.631
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 237.727 203.144
Kisa Vadeli Karsiliklar 161.495 861.525
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 12 161.495 861.525
Dénem Kart Vergi Yikimliilikleri 520.591 759.686
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 13 77.273 145.786
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.592.442 2.721.915
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 2.477.025 2.637.225
Uzun Vadeli Karsiliklar 115.417 84.690
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 12 115.417 84.690
OZKAYNAKLAR 17.855.531 13.001.738
Odenmis Sermaye 14 10.000.000 10.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler - -
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) 3.001.738 (2.669.392)
Net Donem Kart 4.853.793 5.671.130
TOPLAM KAYNAKLAR 22.053.093 18.282.606

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK —30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Simirh Simirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis  Gecmemis Gecmis Gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2020 2020 2019 2019
Hasilat 15 10.789.252 4.199.349 5.009.368 2.886.957
BRUT KAR 10.789.252 4.199.349 5.009.368 2.886.957
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (5.093.928) (2.521.492) (4.781.447) (1.931.171)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 84.109 52.817 4.688 (13.890)
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler - - (5.889) (5.889)
ESAS FAALIYET KARI 5.779.433 1.730.674 226.720 936.007
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 17 944.348 588.961 633.066 (403.372)
FINANSMAN GIiDERI
ONCESIi FAALIYET KARI
IZARARI 6.723.781 2.319.635 859.786 532.635
Finansaman Gideri (-) (234.918) (114.650) - -
SURDURULEN
FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / ZARARI 6.488.863 2.204.985 859.786 532.635
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gideri (1.635.070) (560.866) (244.912) (44.121)
Donem Vergi Gideri (-) (1.490.735) (520.591) - -
- Ertelenmis Vergi (Gideri) /
Geliri (144.335) (40.275) (244.912) (44.121)
SURDURULEN
FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) 4.853.793 1.644.119 614.874 488.514
DONEM KARI / (ZARARI) 4.853.793 1.644.119 614.874 488.514
Diger Kapsamh Gelir / (Gider): - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
/ (GIDER) 4.853.793 1.644.119 614.874 488.514

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

1 OCAK-30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi1 (TL) olarak gésterilmistir.)

Kar veya
Kar veya Zararda Zararda
Yeniden Yeniden

Smiflandirilmayacak Smmflandirilacak
Birikmis Diger  Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler Kapsamh
veya Giderler Gelirler veya
Giderler
_ Odenmis Yenide{l df:gerleme ve Degier artis i;;g:g Gecmis Net donem Toplam
Dipnot 6l¢iim kazang / yillar kar / kar/
sermaye fonlar1 kisitlanmis Ozkaynak
kayiplan (zararlar1) (zararlan)
yedekler
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 14 10.000.000 - - - (3.601.087) 931.695  7.330.608
Transferler - - - - 931.695 (931.695) -
Toplam kapsamh gelir / (gider) - - - - - 614.874 614.874
Net donem zarart - - - - - 614.874 614.874
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - - - - -
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 10.000.000 - - - (2.669.392) 614.874  7.945.482
30 I—_Iaziran 2019 tarihi itibariyla 14 614.874
bakiyeler 10.000.000 - - - (2.669.392) 7.945.482
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 14 10.000.000 - - - (2.669.392) 5.671.130 13.001.738
Transferler - - - - 5.671.130 (5.671.130) -
Toplam kapsamh gelir / (gider) - - - - - 4.853.793  4.853.793
Net donem kar1 / (zarari) - - - - - 4.853.793  4.853.793
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - - - - -
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) - - - -
10.000.000 - - - 3.001.738 4.853.793 17.855.531
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 14
bakiyeler 10.000.000 - - - 3.001.738 4.853.793 17.855.531

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
4



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiIT OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot . 30 . 30
Haziran Haziran
2020 2019
A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.671.592 (1.293.596)
Doénem Kar1/ Zaran 4.853.793 614.874
Dénem Net Kar1 / Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (3.154.575) (1.434.912)
Amortisman Ve Itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 16 315.339 20.699
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler (669.303)  (806.393)
-Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar (Iptali) ile
1lgili Diizeltmeler (669.303) (806.393)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 234.918 -
-Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 234.918 -
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (2.577.791) (633.066)
-Finansal varlikliklar gergcege uygun deger kaywp / kazanglariyla
ilgili diizeltmeler (2.577.791) (633.066)
Kar Pay1 (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler (362.978) (261.064)
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler (94.760) 244912
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 972.374 (473.558)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 6 481.549 30.014
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Arts) 6 653.142 (355.966)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (213.591) (110.640)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 85.204 (96.434)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (33.930) 59.468
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (2.239.221)  1.117.985
Finansal yatirimlardaki artig (1.595.738) 928.569
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 5.879 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar (1.012.340) (71.648)
Menkul kiymetlerden alinan kar pay1 gelirleri 362.978 261.064
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (461.100) -
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin
Nakit Cikislari (461.100) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ARTIS / AZALIS
(A+B+C) (28.729) (175.611)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 37.829 183.031
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 9.100 7.420

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel miidiirliigii Altunizade
Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan — AK Is Merkezi, Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662 Uskiidar /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket, 26 Mayis 2015 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasast araclarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket portfdy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarmn, yatirim ortakliklarinin ve gergek veya tiizel
kisilerin portfoylerini yonetmektedir. Sirket’in portfoy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim danismanligi yetki
belgesi bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulunun I11-55.1 say1li Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli bagvurularint yapmis ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri
gergevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerine iliskin 7 Eyliil 2015 tarihinde yetki
belgesini almistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Sirket’in ¢aligan sayis1 23 kisidir (31 Aralik 2019: 20).

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri asagidaki
gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eylil 2015
Yatirim Danigsmanlig1 Yetki Belgesi 7 Eylil 2015

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Pay oram (%) Pay tutari Pay oram (%) Pay tutan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. %100 10.000.000 %100 10.000.000
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan 6zet finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 14 Agustos 2020 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cergevesinde Sirket’in yetkili
kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket, %100 hisse orani ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’nin istirakidir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak olup, hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan
finansal tablolarda ayrica boliimlere gére raporlama yapilmamustir.



KT PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

(a) TFRS’ve Uygunluk Beyani

Mlisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete *de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmusg olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde dzet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin
tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem ozet finansal tablolar1 31 Aralik 2019 tarihli finansal
tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem 06zet finansal tablolar, finansal yatirimlar
hari¢ tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Ara donem ozet finansal tablolar, bazi
finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin veniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolart 6nceki donemle
kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmali  bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve o6nemli farkliliklar agiklanir.



KT PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanmigtir ve TFRS’nin bir pargasini olustururlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarinda gerekli
degisiklikleri yapmisgtir.

(c) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

KGK Haziran 2019°da, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima
gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu
tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, biiyiikliigline veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
ylkiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin

verilmektedir.Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Isletmenin tanimlanmast (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yaymmlamugtir.
Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi olarak mi1
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

. Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

. Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

. Isletmelerin edinme siirecin &nemli olup olmadigmi degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

. Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarmi sinirlandirmak; ve

. Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Isletmenin tamimlanmast (TFRS 3 Degisiklikleri) (devamzi)

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

(c) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gosterge faiz oranit reformu

KGK Aralik 2019°da TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gosterge faiz orami reformuna iliskin
degisiklikler yaymmlamistir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict
uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli soézlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygm olmasi goz Oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektdrdeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerinde herhangi bir etkisi olmasi

beklenmemektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar
S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay: yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigim degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastirict uygulama, sadece kira
O6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarmn tamami
karsilandiginda uygulanir:
. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle dnemli 6l¢iide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

. Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamast.

COVID-19’la llgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerindeki etkisi olmamuistir.

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla yayilanan ama yiiriirliige girmemis standartlar:
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile l¢timiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta soézlesmelerinin
Olciim ve sunumu i¢in 6zel yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerinde herhangi bir etkisi olmasi

beklenmemektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi
Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger

yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde ddenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siiflandirilmast
gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak
uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

(d)Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanir ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in, 2020 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

(e) Netlestirme/ Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(f) isletmenin siirekliligi

Sirket, 6zet finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

(q) Raporlama Para Birimi

Sirket’in ozet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve dzet
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmelerin faaliyet boliimleri
ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle finansal tablolarda faaliyet boliimlerine iligkin bilgi
sunulmamustir.

4. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 4.494 35.087
Yatirnm Fonlar: (Gergege uygun degeri kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar)
Birinci Katilim Serbest Fonu (KTR), Kisa Vadeli

Katilim Serbest Fon (KSV) ve 7.966.848
Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilma Fonu (KTV) 11.921.219
Ticari Alacaklar 1.485.618 2.138.760
KT Portfoy Fon Hesaplar1 1.373.109 1.917.986
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 12.046 -
Kérfez Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 5711 30.080
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 94.752 190.694
Toplam alacaklar 9.456.960 14.095.066
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflar ile yaptig1 islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Iligkili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri 10.838.746 4.986.081
KT Portféy Fon Hesaplari 10.228.670 4.603.107
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 496.695 309.386
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 81.016 44.067
Korfez GYO 32.365 29.522
1liskili taraflardan menkul kiymet gelirleri 807.744 1.560.200
KT Portféy Fon Hesaplari 807.744 1.560.200
Toplam gelirler 11.646.490 6.546.281
Kira ve Bina Giderleri - 173.250
Kuveyt Turk Katilim Bankas1 A.S. - 173.250
Toplam giderler ) 173.250

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan iicretler

Sirket’in genel miidiir, genel miidiir yardimcisi, departman miidiirii gibi st diizey yoOneticilerine cari donemde
saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.026.850 TL’dir (1 Ocak — 30 Haziran 2019: 1.571.539 TL).

5. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal yatirimlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli yatirimlar-Alim satim amach finansal yatirimlar
Gergege Uygun Deger Degisimleri Kar/
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 16.094.748 11.921.219
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Yatirim Fonlan
(KTR)-Birinci Katilim Serbest Fonu 7.243.232 6.653.682
(KSV)-Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon 723.616 -
(KTV)- Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu - 5.267.537
Kira Sertifikalar 8.127.900 -
Toplam 16.094.748 11.921.219
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

6. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

[liskili taraflardan ticari alacaklar 1.485.618 2.138.760
Diger ticari alacaklar 1.080 482.629
Toplam 1.486.698 2.621.389

Kisa vadeli ticari bor¢lar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Saticilar 198.835 113.631
Toplam 198.835 113.631
7. PESIN ODENMIS GIiDERLER
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Verilen avanslar 9.100 13.225
Gelecek aylara ait giderler 217.716 -
Toplam 226.818 13.225
8. MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alt1 aylik dénemde Sirket, 1.037.170 TL tutarinda maddi duran varlik alimi
gerceklestirilmistir ve 5.879 TL maddi duran varlik satisi bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: Sirket, 2.869.692 TL
tutarinda maddi duran varlik alimi1 ve maddi duran varlik satig1 gergeklestirmemistir). 1 Ocak 2020- 30 Haziran 2020

tarihleri arasinda dénem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 310.172 TL’dir (1 Ocak- 30 Haziran 2019:

15.560 TL).

9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin degeri sirastyla 104.085 TL ve

109.252 TL dir. Tlgili cari donemde maddi olmayan duran varlik alimi ve satis1 bulunmamaktadir (1 Ocak- 31 Aralik

2019: Bulunmamaktadir.). 1 Ocak- 30 Haziran 2020 tarihleri arasinda dénem i¢i amortisman gideri maddi olmayan

duran varlik igin 5.167 TL (1 Ocak — 30 Haziran 2018: 5.139 TL).

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.

11. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR VE CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA
ILISKiN KARSILIKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 475.454 TL tutarinda ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglari
bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 203.144 TL)

Calisanlara saglanan faydalara karsihklar:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli
Izin karsilig1 161.495 33.525
Personel prim karsilig1 - 828.000
Toplam 161.495 861.525

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Uzun vadeli
Kidem tazminat1 karsilig1 115.417 84.690
Toplam 115.417 84.690

13. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 77.273 145.786
Toplam 77.273 145.786

14. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapist agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Pay oram
(%) Pay tutari Pay oram (%) Pay tutari
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 100% 10.000.000 100% 10.00.000
Toplam 100,00 10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 10.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi, ihrag¢ edilmis ve her
biri 1 TL nominal degerde 10.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Sirket’in kayitli sermaye tavani 15.000.000 TL dir.

15. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Fon Yonetim Ucretleri 10.789.252 4.199.349 5.009.368 2.886.957
Toplam 10.789.252 4.199.349 5.009.368 2.886.957

13



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

16. GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Personel Gideri (3.184.832) (1.629.876) (3.567.124) (1.266.389)
Resmi Harglar ,vergi gideri (619.057) (250.729) (313.343) (175.183)
Amortisman Gideri (342.619) (179.444) (20.700) (13.042)
Bilgi Teknolojileri Giderleri (326.465) (153.678) (225.526) (134.573)
Denetim ve Danigmanlik Gideri (184.188) (98.556) (173.620) (97.093)
Bagis ve Yardimlar (135.424) (62.066) (10.474) (9.401)
Lisans Aidat ve Uyelik Giderleri (113.725) (40.847) (62.090) (26.658)
Gazete, Dergi , Matbaa Gideri (23.031) (8.395) (29.750) (4.969)
Temsil Agirlama Gideri (19.348) (6.634) (17.045) (10.579)
Haberlesme Giderleri (19.300) (11.413) (13.953) (7.401)
Seyahat ve Ulagim Gideri (2.746) (66) (2.854) (1.299)
Bakim Onarim Gideri - - (7.095) (3.823)
Kira ve Bina Giderleri - - (308.294) (154.579)
Diger Giderler (123.193) (79.789) (29.579) (26.182)
Toplam (5.093.928) (2.521.492) (4.781.447) (1.931.171)

17. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Yatirim Fonlar1 Deger Artisi 497.260 290.230 322.737 (606.496)
Menkul Kiymetlerden Alinan Getiriler 447.088 298.731 310.329 203.124
Toplam 944.348 588.961 633.066 (403.372)

18. PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Basia Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen igletmeler pay basina kazang
aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem goérmediginden dolay1, ekli finansal tablolarda hisse
basina kazang hesaplanmamustir.

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
fliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z
konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler
hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar
ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kigi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda
islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Teblig Seri: V No: 34’in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve

degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya g¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemi bulunmamaktadir:

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve borg
bulunmamaktadir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket’in yabanc1 para varlik ve borcu bulunmadigindan kur riskine duyarlilik tablosu sunulmamastir.

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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