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OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERAYESiI PORTFOY YONETIiMi ANONIM
SIRKETI

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 Tarihleri itibariyla

Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem
(Bagimsiz

Onceki Dénem

: (Bagimsiz
Dégg;?{gf; Denetimden Ge¢mis)
Dipnotlar 31.03.2020 31.12.2019

VARLIKLAR

Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.167.675 2.339.355
Ticari Alacaklar 226.621 201.648
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 226.621 201.648
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 - -
Diger Alacaklar 7.942 5.545
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 7.233 4.726
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 709 819
Pesin Odenmis Giderler 7 99.820 10.000
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 9 17.565 14.765
Diger Donen Varliklar 8 1.484 3.481

Toplam Dénen Varhklar 2.521.107 2.574.794

Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 10 - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 2.013 2.199
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.013 2.199
Pesin Odenmis Giderler 7 - -
Ertelenmis Vergi Varligt 13 39.666 38.474

Toplam Duran Varhklar 41.679 40.673

TOPLAM VARLIKLAR 2.562.786 2.615.467

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 14 439 -
Ticari Borglar 22.874 22.923
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 6 - -
- Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4 22.874 22.923
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 35.910 72.526
Kisa Vadeli Karsiliklar 66.467 35.288
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 59.092 35.288
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 7.375 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14 10.993 13.887

Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 136.683 144.624

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 114.542 143.487
- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 15 114,542 143.487

Karsiliklar

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 114.542 143.487

OZKAYNAKLAR
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 2.311.561 2.327.356
Odenmis Sermaye 16 5.500.000 5.500.000

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 92 (42.838)

Kapsamli Gelirler veya Giderler '

- Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglart 16 92 (42.838)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar1 16 (3.129.806) (2.563.709)
Net Donem Kari/Zarar1 (58.725) (566.097)

Toplam Ozkaynaklar 2.311.561 2.327.356

TOPLAM KAYNAKLAR 2.562.786 2.615.467




OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERAYESiI PORTFOY YONETIiMi ANONIM
SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem (Bagimsiz  Onceki Dénem (Bagimsiz
Denetimden Ge¢memis) Denetimden Ge¢memis)
01 Ocak - 31 Mart 2020 01 Ocak - 31 Mart 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 17 222.520 181.522
Satiglarin Maliyeti (-) - -
BRUT KAR/ZARAR 222.520 181.522
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (493.557) (418.940)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 - 11.369
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 - (4.535)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (271.037) (230.584)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET

KARI/ZARARI (271.037) (230.584)

Finansman Gelirleri 22 200.532 137.578
Finansman Giderleri 22 (1.521) (2.178)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI/ZARARI (72.026) (95.184)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-)/Geliri 13.301 3.635
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri - -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 13 13.301 3.635
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI/ZARARI (58.725) (91.549)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM

KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI (58.725) (91.549)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari (58.725) (91.549)
Pay Basina Kazang (107) (152)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 23 (107) (152)
DIGER KAPSAMLI GELIR: 42.930 29.563
Tanimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim

Kazanglari/Kayiplari 55.039 37.903
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak (12.109) (8.340)

Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri - -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri (12.109) (8.340)

DiGER KAPSAMLI GELIR 42.930 29.563
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (15.795) (61.986)

(Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.)



OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERAYESI PORTFOY YONETIiMi ANONIM SIiRKETi
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tanimlanmis Fayda Planlar

Odenmis . - Gecmis Y1l Karlarn Doénem Net 2

Dipnot Sermaye Yeniden Ol¢iim ?:;;ﬁa‘:: / (Zararlar1) Kary/(Zaran) Toplam Ozkaynaklar
01.01.2019 itibariyle Bakiye 6.000.000 (34.724) (3.186.795) (876.914) 1.901.567
Sermaye Artis1 16 - - - - -
Gegmis Yillar Kar/(Zararina) Transfer 16 - - (876.914) 876.914 -
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 16 - 29.563 - (91.549) (61.986)
Dénem Kart (Zarary) - - - (91.549) (91.549)
Diger Kapsamli Gelir / (Gider) 16 - 29.563 - - 29.563
31.03.2019 itibariyle Bakiye 6.000.000 (5.161) (4.063.709) (91.549) 1.839.581
01.01.2020 itibariyle Bakiye 5.500.000 (42.838) (2.563.709) (566.097) 2.327.356
Sermaye Artist 16 -
Sermaye Azalisi 16 -
Gegmis Yillar Kar/(Zararina) Transfer 16 (566.097) 566.097 -
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 16 42.930 (58.725) (15.795)
Dénem Kari (Zarar) (58.725) (58.725)
Diger Kapsamli Gelir / (Gider) 16 -
31.03.2020 itibariyle Bakiye 5.500.000 92 (3.129.806) (58.725) 2.311.561

(Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.)



OMURGA GAYRIMENKUL VE GIiRiSiIM SERAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM
SIRKETI

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Déonem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
Dipnot 01 Ocak - 31 Mart 01 Ocak - 31 Mart
2020 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (172.119) (238.761)
Dénem Zarari (58.725) (91.549)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Zarari (58.725) (91.549)
Dinem Net Kart (Zarary) Mutabakat Ile Ilgili Diizeltmeler (197.783) (36.006)
Amortisman ile {lgili Diizeltmeler 10-18-19 186 303
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 2.234 (21.683)
alisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
(Ipizli)sile Igili Dgz;'zeltmelela/ ’ ’ 15 (5.141) (18.662)
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 15 7.375 (3.021)
Finansman Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 22 (199.011) (19.331)
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 13 (1.192) 4.705
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (114.622) (130.537)
Ticari Alacaklardaki Artis (Azalis) 4 (24.973) (190.598)
i;?ﬁ%gzegfn?ﬁgrl Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile 5 (2.397) (11.436)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (89.820) (71.128)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 4 (49) (1.108)
i&illga(riizlss)aglanan Faydalar Kapsamindaki Borg¢lardaki 12 6.314 5 447
Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 8-9 (803) 126.286
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 14 (2.894) 12.000
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (371.130) (258.092)
Alinan Faiz 22 199.011 19.331
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN i
NAKIT AKISLARI
Maddi Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 10 - -
Maddi Olmayan Duran Varlik Alisindan Kaynaklanan Nakit ) )
Cikislari
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit - -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN )
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Kisa Vadeli Finansal Borglardaki Degisim 14 439
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 439 -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (171.680) (238.761)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.339.355 1.938.188
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi 2.167.675 1.699.427

(Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.)



OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMi
ANONIM SIiRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Omurga Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ana faaliyet
konusu; Gayrimenkul Portfoy Yoneticiligi yapmaktir. Sirket, 8 Nisan 2015 tarihinde kurulmus ve
Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Sirket’in eski adresi, Esentepe Mahellesi Harman 1 Sokak No:4 Kat:5 Duran Is Merkezi Levent, Sisli/
Istanbul’dur. Sirket merkezi, Merkez Mah. Baglar Cad. C Blok Apt No: 14 C/9 Kagithane/Istanbul adresine
taginmig olup, 12 Mart 2019 tarih ve 9587 sayili ticaret sicil gazetesinde yaymlanmustir.

Sirket, Gayrimenkul Portfoy Yoneticiligi lisansini 14 Ekim 2015 tarihinde almistir.

Sirket, 9 Agustos 2018 tarihinde kurulmus, “Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S. Ufuk Karma Gayrimenkul Yatirim Fonu” 23 Ekim 2018 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
tescil olmustur. Fon paylar1 28 Ekim 2018 tarihinde ihrag edilmistir.

Sirket, 2 Ekim 2018 tarihinde, “Omurga Gayrimenkul ve Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Sirket
Ortagim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu”nun kurulmasi amaciyla T.C Basbakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvurmus ve Fon 08 Ocak 2019 tarihli, 9749 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil
olmustur.

Sirket, 24 Ocak 2019 tarihinde, “Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci
Gayrimenkul Yatirim Fonu”nun kurulmasi amaciyla T.C Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’na
bagvurmus ve Fon 25 Mart 2019 tarihli, 9794 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil olmustur. Fon
paylar1 4 Ekim 2019 tarihinde ihrag¢ edilmistir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Ortaklik pay: Hisse tutar Ortakhik pay1 Hisse tutar
(%) (L) (%) (L)

Omurga Park Gayrimenkul
Yatirim A.S. 83,27% 4.580.000 83,27% 4.580.000
Mehmet Erktin 8,18% 450.000 8,18% 450.000
Muhlis Burak Divanlioglu 8,18% 450.000 8,18% 450.000
Oguz Késebay 0,36% 20.000 0,36% 20.000
Toplam 100% 5.500.000 100% 5.500.000

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap donemindeki ortalama personel sayis1 5°tir. (31 Aralik
2019:5)



OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMi

ANONIM SIiRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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2.1.5.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin
ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanmis Sekli

31 Mart 2020 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar
Organi’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karari ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmstir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 31 Mart 2020
tarihinde sona eren dneme ait finansal tablolar1 onceki yil ile karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar
agiklanir.

Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal durum tablosu 31 Aralik 2019 tarihinde sona
eren hesap donemi ile, 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, 6zet nakit akis ve 6zkaynak
degisim tablolari1 31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir.

Yeni Ve Diizeltilmis Standartlar Ve Yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibartyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida oOzetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlart disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve
performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrimmi ortadan kaldirarak kiract durumundaki
sirketler i¢in bir¢ok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir.



OMURGA GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESiIi PORTFOY YONETiMi ANONIM
SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Aiit
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2  Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet
kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS
17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan
kiralamalar) veya dayanak varligin disik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel
bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanimn fiilen
bagladig1 tarihte kiraci, kira yiikiimliligiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri ilizerinden Slger (kiralama yiikiimliiliigli) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim
hakki varligini da kayitlarina alarak kira siliresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6lgmesi
s6z konusudur (6rnegin Kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira édemelerinin
belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda
kiraci, kiralama yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakk: varligi iizerinde bir
diizeltme olarak kaydeder. Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirrmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net
yatirimin bir parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS
9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve ig ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z
konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin Ozkaynak yontemi kullanarak
muhasebelestirdigi yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS
9’u, 6zkaynak yontemine gdre muhasebelestirmedigi ve oz itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir parg¢asini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere
istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalaria iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Olgliim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina
aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig
oldugu varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendigini ele almaktadir.



OMURGA GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESiIi PORTFOY YONETiMi ANONIM
SIRKETI

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Aiit
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2  Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu yorumun Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

Yillik Iyilestirmeler 2015-2017 Donemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-
2017 dénemine iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki
degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden Olgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarii yeniden 6lgmesine
gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir
vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda
muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varligin amaglanan kullanima
veya satigsa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢glanmalarin bulunmasi
durumunda, sirketin genel bor¢lanmalari i¢in aktiflestirme orani hesaplamirken sz
konusu 6zel borglanmalarin genel borglanmadan elde edilen fonlarin bir pargasi
haline geldigi konusunda agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde onemli bir etkisi olmamustir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin
ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini
gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamuistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz1 erken o6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
oOlgiilebilmeleri igin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi
kar veya zarar yansitilan varlik olarak 6l¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli
kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal
varliklar1 itfa edilmis maliyetinden 6l¢ebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmamustir.


https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs3
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias12
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias23
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ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni
standart ve yorumlarin yiirirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig1 Varhk Satislar
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak
degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve
aciklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir.
TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile
6l¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan
bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tammina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak nmu
yoksa bir varlik edinimi olarak mi1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deglslkhkler asagidaki gibidir:

Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlar: tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin
ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigimi degerlendirmesine yardimci
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktilarin tamimlarin simrlandirmak; ve

- Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tamm (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler
yapmustir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimimi standartlar arasinda uyumlu hale
getirmek ve tanimin belirli kisimlarmi agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin
saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil
kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
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onemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagl
olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yiktimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oran1 Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli
olmak tizere TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel
konuda kolaylastirict uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi
ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- Ileriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki
diizenleme uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat
KGK tarafindan yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler
yapmustir. 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerli olmak tizere yapilan bu degisiklikler yikimliliklerin uzun ve kisa vade
smiflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performanst Ttzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak diizeltilmekte ve Onceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem iginde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatast ve 1

Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlart ve TFRYK
yorumlar1 disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.
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2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde
muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamustir.

2.2.3. Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansal giderler, olustuklar1 donemlerde kar / zarara kaydedilmektedir.
2.2.4, Ticari Ve Diger Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borg¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda
alinmakta ve kayda alinmayr miiteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak
iskonto edilmis bedellerinden varsa siipheli ticari alacak karsiliklar1 diisiildiikten sonra
kayitlara net degerleri ileyansitilmaktadir.

2.2.5. Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak smiflandirilir. Adi hisse ihraglart ve hisse senedi
opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra
0zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

2.2.6. Ticari Ve Diger Borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda
alimmayr miiteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi” kullanilarak iskonto edilmis
bedellerinden kayitlara yansitilmaktadir.

2.2.7. Nakit Ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan
kisa vadeli mevduatlar1 ile ters repo iglemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan
alacaklar1 igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1
gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
alinmalarm1 takiben etkin faiz oram kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden
izlenmektedir.

2.2.8. Yabanci Para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gegerli
kur iizerinden dénem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur
farklari, donem kar zararina yansitilmaktadir.
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2.2, Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli dénem sonu kur bilgileri

asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Amerikan Dolari 6.516 5,940
Avro 7,215 6,650
2.2.9. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylanma tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Raporlama donemi sonu
itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket
s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda a¢iklamaktadir.

2.2.10. Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”
(“TMS 37”) uyarinca, herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin;
Sirket’in ge¢cmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin
bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir
bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamussa, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla
ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin
oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

2.2.11.  Tliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarn Aciklamalarma Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus
olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
[liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir. Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in
ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri
ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
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2.2.12.  Vergilendirme

Kurumlar vergisi

Tiirkiye'de kurumlar vergisi orant %20°dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen
Gegici 10’ncu madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve
2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglar1 igin %22 olarak uygulanacaktir.
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
yil sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinlii aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler iiger aylik mali karlart iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme donemleri i¢in %22) gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14
lincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar oderler. Y1l i¢inde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar
kalmug ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe
kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tirkiye’de mukim sgirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere
ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine
tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yikiimliliik yontemi kullanilarak, varhik ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal
durum tablosu tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yukimliligi vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiktmliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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2.2.13.  Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hilkiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten c¢ikarilma durumunda odenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19
“Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi” (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiligi, tiim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii
degerine goére hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal
kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelire yansitilmustir.

Emeklilik Plan:

Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrast fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.

2.2.14.  Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve
zamanlamasint degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit
akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglari gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirrm faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi
yatirim faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

3. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzelerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Banka mevduati 2.167.675 2.339.355
- Vadesiz banka mevduati 112.847 82.106
- Vadeli banka mevduati 2.054.828 2.257.249
Toplam 2.167.675 2.339.355

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatlara iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020
Vade Baslangi¢ Vade Bitis Faiz Oram Dovizli

Para Brimi Tarihi Tarihi (Yillik) Bakiyesi Tutan
ABD Dolar: 09.03.2020 10.04.2020 1,00% 315351 2.054.828
Toplam 315.351 2.054.828
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31 Aralik 2019
Vade Baslangi¢ Vade Bitis Faiz Orani Daovizli

Para Brimi Tarihi Tarihi (YAlliK) Bakiyesi Tutart
TL 04.12.2019 06.01.2020 11,50% - 300.000
TL 31.12.2019 02.01.2020 7,50% - 49.000
ABD Dolari 30.12.2019 04.02.2020 2,00% 241.117 1.432.283
ABD Dolari 02.12.2019 03.01.2020 2,00% 80.126 475.966
Toplam 321.243 2.257.249
4. Ticari Alacak ve Borc¢lar
Kisa Vadeli Alacak ve Bor¢lanmalar
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ticari Alacaklar 226.621 201.648
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 226.621 201.648
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Toplam 226.621 201.648
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari borglar agagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ticari Borglar 22.874 22.923
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - -
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 22.874 22.923
Toplam 22.874 22.923

Sirket’in, 31 Mart 2020 ve tarihi itibariyla uzun vadeli ticari borg¢lar1 bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

5. Diger Alacak ve Borgclar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Diger Alacaklar 7.942 5.545
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7.233 4,726
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 709 819

Toplam 7.942 5.545

Sirket’in, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla uzun vadeli diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla uzun ve kisa vadeli diger borglart bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

6. lliskili Taraflarla Yapilan islemler ve Bakiyeler

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Alacaklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Omurga Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Y6netimi

A.S. Ufuk Karma Gayrimenkul Yatirim Fonu 215.181 194.938
Omurga Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Y6netimi

A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu 11.440 6.710
Toplam 226.621 201.648
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Sirket’in, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla iligkili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

[liskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Omurga Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi

A.S. Ufuk Karma Gayrimenkul Yatirim Fonu i 201
Omurga Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi i 201
A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

Omurga Gayrlm?nkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi 7233 4.324
A.S. Sirket Ortagim Fonu

Toplam 7.233 4,726

Sirket’in, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar1 bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019:Bulunmamaktadir.)

31 Mart 2020 iligkili taraflara kisa ve uzun vadeli ticari borg¢lar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019:Bulunmamaktadir.)

31 Mart 2020 iligkili taraflara kisa ve uzun vadeli diger borglari bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019:Bulunmamaktadir.)

7. Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Gelecek Aylara Ait Giderler 99.820 10.000
Toplam 99.820 10.000

Sirket’in, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019:Bulunmamaktadir.)

8. Diger Donen Varhklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Is Avanslari 302 -
Gelir Tahakkuklari 1.182 3.481
Toplam 1.484 3.481

9. Cari Donem Vergisi ile ilgili Varhklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, cari donem vergisi ile ilgili varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 17.565 14.765
Toplam 17.565 14.765
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10. Maddi Duran Varhklar

Maliyet 31 Arahk 2019 ilaveler Cikislar (-) 31 Mart 2020
Demirbaglar 3.640 - - 3.640
Ara Toplam 3.640 - - 3.640
Birikmis amortismanlar (-)

Demirbaglar 3.640 - 3.640
Ara Toplam 3.640 - 3.640
Net Deger - -
Maliyet 1 Ocak 2019 ilaveler Cikuslar (-) 31 Arahk 2019
Demirbaglar 3.640 - - 3.640
Ara Toplam 3.640 - - 3.640
Birikmis Amortismanlar (-)

Demirbaglar 3.337 303 - 3.640
Ara Toplam 3.337 303 - 3.640
Net Defter Degeri 303 -
11. Maddi Olmayan Duran Varhlklar

Maliyet 1 Ocak 2020 ilaveler Cikaglar (-) 31 Mart 2020
Haklar 2.230 - - 2.230
Ara Toplam 2.230 - - 2.230
Birikmis amortismanlar (-)

Haklar 31 186 - 217
Ara Toplam 31 186 - 217
Net Deger 2.199 186 - 2.013
Maliyet 1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar (-) 31 Arahik 2019
Haklar - 2.230 - 2.230
Ara Toplam - 2.230 - 2.230
Birikmis Amortismanlar (-)

Haklar - 31 - 31
Ara Toplam - 31 - 31
Net Deger - 2.199

12. Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Odenecek Vergi, Harg ve Kesintiler - 53.916
Odenecek SGK Borglart 35.910 18.610
Toplam 35.910 72.526
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13. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

a) Kurumlar Vergisi

Tiirkiyede kurumlar vergisi oran1 2019 yili i¢in 5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili resmi gazetede
yayinlanan 7061 Sayili Kanun uyarinca KVK’ya eklenen gegici 10’ncu madde uyarinca, %20 olan
kurumlar vergisi orani, tiim kurumlar vergisi miikellefleri yoniinden 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
%22 olarak uygulanmaya baslanmistir (2019 : %22). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalart geregince inidirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin diisiilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kar/zarar tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak-31 Mart 2020 1 Ocak-31 Arahk 2019
Cari donem kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 13.301 3.635
Toplam vergi geliri/(gideri) 13.301 3.635

Ertelenmis vergi hesaplamasinin detay1 asagidaki gibidir.
1 Ocak-31 Mart 2020 1 Ocak-31 Arahk 2019

Vergi Oncesi Kar/ (Zarar) (72.026) (95.184)
Vergi Orani 22% 22%
Cari Vergi Oram Kullanilarak Hesaplanan Vergi Tutar: 15.846 20.940
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (1.254) 728
Indirim ve Istisnalarin Vergi Etkisi - -
Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmeyen (1.292) (18.033)
TOPLAM ERTELENMIS VERGI GELIRI 13.301 3.635

b) Ertelenmis Vergi

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari, yiikiimliliikleri, gelirleri
ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina temel teskil eden gegici farklar agsagidaki gibidir:

Toplam Gegici Ertelenmis  Toplam Gegici Ertelenmis

Gelir / (Gider)  Vergi Varhg1/  Gelir/ (Gider)  Vergi Varhgi/

Farklarn  (Yiikiimliiliigii) Farklar1 (Yiikiimliiliigii)

31 Mart 2020 31 Mart 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2019

Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklar (712) (157) (712) (157)
Gelir Tahakkuku - - (3.184) (701)
Gider Karsiliklairt 7.375 1.623 - -
Kidem Tazminat1 Karsiligi (*) 114.542 25.200 143.487 31.567
Izin Karsilig1 59.092 13.000 35.288 7.763
Ertelenen Vergi Varhg / (Yiikiimliiliigii) 180.297 39.666 174.879 38.473

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibartyla aktiieryal hesaplamadan dogan 12.109 TL tutarindaki ertelenmis vergi
gideri, kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: 2.289 TL).
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14. Kisa Vadeli Borclanmalar ve Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, kisa vadeli bor¢lanmalar asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Diger Finansal Borglar 439 -

Toplam 439 -

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Diger Cesitli Borglar - 2.594
Odenecek Serbest Meslek ve Kira Stopajlar 10.993 11.293
Toplam 10.993 13.887
15. Kisa ve Uzun Vadeli Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiikiimliiliikler

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 59.092 35.288
Diger Gider Karsiliklari 7.375 -
Kisa Vadeli Karsihiklar 66.467 35.288
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 114.542 143.487
Uzun Vadeli Karsihiklar 114,542 143.487
Toplam Karsihklar 181.009 178.775

a) Sirket’in kisa vadeli karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Izin Karsilig1 59.092 35.288
Diger Gider Karsiliklari 7.375 -
Kisa Vadeli Karsihiklar 66.467 35.288

b) Sirket’ in kidem tazminat1 kargilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Donem Basi 143.487 104.365
Odeme - -
Faiz Maliyeti 1.521 -
Cari Hizmet Maliyeti 24.573 28.719
Aktlieryal (Kazang) / Kayip (55.039) 10.403
Dénem Sonu 114.542 143.487

€)  Verilen teminat mektuplari, rehin ve ipotekler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina {igiincii sahislara

vermis oldugu teminat, rehin ve ipotek (TRI) yoktur.
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d)

€)

9)

Alman teminat mektuplari, rehin ve ipotekler

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket’in almis oldugu teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31
Aralik 2019 : Bulunmamaktadir).
Dava ve ihtilaflar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in dava safhasinda olan aleyhte veya leyhte davasi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Sigorta Tutarlar1

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in aktifleri tizerinde sigorta yoktur (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, {ist diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler toplami 114.745
TL’dir (31 Aralik 2019: 441.803 TL).

16. (")zkaynaklar

(@) Odenmis Sermaye
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ortakhik pay1 Hisse tutar Ortakhik pay1 Hisse tutar
(%) (TL) (%) (TL)

Omurga Park Gayrimenkul Yatirim
AS. 83,33% 4.580.000 83,27% 4.580.000
Mehmet Erktin 8,17% 450.000 8,18% 450.000
Muhlis Burak Divanlioglu 8,17% 450.000 8,18% 450.000
Oguz Kosebay 0,33% 20.000 0,36% 20.000
Toplam 100% 5.500.000 100% 5.500.000

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi her biri 10.000 TL nominal degerde 550 adet
hisseden meydana gelmektedir (31 Aralik 2019: 550 adet).

(b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler, genel kanuni yedek akgelerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yillik karin %51 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar payr ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarmm %10°u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmig
sermayenin yarisint agmadigi takdirde sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye
elverigli 6nlemler alinmasi igin kullanilabilir.

(¢) Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Devir (42.838) (34.724)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yen. Olgiim Kaz./Kayp. 55.039 (10.403)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (12.109) 2.289
Net 92 (42.838)
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(d) Gegmis Y1l Karlari/(Zararlari)

Sirket’in SPK Seri 11, 14.1 No'lu teblige gore diizenledigi bilangosunda gdstermis oldugu ge¢mis yillar
kar / (zararlart) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla (3.129.806) TL’dir (31 Aralik 2019: (2.563.709) TL)

17. Hasilat ve Satislarin Maliyetleri

Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 1 Ocak - 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hasilat
bilgileri agagidaki gibidir.

1 Ocak - 31 Mart 2020 1 Ocak - 31 Mart 2019

Yurt I¢i Satislar 222.520 181.522

Net Satislar 222.520 181.522

18. Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 1 Ocak - 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait genel
yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Personel Ucretleri 317.380 266.872
Danismanlik Gideri 67.107 30.058
Vergi, Resim ve Harclar 29.674 37.566
Ofis Kira Giderleri 15.045 16.520
Uyelik Giderleri 5.171 4.297
Bilgi Islem Giderleri 11.151 -
Amortisman Giderleri 186 303
Diger 47.843 63.324
Toplam 493,557 418.940

19. Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 1 Ocak - 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait
niteliklerine gore giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2020 1 Ocak - 31 Mart 2019

Amortisman Giderleri

Maddi Duran Varliklar - 303
Maddi Olmayan Duran Varliklar 186 -
Toplam 186 303

1 Ocak - 31 Mart 2020 1 Ocak - 31 Mart 2019

Personel Giderleri
Genel yonetim giderleri 317.380 266.872

Toplam 317.380 266.872
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20. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 1 Ocak - 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas

faaliyetleriden diger gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2020 1 Ocak - 31 Mart 2019

Diger Gelirler

- 11.369

Esas Faaliyetlerden Gelirler

- 11.369

21. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 1 Ocak - 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas

faaliyetleriden diger giderleri agagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Mart 2020

1 Ocak - 31 Mart 2019

Onceki Dénem Gider ve Zararlari .

4.535

Esas Faaliyetlerden Giderler -

4.535

22. Finansman Gelirleri ve Giderleri

Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 1 Ocak - 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansman

gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2020

1 Ocak - 31 Mart 2019

Vadeli Mevduat Faiz Geliri 14.043 19.338
Kambiyo Karlar1 186.489 118.240
Finansman Geliri 200.532 137.578
Kidem Tazminat1 Faiz Maliyeti 1.521 -
Kambiyo Zararlari - 2.178
Finansman Gideri 1.521 2.178
Finansman Geliri / (Gideri) net 199.011 135.400

(*) Faiz gideri, aktiieryal hesaplamasindan dogan finansman giderlerini ifade etmektedir.

23. Pay Basina Kazanc / (Zarar)

Pay basina kazang/(zarar) olusumu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Mart 2020

1 Ocak - 31 Mart 2019

Net donem zarari (58.725)
Donem Basi1 Hisse Senedi Adedi 550
Donemigi Hisse Senedi Artist -
Donemigi Hisse Senedi Azalisi -
Sermaye Azaltim Tarihi -
Arttirrm Odeme Tarihi -
Doénem Sonu Hisse Senedi Agirhkh 550
Ortalama Adedi

(91.549)
600

600

Hisse basina kazang / (zarar) (¥) (107)

(153)

* 10.000 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden.
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24. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

a)

b)

Finansal Araglar

Sirket, finansal araclarin kayithi degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigini diistinmektedir.
Gergege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda, muvazaadan
arindirilmis olarak el degistirdigi deger olup, Oncelikle ilgili varliin borsa degeri, borsa degerinin
olusmamast durumunda ise degerleme giiniinde bu tamima uygun alim satim degeri, gercege uygun
deger olarak kabul edilir. Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali
“Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar” (a) “Finansal Araglar” dipnotunda agiklanmaktadir.

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

I¢ ve dis piyasalar ve ekonomik veriler isletme yonetimi tarafindan detayli olarak takip edilmekte ve
degerlendirilmekte;  belirlenen strateji, plan ve politikalar c¢ercevesinde risk ydnetimi
gerceklestirilmektedir. Sirket’te kurulmus bulunan etkili bir raporlama sistemi ile en alt kademeden en
iist yonetim kademelerine kadar i¢ kontrol saglanmakta olup, risk yonetimi prosediirleri kapsaminda i¢
kontroller gerceklestirilmekte ve raporlanmaktadir.

Sirket’in karsi karsiya bulundugu finansal riskler kredi riski, likidite riski ve yabanci para riskini
kapsamaktadir.

i. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl ylikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, finansal yatirimlart
hazir degerleri ve diger alacaklar1 karsi taraflarin yilikiimliiliiklerini yerine getirmemesinden
kaynaklanan risklere maruz kalmaktadir.
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Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

b) Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

i. Kredi Riski (devam)

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in alacaklarmin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade
asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Alacaklar

_ Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar Dipnot Bankalardaki Dipnot
31 Mart 2020 iskili Diger iskili Diger Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 226.621 - 7.233 709 4-5 2.167.675 3
(A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi(**) i i i ) i i i
A. Vadesi gecmemis yada deger
diisiikliigiine ugramams finansal 226.621 - 7.233 709 4-5 2.167.675 3

varhiklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugrams
sayllacak finasal varhklarin defter
degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamus varhklarin
net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina
alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter
degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren
unsurlar

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenilirliginde artig
dikkate alinmamustir.

(**) Teminatlar,
olusmaktadir.
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Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

c) Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)
i. Kredi Riski (devam)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade
asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dibnot Bankalardaki Dibnot

31 Aralik 2019 Miskili Diger Mliskili Diger P Mevduat P
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 201.648 - 4.726 819 4-5 2.339.355 3
(A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence ) ) ) ) ) ) )
altina alinmig kismi(**)
A. Vadesi gecmemis yada deger
diisiikliigiine ugramamis finansal 201.648 - 4.726 819 4-5 2.339.355 3

varhklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigiine ugrams - - - - - - -
sayllacak finasal varhklarin defter
degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramams varhklarin - - - - - - -
net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina
alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter
degeri)
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi
E. Bilanc¢o dis1 kredi riski iceren
unsurlar

(*)  Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat c¢ekleri ve ipoteklerden
olusmaktadir.
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24. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

b) Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

ii. Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Mart 2020 tarihi itibartyla Sirket’in finansal yiikiimliilikklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir :

Defter Sozlesme Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l
31 Mart 2020 Degeri Cikislar Toplamn  Kisa (I) Arasi (I)  Aras1 (IIT)
Banka Kredileri - - - - -
Ticari Borglar 22.874 22.874 22.874 - -
Diger Borglar(*) 181.448 181.448 439  66.467 114.542
Toplam Finansal
Yiikiimliiliikler 204.322 204.322 23.313  66.467 114.542

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimi agagidaki gibidir :

Defter Sozlesme Uyarinca 3 Aydan  3-12 Ay 1-5yll
31 Aralik 2019 Degeri Nakit Cikislar Toplamm Kisa Arasi Arasi
Banka Kredileri - - - - -
Ticari Borglar 22.923 22.923 22.923 - -
Diger Borglar (*) 178.775 178.775 - 35.288  143.487
Toplam Finansal
Yiikiimliiliikler 201.698 201.698 22.923 35.288  143.487

(*) Odenecek gelir vergisi kesintileri, ddenecek SSK primleri, ddenecek KDV ve gelecek
aylara/yillara ait gelir ve giderler gibi finansal olmayan yiikiimliilikkler diger borglar igerisine
dahil edilmemistir.
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24. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

b) Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iii. Faiz Haddi Riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket’in faiz riski asagidaki gibidir:

Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Mart 2020
Finansal Varliklar 2.054.828

Finansal Yukumluliukler -

Degisken Faizli Finansal Araclar 31 Mart 2020

Finansal Varliklar -

Finansal Yukiamlilikler -

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in faiz riski asagidaki gibidir:

Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2019
Finansal Varliklar 2.257.249

Finansal Yukumlulukler -

Degisken Faizli Finansal Araglar 31 Arahk 2019

Finansal Varliklar -

Finansal Yukumlultukler -
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24. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

b) Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iv. Yabanc1 Para Riski

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in yabanci para cinsinden varilk ve

yiktimliiliikleri asagidaki gibidir.

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

TL Karsihgi TL Karsihgi

(Fonksiyon%l ABD Avro (Fonksijon%l ABD Avro

para birimi) Dolan para birimi) Dolan
1.Ticari Alacaklar - - - - -
2. Parasal Finansal Varliklar 2.109.685 323.770 - 1.908.248 | 321.243
3. Diger - - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 2.109.685 323.770 - 1.908.248 | 321.243
5.Toplam Varhklar (4) 2.109.685 323.770 - 1.908.248 | 321.243
6.Ticari Borglar - - - - -
7.Finansal Yiikiimliliikler - - - - -
8.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (6+7) - - - - -
9.Finansal Yiik{imliiliikler - - - - -
10.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (9) - - - - -
11.Toplam Yiikiimliiliikler (8+10) - - - - -
Toplam (5+11) 2.109.685 323.770 - 1.908.248 | 321.243

Isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerden dogan dévizli islemlerin rapor tarihi itibarryla bakiyeleri
asagidaki tabloda agiklanmigtir. Yabanci para riski, doviz cinsinden alacak ve borglarin siirekli analiz
edilmesi suretiyle sinirlandirilmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibartyla net yabanci para fazlasi

2.109.685 TL’dir. (31 Aralik 2019: 1.908.248)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Mart 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmas1 Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiktimliligi 210.969 (210.969) 210.969 (210.969)
2- ABD Dolari1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 210.969 (210.969) 210.969 (210.969)
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / Yiikkimliligi - - - -
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - .
Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- Diger Doviz Net Varlik / Yikimliligi - - - -
8- Diger D6viz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan1 Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6) 210.969 (210.969) 210.969 (210.969)
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24. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

c) Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)
iv. Yabanci Para Riski (devam)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2019
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabanca Yabanci Yabanca
Paranin Paranin Paranin Paranmin
Deger Deger Deger Deger

Kazanmas1 Kaybetmesi Kazanmasi  Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikiimliligi 190.825 (190.825) 190.825 (190.825)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 190.825 (190.825) 190.825 (190.825)

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / Yikiimlilagi - - B _
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - _
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- Diger Doviz Net Varlik / Yikimliligi - - - -
8- Diger D6viz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6) 190.825 (190.825) 190.825 (190.825)

V. Sermaye Riski Yonetimi

Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri; faaliyetlerinin devamliligini saglayarak ortaklara getiri ve
diger hissedarlara fayda saglayabilmek ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde
fiyatlandirarak karliligin arttirmaktir.

Sirket, sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklarin risk karakterine gore Sirket 6zkaynaklarin yapisini diizenlemektedir.

Sirket, sermaye yoOnetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg
(finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliilikkler toplami1) tutarindan
diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin
toplamudir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara orani asagidaki

gibidir :
31 Mart 2020 31 Arahik 2019
Toplam Borg 251.225 288.111
Eksi: Nakit Ve Nakit Benzerleri (2.167.675) (2.339.355)
Net Bor¢ / (Varhk) (1.916.450) (2.051.244)
Toplam Oz Sermaye 2.311.561 2.327.356
Net Bor¢ / Toplam Oz Sermaye Oram -83% -88%
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25. Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileven ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir
Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.

26. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Sirket 24 Subat 2020 tarihli, 2020/5 sayili yonetim kurulu karari ile, sirket kayitli sermaye tavaninin
7.000.000,00 TL’den 15.000.000,00 TL’ye artirilmasina ve hisse bedelinin 10.000,00 TL’den 1,00 TL’ye
diisliriilmesine, ve hazirlanan ana soézlesme tadil metninin SPK’nin ve Ticaret Bakanliginin onaymna
sunulmasina karar vermigtir. SPK ve Ticaret Bakanligi onaylari tamamlanmis olup, 04.05.2020 tarihli girket
olagan genel kurul toplantisinda kabul edilmis ve 05.05.2020 tarihinde tescile bagvurulmustur. Tescil
islemlerinin sonuglanmasi beklenmektedir.
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