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iS PORTFOY YONETiIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

. Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gegcmemis gegmis
Dipnot 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 101.198.181 117.232.842
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 5.620.058 15.129.381
Finansal Yatirimlar 5 84.977.636 84.104.951
Ticari Alacaklar 6 9.487.837 17.372.592
-[li§kili taraflardan ticari alacaklar 4 9.446.990 16.995.822
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 40.847 376.770
Diger Alacaklar 1.125 880
Pesin Odenmis Giderler 1.111.525 624.951
Diger Dénen Varliklar - 87
DURAN VARLIKLAR 25.226.844 24.962.077
Finansal Yatirmlar 5 9.166.774 8.429.787
Istirakler 5 6.000.000 6.000.000
Maddi Duran Varliklar 1.558.807 1.265.304
Kullanim Hakki Varliklari 8 5.241.426 5.040.021
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.257.929 3.610.529
Ertelenmis Vergi Varlig 14 1.908 616.436
TOPLAM VARLIKLAR 126.425.025 142.194.919
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 6.541.000 10.545.860
Diger Borglar 1.833.926 1.755.937
Turev Araglar 7 15.300 -
Doénem Kari Vergi Yukimlaligi 14 2.299.886 4.616.286
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.252.875 2.965.663
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 1.252.875 2.965.663
Diger Kisa Vadeli Yukamldltkler 1.139.013 1.207.974
- lligkili taraflara diger kisa vadeli yakdmidilikler 4 792.650 377.501
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli ytkimldiliikler 346.363 830.473
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.169.031 6.754.149
Kiralama islemlerinden Borglar 8 5.838.499 5.513.938
- lligkili taraflara Kiralama Islemlerinden Borglar 4 5.383.750 5.024.751
- lliskili olmayan taraflara Kiralama Islemlerinden Borglar 454.749 489.187
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.330.532 1.240.211
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 1.330.532 1.240.211
OZKAYNAKLAR 9 112.714.994 124.894.910
Odenmis Sermaye 65.000.000 65.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) (594.304) (599.707)
- Yeniden Degerleme Olcum Kazanglar (Kayiplarr) (594.304) (599.707)
- Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olglim Kazanglari
(Kayiplari) (594.304) (599.707)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) 2.103.379 3.493.110
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari(Kayiplari) 2.103.379 3.493.110
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 16.736.677 14.925.677
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 18.904.830 4.931.113
Net Donem Kari veya Zarari 10.564.412 37.144.717
TOPLAM KAYNAKLAR 126.425.025 142.194.919

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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iS PORTFOY YONETiIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
1 Ocak — 1 Ocak —

Dipnot 31 Mart 2020 31 Mart 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 10 26.343.221 17.428.277
BRUT KAR 26.343.221 17.428.277
Genel yonetim giderleri 13 (15.301.046) (11.253.641)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (536.302) (221.452)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 57.032 5.351
ESAS FAALIYET KARI 10.562.905 5.958.535
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 11 25.614.712 19.065.674
Yatirim faaliyetlerinden giderler 11 (22.587.958) (14.493.670)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 13.589.659 10.530.539
Finansman giderleri 12 - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 13.589.659 10.530.539
Sirdiirilen faaliyetler vergi gideri (3.025.247) (2.336.534)
Dénem vergi gideri 14 (2.338.927) (1.245.346)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 14 (686.320) (1.091.188)
DONEM KARI 10.564.412 8.194.005

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

DONEM KARI 10.564.412 8.194.005
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 5.403 (137.645)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgim 6.754 (172.056)
kazanglari/(kayiplar)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger

NP ; (1.351) 34.411

kapsamli gelire iligkin vergiler

Ertelenmis vergi (Gideri) Geliri 14 (1.351) 34.411
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (1.389.731) (613.338)
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin diger kapsamli Gelir (Gider) (1.462.875) (645.619)
Kalt veya z_arardg yeniden siniflandirilacak diger kapsamli 73.144 32 281
gelire iligkin vergiler

Ertelenmig vergi (Gideri) Geliri 14 73.144 32.281
Diger Kapsamh Gelir (1.384.328) (750.983)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 9.180.084 7.443.022

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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iS PORTFOY YONETiIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler

Birikmis Karlar

Yeniden Degerleme ve

Tanimlanmig Fayda

Kardan Ayrilan

. Siniflandirma Planlari Yeniden Kisitlanmig Net Dénem _ Toplam

Dipnot | Odenmis Sermaye Kazang/Kayiplari Olgiim Kayiplari Yedekler Gecgmis Yillar Karlari Kari Ozkaynak

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 9 65.000.000 374.717 (463.324) 13.114.677 1.848.586 26.253.527 106.128.183
Transferler 9 - - - 1.811.000 24.442.527  (26.253.527) -
Kar Paylari 9 - - - - (21.360.000) - (21.360.000)
Doénem Kari (Zarari) - - - - - 8.194.005 8.194.005
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - (613.338) (137.645) - - - (750.983)
31 Mart 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 65.000.000 (238.621) (600.969) 14.925.677 4.931.113 8.194.005 92.211.205
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 9 65.000.000 3.493.110 (599.707) 14.925.677 4.931.113 37.144.717  124.894.910
Transferler 9 - - - 1.811.000 35.333.717  (37.144.717) -
Kar Paylari 9 - - - - (21.360.000) - (21.360.000)
Doénem Kari (Zararr) - - - - - 10.564.412 10.564.412
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - (1.389.731) 5.403 - - - (1.384.328)
31 Mart 2020 tarihi itibanyla bakiyeler 65.000.000 2.103.379 (594.304) 16.736.677 18.904.830 10.564.412  112.714.994

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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iS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

incelemeden incelemeden
gegcmemis gegcmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Dipnot 2020 2019
isletme faaliyetlerden nakit akiglari 12.024.170 1.005.177
Net donem kari 10.564.412 8.194.005
Dénem Net Kari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler: 2.444.214 (437.417)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 510.634 244.493
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 2.243.624 928.736
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar / (iptali) ile ilgili dizeltmeler 2.243.624 928.736
Faiz / (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dUzeltmeler (738.090) (2.968.439)
Gergege uygun deger kayiplari /( kazanglan) ile ilgili dUuzeltmeler (2.185.601) (754.342)
-__Flnansal varliklarin gergege uygun deger kayiplari / (kazanglar) ile ilgili (2.185.601) (754.342)
duzeltmeler )
Kar Payi (Geliri) Gideri ile ligili Duzeltmeler (411.600) (224.400)
Vergi gideri / (geliri) ile ilgili dizeltmeler o 14 3.025.247 2.336.534
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari lle llgili Dizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 7.530.210 (1.267.190)
Pesin 6denmis giderlerdeki artigla ilgili dizeltmeler (486.574) (308.627)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis / (azahs) ile ilgili dizeltmeler 8.016.784 (958.563)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 20.538.836 6.489.398
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit
Calisan haklarina iliskin 6demeler (3.859.339) (2.773.935)
Vergi iadeleri / (6demeleri) 14 (4.655.327) (2.710.286)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (143.082) 4.618.187
lc\}/IIEI(;cli;:I/e maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit (451.537) (53.429)
Alinan temettler 11 411.600 224.400
Alinan faiz 769.540 3.519.576
Katilim (kar) payi ve diger finansal araclardan nakit ¢ikislar (872.685) -
Katilim (kar) payi ve diger finansal araglardan nakit girigleri - 927.640

Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari

(21.360.000)

(21.360.000)

Odenen temettiiler 9

(21.360.000)

(21.360.000)

Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit

benzerlerindeki net artis / (azahs) (9.478.912) (15.736.636)
Yabanci para gevirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki net artis (9.478.912) (15.736.636)
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 15.098.614 52.307.955
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 5.619.702 36.571.319

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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iS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

is Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 23 Ekim 2000 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 6
Kasim 2000 tarih ve 5168 sayilh Turk Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket,
Turkiye is Bankasi AS Grubu’'na aittir ve ana hissedarlari Sirket sermayesindeki %70’lik payi ile is
Yatirim Menkul Degerler AS ve %20 pay ile Anadolu Hayat Emeklilik AS'dir. Sirketin merkezi is
Kuleleri, Kule 1 Kat:7, 34330 4. Levent - istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ergevesinde
yatinnm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin , 28/3/2001 tarihli ve 4632
saylili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt digsinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin
yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri Ill No:55.1 “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Sirket, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanlidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari
dahil olmak Uzere fon katiima paylar ile degisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket'in hisse senetleri herhangi bir borsada islem goérmemektedir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla
Sirket’in personel sayisi 69’dur. (31 Aralik 2019: 67).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihli diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren hesap dénemine
ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile finansal tablolari tamamlayici dipnotlar, 29 Nisan 2020 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme gicline sahiptir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar
Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurirlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama

Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Ulzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli
31 Mart 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organrnin 7

Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile aciklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru’da belirtilen esaslar kullaniimistir.
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iS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna lligkin Esaslar (devami)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
llisikteki finansal tablolar Sirket'in gegerli ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tim finansal bilgiler aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmigtir.

Karsilagtirmali Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in 31 Mart 2020 tarihinde
sona eren ara dénem finansal tablolari dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.
Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmig
finansal durum tablosu ile; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim
tablolarini ise 31 Mart 2019 tarihinde sona eren hesap dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir

Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deg|§|kI|kIer asagidaki gibidir:

isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

(7)
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iS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikiim,

- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye donuk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.
TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki duzenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’® standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acikhda kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebileceg@i varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
biydkligune veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukdmludar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiiriurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederlendirecektir.
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sb6zlesmelerinden dodan yukumluliklerin gincel bilanco dederleri ile 6lgimind hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Jirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 1°deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Gizere
yapilan bu degisiklikler yukiumliliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2020 tarihinde sona eren doneme iligkin ara dénem 6zet Finansal tablolar, TFRS’nin ara
doénem Finansal tablolarin hazirlanmasina ydnelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir.
Ayrica, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ara donem &zet finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona
eren ylla ait Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet Finansal
tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Gzere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu dizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglari gésterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akislarini goésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Faaliyet Bolimlerine Goére Raporlama

Sirket'in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen boélimleri oimadigindan faaliyet bélimlerine gére raporlama yapilmamistir.
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i$ PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri agagdidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kasa 862 2.093
Bankalar 398.787 14.393.174
- Vadeli mevduat - 14.030.696
- Vadesiz mevduat 398.787 362.478
Ters repo islemlerinden alacaklar 5.220.409 734.114
Toplam 5.620.058 15.129.381

*) Sirket 31 Mart 2020 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, banka mevduatlart i¢in 53 TL, ters repo igin
686 TL tutarinda beklenen zarar karsilig1 hesaplayarak finansal tablolarda kayit altina almigtir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin 398.618 TL’si iligkili taraf olan Turkiye Is
Bankasi A.S. nezdinde bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: bankalardaki mevduatlarin 14.392.662 TL'’si
iliskili taraf olan Turkiye is Bankasi A.S. nezdinde).

31 Mart 2020 Sirket'in vadeli mevduati bulunmamaktadir.31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in
vadeli mevduat bilgileri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 11,75 7 Ocak 2020 3.528.880
TL 10,60 14 Subat 2020 10.501.816

14.030.696

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin detaylari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayith Degeri
Devlet tahvili-TL 7,66 1 Nisan 2020 5.220.000 5.220.409
31 Aralik 2019 Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayith Degeri_
Devlet tahvili-TL 9,96 2 Ocak 2020 734.000 734.114

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi
bir blokaj bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari dustlerek gosteriimektedir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Nakit ve nakit benzerleri 5.620.058 36.602.862
Faiz tahakkuklari (1.095) (33.966)
Beklenen Zarar Karsiligi 739 2.423
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.619.702 36.571.319

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dizeyine iliskin agiklamalar Not 15°de agiklanmistir.
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

iliskili taraf agiklamalan

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iligkili taraflardan alacaklari ve borglar

asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Mart 2020

31 Aralik 2019

T. Is Bankasi A.S.( 398.618

14.392.662

Toplam 398.618

14.392.662

) T. Is Bankasi AS nezdinde bulunan vadeli ve vadesiz mevduat bakiyelerinden olugmaktadir.

lligkili taraflardan ticari alacaklar (*) 31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar 6.146.869 5.350.725
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.657.868 3.989.219
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 1.329.306 7.327.328
Turkisfund (SICAV) Fonlari 190.951 176.174
is Yatinm Ortakhgi A.S. 121.996 152.376
Toplam 9.446.990 16.995.822

¢ Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklarinin 1.528.355 TL'si dénem igerisinde
tahakkuk etmis performans yonetimi komisyon alacaklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2019: 10.232.392 TL).

iliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Mart 2020

31 Aralik 2019

T. Is Bankasi AS(*) 341.288 330.279
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 319.443 1.066
is Merkezleri Yénetim ve igletim AS 90.427 5.880
is Yatinm Menkul Degerler A.S. 27.755 26.907
|$. Net Ele.ktronlk Bilgi Uretim Dagitim Tic.ve lletisim 13.737 13.369
Hizmetleri A.S.

Toplam 792.650 377.501

(*) Turkiye is Bankasi A.S.’ye olan saklama bedeli ve yénetim (icreti pay bedeli yiikiimliliiklerinden olugsmaktadir.

Finansal Yatirnnmlar

31 Mart 2020

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal Gergege Uygun

varhklar Maliyet Degeri Kayith Degeri

Ozel sektor tahvilleri

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 6.829.508 9.462.242 9.166.774

Toplam 6.829.508 9.462.242 9.166.774
31 Aralik 2019

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal Gergege Uygun

varlhklar Maliyet Degeri Kayith Degeri

Ozel sektor tahvilleri

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 6.829.508 8.693.394 8.429.787

Toplam 6.829.508 8.693.394 8.429.787

Diger finansal yiikimliliikler

Tiirev Araglar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019

is Yatinm Menkul Degerler AS 15.300 -

Toplam 15.300 -
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

iligkili taraf agiklamalari (devami)

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde Yénetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri, Genel
Mudir ve Genel Midur Yardimcilarina saglanan tcret, kidem tazminati ve benzeri menfaatlerin toplami
1.105.530 TL'dir (31 Mart 2019: 967.280 TL).

lligkili taraflarla iglemler

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait iligkili taraflarla islemler

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraflarla yapilan islemler: 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Komisyon gelirleri 26.071.157 15.192.593
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar 18.807.951 8.643.032
Anadolu Hayat Emeklilik AS 4.920.869 3.288.518
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 1.420.815 2.492.942
is Yatirim Ortakligi AS 366.042 335.828
Turkisfund (SICAV) Fonlari 190.952 102.290
Trakya Cam Sanayi AS 125.325 103.326
Soda Sanayi AS 92.038 77.984
Anadolu Cam Sanayi AS 43.238 35.815
Tuarkiye Sise ve Cam Fabrikalari Sanayi AS 38.590 32.097
Milli Reasurans TAS 30.277 24.279
Tecim Yapi Elemanlari. ing. Ser. AS 20.201 20.196
Tarkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi 14.859 19.232
Efes Holding AS - 17.054
Alinan faizler 228.823 2.819.302
T. is Bankasi AS 228.823 2.819.302
Alinan temettiiler 411.600 224.400
is Yatinm Ortakligi AS 411.600 224.400
Odenen temettiiler 21.360.000 21.360.000
is Yatirim Menkul Degerler AS 14.952.000 14.952.000
Anadolu Hayat Emeklilik AS 4.272.000 4.272.000
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 1.068.000 1.068.000
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS 1.046.640 1.046.640
Trakya Yatirnm Holding AS 21.360 21.360
Diger 43.150 -
Personele yapilan sabit kiymet satislari 43.150 -

Kira gideri (*)
T. Is Bankasi A.S.

(*)Sirketimiz TFRS 16 kapsaminda T.is Bankasi AS ile yapilan Ofis Kiralama Sézlesmesi sebebiyle 31.03.2020
itibariyla 4.860.766 TL tutarinda Kullanim Hakki Varliklarina ve 5.383.750 TL tutarinda Kiralama Islemlerinden
Borglara bilangoda yer verilmistir. Bu kapsamda 277.095 TL faiz gideri, 351.230 TL amortisman gideri kayitlara
alinmigtir. Bununla birlikte T.is Bankasi AS'ne 513.027 TL kira 6demesi yapiimigtir.
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

iligkili taraf agiklamalar (devami)

iligkili taraflarla yapilan iglemler:

1 Ocak-

31 Mart 2020

1 Ocak-
31 Mart 2019

Diger giderler

T.is Bankasi AS

is Merkezleri Yonetim ve isletim AS
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi AS
is Yatirim Menkul Degerler AS

isnet Elektronik iletisim Hizmetleri AS
Tirk Telekominikasyon AS

Pasabahge Magazalari AS

Softtech Yazilim Teknolojileri Arast. Gel.Pazl.AS

T. Is Bankasi Kiiltir Yayinlari

1.799.776
1.319.619

227.718
102.812
84.878
55.371
8.729
649

1.435.881
957.119
190.589

89.884
114.278
53.854
8.312
1.071
20.579
195

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, iligkili kurulus olan Softtech Yazilim Teknolojileri Arast. Gel. Pazl.
AS ile ilgili 2020 yilinda maddi olmayan duran varliklara eklenen yazilim alimi bulunmamaktadir. (31

Aralik 2019:3.230.840 TL).

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, iliskili kurulus olan isnet Elektronik Iletisim Hizmetleri A.S. ile
amortisman hesaplarinda 6zel maliyetlere eklenen islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: 6.239 TL)

T.is Bankasi AS ile TFRS 16 kapsaminda kiralama islemlerinden kullanim hakki varlik ve

yukumlulukleri agagidaki gidibir:

Kullanim Hakki Varliklari

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

1 Ocak 2020 Tarihi itibariyla Kayitlara Alinan 5.771.332 5.771.332
1 Ocak 2020 Sézlesme Kira Artis Etkisi 594.931 -
Birikmis Amortisman (1.505.497) (1.154.266)
31 Mart tarihi itibanyla bakiye 4.860.766 4.617.066

Kullanim Hakki Yiukimlillikleri

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

1 Ocak 2020 Tarihi itibariyla Kayitlara Alinan 5.024.751 5.771.332
1 Ocak 2020 Soézlesme Kira Artis Etkisi 594.931 -
Faiz Gideri 277.095 1.088.279
Odenen Biiro Kira Kirasi (513.027) (1.834.860)
31 Mart tarihi itibariyla bakiye 5.383.750 5.024.751

(13)



i$ PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Yatiribmlar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli finansal yatirimlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 65.615.942 63.719.850
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan

finansal varliklar 6.498.985 7.961.860
itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar(*) 12.862.709 12.423.241
Toplam 84.977.636 84.104.951

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Uzun vadeli finansal yatinnmlar

itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar (*) 9.166.774 8.429.787

Toplam 9.166.774 8.429.787

™) Sirket 31 Mart 2020 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal
varliklar1 igin 2.896 TL tutarinda beklenen zarar karsili1 hesaplayarak finansal tablolarinda kayit altina almustir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatinmlarin detayi asagidaki
gibidir;

31 Mart 2020

Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun

yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Borglanma senetleri

Devlet tahvilleri 27.138.017 29.276.780 29.276.780
Toplam 27.138.017 29.276.780 29.276.780
Yatirnrm Fonlan

(IPG) ISP Kapital Serbest Fon 21.488.885 23.006.931 23.006.931
(IYR) ISP Hedef Serbest Fonu 8.739.932 12.917.431 12.917.431
Toplam 30.228.817 35.924.362 35.924.362
Alim satim amagl hisse senedi yatirnmlari

Borsada islem gdren hisse senedi yatinmlari 251.369 414.800 414.800
Toplam 251.369 414.800 414.800

Gergege uygun deger farki diger kapsamli
_gelire yansitilan finansal varliklar

Borsada iglem gdren hisse senedi yatinmlari 4.284.902 6.498.985 6.498.985

Toplam 4.284.902 6.498.985 6.498.985

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal

varhklar

Devlet tahvili 4.964.623 12.994.800 12.862.709
Toplam 4.964.623 12.994.800 12.862.709

Genel Toplam 66.867.728 85.109.727 84.977.636
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Yatirimlar (devami)

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar/zarara

Gergege Uygun

yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Borglanma senetleri
Devlet tahvilleri 9.652.184 11.558.640 11.558.640
Toplam 9.652.184 11.558.640 11.558.640
Yatirrm Fonlar
(IPG) ISP Kapital Serbest Fon 22.457.227 24.148.404 24.148.404
(IYR) ISP Hedef Serbest Fonu 18.810.105 27.642.206 27.642.206
Toplam 41.267.332 51.790.610 51.790.610
Alim satim amagli hisse senedi yatirnmlari
Borsada iglem gdren hisse senedi yatinmlari 251.369 370.600 370.600
Toplam 251.369 370.600 370.600
Gergege uygun deger farki diger kapsamli

_gelire yansitilan finansal varliklar
Borsada islem gdren hisse senedi yatirimlari 4.284.902 7.961.860 7.961.860
Toplam 4.284.902 7.961.860 7.961.860
itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal
varhklar
Devlet tahvili 4.964.623 12.586.250 12.423.241

Toplam 4.964.623 12.586.250 12.423.241
Genel Toplam 60.420.410 84.267.960 84.104.951

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan ve borsada islem gdren hisse senedi yatirnmlarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki diger

h . —_ Sahiplik —_ Sahiplik

Rayith degeri (%) Rayith degeri (%)

t:ﬁfl(alzl:l gelire yansitilan finansal Kayith degeri orant (% Kayith degeri orant (%

!g. Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 4.424.985 0.365 6.108.860 0.365

Is Yatinm Ortakligi AS 2.074.000 0.623 1.853.000 0.623
Toplam 6.498.985 7.961.860

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan is
Gayrimenkul Yatirim Ortakh@i A.S. ve Is Yatirrm Ortakigi A.S. hisseleri piyasa fiyati ile degerlenmis
olup, raporlama dénemi sonu itibariyla gercege uygun degerlerinde meydana gelen net 2.103.379 TL
tutarindaki deger artisi (31 Aralik 2019: 3.493.110 TL deger artisi), 6zkaynaklar altindaki finansal varlik

deger farkinda gosterilmistir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, itfa edilmis maliyeti ile dlgilen uzun vadeli finansal

varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal

Gergege Uygun

varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Ozel sektér tahvilleri 6.829.508 9.462.242 9.166.774
Toplam 6.829.508 9.462.242 9.166.774

31 Aralik 2019

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal Gergege Uygun
varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Ozel sektér tahvilleri 6.829.508 8.693.394 8.429.787
Toplam 6.829.508 8.693.394 8.429.787
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Yatirimlar (devami)

Istirakler

Sirket, 8 Subat 2011 tarihinde 20.000.000 TL sermaye ile kurulan Efes Varlik Yénetimi A.$.’nin kurucu
ortaklarindandir. Sirket, Efes Varlik Yénetimi A.S.’nin Mart 2017 déneminde 1.500.000 TL, Mayis 2018
déneminde 1.500.000 TL ile nakdi sermaye artigina katilmis ve sermayedeki payini 6.000.000 TL’ye
yukseltmigtir. (31 Aralik 2019: 6.000.000 TL nominal ve hisse payi %15 ).

Efes Varlik Yénetimi AS'nin baslica faaliyet konusu, mevduat bankalari, katilim bankalari ve diger mali
kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin almak, satmak, satin aldigi alacaklari bor¢lusundan
tahsil etmek, varliklari nakde gevirmek veya bunlari yeniden yapilandirmak ve satmaktir. Efes Varlik
Yoénetimi A.S.’nin hakim sermayedari, Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’dir.

Ticari Alacaklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklari agagdidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

lligkili taraflardan portféy yonetim ve performans Ucreti 9.446.990 16.995.822
alacaklari (Not 4)
lliskili olmayan taraflardan portfdy yonetim ve 40.847 376.770

performans Ucreti alacaklari

Toplam 9.487.837 17.372.592

Diger Finansal Yikumliilikler

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in turev islemleri asagidaki gibidir:

Tiirev Araglar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
iliskili Taraflarla yapilan swap sézlesmesi (Not 4) 15.300 -
Toplam 15.300 -

Kullanim Hakki Varliklari ve Yukimliiliikleri

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, TFRS 16 kapsaminda Sirket'in Kullanim Hakki
Varliklari ve Yukumlalukleri islemleri asagidaki gibidir:

Kullanim Hakki Varliklar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak 2020 Tarihi itibariyla Kayitlara Alinan 6.363.470 6.363.470
1 Ocak 2020 S6zlesme Kira Artis Etkisi 594.931 -
Birikmis Amortisman (1.716.975) (1.323.449)
31 Mart tarihi itibariyla bakiye 5.241.426 5.040.021
Kullanim Hakki Yukimliiliikleri 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak 2020 Tarihi itibariyla Kayitlara Alinan 5.513.938 6.363.470
1 Ocak 2020 S6zlesme Kira Artis Etkisi 594.931 -
Faiz Gideri 300.987 1.197.607
Odenen Biro Kira ve Lisans Kirasi (571.357) (2.047.139)
31 Mart tarihi itibariyla bakiye 5.838.499 5.513.938

(16)



iS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 65.000.000 TL'dir (31 Aralik 2019:
65.000.000 TL). 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 TL nominal
degerde 65.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisselerin 100.000 TL’si (A) Grubu, 64.900.000
TL’si (B) Grubudur. Kayith sermaye tavani 150.000.000 TL'dir. Yonetim Kurulu Uyelerinin 6’si (A)
grubu, 3’U ise (B) grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan segilir. Sirket'in kar dagitiminda
imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

31 Mart 2020
Pay Orani (%) Pay Adedi Pay Tutar TL

!5 Yatirim Menkul Degerler AS (A Grubu) 0,15 100.000 100.000
Is Yatirrm Menkul Degerler AS (B Grubu) 69,85 45.400.000 45.400.000
Anadolu Hayat Emeklilik AS (B Grubu) 20,00 13.000.000 13.000.000
Diger (B Grubu) (*) 10,00 6.500.000 6.500.000
Toplam 100,00 65.000.000 65.000.000

31 Aralik 2019

Pay Orani (%) Pay Adedi  Pay Tutan TL
!g. Yatirim Menkul Degerler AS (A Grubu) 0,15 100.000 100.000
Is Yatirrm Menkul Degerler AS (B Grubu) 69,85 45.400.000 45.400.000
Anadolu Hayat Emeklilik AS (B Grubu) 20,00 13.000.000 13.000.000
Diger (B Grubu) 10,00 6.500.000 6.500.000
Toplam 100,00 65.000.000 65.000.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal
yedeklerden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 14.925.677 TL tutarinda olan yasal yedeklerine, 25 Mart 2020
tarihli Olagan Genel Kurul karariyla, 1.811.000 TL tutarinda gegmis yil karindan aktarim yapilimig, yasal
yedekler toplami 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 16.736.677 TL'ye ulagsmistir.

25 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2019 yili karindan asagida
belirtildigi sekilde dagitim yapilmig, kalan tutar sermaye artirminda kullaniimak Uzere, olaganustu
yedeklere aktarilmistir:

Tutar
A - Ortaklara temettii 6demesi
B - Kanuni yedek akge
Toplam 23.171.000

27 Mart 2020 tarihinde 21.360.000 TL tutarindaki temettiiniin tamami nakit olarak 6denmistir.

17)
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Ozkaynaklar (devami)

Gecmis yillar karlari

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket'in 18.904.830 TL tutarinda gegmis yillar karlari bulunmaktadir (31
Aralik 2019: 4.931.113 TL).

Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in 2.214.083 TL tutarinda finansal varlik deger artis fonu
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 3.676.958 TL deger artisi). Bu fon, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar siniflandirilan is Yatirrm Ortakligi AS ve is Gayrimenkul
Yatirim Ortakhdi AS hisselerinin gergede uygun deger ile degerlenmesinden ortaya ¢ikan deger artis
fonudur. 110.704 TL tutarindaki ertelenmis vergi yukimlulagu (31 Aralik 2019: 183.848 TL ertelenmis
vergi yakimlalagu) yine bu fon hesabinda netlestirilmistir.

Tanimlanmis fayda planlari yeniden élciim kazanclari/(kayiplari)

1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli olan “TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar’ standardinda
yapilan degisiklikler dogrultusunda, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, kidem tazminati karsiligi
hesaplamasinda ortaya ¢ikan 594.304 TL (31 Aralik 2019: 599.707 TL) tutarindaki aktleryal kayip
dzkaynaklar altinda “Yeniden Degerleme Olgiim Kazang/Kayiplari” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Hasilat

Sirket’in, 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyla esas faaliyet gelirleri agagdidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Portfdy ydnetim komisyonlari 26.343.221 17.428.277
Toplam 26.343.221 17.428.277

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

Sirket’in, 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyla yatirm faaliyetleri gelir ve giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Finansal yatirimlar deger artis karlari 18.442.137 15.027.681
Menkul kiymet alim / satim kari 6.011.723 654.791
Menkul kiymet faiz gelirleri 597.545 337.808
Temettu gelirleri 411.600 224.400
Bankalardan alinan faiz gelirleri 140.545 2.630.630
Tirev islem vade sonu geliri - 175.595
Kur farki gelirleri 11.162 14.769
Toplam 25.614.712 19.065.674

(18)



11.

12.

13.

i$ PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler (devami)

1 Ocak-
31 Mart 2020

1 Ocak-
31 Mart 2019

Yatirim faaliyetlerinden giderler

Finansal yatinmlar deger dusus zararlari 21.814.973 14.276.606
Tirev Islemlerden kur farki gideri 750.465 -
Tarev iglemlerden yukumlulikler 15.300 210.128
Kur farki giderleri 7.220 6.936
Toplam 22.587.958 14.493.670

Finansman Giderleri

Sirket’in, 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in, 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyla genel ydnetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2019

Genel yénetim giderleri

Personel giderleri 7.973.643 5.932.305
Ekran bilgi akisi gideri 1.476.624 1.138.335
Vergi, resim ve harglar 1.382.890 634.039
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 998.612 1.028.899
Amortisman ve itfa giderleri 904.160 575.354
Fon Hizmet Giderleri 719.652 488.818
Kurucu giderleri 436.288 288.058
Acentalik Komisyonu 336.518 206.148
Kiralama islemlerinden Faiz Gideri 300.987 314.929
Yoénetim kurulu huzur hakki 291.600 243.000
Bina giderlerine katilma payi 165.734 142.219
Saklama Giderleri 91.264 94.287
Operatérliik Ucreti 91.627 88.326
Diger 131.447 78.924
Kira gideri (Not 4) - -
Toplam 15.301.046 11.253.641
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Vergi Varlik ve Yiikimliliikleri

Kurumlar vergisi

Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir, 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine
(6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum
kazanglari icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’lGnct maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yirtrlige girmistir. Transfer fiyatlandirmasina
iliskin olarak getirilen yeni dizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas
ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'’nun 13’Uncl maddesi ve bu madde ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu acikliga kavusturmaktadir.

S06z konusu yasal diizenlemeye gore, eder kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat Gzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiliu olarak dagitiimis sayilir. Ahm,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, Ucret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yikumlidurler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iligkili sirketler ile yapilmis olan tim
islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlari belirtiimektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Blyik Miikellefler Vergi
Dairesi Bagkanligr'na kayitl mukelleflerin bir hesap dénemi iginde iligkili kigilerle yaptigi yurt ici ve yurt
digi islemleri ile diger kurumlar vergisi mikelleflerinin bir hesap dénemi iginde iligkili kigilerle yaptigi
yurt digl islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalari zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’'uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihgi
ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temetti
6demeleri Gzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikarilmistir. Dar mikellef kurumlara
ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da géz éniinde bulundurulur.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayi takip eden
doérdinci ayin 25’inci gund aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Turk vergi sistemine gore olusmusg mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.

T.C. Bagbakanlik Kanunlar ve Kararlar Genel Midurligid’'nce 28 Eylul 2017 tarihli Kanun Tasarisi ile
teklif edilip, 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen ve 5 Aralik 2017 tarihli 30261 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair
Kanun”un 91. Maddesi’nde belirtildigi Uzere 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na “Gegici Madde
10” eklenmistir. 1’inci gegici madde uyarinca bu Kanunun 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan
%20 orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin
edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baglayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak

uygulanacaktir.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Sirket’'in dénem kari vergi yakimluligu asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi karsihgi 2.338.927 10.456.072
Pesin 6denen vergiler (39.041) (5.839.786)
Dénem kari vergi yikiimliligii 2.299.886 4.616.286

Asagida dokiumi verilen vergi mutabakatinda, Sirket'in, 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde
sona eren ara hesap dénemlerine ait toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar
rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari géstermektedir:

31 Mart 2020 % Oran 31 Mart 2019 % Oran
Vergi 6ncesi kar 13.589.659 10.530.539
\T;Z"’i‘éiora”'a hesaplanan kurumiar 2.989.725  22,00% 2.316.719  22,00%
Kanunen kabul edilmeyen giderler 8.060 0,06% 4.730 0,04%
Diger 27.462 0,20% 15.085 0,14%
Vergi gideri 3.025.247 22,26% 2.336.534 22,18%

Sirket’in, 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap doénemlerinde gelir
tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Cari donem vergi gideri 2.338.927 1.245.346
Ertelenmis vergi gideri 686.320 1.091.188
Vergi gideri 3.025.247 2.336.534
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis verqi

Sirket’in, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklari ve yukdmluluklerini

olusturan kalemler agagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi varliklarn

Kidem tazminati karsihgi 266.106 248.042
Performans prim karsihg 212.245 601.040
Tirev Islemler 3.366 -
Finansal varliklar dederleme farki 93.217 94.003
Kiralama iglemlerinden kaynakli farklar 27.094 104.262
Kullaniimamisg izin kargiligi 63.387 51.406
Toplam ertelenmis vergi varliklari 665.415 1.098.753
Ertelenmis vergi ytikiimliiliikleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik

amortismanlarinin Vergi Kanunlari ile yéntem farklari (213.127) (297.837)
Portfoy ydonetim performans primi (339.557) -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire (110.705) (183.848)
yansitilan finansal varliklar

Beklenen zarar karsiligi (118) (632)
Toplam ertelenmis vergi yukiimlilugii (663.507) (482.317)
Net ertelenmis vergi varhgi/(yukimliliigii) 1.908 616.436

Sirket’in, 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde net ertelenmis

vergi varlik ve yukudmluluklerinin hareketi asagidaki gibidir.

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Doénem basi, 1 Ocak 616.436 728.848
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (686.320) (1.091.188)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi 71.792 66.692
Dénem sonu 1.908 (295.648)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayil “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”)
ve Seri:V, No:135 sayilh “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar

Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Tebli§” (“Teblig 135”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig
34 ve Teblig 135 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite

yukimliligu hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya géndermekle yukiamladur.

(22)



15.

15.1.

iS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina c¢esitli portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve danismanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satim iglemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlari yerine
getirmemesi durumunda anlagsmada belilenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolayi ortaya cikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Béyle bir islem zararini kontrol
etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, muisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger
varliklari bulundurmalarini istemektedir. Ticari alacaklar igin 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyla herhangi bir karsilik ayrilmamistir.
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15. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

15.1.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Mart 2020

iliskili
taraf

Diger
taraf

iligkili Diger
taraf taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirnmlar(®

Diger(™

Toplam

(@)
)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net degeri
Kosullari yeniden goérugtlmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusiklugine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri
Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net kayith degeri
- Teminat ile glivence altina alinmis kismi
Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (brut kayith degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net deg@erin teminat ile givence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemigs (brat kayith degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar

9.446.990

9.446.990

40.847

40.847

1.125

1.125

Hisse senetleri kredi riski tagsimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
Tabloda “Diger” igerisinde 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 5.220.409 TL.ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

15.1. Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2019

Mliskili
taraf

Diger
taraf

liskili Diger
taraf taraf

Bankalardaki Finansal
mevduat  yatirimlar®

Diger™

Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile gtivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamig

finansal varliklarin net degeri

B. Kosullar yeniden gérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal

varliklarin kayitl degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamig
varliklarin net kayitl degeri
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net kayitl degerleri

- Vadesi gecmis (brut kayitl degeri)
- Deger dusukliga (-)
- Net deg@erin teminat ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brat kayith degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

16.995.822

16.995.822

376.770

376.770

880

880

® Hisse senetleri kredi riski tagsimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
) Tabloda “Diger” icerisinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 734.114 TL ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in finansal borglarindan kaynaklanan yukimlillklerini yerine getirmekte glglik
yasamasi riskidir. Sirket'in likidite yonetimi yaklagimi, her donem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri
geldiginde yukumlulUklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara
ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.

Piyasa riski

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL'ye gevirirken iglem tarihindeki kur ile raporlama dénemi
sonundaki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle 6nemsiz olmakla birlikte, kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Amerikan Dolari 6,5160 5,9402
Avro 7,2150 6,6506

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Doviz Doviz TL Doviz Doviz TL

Cinsi Tutan Tutan Cinsi Tutan Tutan
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri ABD Dolari 60.514 394.311 ABD Dolari 60.243 357.853

Yiikdmliliikler - -
Net finansal durum
tablosu igi yabanci para
varliklar 394.311 357.853
Net finansal durum tablosu
disi yabanci para
yukimlGlUkler ABD Dolari (1.530.000) (9.969.480) -
Net yabanci para
yukiimlilikler (9.575.169) 357.853
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Piyasa riski

Kur riski (devami)

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Mart 2020

Kar/Zarar

Yabanci Paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde;

1-ABD Dolari net varlik/yGkimlalagua 957.517 (957.517)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari Net Etki ( 1+ 2) 957.517 (957.517)
TOPLAM (3) 957.517 (957.517)
31 Aralik 2019
Kar/Zarar

Yabanci Paranin
degder kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde;

1-ABD Dolari net varlik/yGkimlalaga 35.785 (35.785)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari Net Etki ( 1+ 2) 35.785 (35.785)
TOPLAM (3) 35.785 (35.785)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi, ginin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. Sirket'in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladi§i borglanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine

maruz kalmaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, faiz oranina duyarli finansal araglar asagidaki tabloda

sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal araglar

Bankalar-Vadeli mevduat 398.787 14.030.696
Finansal varliklar Ters repo i§lemleri[1den alacaklar 5.220.409 734.114

Gercege uygun deger farki kar

zarara yansitilan finansal varliklar 29.276.780 11.558.640

itfa edilmis maliyeti ile dlglilen

finansal varliklar 22.029.483 20.853.028
Finansal yikimlGlikler Kiralama Islemlerinden Borglar 5.838.499 5.513.938

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varliklar
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Sermaye yoénetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yUrurluge giren Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri Il No:55.1 “Portfoy
Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi” hikimlerine uygun olarak

sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

Taahhiitler kosullu varlik ve yikimliilikler

is Yatrnm Menkul Degerler A.S’ye 05.05.2020 valérli 6,6130 kurdan, 1.530.000 USD satis
taahhudlimuz bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

is sbdzlesmesi sona eren bir personelin is sdzlesmesinin sona ermis olmasi nedeniyle 2020
yilinda a¢mis oldugu bir dava bulunmaktadir. Davaya iliskin henliz hesaplanabilir bir karsilik rakami
bulunmamaktadir.

Bilango sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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