ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIiHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FiNANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Actus Portfoy Yonetimi A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayn
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin - Finansal Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine  Iliskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriigiimiizlin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Husus

30 Mayis 2019 tarihinde imzalanan &n protokole istinaden Sirket’in Istanbul Portfdy Yonetimi
A.S. ile birlesmesine karar verilmistir. Bahsi gecen birlesme ile ilgili diizenleyici otorite izinlerinin
alimmasi i¢in bagvuru siireci yiriitilmektedir. Sirket, devam etmekte olan birlesme islemlerinin
tamamlanmasindan sonra faaliyetlerini Istanbul Portfoy A.S. biinyesinde siirdiirecektir. Ancak bu
husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken ydnetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin
stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine Iliskin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6énemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizli iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi
makul 6l¢giide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit edememe riski, hata
kaynakl1 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasiin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen



denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler
ve diger hususlart ve -varsa- ilgili Onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararimi
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca;
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denet¢i Yaman Polat’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 10 Nisan 2020
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL

DURUM TABLOSU
(Ttm tutarlar Ttirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Bilanco Referanslarn 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Doénen Varhiklar 8.380.423 5.607.057
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 870.290 1.705.158
Finansal Yatirimlar 4 2.430.569 1.801.591
Ticari Alacaklar 5 4.668.894 1.832.523
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 2.771.734 1.673.032
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 1.897.160 159.491
Diger Donen Varliklar 8 27.538 51.143
Diger Alacaklar 6 261.431 128.612
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 261.431 128.612
Pesin Odenmis Giderler 7 121.701 88.030
Duran Varhklar 225.935 87.238
Maddi Duran Varliklar 9 21.611 29.392
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 4.593 10.555
Ertelenmis Vergi Varligi 18 199.731 47.291
Toplam Varhiklar 8.606.358 5.694.295
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.551.628 523.661
Ticari Borglar 5 112.766 144,852
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 112.766 144.852
Kisa Vadeli Diger Borglar 6 - 11.152
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 - 11.152
Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 11 393.499 233.644
Kisa Vadeli Karsiliklar 1 695.358 119.261
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 695.358 119.261
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 350.005 14.752
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 222.987 132.235
Uzun vadeli karsiliklar 11 222.987 132.235
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 222.987 132.235
Ozkaynaklar 6.831.743 5.038.399
Odenmis Sermaye 12 7.884.000 7.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak (3.274) (3.274)
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Tanumlanmis fayda planlari yeniden él¢iim kayip/kazanglar (3.274) (3.274)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.507 1.507
Gegmis Yillar Karlary/Zararlari (1.959.834) (673.716)
Net Dénem Kary/Zarar 909.344 (1.286.118)
Toplam Kaynaklar 8.606.358 5.694.295

Mlisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHIi iTIBARIYLA KAR VEYA

ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Ttm tutarlar Ttirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2019 2018
Kar veya Zarar Kism
Hasilat 13 7.033.310 3.258.352
Briit Kar/Zarar 7.033.310 3.258.352
Pazarlama Giderleri (-) 14 (1.410.043) (476.552)
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (5.288.800) (4.366.265)
Esas Faaliy etlerden Diger Gelirler 15 - 1.559
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15 (343.459) (330.172)
Esas Faaliyet Kar Veya Zarar (8.992) (1.913.078)
Finansman Gelirleri 16 769.195 607.428
Finansman Giderleri 17 (3.300) (5.072)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zaran 756.903 (1.310.722)
Vergi (Gideri)/Geliri 152.441 24.604
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 18 152.441 24.604
Donem Kari/Zaran 909.344 (1.286.118)
Diger Kapsamh Gelir Kismi
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandinlmayacaklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Aktiieryal Kazang/Kay1plar - -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri - -
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) - -
Toplam Kapsamlh Gelir/(Gider) 909.344 (1.286.118)

[lisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
simflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli
gelirler veyagiderler

Birikmis karlar

Kardan
Tammlanmis fayda planlari ayrilan
Dipnot Odenmis yeniden 6l¢ciim  kisitlanmis Gecmis y1l Net donem
Referanslari sermaye kazanclar/kayiplari yedekler kar/(zararlar1) Kkari/(zarari) Ozkaynaklar
Onceki Dénem
1 Ocak 2018 12 6.000.000 (3.274) 1.507 (55.588) (618.128) 5.324.517
Sermaye artirimi 1.000.000 - - - - 1.000.000
Transferler - - - (618.128) 618.128 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - (1.286.118) (1.286.118)
31 Aralik 2018 7.000.000 (3.274) 1.507 (673.716)  (1.286.118) 5.038.399
Cari Déonem
1 Ocak 2019 12 7.000.000 (3.274) 1.507 (673.716)  (1.286.118) 5.038.399
Sermaye arttirimi 884.000 - - - - 884.000
Transferler - - - (1.286.118) 1.286.118 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - 909.344 909.344
31 Aralik 2019 7.884.000 (3.274) 1.507 (1.959.834) 909.344 6.831.743
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden  denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslar 2019 2018

Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (1.927.182)  (1.488.924)

Donem Kari/zarart 909.344  (1.286.118)
Donem net kari/zarar1 mutabakat: ile ilgili diizeltmeler (669.188) 535.551
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9 21.164 19.200
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 666.849 204.620
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili 11 666.849 204.620

Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (217.447) (417.139)

Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (217.447) (417.139)

Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 18 (152.441) (24.604)
Nakit digt kalemlere iliskin diger diizeltmeler (987.313) 753474

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (2.025.911) (615.077)
Finansal yatirimlardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (628.978) 317.960

Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (1.737.669) (912.300)

Isletme sermayesinde gerceklesen diger artig(azalis) ile ilgili diizeltmeler 224.158 -

Ticari borglardaki azalis/(artis) ile ilgili diizeltmeler (30.216) 59.990

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 146.794 (41.074)

Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler - (39.653)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (1.785.755)  (1.365.644)

Vergi 6demeleri (23.605) (38.386)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karstliklar kapsaminda yapilan 6demeler 11 (117.822) (84.894)

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari (7.421) (2.022)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (7.421) (2.022)
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 1.100.591 1.409.994
Alinan faiz 216.591 409.994
Sermaye artirimindan kaynaklanan nakit girisi 12 884.000 1.000.000

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (834.012) (80.952)
Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.704.143 1.785.095
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 870.131 1.704.143

Ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1-  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Actus Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 25 Mayis 2010 tarihinde Polsan Portfdy Yonetim A.S. unvani ile
kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”’)’ndan 4 Kasim 2010 tarihinde
“Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuat1 hiikiimler ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim s6zlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, emeklilik fonlari, serbest fonlar, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir.

2015 yilinda, Sirket’in T.C. Emniyet Genel Mudiirliigii Polis Bakim ve Yardim Sandigi’na ait olan
%90,1’ine tekabiil eden nominal hisseleri, Global Yatirim Holding A.S. tarafindan satin alinmugtir.

Sirket, 18 Haziran 2015 tarihi itibariyla unvan degisikligine giderek Actus Portféy Yonetimi A.S.
unvanini almistir. Ayni tarihte sermayesi 1.200.000 TL’den 5.000.000 TL’sina nakit olarak satin alim
islemlerine paralel artirilmigtir. Sirket, 24 Kasim 2017 tarihinde sermayesini 1.000.000 TL nakit arttirarak
6.000.000 TL’ye, 19 Eyliil 2018 tarihinde 7.000.000 TL’ye, 26 Temmuz 2019 tarihinde ise 884.000 TL
nakit arttirarak 7.884.000 TL’ye ¢ikarmigtir.

Sirket 31 Aralik 2015 tarihinde adresi; Barbaros Mahallesi Oren Sokak No: 5 Deluxia Palace Bat1 Atagehir
Istanbul’dur. Sirket 26 Ocak 2016 tarihinde Karakdy, Rihtim Cad. No:51 Beyoglu — Istanbul adresine
tagmmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 20 (31 Aralik 2018: 19)’dur.

Finansal tablolarin onayvlanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 10 Nisan 2020 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Mevzuat ger¢evesinde Sirket’in yetkili kurumlarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
21 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ve Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
almmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
21 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal tablolar, finansal yatirimlar icerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin, tiirev finansal araglarin ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin gergege uygun deger ile 6lgiilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas
alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur.

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi ag¢isindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar acgiklanir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donemde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisikligi olmamistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir

degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

2019 vilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin Belirsizlikler

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a Miskin
Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler  TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degisiklikler
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar icin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standard: ve ilgili
yorumlarinin yerine ge¢mistir.

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6l¢iide TMS 17’nin kiraya veren igin gecerli
hiikiimlerinin devami niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iliskilidir. TFRS 16,
tanimlanmig varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sdzlesmenin
kiralama m1 hizmet sdzlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip
olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tamimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakki; ve

- Tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakki

Kiract Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar

TFRS 16, Sirket’in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak simiflandirilan ve
bilan¢o disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Sirket
asagidakileri yerine getirmistir:

a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden &lgiilen
kullanom hakkir varligini ve kira yiikiimliliiklerini finansal durum tablolarinda
muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iliskin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

c) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri i¢erisinde sunulan) ve faiz kismin1
(isletme faaliyetleri igerisinde sunulan) ayristirarak nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri
(bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullanim hakki varliklarinin ve kira yiikkiimliiliiklerinin bir pargasi
olarak finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakk1 varliklar1t TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardina
uygun olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajl
sozlesmeler i¢in finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin Onceki uygulamanin yerine
gecmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve TMS
17 arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene Odenecek kalinti deger taahhiitlerinin
Olctimiine iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliiliigiinii 6lgerken kiraci tarafindan
O6denmesi beklenen kalint1 deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum
TMS 17°ye gore 6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalar1 finansal ya da faaliyet kiralamas1 seklinde
siniflandirmaya ve bunlari birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak
TFRS 16 standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar lizerindeki kalinti1 degerden kaynaklanan
riskleri nasil yonetmesi gerektigi konusu basta olmak tlizere gerekli agiklamalar1 degistirmis ve
genisletmistir.

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca alt kiralama kapsaminda kiraya veren, ana kiralamay1 ve alt kiralamay1
iki ayr1 s6zlesme olarak muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in mevcut kiralama sézlesmeleri bulunmamaktadir.
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortaklhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir par¢asini olusturan
ancak O0zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara
uyguladigim agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a lliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmig fayda planlar1 ve tanimlanmus katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir)
tamimlanmis fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
2015-2017 Dénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da, misterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde,
0zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuglar
konusunda ve TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmustir.

TFRS 16 digsinda s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

a) Heniiz viiriirlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oran1 Reformu

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir Olgiim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini almigtir.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme
grubu mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi
onemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z
konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve
siire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina énemli katkida bulunmasi gerektigi
hususlarina aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak igletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege bagl bir test eklenmistir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlestirir
ve Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartlar: revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin
nakit akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma
muhasebesinin belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal araclar

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
ve alim satim amagcl olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal
varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha
dogru bir muhasebesel gosterim saglanacaglr kanaatine varildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {irlinleri teskil
eden finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir.

itfa edilmis malivyeti ile dlciilen finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigii tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir. Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar Grup
tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir
ve gergege uygun degerleriyle gosterilir.

Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orami uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger disiikligiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz
oranini uygular.

Satim ve geri alim anlagsmalart

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo iglemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

10
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2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orami tizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen Dbir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger diistikliiglinlin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydali
Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Doseme ve demirbaglar S5yl

Maddi varliklarin bilancoda tasinan degerinin tahmini geri kazamilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii
karsiligi gider hesaplari ile iliskilendirilir. Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya
zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili
gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin
icermektedir (Dipnot 9). Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 3 y1l olan tahmini faydali 6miirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi
tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak 6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazaneci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklaryla cari vergi ylikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yilikiimliliiklerin aynt vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diistilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda
olusan karlardan diisiilemez.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari icin yapilan 6demeler, katki payinim iliskilendirildigi
donemde giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de 6nceden belirlenmis katki payli
emeklilik planlar1 i¢in yapilan 6demeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliiliikleri, katki paylh
emeklilik planlarindakine benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur.
Sirket’in bu 6demeleri yaptiktan sonra, bagka bir 6deme yikiimliliigii bulunmamaktadir. Katki paylar
hizmetin saglandig1 donemde ¢alisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iligkin giderler olarak kayitlara
alinir.

Izin yiikiimliliigii gibi uzun vadeli ¢ahisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca
muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmig emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 ylikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang
ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliiglin bugiinkii degerini ifade eder.

Nakit akis tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve
elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap
niteligindeki hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip ters repo alacaklar ve diger kisa vadeli yatirimlardir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Ayrica belirtilmesi gereken ©Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
bulunmamaktadir.

3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

Bankalar
Vadeli mevduat 765.159 1.700.015
Vadesiz mevduat 105.131 5.143
870.290 1.705.158
Nakit ve nakit benzeri lizerindeki faiz tahakkuku (-) 159 1.015
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 870.131 1.704.143

Vadesi 3 aydan kisa olan TL cinsinden vadeli mevduatlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Vade Agirhikli ortalama Toplam

31 Arahik 2019 faiz oram bakiye
TL mewvduatlar 2 Ocak 2020 7,5% 765.159
765.159

Agirlikhi ortalama Toplam

31 Aralik 2018 faizoram bakiye
TL mevduatlar 2 Ocak 2019 %21.50 1.700.015
1.700.015
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Yatmrmm fonlari

5- TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19)

Portfoy yonetimi komisyon alacaklari
Miskili olmayan taraflardan alacaklar

Ticari Borg¢lar

Saticilar

6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar (*)
Personelden alacaklar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

2.430.569

1.801.591

2.430.569

1.801.591

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

2771734 1.673.032
2.771.734 1.673.032
1.897.160 159.491
4.668.894 1.832.523

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
112.766 144.852
112.766 144.852

31 Arahk 2019

31 Arahik 2018

91.227 79.112
170.204 49.500
261.431 128.612

(*)Sirket’in 31 Aralik tarihi itibarryla Sermaye Piyasasi islemleri icin Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye

teminat olarak verdigi bloke tutardir (31 Aralik 2018: 79.112 TL).

Kisa Vadeli Diger Borclar

Odenecek vergi, resim ve harglar

7 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Ozel saglik sigortas: giderleri
Diger

15

31 Aralik 2019

31 Aralhk 2018

11.152

11.152

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

98.058 55.317
23.643 32.713
121.701 88.030




ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8 - DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Pesin 6denen vergiler 27.538 51.143
27.538 51.143

9 - MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi duran varliklarin 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin hareketi agagidaki gibidir:

Makine ve  Mobilya ve Ozel Toblam
cihazlar demirbaslar Maliyetler opa

Malivyet
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2019 113.246 42.133 5.769 161.148
Alimlar 7.421 - - 7421
Kapams bakiyesi,
31 Aralik 2019 120.667 42.133 5.769 168.569
Birikmis amortisman
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2019 (89.117) (38.555) (4.084) (131.756)
Donem gideri (13.498) (1.400) (304) (15.202)
Kapams bakiyesi,
31 Aralik 2019 (102.615) (39.955) (4.388) (146.958)
Net defter degeri
31 Aralik 2019 18.052 2.178 1.381 21.611

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin tamami genel yonetim giderleri altinda takip edilmektedir.

Maddi duran varliklarin 1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir:

Makine e Mobilya e Ozel

cihazlar  demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 113.246 42.133 3.747 159.126
Alimlar - - 2.022 2.022
Kapams bakiyesi,
31 Aralik 2018 113.246 42.133 5.769 161.148
Birikmis amortisman
Acils bakiyesi, 1 Ocak 2018 (78.084) (36.688) (3.747) (118.519)
Girigler (11.033) (1.867) (337) (13.237)
Kapams bakiyesi,
31 Arahk 2018 (89.117) (38.555) (4.084) (131.756)
Net defter degeri
31 Arahik 2018 24.129 3.578 1.685 29.392
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine iliskin hareketi asagidaki
gibidir:

Kurulus ve
Orgiitlenme
Giderleri Haklar Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2019 3.595 51.701 55.296
Alimlar - - -
Kapams bakiyesi,
31 Aralik 2019 3.595 51.701 55.296
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2019 (3.595) (41.146) (44.741)
Donem gideri - (5.962) (5.962)
Kapams bakiyesi,
31 Aralik 2019 (3.595) (47.108) (50.703)
Net defter degeri
31 Aralik 2019 - 4.593 4.593

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin tamami genel yonetim giderleri altinda takip edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iligkin hareketi asagidaki gibidir:

Kurulus ve
Orgiitlenme
Giderleri Haklar Toplam
Maliyet
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 3.595 51.701 55.296
Almlar - - -
Kapams bakiyesi,
31 Aralik 2018 3.595 51.701 55.296
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 (3.595) (35.883) (39.478)
Girigler - (5.263) (5.263)
Kapams bakiyesi,
31 Aralik 2018 (3.595) (41.146) (44.741)
Net defter degeri
31 Aralik 2018 - 10.555 10.555
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla verilen ve alinan teminat mektubu ile
kosullu varlik veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

Kisa Vadeli Karsihiklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kullanilmamus izin karsilig: 195.358 119.261
Prim karsilig 500.000 -

695.358 119.261

Kullanmilmanug izinler karsiig

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki {icreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikiimlidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1 bilanco tarihi itibartyla tiim ¢aligsanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Kullanilmamus izin karsiliklarmin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kullanilmamig izin karsiligi:
Doénem basi 119.261 59.285
Do6nem gideri 76.097 59.976
Doénem sonu 195.358 119.261

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsih@

Uzun Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati karsilig 222.987 132.235
222.987 132.235

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak itibariyla karsilik 132.235 72.485
Donem gideri 208.575 144.644
Hizmet maliyeti 201.992 141.406
Faiz Maliyeti 6.583 3.238
Donem iginde 6denen (117.822) (84.894)
31 Aralik itibariyla karsilik 222.987 132.235
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (devami)
Kidem tazminati karsihig1 (devami)

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 6.017,60
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak  gelistirilmesini  6ngériir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %10,50
enflasyon ve %15 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,07 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018: yillik %10,5 enflasyon ve %16 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %4,98 olarak elde edilen reel iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate
alinmugtir. Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli
olan 6.730,15 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir (1 Ocak 2019: 6.017,60 TL).

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Odenecek iicretler 114.211 94.017
Odenecek vergiler 106.248 89.845
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 162.972 40.624
Odenecek gider ve aidat paylari 10.068 -
Odenecek KDV - 9.158

393.499 233.644

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Gider karsiliklari 323.899 -
Diger karsiliklar 26.106 14.752
350.005 14.752
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12 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Hissedarlar Pay(%0) TL Pay(%) TL
Global Yatinm Holding A..S. 80,0 6.307.000 90,1 6.406.000
Tiirkiye Cumhuriyeti Emniyet Midiirligi
Polis Bakim ve Yardim Sandig1 20,0 1.577.000 9,9 594.000
Toplam Odenmis Sermaye 100 7.884.000 100 7.000.000

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermaye tavani1 25.000.000 TL dir. Sirket’in sermayesi
ise 7.884.000 TL (31 Aralik 2018: 7.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal degerde 7.884.000 adet (31
Aralik 2018: 7.000.000 adet) hisseden olugsmaktadir.

Sirket, 19 Eyliil 2018 tarihinde sermayesini 1.000.000 TL nakit arttirarak 7.000.000 TL’ye, 26 Temmuz
2019 tarihinde ise 7.884.000 TL’ye ¢ikartmustir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya g¢ikarilmis sermayenin
yarisint agsmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
devam ettirmeye veya issizligin oniine gegcmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli onlemler alinmasi
icin kullanilabilir.

13 - HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahik
Hasilat 2019 2018
Basar1 primi gelirleri 3.392.445 445.305
Fon yonetim komisyonlari 2.701.975 1.950.695
Portfoy yonetim komisyonlar1 335.822 495.983
Bireysel emeklilik fonlar1 yonetim komisyonlar1 162.792 178.913
Diger gelirler 440.276 187.456

7.033.310 3.258.352

14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralhik

Pazarlama ve Satis Giderleri 2019 2018
Pazarlama giderleri (*) 1.398.963 467.219
Saklama komisyonu giderleri 11.080 9.333
1.410.043 476.552

(*) 2018 yilinda kurulan Gaziantep Entegre Saglik Kampiisii PPP Girisim Sermayesi Yatirim Fonu satis ve
pazarlama giderlerinden olusmaktadir.
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14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahik
2019 2018

Genel Yonetim Giderleri
Personel giderleri 3.778.631 2.801.036
Denetim ve danismanlik giderleri 192.057 245.726
Bilgi islem giderleri 403.720 345.161
Kanunen kabul edilmeyen giderler 24.032 106.771
Ulagim giderleri 173.210 148.198
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 21.164 19.200
Vergi, resim ve harglar 87.916 88.103
Noter giderleri 10.892 18.564
Haberlesme giderleri 37.940 69.539
Kira giderleri 34.793 43.209
Diger 524.445 480.758

5.288.800 4.366.265

15 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2019 2018
Diger - 1.559
- 1.559
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger giderler 2019 2018
Komisyon giderleri 93.775 226.784
Yatirim fonu giderleri 249.684 103.388
343.459 330.172
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16 - FINANSMAN GELIRLERIi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Finansman Gelirleri 2019 2018
Banka mevduatlari faiz geliri 217.447 424.284
Yatirmm fonu geliri 528.977 182.040
Kur fark: geliri 22.612 -
Vadeli mevduat gelir reeskontlari 159 1.104
769.195 607.428
17 - FINANSMAN GIiDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhik 31 Arahk
Finansman Giderleri 2019 2018
Diger 3.300 5.072
3.300 5.072

18- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme iligkin kar veya zarar tablosundaki vergiler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Aralhik 2018

Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 152.441 24.604
Vergi geliri/(gideri) 152.441 24.604

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla donem kar1 vergi yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Acilig bakiyesi, 1 Ocak 47.291 22.687
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis

vergi gideri/(geliri) 152.441 24.604

Kapams bakiyesi, 31 Arahk 199.731 47.291

Kurumlar Verqisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi
kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. 2019 yilinda uygulanan
efektif vergi oran1 %22°dir (2018: %22).
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18- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Kurumlar Verqisi (devami)

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yilt kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20’dir. Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diislilmek {lizere azami 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Ocak tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir. Sirket’in kurulusundan bu yana vergi matrahi
olusmadigindan ve vergi yiikiimliliigii bulunmadigindan ekli finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmamustir.

Gelir Verqisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak Tlizere kar paylarn iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Ocak 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar
kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligir ve yiikiimliliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliiklerini olusturan
kalemler agsagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Gegici Farklar Ertelenmis Vergi Gegici Farklar Ertelenmis Vergi

Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 918.345 202.036 251.496 50.299
Mali zarar - - 1.158.390 231.678
Ertelenmis vergi varliklari 918.345 202.036 1.409.886 281.977
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

amortismanlarmimn vergi kanunlari ile yontem farklar 10.477 2.305 15.043 3.008
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) 10.477 2.305 15.043 3.008
Mali zarar i¢in ayrilan karsihk - - (231.678)
Ertelenmis vergi varliklari, net 907.868 199.731 1.394.843 47.291
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18- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Asagida sunulan mutabakat 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin toplam vergi
gideri ile yasal vergi oranmin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklar1 gostermektedir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 756.903 (1.310.722)
Yasal vergi orani 22% 22%
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi (166.519) 288.359
Kanunen kabul edilmeyen giderler (28.371) (263.755)
Gegmis yillarda karsilik ayrilan ertelenmis
verginin cari y1l mali karinda kullanilmas1 231.678 -
Diger 115.652 -
Vergi geliri/(gideri) 152.441 24.604

19 - ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahik
iliskili Taraflardan Alacaklar 2019 2018
Global Yatiim Holding A.$. 965.728 635.355
Actus Portfoy Yonetimi A.S. 28.376 23.576
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Gaziantep Entegre
Saglik Kampiisii PPP Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 751.657 694.516
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Logo Ventures
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 8.873 8.873
Actus Portfoy 2017 Yatirim Donemli Degisken Fon 16.972 17.670
Actus Portfoy Hitit Serbest Fon 16.927 11.730
Actus Portfoy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon) 50.742 8.988
Actus Portfoy Borglanma Araglari Fonu 2.016 2.614
Actus Portfoy Lidya Serbest Fon 51.885 10.886
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Greenone Yenilebilir Enerji Girisim Sermayesi
Yatirrm Fonu 82.089
Actus Portfoy Yonetimi Urartu Serbest (D viz)Yatirim Fonu 14.847 -
T.C. Emniyet Genel Miidiirliigii PolisBakim ve Yardim Sandig1 735.000 202.613
Ankara Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 46.622 56.211
2.771.734 1.673.032
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19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

b) 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan hizmet gelirleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Hizmet gelirleri(Portfoy yonetim komisyonlari) 2019 2018
T.C. Emniyet Genel Miidiirligii Polis
Bakim ve Yardim Sandig1 - 295.698
Ankara Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - 17.375
Global Yatirrm Holding A.S. - 3.702
Actus Portfoy Borglanma Araglart Fonu 21.280 85.433
Actus Portfoy 2017 Yatirim Donemli Degisken Fon 177.338 226.140
Actus Portfoy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon) 216.921 128.410
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Logo VenturesGirigim Sermayesi Yatirim Fonu 101.400 93.614
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Gaziantep Entegre
Saglik Kampiisii PPP Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 1.386.099 484.809
Actus Portfdy Hitit Serbest Fon 164.804 165.576
Actus Portféy Lidya Serbest Fon 274.604 105.270
Actus Portfoy Yonetimi Urartu Serbest (Doviz)Yatirim Fonu 75.876 -
Diger - 2.244
2.418.322 1.608.271
1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Aralik
Hizmet gelirleri (Basar1 primi gelirleri) 2019 2018
T.C. Emniyet Genel Midiirliigii Polis
Bakim ve Yardim Sandig1 1.910.722 144.543
Ankara Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 235.283 -
Diger 230.027 -
2.376.032 144543

c) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler:

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan menfaatler
674.969 TL (31 Aralik 2018: 511.191 TL)’dir.

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1i Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi
olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri
cer¢evesinde, degerleme gilinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’{in 3.
maddesi uyarica hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diistikliigii karsilig
ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri
sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gormeyen sermaye piyasast araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz oran riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger
finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.
Sirket finansal varliklarin1 gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii,
portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yoOnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin
asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araclar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi
riskinin detay1 agsagidaki gibidir:
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Risk Faktorleri(devami)

Kredi riski(devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2019 iligkili Taraf Diger  iliskili Taraf Diger Mevduat  Yatirnmlar
Raporlama itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 2.771.734  1.897.160 - - 870.290  2.430.569

Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarm net defter degeri 2.771.734  1.897.160 - - 870.290  2.430.569

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarm

net defter degeri - - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altma almmig kismi - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarn net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altma almmis kismi - - - - - -

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altma alnmis kismi - - - - - -

D. Bilancgo dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamn)

Finansal Risk Faktorleri(devami)

Kredi riski(devami)
Finansal arag tiirleri itibaniyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2018 iligkili Taraf Diger  lliskili Taraf Diger Mevduat Yatinmlar
Raporlama itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 1.673.032 159.491 - - 1.705.158  1.801.591

Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varlhiklarin net defter degeri 1.673.032 159.491 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigline ugramamis varlklarin

net defter degeri - - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altma almmis kism1 - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - - - - - .
- Net degerin teminat vs. ile giivence altna alnmig kismi1 - - - - - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - .
- Net degerin teminat vs. ile giivence altma almmis kismi - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - R

1.705.158  1.801.591
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Finansal Risk Faktorleri(devam)
Faiz oram riski

Sirket’in faize duyarl varlik ve ylikiimliiliigii ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli sevide degildir. Faiz
orani riski, faiz oran1 duyarlilig1 olan varlik ve yilikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbirlerle yonetilmektedir. Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal ylkiimliligi
bulunmamaktadir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢c degerleri tahmin
edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmugtir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek dl¢iide
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler -- Ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayn1 zamanda, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Bu risk 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler
ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek, likidite
riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tilirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yilikiimliliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.

S6zle sme
uyarinca
nakit ¢ikislar 3 aydan Jay-l1yil 1-5yil 5 yildan
Defter toplanm kisa arasi arasi uzun
31 Aralik 2019 Degeri (I1+11+111+1V) (D (1)) (1 (1v)
Ticari Borglar 112.766 112.766  112.766 - - -
Toplam 112.766 112.766 112.766 - - -
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

Finansal Risk Faktorleri(devami)

Likidite riski(devami)

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 3 aydan 3 ay-1y1 1-5yil 5 yildan
Defter toplam kisa arasl arasl uzun
31 Arahk 2018 Degeri  (1+11+111+1V) ) (m (rn (1v)
Ticari Borglar 144.852 144.852  144.852 - - -
Toplam 144.852 144.852  144.852 - - -

Beklenen vadeler, sozlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla dovize dayali varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur riskine
maruz kalmamuistir.

21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal araclar kategorileri
31 Aralik 2019

Gergege Uygun Degeri Kayith Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 870.290 870.290
Finansal yatirimlar 2.430.569 2.430.569
Ticari alacaklar 4.668.894 4.668.894
Ticari borglar 112.766 112.766

31 Arahk 2018

Gercege Uygun Degeri Kayith Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 1.705.158 1.705.158
Finansal yatirimlar 1.801.591 1.801.591
Ticari alacaklar 1.832.523 1.832.523
Ticari borglar 144.852 144.852

Sirket yoOnetimi finansal araglarin gercege uygun degerlerinin defter degerine yaklastigin
diisiinmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)
Gercege uygun deger dl¢iimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal
ara¢ sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki
sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1:  Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem géren (diizeltilmemis) piyasa
fiyat1 kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2. Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3:  Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in ger¢cege uygun deger ile takip ettigi
varliklarin listesi ve sira diizeni asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar 2.430.569 - -
Toplam varliklar 2.430.569 - -

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar 1.801.591 - -
Toplam varliklar 1.801.591 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal
varliklarin ve finansal yilikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin
O6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliliiklerin rayi¢c degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

22 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Mayis 2019 tarihinde imzalanan 6n protokole istinaden Sirket’in Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. ile
birlegsmesine karar verilmistir. Bahsi gecen birlesme ile ilgili diizenleyici otorite izinlerinin alinmasi igin
basvuru siireci ytiriitiilmektedir.

COVID-19 Sirket’i etkilemekle beraber, Sirket, finansal performansi ve sagligi tizerindeki etkilerini diizgiin
bir sekilde tahmin etmenin su anda miimkiin olmadigim belirtmektedir. Ancak, Sirket, birlesme neticesinde
mevcudiyetini yitirecegi i¢in bu hususla ilgili ek bir caligma yapilmamustir.
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