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A) Konsolide Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktr) 31 Arahk 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine
ait; konsolide kér veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide tzkaynak degisim tablosu ve konsolide
nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumutu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide
nakit akiglarm Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere)uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Giriisiin Dayanag

Yaptigumz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmim bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS’lere)
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarumiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorum!uluklan bslimiinde ayrimntil bir
sekilde agklanmigtir. KGK tarafindan yayunlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
konsolide finansal tablolarin bagimstz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsammdaki etige iliskin diger
sorumluluklarda tarafimizca yerine getirilmistir, Bagumsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarimn, gériisiimtiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.
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J) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarn bagmmsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardsr. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarm bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin  gériigtimiizim

olusturulmasinda ele almmts olup, bu konular hakkmda ayr bir ggriis bildirmiyoruz.

Alacaklarin geri kazanilabilirligi

Konunun deneti;de__nasd ele dm&éx
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31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, 319.900 bin TL
tutarindaki iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
ile 4.574.400 bin TL tutarindaki iligkili taraflardan
difer alacaklar toplam wvarliklanin &nemli bir
boliimiinii olugturmakiadir.

Bununla birlikte, ticari alacaklar igin hesaplanan
deger diisiiklitgii kargihklari, miisterilerden alman
teminatlar, miigterilerin gegmis 6deme performansiar
ve kredibilite bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade
analizleri g6z Oniinde bulundurularak yapilan
tahminler sonucu muhascbelegtirilmektedir.
Kullanilan bu tahminler gelecekte beklenen piyasa
kosullarina olduk¢a duyarlidr.

Bu sebeplerle s6z konusu alacaklarm  geri
kazamlabilirligi denetimimiz bakimindan énemli bir
konudur,

Sirket'in  ticari alacaklar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarmna iliskin agiklamalar dipnot
6 'da yer almaktadir.

Denetimimiz strasinda, iligkili olmayan taraflardan
ticari alacaklarm geri kazanilabilirligi ile ilgili
asafdaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Sicketin - iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklarmm tahsilat takibine iliskin siirecinin
anlagilmas, siirecin igerisinde yer alan i¢ kontrollerin
operasyonel etkinliginin degerlendirilmesi,

- Tahsilat devir hizinin 6nceki yil ile Karsilastiriimasi,

- Tahsilata iliskin herhangi bir anlagmazlik veya dava
siirecinin baglayip baslamadiginin yonetim ile yapilan
gorlismeler ile  sorusturulmast  ve  hukuk
miisavitlerinden devam eden alacak takip davalaryla
ile ilgili bilgi alinmas,

-Tligkili ~olmayan taraflardan  ticari  alacak
bakiyelerinin  6meklem  yoluyla  dogrulama
mektuplar: gtnderilerek test edilmesi,

- Miiteakip donemde yapilan tahsilatlarm 6rneklem
yoluyla test edilmesi,

lNigkili taraflardan olmayan ticari alacaklarin geri
kazanlabilirligine iliskin gergeklegtirdigimiz bu
caligmalar neticesinde Onemli bir bulgumuz
olmamugtur.

Higkili taraflardan diger alacaklar igin Sirket’in ana
ortafi Zorlu Holding A.S., 10.03.2020 tarihli
vazisinda Grup faaliyetlerinin siirekliligi icin gerekli
finansal destefi saglamaya niyetli oldugunu
belirtmistir,
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Kilit Denetim Konulars(devams)
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Finansal yatirimlarn gercege uygun degeri

Konunun denetimde nas ele alindf
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Finansal varliklar icerisinde yer alan 599.017 bin TL
tutarmda istiraki olan ger¢ege uygun deger farki diger
kapsarnh gelir tablosuna yansitilan borsada islem gére
hisse senetlerinin gergefe uygun degeri konsolide
finansal tablolar agismdan 6nemlilik arz etmektedir.

Gergege uygun deger tespitinde kullanilan degerleme
ydntemlerinin tarafimizca kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmigtir.

* Grup’un borsada islem géren gercege uygun deger
farki diger kapsamh gelire kaydedilen varliklarimn
borsada yer alan en iyi abg fiyati ile degerlenerek
gercege uygun deger tespiti yapilmustir.

- Hesaplamaya konu olan en iyi alig fiyah Borsa
Istanbul’dan kontrol edilmis ve degetleme sonucu
ulagilan tutarm matematiksel dogrulugu yeniden
hesaplama yOntemi ile test edilmigtir.

* Finansal yatirmmlarn gercege uygun deger tespitine
iligkin gerceklestirdigimiz bu ¢aligmalar neticesinde
tnemli bir bulgumuz olmanmustir.

Stok deger diigiikliigii kargihig

31 Arahk 2019 tarihli finansal tablolarda yer alan
689.622 bin TL tutarmdaki stoklarm, makroekonomik
fakttrler sebebiyle deger diigiikliigiine ugrama riski
bulunmaktadir. Bununla birlikte, stok deger
ditsiikliigit karsihiginm hesaplamasi yonetim tahmin
ve varsaymmlarm da igermektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, teknolojik degisimler ve deZigen miigteri
talepleri gibi sebeplerle stoklara iliskin aynlan

karsihgm  degerlendirilmesini  igermektedir. Bu
sebeplerle stok deger diisiikliigii karsilif1 denetimimiz
bakimindan énemli bir konudur.

Sirket'in stok deger diisiikliigii ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agiklamalar dipnot
7'de yver almaktadir.

Denetimimiz sirasmda, stok deger diisiikliigii karsih
ile ilgili asafidaki denetim  prosediirleri
uygulanmugtyr:

- Stok deger diigiikligii karsihigr ile ilgili muhasebe
politikasimn ~ anlagilmasi  ve  uygunlugunun
degerlendirilmesi,

+ Stok devir hizinm Snceki yil ile karsilagtiriimasi,

-Cari donemde ayridan stok deger digtikliigii
kargihgmin  yeterlilifinin, gegmis  ddnemde
gerceklesen defer digikligi ile karsilagtinlarak
degerlendirilmesi,

*Yilsonu stok saymmlarmda uzun siiredir hareket
etmeyen veya zarar gormils stoklarm olup
olmadigmin gézlemlenmesi,

- Net gergeklesebilir deger hesaplamasinda kullantlan
iskontolar diigilmils satis fiyatlarmun Srneklem
yoluyla test edilmesi,

Stok  defer  dugiikliigi karsihgma  iliskin
gerceklestirdigimiz bu galigmalar neticesinde &nemli
bir bulgumuz olmamuagtir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Konsolide Finansal Tablolara Tligkin
Sorumluluklan

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarn TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlishik icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolan hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiZinde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi siirece igletmenin siirekliligi esasmi kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup*un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumudur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir;

Amacmniz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporn
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yilksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan nemli bir yanlishgmn her zaman tespit edilece§ini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlsliklarnn, tek bagma veya toplu olarak, finansal tabio
kullamietlanmin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlan etkilemesi makul olgiide
bekleniyorsa bu yanhghklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiritilen bafimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanbglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kantti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekéarlik, kasitli ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakl nemli bir yanlighg1 tespit edememe riski, hata kaynakl énemli bir yanhshg: tespit edememe
riskinden yiiksektir.

» Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amacryla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarim uyguntugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarm makul olup clmadigi degerlendirilmektedir,
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o Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Grup®un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadiF
hakkinda ve yonetimin igleimenin siireklilifi esasmi kullanmasmm uygunlugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gdrlig diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup un siirekliligini sona erdirebilir.

= Konsolide finansal tablolarm, agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansttmadig) degerlendirilmektedir.

« Konsolide finansal tablolar hakkmnda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir.
Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim gériigiinden de tek bagmuza sorumluyuz.

Diger hususlarmn yam sira, denetim swrasmda tespit ettifimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile tnemli denetim bulgulanim iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlifa iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladignmuz: iist yonetinden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bafimsizlik iizerinde etkisi oldugu diiiiniilebilecek tiim iliskiter ve diger hususlar ile
varsa, ilgili Snlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasmdan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasmna izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dofuracag
olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanm doguracagi kamu yararmi agacafmmn makul sekilde beklendigi
oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagmsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK min 402’ nci maddesinin dordiincii fikras: uyarmeca Grup’un 1 Ocak —31 Aralik 2019 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hitktimlerine uygun olmadigma dair Snemli bir hususa rastlanmamgtir.

2) TTK’mn 402, Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsammda istenen agiklamalar
yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagmmsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Halit’dir.

ENGIN Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miigavirlik A.S.
Member Firm of GRANT THORNTON International

Istanbul, 10.03.2020
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KORTEKSMENSUCAT SANAYiVE TiCARET A S.
31.12.2019 VE 31.12.2018 TARIHLERIi iTIBARIYLA
K ONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

1

(Tutarlar aks belirtilmedikge bin Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Bagimsz
denetimden  denetimden
Dipnot gecmiy gecmiy
Varlklar referandann 31122019  31.12.2018
Donen var hiklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 27.883 29.488
Ticari dacaklar
- {liskili taraflardan ticari alacaklar 28 146.539 139.206
- Iliskili olmayan taraflardan ticari lacaklar 6 300.701 305.963
Diger dacaklar
- liskili taraflardan diger dacaklar 28 4568.900 3.149.746
- Iliskili olmayan taraflardan diger dacaklar 13 96.657 90.828
Stoklar 7 689.622 675.923
Pesin 6denmis giderler
- Tliskili taraflara pesin 6denmis giderler 28 46.499 41.975
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 14 23.027 48.672
Cari donem vergisyleilgili varliklar 39 26
Turev araglar 8 - 3.444
Diger donen varliklar 9 13.577 26.009
Toplam donen var liklar 5.913.444  4.511.280
Duran varhklar
Ticari dacaklar
- Tliskili olmayan taraflardan ticari dacaklar 6 19.199 9.888
Diger dacaklar
- Iliskili taraflardan diger dacaklar 28 5.500 --
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 98 203
Ozkaynak yontemiyle deserlenen yatinmlar 4 61.830 56.130
Finansa yatinmlar 5 603.935 455.278
Kulamm hakki varliklar: 12 48.117 -
Maddi duran varliklar 10 2237511 2.419.304
Maddi olmayan duran varliklar 11 42.677 32.374
Pesin 6denmis giderler
- Tliskili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 14 3.604 3.047
Ertelenmis vergi varligi 19.b 3.280 2.236
Toplam duran var liklar 3.025.751 2.978.460
Toplam varliklar 8.939.195  7.489.740

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarn ayrlmaz parcasint olusturur.



2

KORTEKSMENSUCAT SANAYI VE TICARET AS.
31.12.2019 VE 31.12.2018 TARIHLERIi iTIBARIYLA
K ONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikge bin Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Bagimaz
denetimden  denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Kaynaklar referandarn 31122019 31.12.2018
Kisavaddi yakumlulukler
Kisavaddi borglanmalar 15 3975534 2.635.763
Uzun vaddi borglanmaarin kisavaddi kismlari 15 706.583 924.209
Ticari borclar
- Iliskili taraflaraticari borglar 28 70.075 72.302
- liskili olmayan taraflaraticari borclar 16 350.674 386.491
Cdisanlarasaglanan faydaar kepsaminda borclar 25.206 20.501
Diger borglar
- liskili taraflaradiger borclar 28 54.693 1.909
- liskili olmayan taraflara diger borclar 13 1.290 1.455
Ertdlenmis gdlirler 17 141.223 146.858
Turev araclar 8 - 946
Kisavaddi karsiliklar
- Izin karsiliklan 8.825 7.807
- Diger karsiliklar 3.286 1.943
Diger kisavaddi yukiml il ukler 18 10.573 7.906
Toplam kisa vaddi yuktmlalikler 5347962 4.208.090
Uzun vaddi yukamlultkler
Uzun vaddi borglanmaar 15 612.952 336.106
Uzunvaddi karsiliklar
- Caisanlara saglanan faydd arailiskin uzun vaddi karsiliklar 20 90.767 72.846
Ertdlenmis gdlirler 17 32.009 59.547
Ertelenen vergi yukumlUlGgu 19b 232.193 258.761
Diger uzun vaddi yukumlultkler -- 26
Toplam uzun vaddi yukimlalukler 967.921 727.286
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 2la 330.000 330.000
Sermaye diizeltmes farklar 21b 354.105 354.105
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gdlir ve giderler
-Maddi duran varlik yeniden degerleme artislart 21c 1335989 1.514.117
-Tamlanmug fayda plan yeniden 6lglim kazang/kayiplar (17.521) (4.169)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gdlir ve giderler
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansa
varliklardan kazanclar / (kayiplar) 221.227 80.004
Riskten korunmakayiplart - (58.656)
-Y abanci paragevrim farklar 43.602 50.006
Kardan ayrilan kisitlannus yedekler 21d 141.973 98.253
Gecgmis yillar zararlan 22.080  (150.185)
Net donem kart 194.060 342.783
Anaortakhga ait 6zkaynaklar 2.625.515 2.556.258
Kontrol giicti olmayan paylar (2.203) (1.894)
Toplam 6zkaynaklar 2.623.312 2.554.364
Taahhit veyukumllukler 22 -- --
Toplam yukumlulUkler ve 6zkaynaklar 8.030.195  7.489.740

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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KORTEKSMENSUCAT SANAYI VE TICARET AS.
31.12.2019 VE 31.12.2018 TARIHL ERINDE SONA EREN
YILLARA AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikge bin Turk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Bagimsz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referandari 31.12.2019 31.12.2018
Sirdurllen faaliyetler
Haslat 23 3.481.774 3.328.245
Satislarin maliyeti (-) 23 (2.793.983) (2.491.088)
Brit kar 687.791 837.157
Arastirmave gdistirme giderleri (-) (21.457) (11.394)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (232.552) (256.069)
Gend yonetim giderleri (-) (138.483) (100.490)
Esasfadiyetlerden diger gdirler 25 176.393 251.557
Esasfadiyetlerden diger giderler (-) 25 (147.166) (196.962)
Faaliyet kari 324.526 523.799
Yainm fadiyetlerinden gdlirler 26 31.656 43.371
Yainm fadiyetlerinden giderler (-) 26 (3.097) (328)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarn
karlarindan / zararlarindan paylar 4 11.152 (2.502)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kara 364.237 564.340
Finansman gdlirleri 27 926.744 1.617.171
Finansman giderleri (-) 27 (1.127.649) (1.832.524)
Sirdurllen faaliyetler vergi 6nces kara 163.332 348.987
Sirdurllen faaliyetler vergi geiri / (gideri) 30.711 (6.177)
Donem vergi gideri (-) -- --
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 19 30.711 (6.177)
Net donem kari 194.043 342.810
Donem karimn dagilim
Anaortaklik paylar: 194.060 342.783
Kontrol guicti olmayan paylar a7 27
Pay basina kazang 059 1,04

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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KORTEKSMENSUCAT SANAYiVE TiCARET A S.
31.12.2019 VE 31.12.2018 TARIHL ERINDE SONA EREN
YILLARA AiT KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI| GELiR TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikge bin Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Bagimsz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
referandari 31.12.2019 31.12.2018
Net dénem kari 194.043 342.810
Kar veya zararda yeniden sniflandirilmayacaklar
-Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislar: -- 1.792.652
- Taumlanmus fayda planlart yeniden 6lgiim kayip /
kazanclari 20 (16.687) (8.806)
- Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak diger
kapsaml1 gdlireiliskin vergiler 3671 (276.595)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarn diger
kapsaml1 gelirinden kar/zararda siniflandirimayacak paylar (336) 301
(13.352) 1.507.552
Kar veya zarar da yeniden smflandirilacaklar
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gdlire
yansitilan finansal varliklardan kazanclar / (kayiplar), net 148.657 (75.408)
- Kar veya zararda yeniden simiflancirilacak diger kapsamli
gdireiliskin vergiler (7.433) 3.770
- Yabanct paragevrim farklar: (1.580) (744)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlann diger
kapsaml: gdirinden kar/zararda siniflandirilacak paylar (5.117) 12.125
134.527 (60.257)
Toplam kapsamh gdlir 315.218 1.790.105
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Anaortaklik paylan 315.527 1.790.532
Kontrol giicli olmayan paylar (309) (427)

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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KORTEKSMENSUCAT SANAYi VE TICARET AS.
31.12.2019 VE 31.12.2018 TARIHL ERINDE SONA EREN
YILLARA AIT KONSOLIDE ©OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tuterlar aks beirtilmedikge bin Tark Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Kar veyazararda

yeniden

aniflandirilmayacak

birikmis

diger kapsamh gelir ve

Kar veya zarardayeniden
aniflandinlacak birikmis diger

giderler kapsaml gdlir vegiderler Birikmis karlar

Gergege

uygun deger

farki diger

kapsamh

Maddi | Tarmmlanmis gdire

duran fayda yanatilan

var ik planlar finansal | Finansal | Yabana Kardan| Gegmis Net Kontrol
) Sermaye| yeniden yeniden | varhklardan | riskten para ayrilan villar doénem Ana glci

Odenmis dizdtmes | degerleme| dlgimkayip | kazandlar / | korunma| cevrim | kiatlanms | karlari/ kar1/ |ortakhga ait olmayan Toplam
srmaye  farklan| artislari| /kazandlan (kaymplar) fonu | farklari| degerler | zararlar: zarar1 pzkaynaklar paylar &6zkaynaklar
01.01.2018 itibartyla bakiye 330.000 354.105 -- 2.398 151642 (58656) 38169 98253 317.694 (467.879) 765.726 (1.467) 764.259
Gegmis yillar karlanna/ zararlannatransfer - - - - - - - - (467.879)  467.879 - - -
Toplam kapsam gelir - - 1514117 (65567) (71.639) —- 11837 - —~ 342783 1790532 (427  1790.105
31.12.2018itibarryla bakiye 330.000 354105 1514.117 (4.169) 80.004 (58.656) 50.006 98253 (150.185) 342783  2.556.258 (1.8%49) 2.554.364
Gegmis yillar karlanna/ zararlannatransfer - - (178.128) - - 58.656 - - 462.255 (342.783) - - -
Kardan ayrilan kisitlanmus yedeklere transfer - - -- -- -- -- -- 43.720 (43.720) - -- - -
Odenen temetti - - - - - - (246.270) - (246.270) - (246.270)
Toplam kapsamli gdlir -- -- - (13.352) 141.223 - (6.404) -- - 194.060 315.527 (309) 315.218
31.12.2019 itibariyla bakiye 330.000 354.105 1.335.989 (17.521) 221.227 --  43.602 141.973 22.080 194.060 2.625.515 (2.203) 2.623.312

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.



6

KORTEKSMENSUCAT SANAYi VE TICARET AS.

31.12.2019 VE 31.12.2018 TARIHL ERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikge bin Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimaz Bagimsz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 01.01- 01.01.-
referandary 31.12.2019 31.12.2018
Net dénem kari 194.043 342.810
Donem net karr mutabakatiileilgili duzeltmeler
Amortisman gideri ileilgili diizetmeler 10-12 257.467 56.252
[tfagideri ileilgili dizeltmeler 11 5.632 3.587
Maddi duran varliklarin elden gikarilmasindan kaynaklanan kazanglar 26 (1.004) (1.181)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikaril masindan kaynaklanan kayiplar 26 3.097 328
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlann dagitilimanms karlan ileilgili diizeltmeler (5.700) 2.503
Kidem tazminati karsihigi ileilgili duzeltmeler 20 9.765 6.738
Suphdi dacak karsihigi ileilgili duzeltmeler, net 6 15.360 6.539
Stok deger disUklugtiileilgili duzeltmeler, net 7 (2.398) 3.363
Turev finansd araglar kari (zarari) , net (946) (7.813)
Faiz gideri ileilgili duzdtmeler 27 487.795 406.901
Faiz gdiri ileilgili duzeltmeler 27 (330.363) (252.803)
Ertelenmis finansman gideri 27 -- 10.496
Ertelenmis finansman geliri 27 - (16.555)
Vergi gdliri / gideri ileilgili duzdtmeler (30.711) 6.177
Faaliyetlerleilgili varlik ve bor clardaki degisim 6nces faaliyet gdliri 602.037 567.342
Ticari dacaklardeki artis/azaslailgili dizetmeer (34.380) (35.064)
Stoklardaki artis/azalislailgili duzdtmeler (11.301) (200.766)
Diger dacaklardaki artis/azaslailgili diizetmeler (5.724) (21.927)
Diger varliklardaki artis/azalislailgili dizetmeler 12.096 10.707
Ticari borglardaki artis/azalislailgili duzdtmeler (38.044) 126.959
Diger borclardaki artis/azaslailgili diizdtmeler (165) (229)
Diger yukumltilUklerdeki artis/azalslailgili dizeltmeler 9.694 1.490
Ertdlenmis gelirlerdeki artis/azaislailgili dizetmeler (33.173) (18.754)
Pesin ddenen giderlerdeki artis/azaislailgili dizeltmeler 20.564 43.669
Odenen kidem tazminat: 20 (19.092) (13.298)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislar: 502.512 460.129
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikslar 10 (56.340) (71.813)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit cikislar 11 (15.868) (10.022)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 10.701 29.198
Finansal yatinmlardaki degisim -- 56.249
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislar: (61.507) 3.612
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 7.238.016 3.823.033
Borg 6deméerineiliskin nakit gikislarn (5.857.942)  (3.804.556)
Kirasdzlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerineiliskin nakit gikislart (26.971) --
Turev islemlerinde kullanilan nakit girisleri / (cikislart),net 3.444 (3.444)
Tliskili kuruluslardan diger alaceklar (1.424.654) (94.789)
Tliskili kuruluglaradiger borglar 52.784 (245.524)
Odenen temettiiler (246.270) -
Alinanfaz 27 330.363 252.803
Odenen faiz (509.565) (415.505)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislari (440.795) (487.982)
Y abanci paragevrim farklar (1.815) (745)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (1.605) (24.986)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 29.488 54.474
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 27.883 29.488

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORTEKSMENSUCAT SANAYI VE TICARET ASS.
31.12.2019 TARIHI iTIBARIYLA
K ONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP' UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Korteks'); 1976 yilinda Bursa da kurulmustur. Faaiyet
konularindan Dokuma, Boya ve Terbiye Isletmeleri; boliinme suretiyle 2007 yilinda Zorluteks Tekstil Ticaret ve San.
A.S." yedevredilmistir.

Sirket, Dokumave Orme Fabrikas’ nin polyester iplik intiyacim karsilamak amaciyla 1989 yilinda21.440 m2 aanda

80 Ton/giin kapasiteli Polyester plik Fabrikasini, piyasdarda olusen talepler lizerine isg, 1998 yilinda 123.560 m2
adanda 500 torvgiin kapasiteli ikinci Polyester iplik tesisini devreye alinmustir.

Teds, 145.000 m? danda yerlesik 335.000 m? kapal1 danda kuruludur. Tesiderin Uretim kapasites 580 ton/giin polimer,
400 ton/guin POY,, (partidly oriented yarn) 120 ton/gin FDY, (full drawn yarn) 360 ton/giin Teksttire iplik, 25 ton/giin
bikimlu, fantezi ve dagtomerli iplik, 9 ton/giin hava tekstiire iplik ve 60 ton/ay mono iplik ve 408 tonfyil iplik
boyamadhr. Uretilen mamuller, yurt ici misterilerine dogrudan, yurt cist miisterilerine ise agirlikl olarak pazarlama
sirketleri araciligryla satilmaktadir.

31 Ardik 2019 tarihi itibaryla Korteks ve bagl ortekliklan (“Grup”) Korteks ve asagida listelenen 5 (2018:5) bagh
ortakligindan olugmaktadir.

31.12.2019 itibartyla personel sayis 5.028 dir (31.12.2018: 5.039).
Sirket'in tescilli adresi, Organize Sanayi Bolges San Caddes No:3, Merkez, Bursa, Turkiye dir.

Grubun fadliyetleri, iplik ve ev tekgili Urtinleri (perde, yatak oOrtlisti, nevresim takimlar ve gesitleri) Uretim ve pazarlama
olusturmaktadir. Perde ve nevresm grubu, Linensmagazalarinda TAC ve Linens markasi adlar dtinda satilmaktadir.

Sirket'in bagli ortakliklarimin fadliyet konular vefaaliyet gosterdikleri Ulkeler asagida sunulmustur:

Sirket Faaliyet konusu Ulke
Uretim

Zorluteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Tekdtil UrUnleri Uretimi ve pazarlama Turkiye
Pazarlama

ZorluDig Ticaret A.S. Tekdtl Urinleri pazarlama Tirkiye
Zorluteks SNG Tekstil Grinleri pazerlama Rusya
Zorluteks D.O.O. Tekdtl Uriinleri pazarlama Makedonya
Zorlu UK Ltd. Tekstil trinleri pazarlama Ingiltere

Zorluteks Tekgtil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Zorluteks’) — Zorluteks, 1982 yilinda nevresm, pike, yastik kilif1, carsaf,
yorgan, masa ortiisl, yatak ortisil, pamuklu perdelik kumas, havlu ve drme kumastan lastikli carsaf ve yastik kilif1 gibi
farkl ev tekdtili Urinleri Gretmek amaci ile kurulmustur. 160.000 m? kapali danda yillik 96 milyon metre kapasiteli ev
tekstili , perde dokuma ve 6rme terbiye ve dikim olma lizere 4 tesiste Uretimini gergeklestirmektedir. Uretiminin %640 1

basta Amerika, Avrupa, Japonyave Rusyaolmak Uzere dinyamin farkli bolge erine ihrag etmekte; geri kalan Uretimini ise
Turkiye nin bilinen markalar TAC ve Linensicin gergeklestirmektedir.

22.07.2014 tarih ve 2014/27 sayil Y 6netim Kurulu Karan uyarinca; Linens PazarlamaA.S., Zorluteks Tekstil’ in istanbul
Sube' s olarak Zorluteksile birlesmistir.

Zorlu Dis Ticaret AS. (“Zorlu Dis Ticaret”) — Zorlu Dis Ticaret, 1998 yilinda Zorlu Tekstil Grubu’ nun tim chs ticaret
fadiyetlerini koordine etmek amaci ile kurulmustur. Yakin zamana kadar iplik, perde ve carsaf/nevresm olarak
bdlimlenmis bulunan Sirket 2004 yilimin sonunda marka ve lisandi Urtinlerin yonetimini de Ustlenmistir. Sirket, Zorlu
Holding A.S. biinyesinde faaliyet gdstermekte olup, Zorlu Holding A.S. binyesinde yer alan tekgtil grubu sirketlerinin
Uretmis oldugu Orinlerinin  (nevresm, perde, iplik, lisandi1 Orin v.b) tim dinya Ulkeerine ihracatinm
gerceklestirilmektedir.

Zorluteks SNG — Zorluteks SNG, 2005 yilinda kurulmustur. Rusya datoptan satis yapmaktachr.
Zorluteks D.O.0. —Zorluteks D.O.O., 2004 yilinda kurulmustur. Makedonya da toptan satis yapmaktadhr.
Zorlu UK Ltd.—Zorluteks UK Ltd., 2002 y1linda kurulmustur. ingiltere’ de toptan satis yapmaktachr
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KORTEKSMENSUCAT SANAYI VE TICARET ASS.
31.12.2019 TARIHI iTIBARIYLA
K ONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunumailiskin temel esadar

Tlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu' nun (* SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete' de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansd Raporlamaya iliskin Esadar Tebligi”
hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine iginaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar: / Tirkiye Finansa
Raporlama Standartlan (“TMSTFRS”) ile bunlarailiskin ek ve yorumlar esas alinmistur.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, KGK ' tarafindan 02 Haziran 2016 taihinde yayimlanan “TMS
Taksonomis Hakkinda Duyuru” ve SPK tarafindan 07 Haziran 2013 tarihli “Finansa Tablo Ornekleri ve Kullammm
Rehberi” ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye de faaliyette bulunan halkaagik sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak Uizere enflasyon muhasebes uygulamasinin gerekli olmadigin ilan etmistir. Grup’un
konsolide finansal tablolari, bu karar cercevesinde hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuat ve Turkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikanlan Tekdiizen Hesap
Plamim esas almaktadir. Finansd tablolar, gergese uygun degerleri ile gogterilen finansa varhik ve yikimluliklerin
dhisinda, tarihi maliyet esasi baz dinarak Turk Lirasi olarak hazirlanmustir. Konsolide finansd tablolar, makul degerleri ile
gosterilen maddi duran varlik grubundan arazi ve arsdar, bindar, yerat ve yertistii diizenleri ve makine, tessve cihazlar
ile yine, gercege uygun degerleri ile gbgterilen finansd varliklar: diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmakta
olup, kanuni kayittara TMSTFRS uyarnnca dogru sunumun yapilmas amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yanatilarak diizenlenmistir.

Grup'un yurtdisinda kayitli olan ve konsolide edilen bagli ortakliklan ise finansal tablolarim bulunduklar: tlkelerin
gandart, kanun ve diizenlemeerine gére hazirlamakta olup finansal tablolart TM S ye uygun olarak gerekli diizeltme ve
sniflandirmalar yansitilarak yeniden diizenlenmistir. Ilgili yabanci ortakliklann varlik ve yukumlulikleri bilango
tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortdlama doviz kuru kullanilarak Turk Liras’ nagevrilmistir. Kapanis ve ortadlama
kur kullamm sonucu ortaya c¢ikan kur farklar dzkaynaklar icerisindeki yabanci para cevrim farklan kalemi atinda
muhasebe estirilmektedir.

2.2 Isletmenin siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarin isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

2.3 Islevsd veraporlama para birimi

Konsolide finansal tablolar Grup’unislevsd ve rgporlamaparabirimi olan TL cingnden sunulmustur.
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24 Yeni veduzdtilmis sandartlar veyorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Turkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS’)/TFRS ve TMS/ITFRS yorumlar: disinda 6nceki yilda kullamlanlar ile tutarl:
olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: Uizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Aralik 2019 tarihi itibarzyla yarirlikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS9“Finansal araclar’daki degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik
iki konuya aciklik getirmistir: bir finansal varligin sadece anapara ve anaparayailiskin faizi temsil edip etmedigi
dikkate alinirken, erken ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa edilmis
maliyet ile olcilen finansal bir yukimldlugin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oramindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar: arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TM S 39" dan farkl olarak
enstriimanin kalan 6mru boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin mimkiin olmadigi anlamina gel mektedir.
Bu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS 28 “istiraklerdeki veis ortakhklarindaki yatirimlar’ daki degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O6zkaynak metodunu uygulamacigi uzun vadeli istirak veya misterek yonetime tabi yatirnimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. Bu degisikligin Grup’un finansa durumu ve
performansi Uizerinde etkisi bulunmamaktadhr.

TFRS 16 “Kiralamaislemleri”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15,
“Musteri sozlesmelerinden hasilat” standard: ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart
mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiracilar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir
degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiracilar bir kiralamaislemine taraf olduklarindabu islemicin
finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dist) ayrimm yapmak zorundalar. Fakat TFRS
16'ya gore artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri kiralama
yukimluluklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkint bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralamaislemleri ve disik degerli varliklar icin bir istisna dngdrmistir, fakat
bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse aym
kalmaktadir. Ancak UMSK’'nmin kiralama islemlerinin tamimim degistirmesinden 6tirl  (sozlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristinlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiracilar arasinda
birtakim degerlendirmelere neden olacag: beklenmektedir. TFRS 16'ya goére bir sizlesme belirli bir slre icin
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullamm hakkim ve o varlig1 kontrol etme hakkint igeriyorsa o sozlesme
bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir. Grup’un finansal performans: Uzerindeki etkileri
Not 2.2’ de detayl1 olarak aciklanmustir.

TFRS Yorum 23 “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS
12 Gdir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komites daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar' standardinin uygulanmasi gerektigini agikhiga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil 6lculecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi
belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmes ya da iade
alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili verginin kanunda belirsiz
olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yukimlUligun vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag: ve vergi oranlar: da dahil olmak Uzere her
durumda gegerlidir. Bu degisikligin Grup’ un finansal durumu ve performans: lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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2015-2017 yillik iyilestirmeler
1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir. Bu lyilestirmelerin Grup’ un finansal durumu ve performans: Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontroli saglayan isletme, musterek faaliyette daha 6nce edindigi pay:
yeniden dlcer.

TFRS 11 “Musterek Anlasmalar”, misterek kontrolll saglayan isletme, misterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettllerin gelir vergis etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.
TMS 23 “Borc¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varhigin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi icin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir parcas: olarak degerlendirir.

TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kucllme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler
1 Oceak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir. Bu lyilestirmelerin Grup'un finansa durumu ve performans Uzerinde etkis
bulunmamaktadir.

Planda yapilan degisiklik, kiicllme ve yerine getirme sonrasi dénem icin; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmast;

Gecmis donem hizmet maliyetinin bir parcas: olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara ainmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmamn, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibarzyla yayimlanmig ancak heniliz yurirlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS1veTMS8 dnemlilik tammindaki degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli 6nemlilik tammu kullanimi
Onemlilik tammunin agiklamasimin netlestiriimes ve
onemli olmayan bilgilerleilgili olarak TMS 1'deki bazi rehberliklerin dahil edilmes

TFRS 3'teki degisiklikler —isletme tanim

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle
birlikte isletme tammu revize edilmistir. UMSK tarafindan ainan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu distintlmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi
icin ok fazlaislemle sonuglanmaktadir.

TFRS9, TMS 39 ve TFRS 7' deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
gosterge faiz oram reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine
neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazl1 sizlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz 6niine alindiginda
bu kolaylastirici uygulamalar ilgili tim sirketleri etkileyecektir. S6z konusu degisikliklerin Grup'un finansal
durumu ve performans: Uizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.5 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizdtilmes

Finansa durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup'un cari dénem konsolide finansal
tablolarn 6nceki donemle karsilastirmal: olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansa tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmas agiandan karsilastirmali bilgiler gerekli gordldiigtinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar
aciklanr.

TFRS 16 “Kiralamalar” gandar dinin ilk defa uygulanmas:

Grup TFRS 16 “Kirdamada” dandardini, 1 Ocak 2019 tarihi itibaryla uygulamistir. Grup, bastlestirilmis gecis
uygulamasini kullanarak énceki yil icin karsilastirilabilir tutarlar yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tim kullamm
hakki varliklari, uygulamaya gegisteki kiralama borglan (pesin 6demes yapilan veya tahakkuk eden kiraama
maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan ol ¢llmustr.

ik uygulama srasinda, Grup daha 6nce TMS 17'ye uygun olarak operasyond kirdlama olarak siniflandirilan
kirdamaarinailiskin kirdama yikimlulugi kaydetmistir. Bu yukimlilikler kalan kira 6demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi
itibartyladternatif borclanmafaiz oranlart kullamlarak iskonto edilmis bugiinkii degerinden 6l cllmustdr.

TFRS 16 standardimin uygulamasimin 31 Araik 2019 tarihli konsolide finansa durum tablosu ve ayni tarihte sona eren
yillaraait konsolide kar veya zarar tablosuna etkileri asagida sunulmustur:

Etkiler haric TFRS16
31122019  ekKileri 31.12.2019

Varhklar 5.913.444 -- 5.913.444

Toplam doénen var hklar 5.913.444 -- 5.913.444

Duran varliklar

Kulamm hakki varliklar: - 48.117 48.117
Ertdenmis vergi varlig: 2.340 940 3.280
Y ukaridaki kalemler disindaki duran varliklar 2.974.354 -- 2.974.354
Toplam duran varliklar 2.976.694  49.057 3.025.751
Toplam var hklar 8.890.138  49.057 8.939.195
Kaynaklar

Kisavaddi yukumlulukler

Kiralamaislemlerinden borclar 74.919 5.427 80.346
Y ukandaki kalemler disindaki kisavadeli yikimidltkler 5.267.616 - 5.267.616
Toplam kisavaddi yuktmlultkler 5.342.535 5.427 5.347.962
Uzun vaddi yukumlultkler

Kiralamaislemlerinden borclar 154.679 46.961 201.640
Y ukandaki kalemler disindaki uzun vadei yukiml Gl ukler 766.281 - 766.281
Toplam uzun vaddi yukimlalikler 920.960 46.961 967.921

Toplam yukumldltkler 6.263.495 52.388 6.315.883
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Etkiler haric TFRS16

31.12.2019 ekileri 31122019
Ozkaynaklar
Net donem kar 197.391 (3.331) 194.060
Y ukaridaki kalemler disindaki 6zkaynaklar 2.431.455 -- 2.431.455

2.628.846 (3.331)  2.625.515
Kontrol giicii olmayan paylar (2.203) -- (2.203)
Toplam 6zkaynaklar 2.626.643 (3.331) 2.623.312
Taahh(t veyukimlultkler -- -- --
Toplam yukitmlultkler ve 6zkaynaklar 8.890.138 49.057  8.939.195
Haslat 3.481.774 - 3481774
Satiglarin maliyeti (-) (2.765.970) (28.013) (2.793.983)
Brit kar 715.804 (28.013) 687.791
Fadiyet giderleri (406.181) 42916  (363.265)
Esasfaliyet kari 309.623 14.903 324.526
Y atirim faaliyetlerinden gelirler 31.656 -- 31.656
Y atirim faaliyetlerinden giderler (-) (3.097) -- (3.097)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin
karlarindan / zararlarindan paylar 11.152 -- 11.152
Finansman gideri 6ncesd faaliyet kara 349.334 14.903 364.237
Finansman gelirlexi 926.744 -- 926.744
Finansman giderleri (-) (1.108.475) (19.174) (1.127.649)
Sirdarlen faaliyetler vergi onces kari 167.603 (4.271) 163.332
Sirddrllen faaliyetler vergi gideri 29.771 940 30.711
Donem vergi gideri (-) -- -- --
Ertdlenmis vergi geliri 29.771 940 30.711
Net donem kari 197.374 (3.331) 194.043
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2.6 Muhasebe politika vetahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

27

Yeni bir gandardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikess degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hikimlerine uygun olarak geriye veyaileriye donik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikminiin yer amadig
degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli ygpilan énemli degisiklikler veyatespit edilen muhasebe hatalar geriye
donik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde, hem deileriye yonelik olarak uygulanir.

Onemli muhasebe deger lendirmetahmin ve var sayimlari

Finansd tablolarn hazirlanmasinda Grup yonetiminin, rgporlanan varlik ve yokimlulik tutarlarim etkileyecek, bilango
tarihi itibaryla vukuu muhtemd yikimltlik ve taehhitleri ve raporlama donemi itibaryla gdir ve gider tutarlarim
belirleyen varsayimlar ve tahminler ygomasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir.
Tahminler dizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli duzeltmeler yamlmakta ve gerceklestikleri donemde gelir
tablosunayansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gizerinde 6nemli derecede etkis olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gerceklesehilecek tahminlerin esas kaynaklari gz o6niinde bulundurularak yapilan varsayimlar ve
degerlendirmeler:

- Ertdlenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar ede etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
fayddanmanin kuvvetle muhteme olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertdlenmis vergi varliklarin
tutar beirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler
yapmak gerekmektedir. 31.12.2019 itibaryla vergi karsiligi, donem kar1 dikkate dinarak hesaplanms ve hesgplamada
ertdlenmis vergi gz 6niinde bulundurulmustur.

- Davakarsiliklar: ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlamlacak olan sonuclar Grup
hukuk misavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Y onetimi eindeki verileri kullanarak en iyi
tahminlerini yapip gerekli gordigii karsihg ayirmaktadhr.

- Maddi ve maddi olmayan varliklar (yerdt: ve yeristii dizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar hari¢ olmak Uizere)
edde eme maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deger distukligl dustldikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali dmirleri baz dinarak dogrusal amortisman yontemi kullamilarak
ayrilmaktadir. Faydai émirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilanco tarihinde gozden gegirilir ve gerekirse
degisiklik yapilir.

- Vaddi doviz dim satim sizlesmeerinin gergege uygun degeri, orijina vadeli kurun, ilgili para birimi icin szlesmenin
geri kdan kisminda gegerli olan piyasa faiz oranlan referans ainarak hesaplanip, raporlama tarihi itibaryla gegerli olan
vaddi kurlakarsilastirmak yoluyla belirlenmektedir.

- SUphdi dacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibartylavar olan ancak cari ekonomik kosullar gergevesinde
tahdl edilememe riski olan adacaklara ait gelecekteki zararlan Karsilayacagina inandigi tutarlan yansitmaktadhr.
Alacaklann deger distkllgiine ugrayip ugramacig: degerlendirilirken iliskili kurulus ve anahtar mUsteriler disinda kalan
borclularin gecmis performandar: piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine
kadar olan performandar ile yeniden géristlen kosullar da dikkate alinmaktadir. Ayrica karsihik tutart belirlenirken
bilanco tarihi itibariyla elde bulunan teminatlarin disinda yine finansal tablolarin onaylanma tarihine kedar gecen dlire
zarfinda edinilen teminatlar da gz 6niinde bulundurulmaktadhr. ilgili bilango tarihi itibaryla sipheli dacak karsiliklan
dipnot 6’ de agiklanmustar.

- Stok deger dustklugl ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin gorUsleri dogrultusunda
kullarilabilirligi belirlenmekte ve kullamlamayacak oldugu tahmin edilen kalemler icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin
net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlar: ve yil icinde verilen ortalamaiskonto oranlannailiskin
veriler kullamimakta ve katlamlacak satis giderlerine iliskin tahminler ygoilmaktadir. Bu caismaar sonucunda net
gerceklesebilir degeri maiyet degerinin dtinda olan stoklar icin karsilik ayrilmaktadir (dipnot 7).

2.8 Netlestirme/ Mahsup

Finansa varliklar ve yukimltlUkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmes veya tahslinin
mimkiin olmas: veya varligin dde edilmes ile yikimluligiin yerine getirilmesinin es zamanl: olarak gergeklesebilmes
halinde, bilangodanet degerleri ile gogterilirler.
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2.9 Konsolidasyon esadar
Konsolide finansd tablolar Sirket ile Sirket tarafindan kontrol edilen ortakliklart igermektedir. Kontrol guicti Sirket
tarafindan istirak ve bagl ortakliklarimin finansal ve isletme politikalarini yonetme glicl ile fadliyetlerden fayda saglama
glicti olarak tammlanmaktadr.

Konsolidasyon kapsami iginde yer dan sirketlerin finansd tablolan, konsolide finansd tablolann tarihi itibariyla ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalan gozetilerek gerekli dizeltme ve simiflandirmaar yamlarak TMS ye uygun
olarak hazirlanmistir. Baglh ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin dma veya dden gikarma islemlerine uygun olarek bz
konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya haric birakilnuglardir.

Bilanco tarihleri itibaryla konsolidasyona tabi tutulan sirketlerin ve Korteks e ait dogrudan ve dolayl oy haklar: ile
etkinlik oranlar agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Etkinlik Etkinlik
K onsolidasyona dahil edilen kuruluslar Oy hakki oran Oy hakki orani
Zorluteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Zorlu Dis Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Zorluteks SNG 100,00 100,00 100,00 100,00
Zorluteks D.O.O. 83,00 83,00 83,00 83,00
Zorlu UK Ltd. 100,00 100,00 100,00 100,00

Bagli ortakliklar, Korteksin dogrudan velveya dolayli olarak kendisne ait olan hissder neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkimn %650 den fazlaam kullanma yetkis kanaliyla mdi ve isletme politikalarim
Korteks in menfaatleri dogrultusunda kontrol etmeyetkis ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilancolar: ve gdlir tablolart tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve ardarindaki 6nemli tutardaki tim borg/alacak bakiyeleri ile aim/satim islemleri elimine edilmistir. istirak
tutarlan ile istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli dimine edilmis olup konsolide finansal tablolarda yalnizca
Korteksin sermayes ve diger 6zsermaye hesaplar ile ayr kalemde gosterilen azinlik hissedarlara ait olan 6zsermaye
paylar yansitilmigtir.

Kontrol glicli olmayan paylarin, bagl: ortakligin net varlik ve cari dénem kapsamii gelir ya da giderindeki pay1, konsolide
kapsaml1 gdlir tablosu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunda “kontrol glicli olmayan paylar” adiyla ayrica
siniflandirilmustir.

Grup'un, 6nemli etkilere sahip oldugu ancak kontrolUnin olmachg istirakleri Uzerindeki oy haklar, genellikle %20 ile
%650 araiginda olmaktadhr. istiraklerdeki yatinmlar, 6zkaynak yontemiyle muhasebel estirilmektedir.

Asagida yer alan tabloda 31 Ardik 2019 ve 31 Ardik 2018 tarihleri itibariyla istirakler ve istiraklerdeki etkin ortaklik
oranlar: gogterilmektedir:

Istirakler 31.12.2019 31.12.2018
Zorlu O/M Enerji Tesideri Isletme ve Bakim Hizmetleri A S. %21 %21
ZorluYgm YairrmA.S. %47 %47

Grup'un, toplam oy haklarnin %20 nin dtinda oldugu veya Grup'un 6nemli bir etkiye sahip olmacigi ve akiif
piyasdarda kote pazar fiyatlari olan ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde hesgplanabilen satilmaya hazir
finansa varliklar, gercege uygun degerleriyle konsolide finansd tablolara yanaitilmistir. Borsaya kayitli herhangi bir
gercese uygun degeri olmayan veya gergege uygun degeri givenilir bir sekilde dlclilemeyen finansal yatinmlar ise
maliyet degeri ile gogterilmidtir.
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2.10 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti

Haglat
Grup, hasilatin muhasebelestirilmesinde TFRS 15 “Musteri sbzlesmelerinden dogan hasilat” standardina uygun olarak
asagidayer alan bes asamali modeli kullanmaya baglamstir:

MUsteriler ile ygplan sHzlesme erin tarmmlanmas:
S6zlesmelerdeki edim yukiml il tklerinin tanmmlanmast
S6zlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmes

Islem beddinin edim yiikiml il iiklerine dagitilmas:
Hasilatin muhasebelestirilmes

Grup, ancak asagidaki sartlarin tamamimin karsilanmas durumunda, misteriyle yapilan bir szZlesmeyi hasilat olarak
muhasebe estirir:
- Sbzlesmenin taraflar sHzlesmeyi (yazili, sHzIU veya diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylams ve kendi
edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,
Grup, devredilecek ma veyahizmetlerleilgili her bir tarafin haklarim tarmmlayabilmektedir,
Grup, devredilecek ma veyahizmetler icin yagpilacak 6deme kosullarim tammlayabilmektedir,
Stzlesme 6zU itibariyle ticari niteliktedir

Grup’ un msteriye devredilecek ma veya hizmetler karsiliginda hak kazanacag: bedeli tahsil edecek olmast muhtemeldir.
Sirket bir beddin tahgl edilebilirliginin muhtemel olup olmadigim degerlendirirken, sadece misterinin bu beddli
vadesinde 6deme kabiliyetini ve niyetini dikkate air. Sirket'in tahsiline hak kazanacag: bedel, misterisne bir fiyat
avantgj1 teklif etmes nedeniyle, sHzlesmede belirtilen fiyattan diistk olabilir.

Y abanci paraislemleri

Yabanci para cindnden yapilan islemler, islemin yguldigi ginkii doviz kurlanndan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanc: para cingnden olan parasd varlik ve yikimluliklerin dénem
sonu ddviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gdir ve giderleri nakit akim ve net yatirnmin korumasi
olarak degerlendirilip 6zkaynaklar dtindatakip edilenler disinda konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Bilanco tarihi itibariyla, Sirket ve Turkiye deki istirakleri tarafindan kullanilan doviz kuru degerleri agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

ABD$ 5,9402 5,2609
EURO 6,6506 6,0280
GBP 17,7765 6,6528
CHF 6,0932 53352

Yurtdiginda faaliyet gosteren bagli ortakliklar - Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren s9z konusu sirketlerin varlik ve
yukumlUltkleri bilanco tarihindeki doviz kurlart kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Bu ortakliklarin kapsamli geir tablosu
kaemleri ise ortalama kurlar kullamlarak TL'ye cevrilmistir (ortalama kur islem tarihlerindeki kur degisikliklerini
mantikl bir sekilde yansitmiyorsa, islemler gergeklestigi tarihlerdeki kurdan gevrilir). Yabanc Ulkelerde fadiyet gosteren
bagh ortakliklardaki, ortalama kurlar ile bilango tarihindeki kurlardan dogan farkliliklar 6zkaynaklar dtindaki “yabanci
paracevrim farklar” igerisinde takip edilmektedir.

Maddi duran var hiklar

Arazi ve arsdar ile binalar, yerlistl diizenleri ve makine, tesis ve cihazlar, bagimsiz profesyonel degerleme
sirketi Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
yapilan degerleme calismasinda tespit edilen gercege uygun degerlerinden miteakip donem amortismanlar:
disulmek suretiyle konsolide finansal tablolarda muhasebel estirilmistir.

Arazi ve bindar, yerdti ve yerligtt diizenleri ve makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
Ozkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Y eniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla
ilgili daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diistikliginin olmas: durumunda oncdikle s6z konusu deger
distklGigti nispetinde gelir olarak muhasebd estirilir. Bahse konu Arazi ve binadar, yeralti ve yerlistil diizenleri ve makine,
tesis ve cihazlann yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s9z konusu varligin daha 6nceki yeniden
degerlemesineiliskin yeniden degerleme fonundabulunan bakiyesini asmasi durumundagider olarak muhasebel estirilir.
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Y eniden degerlenen bindar, yeriistil diizenleri ve makine, tesis ve cihazlarin amortismam gdlir tablosunda yer air. Her
donem, yeniden degerlenmis varlik Uzerinden hesgplanan amortisman ile (kapsamli gdir tablosuna yansitilan
amortisman) varligin maliyeti (izerinden ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden degerleme fonundan birikmis karlara
transfer edilmistir.

Arazi ve ygpilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklann, mdiyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen faydal
OmUrlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismanatabi tutulur. Beklenen faydai 6mr, kalint: deger
ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri icin her yil gzden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsaileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarda deger distkligl olduguna isaret eden kosullarin meveut olmas hainde, olasi bir deger
distikl iglintin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerinden fazlaise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanlabilir deger,
ilgili maddi varligin meveut kullamnindan gelecek net nakit akiglarn ile net satis fiyatindan yilksek olan olarak kabul
edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimas dolayisiylaolusan kar ve zararlar diger fadiyet gdlirleri ve giderleri hesgplanina
dahil edilirler. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin den gikarimasinda, elden gikarilan maddi duran varliklailgili
yeniden degerleme fonu gecmis yillar karlannatransfer edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maiyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasin arttinci nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca gelir tablosunda
gider kalemleri icinde muhasebd estirilir.

Maddi duran varliklarin amortisman oranlar, tahmin edilen faydali dmirleri esas dinarak hesaplanmakta olup asagida
gogterilmistir:

Yil
Y eralti ve yeriistii dizenleri 450
Bindar 40-50
Ozd mdiyetler 810
Makine, tesis, cihazlar 325
Doseme ve demirbaslar 515
Tasit araclar 45

Finansal kirdama yolu ile elde edilen sabit kiymetler asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden disik
olam Uzerinden aktiflestirilir ve tahmin edilen fayddi ekonomik dmirleri tizerinden amortismana tebi tutulur. Faiz
Odemeleri finansal kirdamadonemi boyuncakonsolide kar veya zarar tablosunda giderlestirilir.

Maddi olmayan duran var hiklar

Haklar

Haklar iktisgp edilmis marka ve desen tasarim beddleri ile yazilim hakkini igermekte olup iktissgp maliyeti tizerinden
kaydedilir. itfa paylan ais yilindan itibaren ekonomik omiirleri tizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmmustir.
Haklarin tahmin edilen ekonomik émarleri bes yildir.

Diger maddi olmayan duran varl:klar
Diger maddi olmayan duran varliklar iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve dogrusal itfa yontemine gére U¢ ile on bes
yil arasinda beklenen faydali dmiirleri esasinagoreitfaedilir.

Maddi olmayan duran varliklarnn tasidiklar: degerlerin gergeklesmeyecegi durum ve sartlar gecerli iseilgili varliklar deger
distkltigti icin gdzden gegirilirler. Deger diistiklUginin olmas: durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith
degeri, geri kazamlabilir degerine getirilir.
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Arastirma ve gdistirme giderleri

Arastirma giderleri olustuklari donemde gider olarak muhasebelestirilmektedirler. Gelistirme giderleri ise asagidaki
kosullarin tamamimin varligi hdinde, gdistirmeden (veya isletme biinyesinde yiritilen bir projenin gelistirme
safhasindan) kaynaklanan maddi olmayan duran varliklar olarak muhasebel estirilir;

Maddi olmayan duran varligin kullammaveya satisa hazir hale gelebilmesi icin tamamlanmasinin teknik olarak
mimkiin olmas,

Isletmenin maddi olmayan duran varlig1 tamamlamave bu varlig: kullanmaveyasama

niyetinin bulunmas,

Maddi olmayan duran varlig1 kullanmaveya satmaimkamnin bulunmas,

Maddi olmayan duran varligin muhtemel gelecek ekonomik fayday nasil saglayacaginin belirli olmas,
Gdistirme safhasini tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak icin yeterli teknik,
madi ve diger kaynaklarn mevecut olmas ve

Gdistirme slrecinde maddi olmayan duran varliklailgili ygpilan harcamalarin giivenilir bir bigimde 6l ¢ilebilir
olmasi.

Kullamm hakki var igi
Kullarim hakki varligi ilk olarak maiyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri ierir:

i Kirayukimlultgtnan ilk 6l¢im tutar,

ii.. Kiraamann fiilen bagladig: tarihte veya dncesinde yapilan tim kira édemelerinden ainan tim kiralama
tesviklerinin distimesiyle elde edilen tutar,

iii. Sirket tarafindan katlamlan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullamm hakki varligini birikmis amortisman ve birikmis deger diistklUgl zararlar
distlmus ve kira yukimltliginin yeniden 6l¢limine gore diizeltilmis maliyeti Uzerinden olger. Sirket, kullamm hakki
varligint amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer dan amortisman hikimlerini
uygular.

Kirayukumlalagi

Kirdamanin fiilen baglacig: tarihte, sirket kira yokimluliguni o tarihte 6denmemis olan kira ddemeerinin bugiinki
degeri Uizerinden Olcer. Kira 6demeleri, bu oramin kolaylikla belirlenebilmes durumunda, kirdamadaki zimni faiz oram
kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oramin kolaylikla belirlenememes durumunda, Sirket’in aternatif borclanma faiz
oramm kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yukimltliginin élclimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama
dires boyunca kullamm hakki icin yapmlacak ve kiraamann fiilen basladigi tarinte ddenmemis olan asagidaki
6demeerden olusur:

i Sabit 6demelerden her tlrll kiralamatesvik aacaklarimin distimesiyle elde edilen tutar,

ii. Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk dlcimi kirdamamin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kiraddemeleri,

iil. Sirket'in satin dma opsiyonunu kullanacagindan makul dlclide emin olmas: durumunda bu opsiyonun kullamm
fiyat1 ve

iv. Kiralama siresnin Sirket'in kirdamay: sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagim gostermes durumunda,
kirdamanin sonlandinimasinailiskin ceza 6demeleri.

Kiralamann fiilen basladig: tarihten sonra Sirket, kira yukimlGlugiini asagidaki sekilde 6lger:

i Defter degerini, kirayukimliligindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

ii. Defter degerini, yapilmis olan kiraddeme erini yanaitacak sekilde azatir ve

iii. Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yamlandirmalarn yanaitacak sekilde ya da revize edilmis
0Ozu itibaryla sabit olan kiraddeme erini yansitacak sekilde yeniden dlger.

Kirdama diresndeki her bir doneme ait kirayukimlultgiine iliskin faiz, kirayukumltligiiniin kalan bakiyesine sahit bir
donemsd faiz orami uygulanarak bulunan tutardir.
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Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diistik olan ile degerlendirilmistir. Maliyet, hareketli agirlikl
ortalama yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama mdiyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutarcir. Stoklarin maliyeti tim
satin dmamaliyetlerini, donlstirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve konumuna getirilmes igin katlarilan
diger maliyetleri igexir.

Varhklarda deger dusukligu

Grup, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigin
degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge meveutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar: tahmin edilir. Eger sz konusu varligin
veyao varligaait nakit treten herhangi bir biriminin kayitl: degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan
yuksekse deger diistkl gl meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat ile kullamm degerinden yiksek olam segilerek bulunur. Kullarmm degeri, bir
varhgin sirekli kullammindan ve faydali 6mrii sonunda elden gikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen bugiinkli degeridir. Deger distkl Ugli kayiplar: gdlir tablosunda muhasebel estirilir.

fliskili taraflar
Asagidaki kriterlerin birinin varliginda, taraf; Grup ileiliskili sayilir:

€) Bir kisi veyabu kisinin yakin ailesinin bir (lyes, asagidaki durumlardargporlayan isletmeyleiliskili sayilir:
SOz konusu Kisinin,

0] raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya miisterek kontrol giictine sship olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletme Uizerinde 6nemli etkiye sahip olmas: durumunda,

(iif)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici persondinin bir Uyes
olmas durumunda.

(b)  Asagdaki kosullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde isletme raporlayan isletmeileiliskili sayilir:

0) Isletme ve raporlayan isletmenin aymi grubun Uyesi olmast halinde (yani her bir anaortaklik, bagli ortaklik
vediger bagl ortaklik digerleri ileiliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyes oldugu bir grubun Uyesinin) istiraki ya dais
ortaklig1 olmas hdinde.

(@iif)  Heriki isletmenin de ayni bir Gglinct tarafin is ortakligi olmast halinde.

(iv)  Isletmderden birinin tglincii bir isletmenin is ortakhg olmas: ve diger isletmenin siz konusu tglincli
isletmenin istiraki olmas: hainde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iliskin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda plénlarimin olmas halinde. Reporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir plémnin olmas: halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletmeileiliskilidir.

(vi) Isletmenin (8) maddesinde taimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol edilmesi
hdinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tarumlanan bir kisinin isletme Uizerinde 6nemli etkisnin bulunmas: veya S5z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici persondinin bir Uyes olmas
hdinde.

fligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasnda kaynaklarn, hizmetlerin ya da
yukumlUltklerin, bir bedd karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan fadliyetler nedeniyle iliskili
tareflarlabaz is iliskilerine girilebilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara dinan
tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizdltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen husudar,
finansa teblo kullamcilarimin ekonomik kararlarim etkileyen husudar olmaart hdinde finansal tablo dipnotlarinda
aciklanr.
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Borclanma maliyetleri

Insa edilebilmes veya satisa hazirlanabilmesi 6nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik aimlan veya yatinmlar ile
dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve insaat veya Uretim srasinda tahakkuk eden borglanma maiyetleri ilgili varligin
maiyetine eklenmektedir. Ancak varligin amaglanan kullammmaveya satisahazir durumagetirilmesine yondik fadiyetlere
uzun sireli ara verilen donemler boyunca olusan borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine ara verilir. Varhigin
amaclandig: sekilde kullammma veya satisa hazir hale getirilmes icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda,
borclanma maiyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. Diger borclanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde
giderlestirilmektedir.

Bankakredileri

Krediler, dindiklar: tarihlerde, dinan kredi tutarindan islem giderleri cikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir.
Finansman giderleri (geri 6deme esnasindaki primler dahil) tahakkuk esasindan muhasebelestirilir ve vadesinde
6denmeyen finansman giderleri kredi borcunailave edilir.

Vergilendirme

Vergi gdiri (gideri) cari donem vergi geliri (gideri) ile ertdlenmis vergi gdirinden (giderinden) olusmaktadir. Kurumlar
Vergis yukumltlugd, doénem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate ainarak
diizdtilmesinden sonra bulunan matrah Uzerinden hesgplanmaktadhr.

Donem vergi gideri, bilanco tarihi itibaryla Grup'un bagli ortekliklarinin fadliyet gosterdigi Ulkederde yirirlikte olan
vergi kanunlar: dikkate alinarak hesgplanir.

Vergi karsiligt, donem kar dikkate alinarak hesgplanms ve hesaplamada ertdlenmis vergi gz 6ntinde bulundurulmustur.

Ertdlenmis vergi aktifi ve pasfi muhasebe ve vergilendirmenin farkli muameles sonucu 6nemli zamanlama farklarindan
(ileride vergilendirilebilir zamanlama farklar) kaynaklanmakta ve “borglanma’ metodu kullailarak cari vergi oram
Uzerinden hesaplanmaktadhr.

Ertdlenmis vergi aktifi ise sadece ortaya ¢ikacek bu aktifin itfa edilebilecegi, vergilendirilebilir bir karin gelecekte
olusmast beklendiginde kayitlara alinmaktadir. Zamanlama farklan Uizerinden ortaya gikan net ertelenmis vergi aktifleri,
edeki veriler 1g1iginda gelecek yillarda kullamilabileceginin kesin olmadigi durumlarda, vergi indirimleri nispetinde
azaltilmaktadhr.

Ertelenmis vergi, ayn veya farkl bir dénemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen islemlerle ilgili ise dogrudan 6z
sermaye hesap grubuylailiskilendirilir.

Calisanlar a saglanan faydalar / Kidem tazminatlari

Y Urdrlikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya idtifa ve is kanununda belirtilen davramslar digindaki
sebeplerle igihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukumlidir. Stz konusu ddeme tutarlan
bilanco tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat tavam esas ainarak hesgplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumllluk tutarlar buglnki net degerine gore hesaplanarak
ilisikteki finansal tablolarda yansitilmustir. TUm aktlerya kazang ve kayiplar olustuklar donem iginde diger kapsamh
gelir/gider olarak 6zkaynaklarayanstilir.

Diger karsihklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yikimlulik olmasi (hukuki veya ygousa yUukimlGlik), bu
yukumlUlGgiin gelecekte yerine getirilmes icin gerekli aktif kaemlerde bir azalisin muhtemelen 6z konusu olmast ve
yukumlaltk tutarimin givenilir bir bicimde saptanabilmes durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu
karsiliklar her bilango doneminde g6zden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmas amaciylarevize edilmektedir.

Finansal var klar
Siniflandirma ve 6lgiim

Grup, finansal varliklanmn itfa edilmis maiyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya zarara
yanstilan ve gercege uygun degeri diger kapsamhi gdir tablosuna yansitilan finansa varliklar olarak U¢ smifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansd varliklardan faydalanma amaclarina gére bdirlenen is moddi ve
beklenen nakit akislan esas dinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansd varliklarimin siniflandirmasini satin aindiklan

tarihte yapar.
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(a) itfa edilmis maliyet beddinden muhasebelestirilen finansal var hiklar

Grup'un sbzlesmeye daydi nakit aaslarim tahsil etme is modelini benimsedigi ve sbzlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve angpara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir
piyasada islem gormeyen finansa varliklan itfa edilmis méiyet beddinden muhasebdestirilen varliklar olarak
siniflanchinlir. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebd estirilen varliklar, ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan
ede etme maliyet beddlerine islem maliyetlerinin eklenmes ile kayda dinmakta ve kayda dinmaarin takiben “Etkin
faiz (ic verim) oram yontemi” kullanlarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgllmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgtlen
finansal varliklar ileilgili faiz gdlirleri gelir tablosunayansitil maktadir.

Deger diisUKltgt

Grup, konsolide finansdl tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebe estirilen ticari alacaklar 6nemli bir
finanaman bilegeni icermedigi icin deger diistkligl hesaplamdar icin kolaylastirilms uygulamay: segerek karsihik
matris  kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari dacaklar belirli sebeplerle deger distkllgiine ugramadig
durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini &mir boyu beklenen kredi zararlanina esit bir tutardan 6l¢gmektedir. Beklenen
kredi zararlarimin hesaplamasinda, gecmis kredi zarart deneyimleri ile birlikte, Grup'un gelecege yonelik tahminleri de
dikkate dinmaktadhr.

(b) Gergege uygun degeri lizerinden muhasebeestirilen finansal var hiklar

Grup'un sHzlesmeye daya nakit akiglarimin tahsl edilmesini velveya satilmasint amaglayan is moddini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Y 6netim, ilgili varliklart bilanco
tarihinden itibaren 12 ay icinde elden ckarmaya niyetli degilse s9z konusu varliklar duran varliklar olarak
siniflandirilirlar.

i) Gercege uygun degeri kar veya zararayanatilan finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki ké&r/zarara yanaitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda ainmakta ve kayda
adinmaarint takiben de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Y apilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kér/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

i) Gergege uygun degeri diger kapsaml gdlireyanatilan finansal var liklar
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yanaitilan finansa varliklar, gergege uygun degerini yansitan elde etme
maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmes ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yanatilan finansal varliklar kayda ainmalarini takiben gercege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger
fark: diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesgplanan faiz gelirleri ile sermayede pay:
temsi| eden menkul degerlerin temettll gelirleri gdlir tablosunayansitilmaktadr.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansd varliklann gergege uygun degerleri ile itfa edilmis
maliyetleri arasindaki fark 6zkaynaklar altindaizlenmektedir. S5z konusu menkul degerlerin tahsl edildiginde veya elden
cikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklar: gelir tablosuna yansitilmaktadhr.

Turev finansal araclar

Grup'un tirev finansal araglarim vaddi doviz dim-satim s8zlesmeleri ile faiz oram swap islemleri olusturmaktadir.
Yapilandiriins vaddi doviz aim-satim sizlesmeleri ile faiz oram swap islemleri ekonomik olarak Sirket icin risklere
karsi etkin bir koruma saglamaklabirlikte, risk muhasebes yoniinden UMS 39 - “Finansal Araclar : Muhasebe estirme ve
Olgme’ standardina ait gerekli kosullan tasimamas: nedeniyle, finansal tablolarda riskten korunma amagls tiirev finansal
araclar olarak muhasebelestirilmemektedir.

Alim satim amach tirev finansal araclar, finansd tablolarailk olarak mdiyet degerleri ile yansitilir ve kayda ainmalarin:
izleyen donemlerde makul degerleri Uzerinden degerlenir. Bu endrimanlarin makul degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gdlir veya gider olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir. Gergage uygun
degeri pozitif olan tirev Uriinleri bilangolardavarliklarda, negetif olanlar ise yukiml il iiklerde muhasebe estiril mektedir.
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Devlet tegvik veyardimlary

Makul degerleri ileizlenen parasd olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tegvikleri, elde edilmes igin
gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir
glvence olustugunda konsolide finansd tablolarayansitilir.

Arastirma ve gelistirme tesvikleri, Grup'un tesvik taepleri yetkili makamlar tarafindan onaylancigi zaman konsolide
finansal teblolarayansitilir.

Ticari alacaklar

Ticari dacaklar sUpheli dacak karsiligr dustldikten sonra orijind fatura degeri ile gosterilir. Y dnetim meveut ekonomik
sartlarn ve dacaklann dogd riski dolayisiyla tahsilinin mimkiin olmayacagini objektif deliller dahilinde tahmin ettigi
dacaklar icin yeterli gordigli karsihiklar aywmaktadir. Grup, ticari daceklar bdirli sebeplerle deger distkligiine
ugramacigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligim omir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan
Olcmektedir. Beklenen kredi zararlarinmin hesaplamasinda, gegmis kredi zarart deneyimleri ile birlikte, Grup’ un gelecege
yondik tahminleri de dikkate alinmaktadhr.

Ticari borclar
Ticari borclar, gergege uygun degerleri ile kayitlara dinir ve tekip eden dénemlerde iskonto edilmis degerleriyle ifade
edilmiglerdir.

Sat vegeri kiralamaislemleri

Bir satis ve geri kirdamaislemi, bir varligin satisini ve yine ayni varligin geri kiralanmasin igerir. Kira0demeleri ve satig
fiyati, bunlar bir bitin olarak miizakere edildiginden, gendlikle birbirlerine bagimlicir. Bir satig ve geri kirdama
isleminin muhasebe egtirme yontemi, ilgili kiralamaisleminin gesidine baglidir. Satis ve geri kiralama isleminin finansa
kirdama ile sonuclanmas: durumunda, satis gelirlerinin defter degerinin Uzerindeki kismi satici-kiraya veren tarafindan
hemen gdlir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, s9zi edilen gelir ertelenir ve kirdama stires boyunca itfa edilir.
Geri kirdamaislemi bir finansal kirdamaise, yapilmis olan islem, kiralanan varlik islemin teminati olmak Uzere, kiraya
verenin kiraciya finanaman saglachg: bir aractir. Bu nedenle, ilgili varligin defter degerini asan satis gdirlerinin gelir
olarak gorilmes dogru degildir. Bu tiirden fazla tutarlar ertelenir ve kirdama siires boyuncaitfa edilir.

Satis ve geri kiralamaislemi ile geri kirdlanan binalar *“Maddi duran varliklar" hesabinda muhasebe estirilmistir.

Taahh(t veyukimlulikler

Taahhit ve muhtemel yikimlul ik doguran islemler, gerceklesmes gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine bagli
durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmast muhtemel zarar, risk veya belirgzlik tasimaan
aciandan bilango disi kalemler olarak tamnmustir. Gelecekte gerceklesmes muhteme milkellefiyetler veya olusacak
zararlar icin bir tahmin yapilmas: durumunda bu yikimltlukler gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Gergeklesmes
muhtemel gelirler gergeklesmenin imkan dahilinde oldugu durumdagelirlere yansitilmaktadhr.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadel exi
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yuksek likiditeye sship diger kisavaddi likit yatinmlardir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2019 31.12.2018
Kasa 289 543
Vadesz mevduat 25.915 22.838
Vaddi mevduat - 4.000
Diger 1.679 2.107
Nakit ve nakit benzerleri 27.883 29.488
4, OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Zorlu O& M Enerji Tesideri Isletmeve Bakim Hizmetleri A.S. 61.830 56.130
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yaturzmlarin kar/zararlaridan paylar
Zorlu O&M Enerji Tesderi Isletmeve Bakim Hizmetleri A.S. 11.152 (2.502)
ZorluYapt Yatirm A S. -- --
11.152 (2.502)
5. FINANSAL YATIRIMLAR
Oran % Tutar
Sirket Ulke 31122019 31122018 31.12.2019 31.12.2018
Ger gege uygun deger farka diger kapsamh
gdirekaydedilen varhik
Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S. (*) Turkiye 18,31 18,31 599.017  450.360
Konsolidasyon kapsam disinda tutulan bagl
ortakhklar
ZorluUSA Inc. (**) A.B.D. 100,00 100,00 116 116
Zorlu Endiistriyd ve Engrji Tesderi Insaet Ticaret AS.  Turkiye 3,00 3,00 988 988
Zorlu Enerji veinsaat Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye 10,00 10,00 100 100
Sichuan Zorluteks Yinhua Co. Ltd. Cin 10,00 10,00 3124 3124
Rosmiks International BV Hollanda 0,00 0,00 116 116
Diger 474 474
4918 4918

603.935  455.278

(*) Grup'un borsada islem géren gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varligindan Zorlu Enerji

Elektrik Uretimi A.S., eniyi alis fiyat: ile degerlenerek gergege uygun deger tespiti yapilmustir.

(**)Bilanco tarihleri itibariyla, Grup’ un yonetiminde etkili oldugu istirakler veya kontrolii atinda tuttugu bagl ortakliklar
konsolide finansal tablolar acisindan Gnemlilik teskil etmemesinden dolay: konsolidasyona dahil edilmemis ve mdiyet

beddlleri Uizerinden konsolide finansal tablolara yansitilmistr.
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TICARI ALACAKLAR
Kisavaddli ticari alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Ticari dacaklar
- Uciincii sahidar 442.009 428.994
- {liskili taraf, dipnot 28 146.539 139.206
Alacak senetleri
- Uciincii saislar 48.956 44.235
637.504 612.435
Stipheli alacak karsiliklar: (190.264) (167.266)
447.240 445.169
Uzun vaddli ticari alacaklar
Alacak senetleri
- Uglincii sahidar 19.199 9.888

Grup yonetimince gegmis tecribeder ve cari ekonomik durum goz oniine dinarak degerlendirilmekte ve gerekli
gOruldigl durumlarda ve uygun oranda sipheli aacak karsihigi ayrilmaktachr. Stpheli ticari dacak karsiliklarimn dénem
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018

Acihs bakiyes, 01.01 167.266 159.495
Donem icinde ayrilan karsiliklar 22.707 14.013
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (7.347) (7.474)
Y abanci paragevrim farklan 7.638 5.313
Kayitlardan distilenler (*) -- (4.081)
Kapanis bakiyes, 31.12 190.264 167.266

(*) Tahdl kabiliyeti kamamis ve ilave nakit saglanmasi beklenmeyen siipheli ticari dlacaklar, karsiliklan ile beraber
kayitlardan distUlmektedir.
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STOKLAR
31.12.2019 31.12.2018
Hammadde ve yedek parca 181.702 184.935
Yart mamul 84.915 80.271
Mamul veticari mal 431.985 422.025
Diger stoklar 789 859
699.391 688.090
Stok deger dustikluigt karsilig: (-) (9.769) (12.167)
689.622 675.923
Stok deger diistikl gl karsiliginin dénem icerisndeki hareketleri asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018
Acihs bakiyes, 01.01 12.167 8.804
Donem icinde ayrilan karsiliklar 1519 3431
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (3.917) (68)
Kapanis bakiyes, 31.12 9.769 12.167
TUREV ARACLAR
31.12.2019 31.12.2018
Rayic Degerler Rayic Degerler
Kontrat Kontrat
tutari Varlklar Yukumlulukler tutari Varhklar Yukumltltkler
Alm satim amagh :
Vaddi yabanci para
islemleri - - - 54.022 - 672
Faiz oram swap islemlexi - - - 135.632 3444 274
- - - 189.654 3444 946
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DIGER DONEN VARLIKLAR

31.12.2019 31122018
KDV aacaklan 11.485 23.126
Diger 2.092 2.883
13.577 26.009
MADDI DURAN VARLIKLAR
Yabana
paracgevrim
01012019 ilaveler Cikislar farklar1  Tranderler 31.12.2019
Maliyet
Y erdti ve yerlistii diizenleri 27.486 62 (91 -- -- 27.457
Arazi vebindar 1.060.624 23.889 - -- -- 1.084.513
Makine, tesisve cihazlar 1.252.422 13.755 (7.789) -- 24.525 1.282.913
Ozd mdiyetler 28.568 3.700 (925) -- -- 31.343
Tagit araglan 3.007 2 (416) -- -- 2.593
D&seme ve demirbaglar 169.564 6.494  (19.150) 79 -- 156.987
Y gpilmaktaolan yatinmlar 18.488 8.438 -- -- (24.609) 2.317
2.560.159 56.340  (28.371) 79 (84) 2.588.123
Birikmis amortisman (-)
Y eralti ve yeriistii diizenleri -- 997 -- -- -- 997
Arazi vebinaar -- 20.226 -- -- -- 20.226
Makine, tesisve cihazlar -- 188.621 (4.879) -- -- 183.742
Ozd mdliyetler 14.591 3.718 (425) -- -- 17.884
Tasit areclan 2.254 361 (327) -- -- 2.288
Ddseme ve demirbaslar 124.010 13443  (12.056) 78 -- 125.475
140.855 227.366  (17.687) 78 -- 350.612
Net defter degeri 2.419.304 2.237.511
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Yabana Maddi
para duran
cevrim varlik deger
01.01.2018 ilavder Cikaslar farklar1 Tranderler artim  31.12.2018
Maliyet
Yerdti veyertigtii diizenleri 2337 187 - - 5179 19.783 27.486
Arazi vebinaar 350.098 2719  (9.946) - (62.416) 780.169  1.060.624
Makine, tesisve cihazlar 1.495.849 4340 (1.839) - (1.238.629) 992700  1.252.422
Ozel maliyetler 24.953 6.272 (3412 - 755 - 28.568
Tasit araclan 3.620 239 (852 - - - 3.007
Doseme ve demirbaslar 155506 12.760 (717) 104 1911 - 169.564
Y gpilmaktaolan yatinmlar 14877  45.296 - - (41.685) - 18.488
2047240 71.813 (16.765) 104 (1.334.885) 1792652  2.560.159
Birikmis amortisman (-)
Yerdti veyertigtti diizenleri 1.692 392 - - (2.084) - -
Arazi vebinaar 43047 12174 (66) - (55.155) - -
Makine, tessve cihazlar 1255106 24.175 (1.657) - (1.277.624) - -
Ozel maliyetler 12914 3.642 (1.965) - - - 14.501
Tasit araclan 2107 582 (435) - - - 2.254
Doseme ve demirbaslar 108478  15.287 (493) 102 636 - 124.010
1423344 56.252 (4.616) 102 (1.334.227) - 140.855
Net defter degeri 623.896 2419.304
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
01.01.2019 ilaveler Cikaslar Tranderler 31122019
Maliyet
Haklar 35.927 5.261 -- 84 41.272
Diger maddi olmayan duran varliklar 28.586 10.607 a7) -- 39.176
64.513 15.868 17 84 80.448
Birikmis amortisman (-)
Haklar 14.559 2.156 - - 16.715
Diger maddi olmayan duran varliklar 17.580 3.476 -- -- 21.056
32.139 5.632 - - 37.771
Net defter degeri 32.374 42.677
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01.01.2018 ilaveler Cikislar Tranderler  31.12.2018
Maliyet
Haklar 47.428 3.430 (15.590) 659 35.927
Diger maddi olmayan duran varliklar 24.685 6.592 (2.054) (637) 28.586
72.113 10.022 (17.644) 22 64.513
Birikmis amortisman (-)
Haklar 13.035 1.524 - - 14.559
Diger maddi olmayan duran varliklar 17.601 2.063 (1.448) (636) 17.580
30.636 3.587 (1.448) (636) 32.139
Net defter degeri 41477 32.374
KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Muhasebe
politikalarindaki
01.01.2019 _ degisimin etkis ilaveler 31.12.2019
Maliyet / yeniden deger lenmis deger
Bindar - 6.976 -- 6.976
Tagitlar - 71.242 - 71.242
- 78.218 -- 78.218
Birikmis amortisman (-)
Bindar - - 2.866 2.866
Tagitlar - - 27.235 27.235
- - 30.101 30.101
Net defter degeri - 48.117
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DIGER CESITLi ALACAKLAR VE BORGLAR

31.12.2019 31.12.2018
Kisavadeli diger alacaklar
liskili taraflardan diger aacaklar, dipnot 28 4.568.900 3.149.746
Verilen depozito ve teminatlar 5.221 12.582
KDV adacaklarn 8.408 13.488
Diger cesitli alacaklar 83.028 64.758
4.665.557 3.240.574
Uzun vadeli diger alacaklar
liskili taraflardan diger aacaklar, dipnot 28 5.500 --
Diger cesitli alacaklar 98 203
5.598 203
Kisavadedli diger borclar
ligkili taraflaradiger borglar, dipnot 28 54.693 1.909
Alinan depozito ve teminatlar 325 126
Diger cesitli borclar 965 1.329
55.983 3.364
PESIN ODENMIiS GIDERLER
Kisa Vaddi
Pesin 6denmis giderler 6.433 7.123
Verilen avandar (*)
- Uclincii sahidar 16.594 41.549
- liskili taraf, dipnot 28 46.499 41.975
69.526 90.647
Uzun Vaddli
Verilen avandar (*) 3.604 3.047

(*) Grup'un, engriji, isletme mazemed, yardimcer mazeme, hammadde, makine ve tessat aimi igin vermis oldugu

avandardan olusmaktadir.
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FINANSAL BORGCLANMALAR

Orijinal parabirimi TL esdegeri
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Kisavadeli finansal bor clanmalar
-ABDS (* 000) 356.630 218.524 2.118.454 1.149.636
-EURO (*000) 154.751 132.375 1.029.187 797.957
-TL 497.674 568.046 497.674 568.046
ihrac edilen tahviller
-TL 330.219 120.124 330.219 120.124
3.975.534 2.635.763
Uzun vaddli bor glanmalarin kisa vaddli kiamlari
Bankakredileri
-ABDS (* 000) 53.234 68.646 316.221 361.140
-EURO ('000) 23.492 53.485 156.236 322.408
-TL 144.464 28.665 144.464 28.665
ihrac edilen tahviller
-TL 9.316 146.108 9.316 146.108
Finansal kiralamaislemlerinden bor ¢lar
-ABDS$ (* 000) 11.201 11.339 66.534 59.656
- EURO ('000) 1.254 1.034 8.340 6.232
-TL 5.472 - 5.472 -
706.583 924.209
Uzun vadédi finansal bor clanmalar
Bankakredileri
-ABD$ ('000) 24.367 14.700 144.744 77.338
-EURO ('000) 35.413 22.266 235.518 134.219
-TL 8.584 694 8.584 694
ihrac edilen tahviller
-TL 22.466 - 22.466 -
Finansal kiralamaislemlerinden bor ¢lar
-ABDS$ (* 000) 24.210 22.975 143.812 120.871
-EURO ('000) 1.460 495 9.710 2.984
-TL 48.118 - 48.118 -
612.952 336.106
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Grup, 29 Agustos 2019 itibaryla sahit faizli, vade sonunda ana para 6demeli olmak Uzere; 153 giin vadeli 80.000 TL
nomina degerinde, 14 Kasim 2019 itibariyla sabit faizli, vade sonunda anapara 6demdi olmak Uzere; 183 giin vaddi
20.250 TL nominal degerinde ve 26 Ardik 2019 itibariyla sabit faizli, vade sonunda anapara 6demeli olmak Uzere; 141
gin vaddi 45.370 TL nominal degerinde iskontolu bono ve 30 Ocak 2019 itibaryla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve
vade sonunda anapara ve faiz 6demdi olmak izere; 364 giin vaddi 25.860 TL nominal degerinde, 25 Mart 2019
itibaryla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz 6demei olmak Uzere; 364 giin vaddli 6.870
TL nomind degerinde, 19 Nisan 2019 itibanyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda angpara ve faiz
Odemdli olmak Uizere; 339 giin vadeli 14.340 TL nomina degerinde, 20 Mayis 2019 itibaryla degisken faizli, 3 ayda bir
kupon ve vade sonunda anapara ve faiz 6demdi olmak Uizere; 361 giin vadeli 23.250 TL nomina degerinde, 26 Temmuz
2019 itibaryla sabit faizli, ayda bir kupon ve vade sonunda angpara ve faiz 6demeli olmak tizere; 210 giin vaddi 25.070
TL nominal degerinde, 29 Agustos 2019 itibartyla sabit faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz 6demeli
olmak Uzere; 364 giin vaddi 22.140 TL nominal degerinde, 26 Aralik 2019 itibariyla degisken faizli, ayda bir kupon ve
vade sonunda angpara ve faiz 6demeli olmak Uzere; 326 giin vaddli 38.110 TL nomind degerinde finansman bonosu
ihrag etmistir.

Grup, 20 May1s 2019 itibartyla degisken faizli, 6 ayda bir kupon ve vade sonunda angpara ve faiz 6demdi olmak Uizere
546 guin vadeli 8.180 TL nominal degerinde, 1 Temmuz 2019 itibartyladegisken faizli, 6 aydabir kupon ve vade sonunda
angpara ve faiz 6demeli olmak Uizere; 504 guin vaddi 2.100 TL nominal degerinde, 26 Temmuz 2019 itibaryla degisken
faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz 6demeli olmak Uzere; 544 giin vadeli 9.320 TL nomina
degerinde, 29 Agugtos 2019 itibaryla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anagpara ve faiz 6demeli olmak
Uzere; 552 guin vaddi 5.320 TL nominal degerinde, 14 Kasim 2019 itibariyla sabit faizli, ayda bir kupon ve vade sonunda
angparave faiz 6demeli olmak Uzere; 368 guin vaddi 26.480 TL nominal degerinde ve 14 Kasim 2019 itibartyla degisken
faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda angpara ve faiz 6demdi olmak Uzere; 540 giin vaddi 11.240 TL nomina
degerinde tahvil ihrag etmistir.

Bankakredilerinin veihrag edilmis tahvillerin vade bazinda 6zeti asagidaki gibidir:

ABD$ EURO TL
('000) ('000) TL esdegeri

31.12.2019
Bir y1l1 gegmeyen 409.864 178.243 981.673 4.601.771
Bir yil1 gegen veiki yili gegmeyen 16.057 30.658 27.175 326.448
iki y1l gegen ve tig yili gegmeyen 8.015 4.663 3.387 82.009
Ug yil1 gecen ve dort yili gegmeyen 295 92 488 2.855
434.231 213.656  1.012.723 5.013.083
ABD$ EURO TL
('000) ('000) TL esdegeri

31.12.2018
Bir y1l1 gegmeyen 287.170 185.860 862.943 3.494.084
Bir yil1 gegen veiki yili gegmeyen 11377 14074 694 145.388
iki y1l gegen ve tig yili gegmeyen 3.323 4.355 - 43734
Ug yil1 gecen ve dort yili gegmeyen - 3837 - 23129

301.870 208.126 863.637 3.706.335




16.

17.

31

KORTEKSMENSUCAT SANAYIVE TICARET AS.
31.12.2019 TARIHI ITIBARIYLA

K ONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal kiradlamaborclarimn 6deme planlar: su sekildedir:

31122019  31.12.2018
Toplam finansal kiralama borclarz
Bir yildan kisa 80.346 65.888
Bir yildan uzun 201.640 123.855
281.986 189.743
TICARi BORCLAR
Kisavade
Ticari borclar
- Uglincli sahndlar 343.634 386.491
- Iligkili taraf, dipnot 28 70.075 72.302
Diger 7.040 -
420.749 458.793
ERTELENMIS GELIiRLER
Kisavade
Alinan avandar (*) 113.581 116.756
Sat ve geri kirdamaislemlerinden gdirler 27.642 30.042
Diger - 60
141.223 146.858
Uzun vade
Satvegeri kirdamaislemlerinden gdlirler 32.009 59.547

(*)Grup’un mamill satiglar: icin musterilerden amis oldugu avandardan olusmaktadr.
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DIGER YUKUMLULUKLER

31122019  31.12.2018
Kisavade
Odenecek vergi vefonlar 7.975 6.055
Diger 2.598 1.851

10.573 7.906

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a.  Donem karvergi yukumlulagu

Turk vergi mevzuat, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar: ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolan
Uzerinden vergi beyannames vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansa tablolara yansitilan
vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina ainan bagl: ortakliklar icin ayr hessplanmustir.

Kurumlar vergis oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmed, vergi yasdanndayer dan istisna ve indirimlerin indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmachg takdirde baskabir vergi 6denmemekte olup karin tamarminin veyabir kisminin temettii olarak;

§ Gergek kisilere

§ GdirveKurumlar Vergis’ nden igtisnaveyamuaf gercek vetiize kisilere,

§ Dar mikellef gergek vetiizd kisilere,

dagitilmast hainde %15 Gelir Vergis Stopgji hesgplanir. Donem kanmin sermayeye ilaves hdinde, kar dagitim
sayilmaz ve stopg) uygulanmaz.

Kurumlar Gger aylik mali karlar Uzerinden %22 oramnda gegici vergi hessplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 17'nci
giniine kadar beyan edip 17'nci giinui aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergis beyannamesi Uizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlar Vergis Kanunu' nun gegici 28. ve 29. maddesinde yer aan istirak hisses ve gayrimenkul satis kazanci
igisnasinin dires 31.12.2004 tarihi ile sona ermistir. Ancak bu diizenleme 5281 sayili kanun ile 01.01.2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere kalici istisnaolarak Kurumlar Vergis Kanunu' nun 8. maddesine eklenmistir.

Yasd vergi oram degisikliginin ertelenmis vergi tutar: Uizerindeki etkis 2018, 2019 ve 2020 yillart icin gegerli yerd vergi
oram %20'den %22'ye yiksdmistir. S8z konusu degisiklik, 05 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazet€' de yayimlanarak
yurirliige giren 7061 sayili kanun kapsamindayapilmistir.

Enaz iki yil sireile ddetutulan istirak hissaeri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarnn %75'i, Kurumlar Vergis
Kanunu'nda 6ngorildiigli sekilde sermayeye eklenmes sarti ile vergiden istisnadhr.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlere iligkin 6.000 TL'nin Uzerindeki yatinm harcamdarinin
%40'1 -baz: istisnaar haric- yalrm indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. istisna edilen
bu tutarlar Gzerinden herhangi bir stopaj hessplanmaz. Kurum kazancimin yeterli olmamas: halinde hesgplanan yatinm
indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Y atirnm indirimi istisnasindan yararlanmak icin “Y atinm Tegvik Belges” ama
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gegerli olan hikiimlere gore kazanilmig yatinm indirimi
hakkimn kullanilmas: halinde yararlanilan yatinm indirimi istisnas tutan Uzerinden, karn dagitihp dagitiimadigina
bakilmaksizin %619,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gégterilen mdi zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadhr.
Kurumlar vergis beyannameeri hesap déneminin kapandigi ay: takip eden dordiincli ayin 25'inci giinii aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatal1 islem tespit edilirse denecek vergi miktarlar: degisebilir.
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Gelir tablosunda yer dan vergi karsiliklar asagida gosterilmektedir:

31.12.2019 31.12.2018

Odenecek kurumlar vergisi - -
Pesin 6denen vergiler (-) -- --
Ertdlenmis vergi varligi (3.280) (2.236)
Ertelenen vergi yukimlUligi 232.193 258.761
228.913 256.525

b. Ertdenmis Vergi

Grup, etdenen vergi varhk ve yikimltliklerini bilango kdemlerinin TMS ve yasal finansd tablolar arasindaki
zamanlama farklan degerlendirmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklann etkilerini dikkate aarak hesaplamaktachr.
S6z konusu farkhiliklar, genellikle bazi gdlir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlart ile TMS' ye gére hazirlanan
finansal tablolardafarkli dénemlerde yer dmasindan kaynaklanmaktadhr.

Kimdilatif gecici farklar ve 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibartyla hesaplanan gelecek donemlerde beklenen vergi
oranm esas dinarak bunlarailiskin ertelenen vergi varlik ve yikimltlUkleri asagidachr:

Ertelenen vergi Ertelenen vergi
varhiklari yukumlaltkleri Net

31122019 31122018 31.12.2019 31122018 31.12.2019 31.12.2018

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklann kayith
degerleri ilevergi matrahlar

arasindaki net fark 18.684 -- 28.117 20.062 (9.433) (20.062)
Medd duranvarik yeniden dezalemefonu - -- 251.816 278535 (251.816) (278.535)
Kidem tazminati 19.969 16.026 -- -- 19.969 16.026
[zinkarsilig 1.941 1.717 -- -- 1.941 1.717
Stok deger distklUgii karsilig 2.149 2.677 -- -- 2.149 2.677
Supheli alacak karsilig 3.494 4.185 -- -- 3.494 4.185
Sat-Geri Kirdama ertelenmis geliri 13.096 19.560 -- -- 13.096 19.560
Turev araglar gdlir/gider tahakkuklari -- 4389 -- 676 -- (187)
Gergege uygun deger farki diger

kapsaml1 gelire kaydedilen varliklar -- -- 11.644 4211 (11.644) (4.211)
Diger 6.760 3.669 3.429 1.364 3.331 2.305

66.093 48.323  295.006  304.848 (228.913) (256.525)

Netlestirme () (62.813)  (46.087) (62.813)  (46.087) - -

Ertelenen vergi varlhklar:/

vukamlolGad, ne 3.280 2236 232193 258761 (228.913) (256.525)
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Ertdlenmis verginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2019  31.12.2018

Acihs bakiyes, 01.01 (256.525) 22477
Ertelenen vergi geliri/ gideri 30.711 (6.177)
Aktleryal kezang / kayip 3.671 1.937
Maddi duran varlik degerlemes -- (278.532)
Satilmaya hazir finansa varliklarin yeniden degerleme kazanclar (7.433) 3.770
Y abanci paragevrim farklan 663 --
Kapanis bakiyes, 31.12 (228.913) (256.525)

KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tirkiye de meveut Is Kanunu hikiimleri uyarinca, Grup, itifa veya kétii davrams cisinda sebeplerden isten gikartilan
veya emeklilige hak kazanmus olup isten ayrilan, bir yillik hizmet Siresini tamamlams, caisanlarina belli miktarda

tazminat ddemekle yukimludr.

Odenecek tazminat, her hizmet yil igin 30 giinlik maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2019 itibariyla 6.379,86

TL (2018: 5.434,42 TL) ile sirurlandirilmugtir.

31.12.2019 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolardaki kidem tazminati karsiliklari, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gdlecege ait olasi yukimliliigiiniin bugiinkil degeri tahmin edilerek hesgplanir. 31.12.2019 tarihi itibariyla

karsiliklar, 965,21 (2018: %05,05) red iskonto oran ile hesgplannustir.
Grup’ un personele yukarida bahsedilen yiikiiml il ikl erinden baska bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Kidem tazminat: yukuimlUlUginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31122019  31.12.2018

Adcihs bakiyes, 01.01 72.846 63.259
Hizmet maliyeti 9.765 6.738
Aktleryal kezang/ kayip 16.687 8.806
Faiz gideri 10.561 7.341
Donem igerisindeki 6demeler (-) (19.092) (13.298)
Kapanis bakiyes, 31.12 90.767 72.846
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OZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye
31 Ardik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sermayes 330.000 TL'dir. Sermayesinin her birinin nomina degeri 1 TL olmak
Uzere 330.000 adet hissaye bl inmUstdr.

Bilanco tarihi itibartyla, Sirket'in hissedarlar ve pay oranlan asagideki gibidir:

Ortaklik oram (%) Ortaklik tutar:
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

ZorluHolding A.S. % 100,00 % 100,00 330.000 330.000

b) Sermaye enflasyon diizeltmes farklar:
Sermaye dizetme farklar, Grup sermayesinin enflasyona (31.12.2004 tarihindeki satin alma giiciinde) gore diizeltilmis
toplam tutar ile Sirket' in enflasyon diizeltmes 6ncesindeki sermaye tutar arasindaki farki ifade eder.

Sermaye diizeltmes farklarn 354.105 354.105

¢) Maddi duran varlik yeniden degerlemeartislari

Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari, vergi sonrasi 1.335.989 1.514.117

d) Kardan ayrilan kiatlanmis yedekler (“ Yasal yedekler”)

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye ayrilir. TUrk Ticaret
Kanunu' nagore birinc tertip yasal yedekler, grubun 8denmis sermayesinin %20’ sine ul asilincaya kadar, kanuni net karin
%5'i olarak ayrilir. 1kinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10 udur. Tirk
Ticaret Kanunu' nagore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %650 sini gegmedigi Slirece sadece zararlan netlestirmek icin
kullarlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamiimas mimkiin degildir.

Yasd yedekler 141.973 98.253

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sarta bagh var hklar

a. Satica ve musterilerden alinan

Teminat mektuplar: 30.829 47817
Cek ve senetler 40.447 41.328
Ipotek ve kefaletler 21.265 14.730
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Taahhit ve'Y Uk imlultkler
a. Teminat rehin veipotekler (“ TRI”)

ABD$ EURO CHF TL
Sirket tarafindan verilen TRi'ler ('000) ('000) ('000) TL  esdeperi
31.12.2019
A. Kendi tiizdl kisiligi acinavermis oldugu TRI'lerin
toplam tutar: - 195 - 28594 29.891
B. Tam konsolidasyon kapsaminda déhil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar 413500 110.083 - 1665894 4.854.285
C. Olagan ticari fadiyetlerinin yiritilmes amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciylavermis oldugu
TRI'lerin toplam tutarn - - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar: 610400 112.206 - 957730 5.329.866
i. Anaortak lenine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart 436400 104.000 - 907620 4.191.586
ii. B ve C madde eri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: 174.000 8.206 - 50110 1.138.280
iii. C maddes kapsaminagirmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - - - - -
Toplam 1023900 222484 - 2652218 10.214.042
ABD$ EURO CHF TL
Sirket tarafindan verilen TRi'ler ('000) ('000) ('000) TL  esdegeri
31.12.2018
A. Kendi tiizd kisiligi acinavermis oldugu TRI'lerin
toplam tutar: 4.244 813 448 35.314 64.932
B. Tam konsolidasyon kapsaminda déhil edilen
ortakliklar lenine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar 323510  56.083 - 969694 3.009.716
C. Olagan ticari fadliyetlerinin yuritilmes amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amactylavermis oldugu
TRI'lerin toplam tutarn - - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar 520400  62.206 - 1004775 4117525
i. Anaortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: 346.400  54.000 - 907.620 3.055.508
ii. B ve C madde eri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: 174.000 8.206 - 97.155 1.062.017
iii. C maddes kapsaminagirmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - - - - -
Toplam 848.154 119.102 448 2.009.783 7.192.173
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b. Grup'un vermis oldugu diger TRI lerin sirketin 6zkaynaklarina oran 31.12.2019 tarihi itibartyla% O cir (31.12.2018:
%0).

¢. Grup tarafindan acilmis ve 31.12.2019 tarihi itibariyla devam eden davdar toplam 112.285 TL (31.12.2018: 49.961
TL) olup, ayri tarih itibariyla Grup aleyhine agilnug davatoplami 3.087 TL (31.12.2018: 1.787 TL)'dir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETLERI

01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Yurtici satig geliri 2.340.541 2.178.894
Y urtchs satis geliri 1.176.918 1.186.975
Diger gelirler 1.833 1.333
Brit satis geliri 3.519.292 3.367.202
Eks: Satiglardan indirimler (37.518) (38.957)
Haslat 3.481.774 3.328.245
Satiglarin maliyeti (-) (2.793.983) (2.491.088)
Brit kar 687.791 837.157

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine gore giderler satislann maliyeti, arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve
gendl yonetim giderleri toplamdir.

Ik madde, malzemeveticari mal giderleri 1.979.085 2.081.912
Mad stoklarindaki degisim (9.611) (121.004)
Persondl giderleri 391.824 325.933
Amortisman veitfa paylar 256.401 59.351
Enerji gideri 222.127 171.615
Disandan saglanan faydave hizmetler 125.997 102.587
Nakliye ve nakliye Sgorta giderleri 42.304 41.399
Reklam giderleri 31.931 37.983
Ofisgiderleri 25.171 10.534
Bakim onarim giderleri 12.006 11.491
Ihracat komisyon giderleri 7.525 8.848
Sergi ve fuar giderleri 4.677 5.196
Diger 97.038 123.196

3.186.475 2.859.041
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ESASFAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

01.01- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki geliri 137.158 222.631
Konusu kalmayan karsiliklar 16.726 12.098
Kafeteryagdlirleri 3.645 5.278
Ticari islemlerden kaynaklanan faiz gdliri 1.595 1.749
Diger 17.269 9.801
Diger gelirler 176.393 251.557
Ticari islemlerden kaynaklanan kur fark: gideri 101.800 159.819
Stpheli alacak karsilig: gideri 22.707 14.013
Atil kapasite amortisman giderleri 6.698 4388
Diger 15.961 22,642
Diger giderler 147.166 196.962
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gdlirler
Sat ve geri kirdama islem geliri 29.380 37.520
Maddi duran varlik satis kar 1.004 1181
Temettii gelirleri 1.272 4670
31.656 43.371
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Maddi duran varlik satis zarari 3.097 328
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FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Kambiyo karlar 594.591 1.295.835
Faiz gdirleri 330.363 252.803
Ertdlenmis finansman gelirlexi - 16.555
Turev finansal araclar gelirleri 1.790 51.427
Diger finansman gelirleri -- 551
Finansman gdlirleri 926.744 1617.171
Kambiyo zararlarn 555.262 1.238.820
Faiz giderleri 487.795 406.901
Ertelenmis finansman giderleri -- 10.496
Banka komisyon giderleri 49.611 36.046
Diger finansman giderleri 34.981 140.261
Finansman giderleri 1.127.649 1.832.524
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Bilanco tarihi itibartylailiskili sirketlerle gergeklestirilen islemler agsagida gosterilmistir.

Pesin

Ticari Diger Odenen Ticari Diger
31.12.2019 alacaklar alacaklar giderler borclar  borclar
Kisavaddi
ZorluUSA Inc. 110.149 -- -- -- --
ZorluYam YairmA.S. (*) 403  2.617.344 - 1 --
ZorluHolding A.S. (**) - 1.858.2%4 - 1740 52.783
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. 8 4,021 -- 18.704 --
MetaNikd Kobat Madencilik Senayi ve Ticaret A.S. -- 55.654 42.708 -- --
Zorlu Dogelgaz ithalat Thracat ve Toptan Ticaret A.S. -- 30.398 -- -- -
Sichuan Zorluteks Yinhua Co. Ltd. -- -- -- 10.988 --
Zorlu Hometeks Tektil Urinleri Senayi ve Ticaret A.S. - - - 5.429 -
Vedtd Ticaet A.S. 26 - 3.791 8.700 1.910
ZorluTessYonetimA.S. - - - 18.566 --
Zorlu Tekstil Uriinleri PazarlamaA.S. 8.196 -- -- -- -
Arzum Tekdtil Pazarlamave Ticaret Ltd. 23.915 -- -- -- --
Diger iliskili kuruluglar 3.842 3.189 - 5.947 --

146.539  4.568.900 46.499 70.075  54.693

(*) 31.12.2019 itibartyla Grup’un Zorlu Yam Yatirim A.S.’den olan dacagi 440.616 bin ABD $ dan olusmaktadir.
Alacaginin yillik faiz oram ABD $ dlacak icin % 7' dir.

(**) 31.12.2019 itibartyla Grup’ un Zorlu Holding A.S." den olan dacaklar 305.526 bin ABD $, 445 bin EURO ve 40.452
TL’den olugmaktadir. Alacagimin yillik faiz oram TL dacak icin % 21, EURO aacak igin %5 ve ABD $ dacak icin %
7'dir.

Uzun vaddli
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - 5.500 - - -
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Pesin
Ticari Diger 0Odenen  Ticari Diger
31.12.2018 alacaklar alacaklar giderler  borclar borclar
Kisa vadeli
ZorluUSA Inc. 104.708 - - - -
ZorluYam Yatirm A S. (*) 681 2.092.605 - 1 -
ZorluHolding A.S. (**) - 976.021 - 1.602 250
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. 114 7.079 - 14585 --
MetaNikd Kobat Madencilik Senayi ve Ticaret A.S. 13 - 41960 - -
Zorlu Dogalgaz ithalat thracat ve Toptan Ticaret A S. - 53.115 - - -
Sichuan Zorluteks Yinhua Co. Ltd. - - - 7.777 -
TrakyaBolges Dogalgaz Dagitim A.S - - - 4.809 -
Veste Ticaret A.S. 11 - - 18134 -
Zorlu Hometeks Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 7.598 -
Zorlu Tekdtil Uriinleri PazarlamaA.S. 3576 - - - --
Meta Madencilik Enerji Turizm Darigmanlik
Sanayi ve Ticaret A.S. - 20922 - - -
Diger iligkili kuruluslar 30.103 4 15 17.79% 1.659
139.206 3149.746 41975 72302 1.909
Ertelenmis finanaman gdliri/gideri (-) - - - - -
139.206 3149.746 41975 72302 1.909

(*) 31.12.2018 itibartyla Grup'un Zorlu Yapr Yatirim A.S.’den olan dacagi 397.765 bin ABD $ dan olusmaktadir.
Alacaginin yillik faiz oram ABD $ dlacak icin % 9'dur.

(**) 31.12.2018 itibartyla Grup’ un Zorlu Holding A.S." den olan dacaklar 156.859 bin ABD $, 41 bin EURO ve 150.554
TL’den olugmaktadir. Alacagimin yillik faiz oram TL dacak igin % 36 , EURO alacak igin %6 ve ABD $ dacak icin %
9'dur.

Yonetim Kurulu baskan ve Uyderiyle, genel midir, gene koordinatér, gend midir yardimalarina saglanan
faydalar: 31.12.2019 tarihi itibartyla toplam 6denen maas ve Ucretler 18.476 TL' dir (31.12.2018: 13.851 TL).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSK LERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi amag ve politikalar:

Grup fadiyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmugtir. Sirket risk yonetim programi ile piyasdardaki
dagalanmaann getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en azaindirgenmesini amaglamustur.

Grup’ un finansal araclardan kaynaklanan risklerin yonetimi icin asagida 6zetlenen politikalar: belirlemistir.

Kredi riski
Grup'un kredi riski bilango tarihinde gosterilen finansal varliklarin toplamdir.

Kredi riski bir sirketin dacaklarinin tahd| edilememes riskini igerir.

Grup drekli olarak borclarim 6demeyen musteriler ve bunlann kefillerini ayr1 veya grup olarak gozetim atina amakta
ve bu hilgileri kredi risk kontrollerine dahil etmektedir. Maliyetinin makul olmasi durumunda musteriler ve kefillerine
iliskin olarak dis degerleme kuruluslarina kredi derecdlendirmes yaptinlmaktadir. Grup'un politikass yamnizca
kredibilites yeterli kuruluslarlais yapmaktir.

Ticari dacaklar ve diger dacaklar arasinda bir kurulusa veya grubailiskin olarak 6nemli kredi riski bulunmamaktadir.
Bankaarda bulunan paralar ve paraya esdeger likit degerler ile diger kisa vaddi dacaklara iliskin kredi riski ihmal
edilebilir dlcldedir, ¢clinki para ve likit degerlerin bulundugu bankaar kdites yilksek ve kredi derecdlendirmeleri
yapilmis olan bankaardhr.

Grup ticari dacaklarin beklenen kredi zarar karsiliginin hesgplamast igin TFRS 9' da belirtilen kolaylagtirilmis yaklagim
uygulamugtir. Bu yaklasim tim ticari alacaklar icin 6mir boyu beklenen kredi zaran karsihigi uygulamasina izin
vermektedir. Beklenen kredi zararim 6lgmek icin, dnedikle Grup ticari dacaklarim vadeleri ve kredi riski karakterlexi
dikkate adarak gruplandirmistir. Gegcmis kredi zarar deneyimleri ve ileriye yondik makroekonomik gdstergeler
kullarilarak gruplandirilan her bir ticari dlacak sinifi icin beklenen kredi zarar: oram hesgplanmus ve belirlenen oran ile
ticari lacak toplamlan carpilarak beklenen kredi zarar karsiligi hesaplanmugtir.

Finansal arac turleri itibariylamaruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
fliskili  Uciincii Mliskili  Ugiincii  Bankalar daki
31.12.2019 Taraf Taraf taraf taraf mevduat Diger
Azami riskin teminat, vsile glivence dtina
adinmis kismu
A. Vades gegmemis yadadeger dusikltigiine
ugramams finansal varliklarin net defter
degeri 146.539 244420 4.574.400 96.755 25.915 1.968
B. Kosullar yeniden gortstlmis bulunan,
akd taktirde vades gecmis veya deger
distiklGigtine ugrams sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vades gecmis ancak deger diistklUgiine
ugramams varhiklarin net defter degeri - 75.480 - - - -
- Teminat, vsile glivence dtinadinms
kismu - (5.210) - - - -
D. Deger dustkltigtine ugrayan varliklarn net
defter degerleri - - - - - -
- Vades gegmis (brit defter degeri) - 190.463 - - - -
- Deger dUstiklGgt (-) -~ (190.264) - - - -
- Teminat, vsile giivence dtinaainms kismi - 199 - - - -

146.539  319.900 4.574.400 96.755 25915 1.968
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Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
fliskili ~ Uglincii iliskili Ugiincii  Bankalar daki
31.12.2018 Taraf Taraf taraf taraf Mevduat Diger
Azami riskin teminat, vsile giivence dtina ainms kismu
A. Vades gecmemis yadadeger disiklGigline ugramamis
finansa varliklarin net defter degeri 139206 248957 3149.746 91.031 26.838 2.650
B. Kosullar yeniden gortstlmis bulunan, aks taktirde
vades gecmis veyadeger distkltigline ugramus sayilacak - - - - - -
finansa varliklann defter degeri
C. Vades gecmis ancak deger distikl igiine ugramams
varliklarin net defter degeri - 66.894 - - - -
- Teminat, vsile glivence dtinaainmis kismi - (4.415) - - - -
D. Deger dustkltigiine ugrayan varliklann net defter degerleri - - - - - -
- Vades gegmis (brit defter degeri) - 170.745 - - - -
- Deger diistkltgi (-) - (167.266) - - - -
- Teminat, vsile glivence dtinaainms kismi - 3479 - - - -
139206 315851 3149.746 91.031 26838 2.650

Maruz kalinan azami kredi riskinin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate dinmamustur.

aVades gecmemis ve deger dusiukligine ugramamis alacaklar ile kosullar: yeniden gorusilmis bulunan

alacaklarin kredi kalitesineiliskin detaylar

31.12.2019 31.12.2018
Grup 1 1632 2.804
Grup 2 5.058.637 3.624.779
Grup 3 1.845 1.357
5.062.114 3.628.940

Grup 1 - Yeni musteriler (3 aydan kisa SUredir misteri olanlar).

Grup 2 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmes yasanmarms meveut misteriler (3 aydan uzun siredir miisteri olanlar).
Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmes yasanms, ancak gecikmeli olsadatahsilat yapilns meveut misteriler.

b.Vades gegmis ancak deger dusuklUguine ugramamis var iklarin yaslandirmatablosu

Vades Uzerinden 1-30 giin gecmis 42,476 38.091
Vades Uizerinden 1-3 ay gecmis 19.603 16.673
Vades Uizerinden 3-12 ay gegmis 9512 7577
Vades Uizerinden 1-5 yil gegmis 3.889 4553
Toplam 75.480 66.894
c.Ticari alacaklarin cografi dagilim
Yurtici 218.145 227.753
Y urtchst 248.294 227.304
466.439 455.057




a4

KORTEKSMENSUCAT SANAYI VE TICARET ASS.
31.12.2019 TARIHI iTIBARIYLA
K ONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kur riski

Grup'unislemleri cogunlukla EURO, ABD$, GBP ve CHF olarak gergeklestirilmektedir. Y abanci parakur riski Grup’un
yurtdis1 satiglarn ve dimlar ile EURO, ABD$, GBP ve CHF cinsinden ifade edilen ticari alacaklari, alinan banka kredileri

veticari borglarindan kaynaklanmaktadir.

Yabanc para kur riski aynica vaddli islemlerden, diger finansa varlik ve borclardan ve yurt digindaki istiraklerinden

olusmaktadr.

Grup, yabanct para kur riskini yabanci para varliklarint ve yukimlaltklerini dengeli bir sekilde organize etmekte ve
yukumlUltkler ile varliklarin vedelerini ve yabanci para pozisyonlarin eslestirme yoluylayonetmektedir.

TL ABD $ EURO GBP CHF
31.12.2019 esdegeri ('000) ('000) ('000) ('000)
1. Ticari dacaklar 316.417 49.768 2.054 899 22
2a. Parasd Finansd Varliklar (Kasa Banka
Hesaplar: dahil) 11.414 969 633 169 22
2b. Parasad Olmayan Finansd Varliklar -- -- -- -- --
3. Diger 3.172.956 533.266 760 25 --
4. Donen Varliklar (1+2+3) 3.500.787 584.003 3.447 1.093 44
5. Ticari Alacaklar -- - - -- --
6a. Parasd Finansal Varliklar -- -- -- -- --
6h. Parasd Olmayan Finansd Varliklar -- -- -- -- --
7.Diger -- - - -- --
8. Duran Varlklar (5+6+7) -- -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 3.500.787 584.003 3.447 1.093 44
10. Ticari Borglar 243.382 35.658 4.727 15 2
11. Finansd Y Ukiml Gl Okler 3.694.972 421.065 179.497 -- --
12a Parasal Olan Diger Y Ukimi Gl Ukl er 89.742 14.386 641 3 --
12b. Parasd Olmayan Diger Y tkimlaltikler -- -- -- -- --
13. KisaVaddi Y ukimltlikler (10+11+12) 4.028.096 471.109 184.865 18 2
14. Ticari Borclar -- -- -- -- --
15. Finansd Y Ukiml Ul Ukler 533.784 48.577 36.873 -- --
16a Parasal Olan Diger Y tkuml Ulikler -- -- -- -- --
16b. Parasad Olmayan Diger Y ukimlultikler -- -- -- -- --
17. Uzun Vaddi Y ukumldlikler (14+15+16) 533.784 48.577 36.873 -- --
18. Toplam Y ukumldlikler (13+17) 4.561.880 519.686 221.738 18 2
19. Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsnden
Tirev Araclarin
Net Varhik / (YUkumlulik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- -- --
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist
Ddviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar -- -- -- -- --
19b. Pasif Karakterli Finansa Durum Tablosu Disi
Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutar: - -- -- - -
20. Net Yabana Para Var hik/ (Y UkUmluluk)
Pozisyonu (9-18+19) (1.061.093) 64.317 (218.291) 1.075 42
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /
(YUkUmlulik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (4.234.049) (468.949) (219.051) 1.050 42
22. Déviz Hedge'i igin Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. ihracat 941.331 67.142 75.087 7.118 946
24. ithalat 789.891 130.044 7.961 26 149
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TL ABD $ EURO GBP CHF
31.12.2018 esdegeri ('000) ('000) ('000) ('000)
1. Ticari dacaklar 299.395 40.324 13527 834 31
2a. Parasd Finansd Varliklar (Kasa Banka
Hesaplar: dahil) 8.991 832 555 145 57
2b. Parasd Olmayan Finansd Varliklar - - - - -
3. Diger 3.011.057 571.974 325 -- --
4. Donen Varliklar (1+2+3) 3.319.443 613.130 14.407 979 88
5. Ticari Alacaklar 1520 289 - - -
6a. Parasd Finansal Varliklar - - - - -
6h. Parasd Olmayan Finansd Varliklar - - - - -
7.Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 1520 289 - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 3.320.963 613.419 14.407 979 88
10. Ticari Borglar 250.275 43.630 3416 21 2
11. Finansd Y Ukiml Gl Okler 2.697.029 208.509 186.894 - -
12a Parasal Olan Diger Y Ukimi Gl Ukl er 73432 13.745 186 - -
12b. Parasd Olmayan Diger Y tkimlaltikler - - - - -
13. KisaVaddi Yukimltlikler (10+11+12) 3.020.736 355.834 190.496 21 2
14. Ticari Borclar - - - - -
15. Finansd Y Ukiml Ul Ukler 335412 37.675 22,761 - -
16a Parasal Olan Diger Y tkuml Ultikler - - - - -
16b. Parasd Olmayan Diger Y tkimlaltikler - - - - -
17. Uzun Vaddi Y ukumldlUkler (14+15+16) 335412 37.675 22,761 - -
18. Toplam Y ukumldlikler (13+17) 3.356.148 393.559 213.257 21 2
19. Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsnden
Tirev Araclarin
Net Varhk / (YUkimlilik) Pozisyonu (19a-19b) 16.063 10.269 (1.000) (4.800) -
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist
Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutar: 82.356 10.269 4.700 -- --
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist
Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutar: 66.293 - 5.700 4.800 --
20. Net Yabana Para Var hik/ (Y UkUmluluk)
Pozisyonu (9-18+19) (19.122) 230.129 (199.850) (3.842) 86
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /
(YUkUmlulik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (3.046.242) (352.114)  (199.175) 958 86
22. Déviz Hedge'i igin Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. ihracat 1.102.056 108.315 85.171 6.344 1128
24. ithalat 896.016 165.983 11577 33 5.684
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Déviz pozisyonuileilgili olarak duyarlilik testi asagidaki gibidir:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31.12.2019 kazanmaa kaybetmes kazanmaa kaybetmes
ABD$ nin TL karsianda % 10 degerlenmes halinde:
ABDS$ net varlik / yikimlulGgi 38.206 (38.206) 38.206 (38.206)
ABDS$ riskinden korunan kiam (-) -- - -- --
ABDS$ net etki 38.206 (38.206) 38.206 (38.206)
EURO'nun TL karsianda % 10 degerlenmesi halinde:
EURO net varlik / yukimlUlogu (145.177) 145.177 (145.177) 145.177
EURO riskinden korunan kism (-) -- -- -- --
EURO net etki (145.177) 145.177 (145.177) 145.177
GBP'nin TL karsianda % 10 degerlenmes halinde:
GBP net varlik / yukimltligti 836 (836) 836 (836)
GBP riskinden korunan kiam (-) -- - -- --
GBP net etki 836 (836) 836 (836)
CHF'nin TL karsianda %10 degerlenmes halinde:
CHF net varhik / yukimltligt 26 (26) 26 (26)
CHF riskinden korunan kism (-) -- - -- --
CHF net eki 26 (26) 26 (26)

Toplam etki (106.109)  106.109  (106.109)  106.109
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Kar [ Zarar

Ozkaynaklar

31.12.2018

Yabana Yabana
paranin paranin
deger deger
kazanmaa kaybetmes

Yabana Yabana
paranin paranin
deger deger
kazanmaa kaybetmes

ABD$ nin TL karsianda % 10 degerlenmes halinde:
ABDS$ net varlik / yikimlulGgi
ABDS$ riskinden korunan kism (-)

115.667 (115.667)
5402  (5.402)

115.667 (115.667)
5402  (5.402)

ABD$net etki

121.069 (121.069)

121.069 (121.069)

EURO'nun TL karsianda % 10 degerlenmes halinde:
EURO net varlik / yokimlUlugt
EURO riskinden korunan kism (-)

(119.867)  119.867
(603) 603

(119.867)  119.867
(603) 603

EURO net etki

(120470) 120470

(120470)  120.470

GBP'nin TL karsianda % 10 degerlenmes halinde:

GBP net varlik / yukimltligti 637 (637) 637 (637)
GBP riskinden korunan kism (-) (3.193) 3.193 (3.193) 3.193
GBP néet ki (2.556) 2.556 (2.556) 2.556
CHF'nin TL karsianda % 10 degerlenmes halinde:

CHF net varlik / yUkiml Gl g 46 (46) 46 (46)
CHF riskinden korunan kiam (-) -- -- -- --
CHF net etki 46 (46) 46 (46)
Toplam etki (1.911) 1.911 (1.911) 1911
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Faiz oranm riski

Faiz oram riski faiz oranlarindaki degisimlerin finansd tablolarda gosterilmis olan karlilik Uzerinde yaratabilecegi etkileri

icerir.

Grup, ulusal ve uludararas piyasdarda faiz oranlanindaki degisikliklerden etkilenmektedir. S6z konusu riskler faiz
oramna baglh varliklann ve yukimltliklerin netlestirilmesinin sonucunda ortaya ¢ikan dogd yontemler kullamlarak

yonetilmektedir.

Sirketin faiz oramnaduyarl: finansa araclar: asagidaki gibidir:

31122019  31.12.2018
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar-vadeli mevduatlar
- Vadeli mevduatlar - 4.000
Finansa yukimldlukler
- Banka kredileri ve gikar:lms tahviller 4.651.082 3.323.559
-Finansal kiralama islemleri 281.986 189.743
Degisken faizli finansal araclar
Finansd yukuml il ikler
- Banka kredileri ve ¢ikarilmg tahviller 362.001 382.776
Sirket’in bilanco tarihlerinde bilango kaemlerineiliskin ortalamayillik etkin faiz oranlarn asagidaki gibidir:
2019 (%) ABD$ EURO CHF TL
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - - - -
Y ukumlaltkler
Finansd borclar %5,3 %7,6 - %224
2018 (%) ABD$ EURO CHF TL
Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri - - - %19
Y ukdmlalakler
Finansal borclar %7,6 %8,2 - %33,5
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Sermaye risk yonetimi
Sirket sermaye yonetiminde, bir yandan fadiyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin artirmay: hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye mdiyeti ile birlikte her bir sermaye snifiyla iligkilendirilen riskler Ust yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya meveut olan
borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettli 6demeleri, yeni hisseihraci yoluyla dengede tutulmas: amaglanmaktadir.

Bilanco tarihleri itibartylanet finansal borg/yatirilan sermaye oram asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Toplam yukimltlUkler, dipnot 15 5.295.069 3.896.078
Nakit ve nakit benzerleri, dipnot 3 (27.883) (29.488)
Net finansal bor¢ 5.267.186 3.866.590
Ozkaynaklar 2.623.312 2.554.364
Yatirilan sermaye 7.890.498 6.420.954
Net finansal bor ¢lyatirilan sermaye oranm %67 %60
Likiditeriski

Likiditeriski Grup’ un yapmasi gereken ddemeleri yapamama riskinden olusur.

Grup, likidite riskini uzun vaddi bor¢ 6deme tarihlerini dikkatli bir sekilde takip ederek ve aym zamanda gunlik is akist
cercevesinde gerekli olan nakdi saglayarak yonetmektedir. Likiditeihtiyaclar: her giin icin ayn olarak tespit edildigi gibi
haftalik ve aylik nakit ihtiyaclar devamli olarak revize edilmekte ve dngorileri hazirlanmaktadir. Ayrica her ay ileriye
dontik 180 gunliik ve 360 ginl Uk nakit ihtiyaci 6ngorileri hazirlanmaktadhr.

Grup’ un bilango tarihleri itibarylayikimltliklerinin vade bazinda dagilimm asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter akaslar 3aya 3ayilel2 1wyilile5 5Syildan
31.12.2019 Degeri  toplam kadar ayaraa yilakadar fazla
Stzlesme uyarinca vadeler
Bankakredilexi 4.651.082 4.758.721 1.429.951 2.895.299 433.471 -
Ihrac edilen tahviller 362.001 392487 161.723 203.343 27.421 -
Finansd kiralama islemlerinden borclar 281.986  344.900 28.321 81.530 233.200 1.849
5295069 5.496.108 1619995 3.180.172  694.092 1.849
Beklenen vadder
Ticari borclar 420.749  420.749  404.598 16.151 - -
Diger borclar 55.983 55.983 55.983 -- - --
Diger yukimlUlukler 10.573 10.573 10.573 -- -- --

487.305 487.305 471.154 16.151 -- --
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Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter aikislar 3aya 3ayilel2 1wylile5 5yildan
31.12.2018 Degeri  toplam kadar ayaraa yilakadar fazla
Stzlesme uyarinca vadeler
Bankakredileri 3440.103 3606595 1.107.698 2262867  236.030 -
fhrag edilen tahviller 266232  287.039 145003  142.036 - -
Finansd kiralama islemlerinden borclar 189.743  201.953 12.580 45020  144.353 -
3.896.078 4.095.587 1265281 2449.923  380.383 -
Beklenen vadder
Ticari borglar 458793 458793  414.844 43.949 - -
Diger borglar 3.364 3.364 3.364 - - -
Diger yukimlUlukler 7.932 7.932 7.906 - 26 -

470089 470089  426.114 43.949 26 -

Y ukandaki tablo, bilango tarihi itibaryla szlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan donemini baz aarak, Sirket'in
finansal yukumlulUklerinin, uygun vade gruplamas: yaparak andizini saglar. Ancak fadiyet slres iginde gergeklesen
vadder S5zlesme uyarnincabdirlenen vade tarihleri ile farklihik gosterebilmektedir.

Finansal enstrimanlar:n gercege uygun degeri

Makul bedd, bir finansa engtriimanin zorunlu bir satis veya tadfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde, & degistirebilecegi tutar olup; eger varsaolusan bir piyasafiyati ile eniyi sekilde belirlenir.

Finansal engriimanlarin tahmini makul bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlar:
kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, makul beddi belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler

gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir gincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlan
gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansd enstriimanlann gergege uygun degerinin
tahmininde kullarmlmustur:

Parasal varlkiar
Yilsonu kurlariyla cevrilen déviz cindnden olan bakiyeerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yakin oldugu
Ongorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler déhil maliyet degerinden godterilen finansal varliklarnin kayith degerlerinin, kisa veddi
olmaar1 nedeniyle makul degerlerine esit ol dugu dngortlmektedir.

Ticari aacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deger distklik karsiliklanyla beraber gercese uygun degeri yansittigi
Ongorilmektedir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerininilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.
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Parasal borclar
Banka kredileri ve diger parasal borclarin makul beddlerinin, kisa vaddi olmdart nedeniyle kayitli degerlerine yakin
oldugu 6ngortlmektedir.

Ticari borglar makul degerleri tizerinden gosterilmistir.

Ddviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yilsonu kurundan gevrilir ve bundan dolay: makul beddlleri kayitli degerlerine
yaklasir. Bankakredilerinin kayith degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastigi tahmin edilmektedir.

Gergege uygun deger olgiimleri hiyerarsi tablosu
Sirket, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal varlik ve yikimluliklerin gercege uygun deger

olcimlerini her finansal varlik ve yukimlulik sinifiin girdilerinin kaynagina gore, Uc seviydi hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde siniflandirmaktadr.

Seviye 1: Bdirlenen finansal araclar icin aktif piyasada islem goren (dizdtilmemis) piyasa fiyati kullanilan degerleme
teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme tekniklexi
Seviye 3: Gozlemlenehilir piyasagirdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Gergege uygun deger Olcimleri hiyerarsi tablosu 31.12.2019 itibartylaasagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda ger gege uygun deger den tasinan

var hiklar Seviyel Seviye2 Seviye3
Y eralti ve yeriistti diizenleri (dipnot 10) - 26.460 -
Arazi vebinaar (dipnot 10) - 1.064.287 -
Makine, tesisve cihazlar (dipnot 10) - 1.099.171 -
Finansal yatinmlar (dipnot 5) 599.017 - -
Turev finansa araclar (dipnot 8) - - -

Finansal durum tablosunda ger gege uygun deger den tasinan
yukamlulokler Seviyel Seviye2 Seviye3

Turev finansal araglar (dipnot 8) - - -
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Gergege uygun deger Olciimleri hiyerarsi tablosu 31.12.2018 itibariyla asagidaki gibidir.

Finansal durum tablosunda ger gege uygun deger den tasinan

var hiklar Seviyel Seviye2 Seviye3
Y eralti ve yeriistti diizenleri (dipnot 10) - 27.486 -
Arazi vebinaar (dipnot 10) - 1.060.624 -
Makine, tesisve cihazlar (dipnot 10) - 1.252.422 -
Finansal yatinmlar (dipnot 5) 450.360 - -
Turev finansa araclar (dipnot 8) - 3444 -

Finansal durum tablosunda ger gege uygun deger den tasinan
yukamlulokler Seviyel Seviye2 Seviye3

Turev finansa araclar (dipnot 8) - 946 -

BILANCO SONRASI OLAYLAR

Grup, 29 Ocak 2020 itibanyla sabit faizli, vade sonunda ana para 6demeli olmak Uzere; 211 giin vaddi 53.360 TL
nomina degerinde ve 7 Subat 2020 itibaryla sabit faizli, vade sonunda ana para 6demeli olmak Uizere; 224 giin vaddli
22.700 TL nomind degerinde iskontolu bono ve 29 Ocak 2020 itibaryla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade
sonunda ana para ve faiz 6demei olmak Uzere; 357 giin vaddi 91.370 TL nominal degerinde finanaman bonosu ihrag
etmistir.
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