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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

ls Portfdy Rota 1 Serbest (Déviz) Ozel Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik dederi degdisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ¢zeti
de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ (I-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlar htikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tim dnemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanad

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurttilmdstir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagdimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduduna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdidu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y6netim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i strece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip igermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul él¢lide bekleniyorsa bu yanhsliklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrltilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi strdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérigsimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiinden, hile kaynakl énemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliintn etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un stirekliliini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sureklili§ini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst

yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi dst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu dustntlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sbzlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrUtiip sonuglandiran sorumiu denetgi Alper Ekbul'dur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited

T,
o S

-’f:.’ e P .
/R W gy ™
y %

\" £ N ':23/;"
AIper EKbUl _ >/
rumiti'Denetgi”’

Rt

6 Mart 2020
istanbul, Ttrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy Rota 1 Serbest (D&viz) Ozel Fon

Badiimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2019 ve 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&steriimigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz denetimden
denetimden gegmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2019 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.255.605 2.778.188
Finansal Varliklar 6 699.989.656 458.713.488
Toplam Varliklar (A) 703.245.261 461.491.676
Yiikiimliliikler
Takas Borglar {3.114.745) -
Diger Borglar 5 (7.915) {30.568)
lligkili Taraflara Borglar 4 (55.493) (42.207)
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varltk Degeri Haric) (B) (3.178.153) (72.775)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 700.067.108 461,418,901

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy Rota 1 Serbest {Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik
Dederi Dedigim Tablosu (Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmisgtir.)

Bagimsiz Badgimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslarn

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 40.952.545 28.041.200
Finansal Varlik ve YikiimlUliiklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 (1.176.382) (2.447.931)
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 146.019.464 45.715.057
Esas Faaliyet Gelirleri 185.795.627 71.309.026
Yénetim Ucretleri 4,13 (555.983) (316.492)
Saklama Ucretleri (182.290) (99.769)
Denetim Ucretleri (5.913) (5.467)
Kurul Ucretleri (81.177) (73.128)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 7 (5.709) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (6.086) (11.308)
Esas Faaliyet Giderleri (837.158) (506.164)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 184.958.469 70.802.862
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Karv/Zarari (A) 184.958.469 70.802.862
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 184.958.469 70.802.862

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Is Portféy Yénetimi A.$. .
is Portféy Rota 1 Serbest (Déviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak ~ 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varlik
Degeri Dedigim Tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Liras ("TL”") olarak gbsterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmig

Bagimsiz
denetimden gecmis

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Arahk

Dipnot

referanslar 2019 2018
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bast) 461.418.901 188.555.396

Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde
Artig/Azalis 184.958.469 70.802.862
Katilma Payi lhrag Tutarr (+) 68.397.282 419.058.354
Katilma Payi lade Tutan (-) (14.707.544) {216.997.711)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) a 700.067.108 461.418.901

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.
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is Portidy Yénetimi A.S. .
Is Portfoy Rota 1 Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
1 Ocak - 31 Araltk 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 Ddnemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis _gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2019 2018
A, isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (63.212.321) (200.604.891)
Net Dénem Kari/Zaran 184.958.469 70.802.862
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (186.972.009) 17.673.157
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dilzeltmeler 11 (40.952.545) {28.041.900)
Kar/Zarar Mutabakat ile (Igili Dijer Duzeltmeler (146.019.464) 45.715.057
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (92.151.326) (271.407.753)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim - -
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler - 12.010
Borglardaki Arig/Azaligla ligili Dizeltmeler 3.105.378 29.978
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla llgili {95.256.704) (271.449.741)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (94.164.866) (182.931.734)
Alnan Temetti - -
Alinan Faiz 11 40.952.545 28.041.900
Dider Nakit Giris Cikislan - (45.715.057)
B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akislan 53.689.738 202.060.643
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 68.397.282 410.058.354
Katilma Payi fadeleri Igin Odenen Nakit (14.707.544)  (216.997.711)
Yabanci Para Cevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)
€. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri 477.417 1.455.752
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigfAzalis (A+B+C) 477.417 1.455.752
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 2,778.188 1.322.436

f -

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 3.255.605 2.778.188

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)



is Portféy Yonetimi A.S. i
lg Portfoy Rota 1 Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutartar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel hilgiler

Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriudu’na 446792 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayil Tirkiye TicaretSicili Gazetesi’'nde ilan edilen I Portféy
Yénetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtlizidd ve bu izahname hikimlerine gére yénetimek uzere
ofusturulacak ls Portféy Rota 1 Serbest (Déviz} Ozel Fon'un katiima paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30/05/2019 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun onay ile kurucusu Deniz Portféy Yonetimi A.§. olan Deniz Portféy Rota 1 Serbest (Déviz)
Ozel Fon lg Portféy Yénetimi A.S.'ve devrolmustur.

Kurucu ve Yonetici:

ls Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Poriféy Rota 1 Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayie dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygufanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije dedigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylririige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hiikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanim: yaptlarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlar
alinmistir, Fiyat raporiari ve portféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varlklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatiarim yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarnnt Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayth Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi® (1-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varlikiar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lizere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmstr.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hkminin yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badll yapilan dnemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakia ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarn agagida dzetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlarn disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agiklanrmigtir,



Is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portiéy Rota 1 Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Arahk 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tirk Lirast ("TL”) olarak gésterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeitilmig standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama lglemleri® standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelegtirme biylk oélgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
t Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Kiracrlar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varliin disiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz: ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen bagladi§) tarihte kiraci, kira yitk(mlalogani o
tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin buglinkir dederi tizerinden dlger (kiralama yiikimlulgi) ve
aynt tarih itibariyle ilgili kullanim hakk: varigini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kirac), bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatit borglanma faiz oranin kullanir. Kiraci, kiralama yUkamiGlagi tizerindeki faiz gideri ile kuilanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergekiesmesi halinde kiralama yikimliliginG yeniden dlgmesi sbz
konusudur (6rnegin kirafama suresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira édemeletinin belirli bir endeks
veya orandaki de§isimler nedeniyle degisiklije ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yUkimltlugintn yeniden dlgiim etkisini kullamim hakki varhigr tizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degigikligin Fon'un finansal durumu veya performans tzerinde énemli bir etkisi cimamuistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatiimlar” da yapilan degisiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda dedisikliklerini
yayinlamgtir. S8z konusu degigiklikler, istirak veya ig ortakhgindaki net yatinmin bir parcasini olugturan
istirak veya ig ortakh§indaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler
icin agikhk getirmekiedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelegtirilen istiraklerdeki ve ig ortakliklarindaki yatirmlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmiar
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yontemine gbre
muhasebelestirmedigi ve 6z{ itibari ile ilgili istirak ve is ortakiiklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak iizere igtirak ve ig ortakliklanindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikiigin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde 8nemli bir etkisi olmamistir.

(10)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutartar, Turk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami}
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standant, degisiklik ve yorumlar (devamy)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak de§erlendirip dederlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararint), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarin,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlanni nasil belirledigini; ve

{d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele aimaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. 86z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamisgtir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anfagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarim yeniden &lgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki dedisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletrnenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarini
yeniden 6lgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.
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31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devamy)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikier, temettilere (kar dagmimi) iligkin tam gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agrklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikien sonra dédenmemig 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belierken borclandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikier, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir, Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamusgtir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yaprlan Degisiklik, Kigtlme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degigiklik; planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yllik hesap ddneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlart kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemii bir etkisi olmamuigtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken &denebilir finansal varliklanin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Slgilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir.,

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken Gdenebilir finansal varligl, gergege uygun deder degdisimi kar veya
zarar yansttiian varlk olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarn saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varlikian itfa edilmis maliyetinden

dlgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemii bir etkisi olmamisgtir.

(b} Yayinlanan ama yiiriirlige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz
ylrirluge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya bagianmamis yeni standartlar, yorurnlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belittimedikge veni standart ve yorumlarin  yardrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikieri yapacaktr,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakigina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkdar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina baglh ofarak degistiriimek
lizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapitan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya haien izin vermektedir. Séz konusu degisiklik Fon igin
gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

(12)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymnlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayt
kapsayan kapsamii yeni bir muhasebe standard! olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sézlegmelerinden dodan yikumliliklerin glincel bilango degerleri ile élcimiini hem de karin hizmetlerin
saglandi§l dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisiklk Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
petformans| Uzerinde etkisi olmayacaktr.

Isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir variik edinimi
olarak mi muhasebelegtirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Deg|§|kltkler asagidaki gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtirilmesi:

- Piyasa katihimncilarinin eksrk unsurlart tamamlamas! konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiriimasy;

- lIsletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadi§ini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- lsletmenin ve ¢iktilarin tanimiarini sinirfandirmak; ve

- Istege bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimiamak.

Degisikiik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlaninda degigiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amact, “nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarint agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin sakianmasi, hatall cimasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullantcilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemiiliginin niteligine,
buytkligine veya her ikisine badl olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yUkimlidar,

Dedigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
deferlendirmektedir.

(18)
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)
(b) Yayinlanan ama yliriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastiric
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yilksek olmasina iliskin hiikiim,
- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye ddniik dederlendirmeler ve

- Ayn olarak tammlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas| amaclanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degigiklifin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini

dederlendirmektedir.

(¢} Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu {(UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — YiikiimlGliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmisgtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
lizere yapilan bu degisiklikler yikimlUliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degigiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminterinde Degigiklikler ve Hatalar” e gére geriye dénlik ofarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S8z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini

degerlendirmektedir.
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler, yalnizea bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

dedisiklik yapiimamstir.

(14)
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2, Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemii muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalan agagida ézetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgallr.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogdrudan iligkilenditilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir,

Finansal varhk ve borglarin normal yoldan allm ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagch finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyln pargast olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-sathm amagl finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergede uygun deferleri
Uzerinden degerlenir. Ahm-satim amagl menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yGkimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitthr. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikimliiliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amaglt olmayan &zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféylin parcasi olan varliklar oimalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergedie uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan variklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)

(ybnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklarn, takas
alacaklarn ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirier.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak sintflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yikamlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikumldltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varlidin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir,

Finansal varlik ve ylkimidldklerin gergegde uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen deferleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir;

1) Degerleme gininde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansitig: icin
bekleyen kapanig seans) fiyatlan veya kapanis seansinda fiyat: olugmayanlar igin bir dnceki seansin
adirhkll ortalama fivatl e dider cikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkimiGkler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, ¢zdeg veya karsilastinlabilir araclara iliskin piyasa iglemleri sonucu clugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilari tarafindan ¢odunlukia kullanilan ve gézlemienebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhiklarda deger distiklaga

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder disiklugine udradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair dederlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varhdin ik
muhasebelestirifmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit akimlari
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diiglkligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gbstergenin bulunmasi durumunda deder digtikliga zarar olusur. [tfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar igin deer disikiigi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal
varh@in etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g@sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamt)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan {izerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlk ve yiikiimlillkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile él¢llen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile oigiilen parasal olmayan kalemler ise gercegde uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal araglarin netiegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yukUmlllikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin clmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanni dngdren anlagmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portfdylinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandirimakta ve ait
oldufu portféyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihgi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliinda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsam| gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhildl ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi allinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimiarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satis iglemlerinde satis sbzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglanina iliskin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerler
olarak siniflanmaktadir.
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31 Arahk 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon poritéylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildikiar gin itibariyle (islem tarihi} muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giini degeri (ali bedeli ve satig gliniine kadar olusan defer artis veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginil degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis glinl dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deder artiglar/azaliglar”
hesaplarnina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimilltklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla bitlikte, fon yonetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin ylizbinde 1.4,hazine ihalesi iglemleri igin 0, hisse senedi islemleri
igin onbinde 2, VIOP iglemleri igin giinlik onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) islemleri

igin ylzbinde 2.1 ve borsa para piyasas|(7 ginden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 2.8* glin sayisi,
kiymetli maden igin onbinde 3 oraninda aracilik komisyon Gcreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettayii alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim lcreti

Yénetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Gereti, yillik
%0.1'dir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(18)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlart dahil) ile
menku! ktymetler yatinm ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylart

Katlima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagll olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yik{imlilik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik dederi lizerinden gunlilk olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satiabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
dederinin, dederleme giintinde tedavilde olan pay sayisina béliinersk belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belittilen esaslar kullanihr:

(a) Portféye alinan varhklar alim fivatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin
alim fiyatl satin alma glnindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak Gzere portidydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme gliniinde borsada olugan en son seans agirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem g&ren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans agirliki ortalama fiyatlar kullanir,

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repelar son iglem giinGindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylan, dederleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) () ild (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili

karara baglanir.
vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinr.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin poriféylerinde yer ailan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger variklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varik ve yOkimlilikler, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakimfdliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz sahs kuru ile garpilmasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlk ve yiikimlilGklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde clustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkiihk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, ilikili kurulus olarak
taruimlamiriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. [ligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yakimlGlaklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaltyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimtne iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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4, lligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

For’un kurucusu Tirkiye'de kuruimug olan lg Portféy Yonetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmisgtir.

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. s Bankasi A.S.
Diger hazir degerler - T. |s. Bankasi A.S.

25.153
3.230.452

Toplam

3.255.605

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

lligkili tarafa borglar

Yénetim Ucretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S.

55.493

Toplam

55.493

iligkili taraf ile yapilan iglemler
Giderler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Yénetim ticretleri — ls Portfdy Yonetimi A.S.

292.833

Toplam

292.833

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Bankalar

3.255.605

2.778.188

Toplam

3.255.605

2,778,188
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5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyle diger alacaklan yoktur.

Bilangoda gdsterilen "Dider borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Denetim Ucreti 4.326 4,071

Tescil Ve llan Gideri 3.186 -

Saklama Komisyonlan 403 -

SPK Kayda Alma Ucreti . 23.078

Diger . 3.419

Toplam 7.915 30,568
6. Finansal Yatirmlar

31 Araltk 2019 ve 2018 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amaglh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makui Degeri Kayith Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 679.816.635 699.989.656 699.989.656
Toplam 679.816,635 699.989.656 699.989.656
31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Dederi Kayitlt Degeri
Borglanma Senetleri (Kamu Kesimi Eurobond) 410.027.387 458,713.488 458.713.488
Toplam 410.027.387 458.713.488  458.713.488
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7. Niteliklerine gore giderler

For’un kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay: agagidaki gibidir:

Esas faaliyetierden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Vergi Gideri 1.437 -
Tescil Ve llan Giderleri 3.710 4.357
SMMM Hizmet Bedeli - 1.348
Noter Harg Tasdik Giderleri 249 -
EFT Giderleri - 233
Diger Giderler 690 5.370
Toplam 6.086 (11.308)
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Tahvil Komisycnu 2.089 -
Ters Repo ve Repo Komisyonu 3.620 -
Toplam 5,709 -
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargilkiar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlaligin bulunmasi, ylkamliliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gilkiginin muhtemel olmasi ve ylkimlilik tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak dlgtilemedigi ve yukimlligiin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmastnin muhtemel olmadigr durumlarda s6z konusu yikimlijik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla Fon'un vermig veya almis aldugu teminat mektubu bulunmarmaktadir.
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9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik defjerinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degderi (TL)
Dolagimdaki pay sayis1 (Adst)
Birim pay degeri (TL)

700.067.108
397.721.118
1,760196

461.418.901
363.964.871
1,267757

31 Arahk 2019

31 Aralhk 2018

adet adet
D&nem baginda dolagimdaki pay sayisi 363.964.871 183.714.373
Dbnem icinde satilan katiima belgesi sayis! 43.311.798 374.940.254
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (9.555.551) (194.689.756)
Toplam 397.721.118 363.964,871

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varhkiarin finansal durum tablosundaki 700.067.108 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklann toplami ile aymidir. (31 Aralik 2018: 461.418.901 TL)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Arahk
2019 2018
Hisse Senetleri Temettll Geliferi 89.229 -
Tahvil Ozel Kesim Faiz Gelirleri 40.862.707 27.631.876
Ters Repo Faiz Gelirleri 609 16
Vadeli Mevduat - 410.008
40.952.545 28.041.900
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31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

11.  Hasilat (devami)

Finansal Varlik ve Yiikiimitiltiklere lfiskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Hisse senetleri satis karlan/zararlan - 1.159.138
Déviz satig karlar/zararart 514.716 -
Borglanma senetleri satis karlari/zararlarn - 1.313.450
Devlet tahvili satig karlar/zarartar 110.995 -
Ozel sektér tahvili satis karlari/zararlar - {1.480.166)
VIOP sézlegme kapama karlar/zararlari - (3.440.353)
Devlet tahvili gergeklegen deger artiglan/azaliglan (1.802.093) -

Mevduat hesabi gergeklesen deger artiglarn/azahslar - -

(1.176.382) _ (2.247.931)

Toplam . 39.776.164 25.593.969

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arahk 2019da esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir. (31. Aralik 2018:
Bulunmamaktadir). 6.086 TL tutarinda esas faaliyetierden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve
Noter Tasdik Harg Giderlerinden olusmaktadir. (31 Araltk 2018:11.308 TL)

13. Yonetim iicretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 555.983 TL dir. (31 Aralik 2018: 316.492 TL)

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadr.

15.  Kur dedigiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararia, Ttrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Arahk 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon

muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar bu karar
cergcevesinde hazilanmgtir,

17. Tiirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2018 itibariyle tlrev araglar bulunmamaktadir. (31.12.2018 — Bulunmamaktadir)



is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy Rota 1 Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk fakiérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon’un yatinm stratejileri kapsaminda
katlim paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fivatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda giinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yvonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portidy, portféy yéneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir, Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gdre bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizitjlinde belifenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portiéyline orani iglemleri mevzuata, igtiiziik ve izahnamede
belirlenen sintrlamalara uygunluk arz etmektedir. '

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gerge§e uygun dederinde dalgalanmalar olmast riskidir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarhhgi finansal araglarin faiz dedisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak dedisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asafidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bltlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 699.989.656 458.713.488
Faiz artigi/(azalig) Kar zarar iizerindeki etkisi
5% 34.999.483 45.871.349
5% (34.999.483) (45.871.349)
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31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin a¢iklayici dipnotlar
(Tiim tutarfar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devanu)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019

tarihi itibariyle kur riski agadida sunulmustur.

31 Arahk 2019
TL ABD Dolan
Karsiligt
Nakit ve nakit benzerleri 3.230.452 543.847
Finansal varliklar 699.989.656 117.843.376
Net yabanci para varlik / {yiikiiml{iliik) pozisyonu 703.220.108 118.387.224
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deder kaybetmesi durumunda net
varlik degerindeki degisim 35.161.005 5.919.361
TL nin ilgili YP kargisida % 5 deder kazanmasi durumunda net
varlik degerindeki degisim (35.161.005) (5.919.361)
31 Aralik 2018
TL ABD Dolan
Kargihd

Nakit ve nakit benzerleri 2.776.781 527.815
Finansal varliklar 75.227.795 14.209.415
Net yabanci para varlk / {ylikiimliiliik) pozisyonu 78.004.576 14.827.230
TL run ilgili YP kargtsinda % 5 deger kaybetmesi durumunda net
varhk dederindeki degisim 3.900.229 741.362
TL ninilgili YP karsisinda % 5 deger kazanmasi durumunda net
varlik degerindeki degisim (3.900.226) (741.362)
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31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yakamlaliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
badl olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatrimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
3.255.805 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. { 31 Aralik 2018: 2.778.188 TL)

31 Aralik 2019

Sdzlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyannca vadeler Defter defjeri gikiglar toplami (I+)1+111+1V) _kisa__arasi(ll) arasi (Ill) uzun (V)
Tiirev olmayan
finansal yikiml{liikler
Takas Bor(;fan (31 14.745) (31 14.745) (3.1 14745) - - -
lligkili Taraflara Borglar {55.493) (65.493) {55.493) - - -
Diger borglar (7.915) (7.915) {(7.915) - - -
Toplam yiikiimliilik (3.178.153) (3.178.153) (3.178.153) - - -
31 Arahk 2018
Sdzlegme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler Defter dederi cilaglar toplami (1+l+111+1V) kisa __arasi{ll)  aras (I uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikimIiiliikler
Takas Borglan
ligkili Tarafiara Borglar {42.670) (42.670) (42.670) - .
Diger borglar (30.105) (30.105) (30.105} - - -
Toplam yilkiimlllik (72.775) {72.775) (72.775) - - -

Katiima paylar: pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sézlesmeye baflh vade analizinin gergek nakit akiglarini  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylanni daha uzun siirelerde elde tutmaktadir,
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Is Portféy Rota 1 Serbest (D&viz) Ozel Fon

31 Arahk 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini yansittigi
varsaylmigtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeriile yansitilan finansal varliklarin ve yikiimlilliklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir::

 Birinci seviye: Finansal varlik ve y{ikiimlilikler, élgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varikiarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dlizeftimemis olan)ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimidliikler, ilgili varlk ya da yukdmllliigan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden deferlenmektedir,

o Uglincti seviye: Finansal varlik ve yokamlilikler, varlik ya da yikamlGlagiin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahk 2019

1, Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alm-satim amagli finansal varliklar -Borglanma i
senefleri (Eurcbond) 699.989.656 - 699.989.656
Toplam finansal varhklar 699.989.656 } -| 699.989.656

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Allim-satim amagh finansal varliklar — Ozel sekibr
borglanma senetleri 458.713.488 B - -
Toplam finansal varliklar 458.713.488 - - -

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdegder vartiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi g aydan
kisa olan bankalardan alacakiardan oclusmaktadir.



is Portféy Yénetimi A.S. i
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31 Aralk 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

20. Toplam deger/net varlik degjeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deg@er / net varlik degerine iligkin agiklamalar Dipnot 9da agiklanmigtir.

21. Finansal tablolan énemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmast a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK} 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina fligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmighir.

Fon'a ait menkul kiymetier TUrkiye Is Bankast A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sOzlesmesine istinaden ylriirlikteki mevzuatin 6ngdrdiigi sigorta Tirkiye |s Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilimis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeitme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(32)
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is Portfoy Rota 1 Serbest (Déviz) Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy Rota 1 Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Rota 1 Serbest (Déviz) Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (lI-14.2) hiukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi iGin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
/;/y/em“ﬁégfﬁm@j Ernst&Young Global Limited

/ B -‘: L

/ %

of 3

LA

1 o V., 4
“\ oF D

W\ “s } \.,_'...'-. -~ - ..:f'
Aber ERbUT St
Sorumite:Benétci

istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited



(2)

00'001 01'959'686°669 [H3D3A AQJLHOd NDS4
o¥'o  00‘D 00’0 68°LSPOET'E FAN B INY14OL dNHD
av'o 000 oo'e 6R°LSPOES'E TL'LYS'EPS 1NV 1dOL dNHD
ar'o 00'e 000 58'LSY0ETE 000DF6'S GLZHLIE Z699%6'S PN ] a34 asn asn

zZnog
H3g)a
26'66 00°00L 00001 01°S59°686'669 00000°0EL'8LL INVIdOL dNHD
L 2] o 0L'ZTL0'BOLE 00°000°52% INYTdOL dNHD
o b0 Ll or'zL0'60LE 920169'66 0Z/L020 00000L'66  00°000°525 oo'o 0ZE0GL YOIHIANY JO S3V1IVLS OILINN asn 2E196L2165N
Isuege, puogoing
1aueqe), Je)Siy njolep L)
£5'66 9566 9566  O0'VRS 088969 00'000°S0Z8LL TWY1dOL dNHD
9Lzl 9Lzl a1zl DO'SOVEVI'SE pRIGSE'SE 000000'0  61/10/50 ODEGEY'SS  00'000'COD'SY (i) B20/6Z "$V ISVNVE S1L asn 2/096262915X
z6'0 7' 26'%0 9E'SEP" 5P §26229'56 000300 6LZIGL DOOS00'ES QU'0009EL ) 860 BEDIEE EVL MNvENY asn 0809ESLLLSX
68'9 68'y 68'9 0/'206'122'8r LILBE9'B6 000000°0 BLIZMFE COOFSZ'E0L  00'CKF9ZZE eL'l L2/ OV LISYANYA BVIZMYA JAHEOL  aSn CELIPLISSISX
25'l z5'1 a5t OUBFSEEO'0L  £OFSLE'9L 0000000 BI/LK/SL COSLSE'MS  OO'CO0TOEE' 0z'g 22morLo 5§ NVE vIao asn SOPSBOSSELSK
£0't £0't 'l 26°559'26T L 0055/8'56 0000000 BLBLMZ DOEVSL'PE  0O'COODLZL o5'0 1E50vE SV ISWINVE ILNVHVD asn ESOLESLI9ISX
£h've e St've SL'ESE'020'1LL 1646526 0000’0 GLZ0/FE D0B/ZOEE 00'000° 00562 rr'e LEE0/6C SV ISVINVE YINNDIYA [VNISTL asn PRISLIFESLSY
S5'SL §5'51 SS'51 LY1E0'LLD'B0L  OOSSS 00N Q0000’0 61/20/50 DDOZOS'SE 00000281 az's LEE0/91 SY L MNYERY asn CEE0SLPISISK
SE'G SE'E S8'E CTBIELLNEE EEDLLL'EOL 000C00'0  SH0MS0 DOSZHE'S0L  00'00D'00S'E L 9EE0ED SV ISYINVE [[ZEEELIELY asn £901B9RLELSY
W'z t¥'e Iw'e EE'SOL/SE DL 262914201 0000000 GLA0S0 OOLOHE'06 00'000° 1282 L8 SEROR0 OV LISWINVE HYT3ivA. JAMHNL asn EI6VSEGLLISK
an's 10's 80's BE'EVDISHSE GIE09R'6LL 0000000 BLAZ0/SD GOOSLY'S0L 00'000°000'S Foal) peLostL SV 1SVINVE 103N JA IdVA asn 0556529818X
=5E e5'e €5'e LB'5EEVOL'YE 005542'L01 D00000'0  GH0/SD GOOOUE'DE  00'000DCL'E ¥6's SUOLAE S ISYHNvE SI'L asn P20 LPH0SK
90 't 29 OTBFEBES L BEBOLKEE 000000’ GL/L0/EE O0GREZ'I6  00'000°000'Z rL'0 12/L0/EL SV ISYINVE WIVH 'L asn BYSBERGEY LGX
PEOL 2L v2'oL SI'09B'0BY' 1L BROVYL'GE GU0000'0  GULLEL ODISST'L6  DD'0D0EEZTL ¥E'L 120/ "§V ISYNVE WTVH "L asn LBOEL0BALISK
8r'0l 6201 80} BIEPL205'5L PoBLSE 101 Q00000'0  B1/4D/S0 DOEOSFES G'000°855°2 L 842 QeE0/S0 SV ISVINVE WTVH "L asn TI0LPETHRBOSX
3N1 puogoing
[H37L3INIS VNV 1HHOS
[EELERETT ] VLNl ONZW  |HyLnL (%) INVHO  |HHVL ISIAVS NOD
ncw: aam, mmmm HI9IAWYIdOL mmxvm__w._mﬂw w_”_zow §3T0S LVNW3L OLNONS| _ s o 43930 MwoN m_s_m_nc W__«um Nvivy  HEVL WOHNY EHVHH) KD cumaist Inoinam
V1oL WvldoL MINDD 13N vsHO®  Qd3n 3 Miys SYWHE V4 wNINON 3azava  JOVA Zinaa

CimSiuuasob yerejo (,71.,) 1sesr] yinL “repeing wny)

niodey jeAld iyUeL 6102 YilelY LE

(4da) uod 19zQ (z1r0Q) 1Saquas | BlOY Agpiod &

"§'V umaugA Agpuiod §|



is Portféy Yonetim A.S.

Is Portfdy Rota 1 Serbest (Déviz) Ozel Fon (DPR)

31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu

(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portféy Degeri 699.989.656,10 100% 99,99%
Hazir Degerler 3.255.605,26 100% 0,47%
Dider Hazir Degerier 3.230.451,89 89,23% 0,46%
Bankalar 25.153,37 0,77% 0,00%
Alacaklar - - -
Anapara ve Faiz Alacakiar - - -
Takastan Alacakiar - - -
Menkui Kiy Satim Alacaklar - - -
Diger Alacaklar - - -
Borglar 3.178.153,43 100% -0,45%
Diger Borglar 7.914,55 0,25% 0,00%
Takasa Borglar 3.114.745,15 98,00% 0,44%
Kayda Alma Ucretl - . -
Yonetim Ucreti 55.493,73 1,75% 0,01%
700.067.107,93 100% 100,0%

Fon Toplam Degeri

(3)



