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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na:
1) Gorils

Is Portféy Onur Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam degder/net varlik
dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 20189 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn! tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (ll-14.2) (“Tebli”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tarkiye Finansal
Raporlama Standartlari hitkimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tim énemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumliu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdtgi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirflarken ybénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin sarekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumiudur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli snemli yanlislik icerip igermedigine
iligkin makul glvence elde etmek ve gorlisumiizu iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ylksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanlishklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yUratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhsh@ tespit edememe riski, hata kaynakli
oénemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolindn etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz héalinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un streklilifini sona erdirebilir.

()
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- Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit etti§imiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik lzerinde etkisi oldugu dustntlebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrGtiip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portféy Yonetimi A.S. _
I Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tlm tutarlar, Turk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 258.020 22.113.467
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 149,947 1.483
Ters Repo Alacaklan 5 3.001 132.065
Finansal Varliklar 6 114.572.102 66.809.638
Toplam Varliklar (A) 114.983.070 89.056.653
Yiikiimliiiikler
Diger Borglar 5 (5.104) (4.699)
iligkili Taraflara Borglar 4 {18.586) (14.146)
Toplam Yiiktimliil{kler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) (23.690) (18.845)
114.959.380 89.037.808

Toplam Degeri/Net Varl:ik Dederi (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tam tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmig gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslann 31 Aralik 2019

31 Aralhik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 7.162.462 3.718.794
Temsttd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YikimlGliklere lligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar 11 4.016.578 13.697.078
Finansal Varlik ve Ykimliliikiere lligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 16.755.866 1,.992.093
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 265.165 1.105.809
Esas Faaliyet Gelirleri 28.,200.071 20.513.774
Yonetim Ucretler 4,13 (205.759) (167.059)
Performans Ucretleri . .
Saktama Ucretleri (59.560) (36.646)
Denetim Ucretleri (3.952) (3.745)
Damsmanhk Ucretleri -
Kurul Ucretleri (19.733) (16.276)
Komisyon ve diger igslem Ucretleri 7 (30.316) (7.507)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (10.278) (6.179)
Esas Faaliyet Giderleri {329.598) (237.412)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 27.870.473 20.276.362
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 27.870.473 20.276.362
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

27.870.473 20,276.362

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



is Portféy Yénetimi A.S. _
Is Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu

{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL”’) olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Dipnot Aralik Arahk

referanslar 2019 2018

Toplam Dedgeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 89.037.808 72.939.973
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 27.870.473 20.276.362
Katilma Payi lade Tutan {-) (1.948.901) (4.178.527)
114.959.380 89.037.808

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu) 10

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: {(“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslari 2019 2018

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (19.906.546) 7.221.255

Net Donem Kar/Zaran 27.870.473 20.276.362

Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (23.141.463) (5.710.887)

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 11 (7.162.462) (3.718.794)

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler (15.979.001) {1.992.093)

Igletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (31.798.018) {11.063.015)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki

degigim (148.464) (219)

Alacaklardaki Arhis/Azalisla ligili Diizeltmeler 129.064 {132.065)

Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 4,845 1.580

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ligili

Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Alinan Faiz 11
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Katiima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Yabanei Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit

9ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerferinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(31.783.463)

(27.069.008)
7.162.462
(1.948.901)
(1.948.901)

(21.855.447)

(21.855.447)
22.113.467
258.020

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)

(10.932.311)

3.502.461
3.718.794
(4.178.527)
(4.178.527)

3.042,729

3.042.729
19.070.738
22.113.467
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy ONUR Serbest Ozel Fon (“Fon" veya "Sirket”) , fondur.

ls Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. maddesine (Eski
2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 27 Subat 2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 446792 sicil numaras alinda kaydedilerek 5 Mart 2015
tarih ve 8772 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katiima belgelerinin arkasinda da
tam metni bulunan fon izahname hiikimlerine gére yénetilmek (zere, halktan katlma belgeleri
karsidinda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh
mulkiyet esaslarna gbre Sermaye Piyasasi araglan ile altin ve dijer kiymetli madenlerden olusan
porifdyid isletmek amaciyla Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 17 Mart 2015 tarih ve 12233803-305.01.01-
271 sayili izni ile “Is Portféy Onur Serbest Ozel Fon” kurulmustur.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayter Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ |stanbul

Saklayici Kurulus:

Tarkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ [stanbul

(8)



Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarfar, Tirk Lirasi {("TL"’) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, X1/6 numaral tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
flke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yuririlige girmek lzere yatirim fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporiar
alinmigtir, Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporlarindan olusan portfy raportari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve deerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degderlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig” (11-14.2)
yayimlanan Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergcee uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 27 Subat 2020 tarihinde Kurucu
Yénetim Kuruiu tarafindan onaylanmgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, sdz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikGmlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmuinin yer almadiy) degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakita ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida ézetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullandanlar ile tutarlt olarak uygulanmisgtir.,
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

(®)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablclara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasin: gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki girketler
icin muhasebelestirme blylk &lgliide dedismemis olup faaliyet kiralamasi jle finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin digik degerli oldugu kiralamalara (drnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir, Kiralamanin fiilen bagladid tarihte kiraci, kira yikimlaligini o
tarinte 6denmemig olan kira édemelerinin bugiinkii deferi tzerinden &lger (kiralama yUukimlGliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamim hakkr varl§ini da kayitlanina alarak kira stresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanifarak iskonto edilir. Kirac), bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kirac, kiralama yakimlaliga Uzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman gidetini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergekiesmesi halinde kiralama yUkUmlUligina yeniden olgmesi séz
konusudur (&rnegin kiralama slresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle dedigikiije udramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yakamlilggindn yeniden dlgiim etkisini kullamm hakki varligi tzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi zerinde dnemli bir etkisi olmamisgtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakiiklarindaki Yatinmlar” da yapilan degigiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 [stiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya i ortakliindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
istirak veya ig ortakh@indaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan isletmeler
icin agikilk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklanindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9°un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam diginda biraktigina agikiik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, &zkaynak yéntemine gdre
muhasebelestirmedidi ve 6z0 itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatiimin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak lizere igtirak ve ig orakliklanndaki dijer yatinmlara
uygulanmaktadir.

Dedisikiik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan villk hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, TUrk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri®
nde yer alan muhasebelegtirme ve dl¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agikiik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleferi konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu

varsayimiari;
(c) igletmenin vergilendirilebilir karim {vergi zaranni), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,

kullanmilmarms vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
(d) isletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agafida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlan'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 fsletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin mugterek faaiiyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinil elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden o6lgmesi gerektijine agikltk
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir girketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrol(nd elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paytarini
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agikiik getirmektedir.
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(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar {devam:)
Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettllere (kar dagittmi) ilisgkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklk getirmekiedir.

- TMS 28 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, flgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranint belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap ddnemleri igin uygulanmaktadir. So6z
konusu degisiklijin Fon'un finansal durumu veya performans: (izerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Dedisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisgiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degigiklik; planda yapilan degigiklik, kiicllme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilik hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glncel
aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performans lizerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklann igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degigiklikler yayinlamistir,

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varli§i, gergede uygun deger dedisimi kar veya
zarar yansitiian varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullanin saglanmas
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varlklan itfa edilmis maliyetinden

Sigebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

(b} Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hendz
yurGrlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarn yuririige
girmesinden sonra finansal tablolarin ve Notlarnni etkileyecek gerekli degisiklikieri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci igletmenin igtirak veya i Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya periormansi (izerinde etkisi olmamigtir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigoria Sézlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta séizlesmeleri igin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve acgiklamay!
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard! olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlesmelerinden dodan ylkimldliklerin glincel bilango dederleri ile &lgimini hem de karin hizmetlerin
sadlandiy dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilik hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir,. 86z konusu degisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleri'inde yer alan igletme tamimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degdisikiidin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belilemeye yardimei olmaktadir.

Degrglkhkler asagldakl glbldll‘

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Pivasa katihmetlannin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinme stirecin énemli olup olmadijini dederlendirmesine yardimei uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tarumlarini sinirlandirmak; ve

- Istede badh bir gergede uygun deder konsanirasyon testi yayimiamak.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, "“TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Dedigiklikler ve Hatalar® standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amacy, “dnemlilik” tammini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tarurmin belirli
kisimlanint acikhfa kavusturmaktir. Yeni tanima gdre, bilginin saklanmasi, hatall clmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullaniciiartn bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin onemlilifinin niteligine,
blyikligine veya her ikisine bagdl olacadini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamldidinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemlilidi dederlendirmek ile

yikimladar.

Defisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini

defierlendirmektedir,
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
{(b) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degigiklikler-Gosterge Faiz Orant Reformu

1 Ocak 2020 farthinde veya bu tarihten sonra baslayan yilik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylagtirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uyguiamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hitk(im,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye dénik degerlendirmeler ve

- Ayt olarak tantmlanabilir risk bilesenleridir,

TFRS ¢ ve TMS 39'da yapilan degigiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TERS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Defgisikiik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degeriendirmektedir.

(c) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan vayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler ~ Yikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikier yapmisgtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere yapilan bu degisiklikler yiikamidliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iliskin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degigikiikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” e gére geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degigikligin Fon'nun finansal durumu ve performans Gzerine etkilerini
deferlendirmektedir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid cari
donemde, gelecek dénemiere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik clarak, net dénem kar veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe

tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolanin hazirlanmastinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan agagida dzetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lghliir.
Gergede uygun deder farkr kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetieri de séz konusu gerge@e uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglanin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlk ve borglarini TMS 39 uyarinca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir,

Alim-satim amagl! finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ik muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimllliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakimlilliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alm satim amagli olmayan ézkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gore dederlendirilen bir portfdylin parcasi olan varliklar clmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergedie uygun deger farki kér veya zarara yansttilan olarak siniflanan varliklardir
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildign) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadr.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda alimlanndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniffanmayan ttim finansal borclar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borclar, krediler ve finansal yikamldltikier ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylkimlalikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Gergedie Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katihmcilan arasinda 6iglim tarihinde olagan bir islemde, bir varhidin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkumldldklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerieme
esas ve yontemleri kullantmistir:

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithigi igin
bekleyen kapanis seans! fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatt olusmayanlar igin bir énceki seansin
adirlikh ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gbrmeyen finansal varlik ve yiikiimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, ozdes veya karsgilastirlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimclan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigtiklGgii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deer dusikiGgine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadi@ina dair  degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varligin - ilk
muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimiar
tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distklugi zaran olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin defer dusikligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

(16)



is Portidy Yénetimi A.S. _
Is Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic) dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarn sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yitkdmlllikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlarn kullamlarak; yabanc para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile él¢iilen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile élctlen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yokOmlilikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glcline sahip
olunmas| ve sdz konusu varlik ve yukumildidkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netiestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul dederlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagmalar gergevesinde satiimig clan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlklar’ altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gére “Gercede uygun deder farki kér/zarara yansitilan™ portidylerde siniflandiriimakta ve ait
oldudu portféyiin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihdi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsihi§inda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhild{ ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repe anlagmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi aliinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis sdzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadr.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatiar)) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti {devami)
Gelir/giderin taninmast

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklar gln itibariyle {(islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satitan bir menkul kiymet satig giinil dederi (alig bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis veya
azalglar toplami) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gin{i degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplantr. Satis tutan ite satis glini degeri arasinda bir fark olustugju takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet sati zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artislan/azalislan”
hesaplarina aktarhr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukamldliklere lligkin Gergeklegsmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da ahm ve satim bedelinden ayr olarak “Aractlik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin gunliik milyonda 5,5*giin sayisi+BSMV, sabit
getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi igslemleri igin ylzbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri icin 0,
VIOP iglemleri igin giinlitk onbinde 5+BSMV, borsa para piyasasi {1-7 giin arasi vadeli) islemleri igin
ylzbinde 2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 ginden uzun vadeli) islemleri icin milyonda 2,8* giin
sayisi+BSMV oraninda aracilik komisyon licreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelitleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettilyll alma hakk: olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim Gereti

Yénetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin ydnetim Gcreti, yillik
%0,20°dir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Vergi

193 Sayth Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaytnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul Kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarninin portfoy iletmeciligi kazanglan (izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katifma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya gevrilebilir olup, finansa! ylikomldlGk
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri Uizerinden glnlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payimn fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giniinde tedavilde olan pay sayisina béltnerek belirienmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgiin(i itibariyte yapihr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlarryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz sabis kuru
fte garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giintinde borsada olugan en son seans agirlikii
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goéren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kuilaniir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu
clmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclar, ters repo
ve repolar son iglem giintindeki ig verim orani ile degerienir.

iii) Fon katilma paylar, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, hilegik faiz orant kullaniiarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB taraftndan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz ahs kuru ile dederlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslar, yazill

karara baglanir.
vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemiere iligkin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alirur.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

() Endeks fonlarnin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b}
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve ylkimidlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak de§erlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikimidlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle
dederlenir.

- Bir paytn alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglt varlik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkllik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gersken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimian

Hissedarlk, sb6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya tnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tammlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkil;
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yakimlGliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak

transfer edilmesini igermektedir.
3. Boliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet balimune iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Poriféy Onur Serbest Qzel Fonu

31 Arahlik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

4. iligkili Taraf A¢iklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan I Portfdy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agadida agiklanmistir.

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. lg Bankas! A.$. - 21.875.482
Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S. 10.072 5721
Diger hazir degerler - T. Is. Bankas! A.$. 247.948 232,264

258.020 22.113.467

Toplam

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yénetim Geretleri — Is Portfoy Yonetimi A.S.

18.586

14.146

Toplam

18.586

14.146

Nigkili taraf ile yapilan islemler

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Giderler
Yonetim Ucretleri — Is Portiéy Yénetimi A.S. 205.759 167.059
Toplam 167.059
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. I3 Bankasi A.S. - 1.104.706
- 1.104.706

Toplam

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibarnyla Fon’un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan agagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 258.020 237.985
Vadeli Mevduat - 21.875.482
258.020 22.113.467

Toplam




is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tum tutarlar, Tlrk Liras ("TL") olarak gésterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 itibariyle 3.001 TL ters repo alacaklan bulunmaktadir.

(31 Aralik 2018- 132.065 TL)

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” ve “Diger alacaklar” kalemlerinin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 1.918 1.796

Tescil Ve llan Gideri 3.186 2.903

Toplam 5.104 4.699
6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amacli menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kawyith
Maliyet P 2,
varliklar Dederi Degeri

Kamu Kesimi Eurobond

95.531.189 114.572.102 114.572,102

Toplam

95.531.189 114,572.102 114.572.102

31 Arahk 2018

Gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varhklar

Makul Kayth

Maliyet Degeri Degeri

Kamu Kesimi Eurabond

53.959.490 66.809.638  66.809.638

Toplam

53.959.490 66.809.638 66.809.638
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portidy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayrci dipnotlar

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi) ("TL"} olarak g6sterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detay! asagdidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri 1.056 854
Tescil Ve llan Giderleri 5417 3.243
Lisans Giderleri 3.540 -
Diger Giderler 265 312
KYD Benchmark Bedeli - 1.770
Toplam 10.278 6.179

Komisyon ve diger iglem Ucretleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu 25.338 3.920
Ters Repo ve Repo Komisyonu 45 907
VIOP Komisyonu 4.933 -
BPP Komisyonu - 910
Toplam 30.316 7.507
8. Karsgiliklar, kogsullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamlalagin bulunmasi, yikimlilaga yerine getirmek igin ekonomik fayda safjlayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmas: ve ylkamlulik tutar konusunda gtivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak élgiilemedigi ve yikimlilagin
yerine getirimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu

yikimldlik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 itibaryla Fon'un 149.947 TL tutarinda VOIP nakit teminati bulunmaktadtr (31 Aralik

2018 —1.482TL).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un ters repo islemleri igin almis oldugu 1.230 TL tutarinda teminati

bulunmaktadir (31 Aralik 2018:153.628 TL).

(23)



Is Portféy Yoénetimi A.S.
Is Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasr ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degderi / Net varlik degerinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri fle toplam deger / net

varlik degerinin detay verilmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degderi (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)}

114.959.380
42.386.832
2,712148

89.037.808
43.186.832
2,061689

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Adet adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 43.186.832 45,527.832
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis (800.000) (2.341.000)
42,386.832 43.186.832

Toplam

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 114.959.380 TL. (31 Aralik 2018 —89.037.808 TL) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidr.
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Finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gésterilmistir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Arahk
2019 2018
Mevduat Faiz Gelirleri -
Tahvil Faiz Gelifleri 7.127.787 3.536.820
BPP Faiz Gelirleri - 124.306
Ters Repo Faiz Gelireri 3.947 57.449
VIOP Nema 30.728 219
7.162.462 3.718.794
Finansal Varlik ve Yikimldiikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel sektdr tahvili satis karlari/zararlan . (5.929.199)
Hisse senetleri satig karlar/zararlar 1.121.767 -
Borglanma senetleri satis karlan/zararlar 2.880.867 -
VIOP séziesme kapatma kartari/zararlan 189.912 {13.190)
Vadeli mevduat satig karlari/zararlart - 3.204.359
Hisse senetleri gergeklesen deger artislari/azahglarn (116.222) -
Borglanma senetleri gerceklesen deger artiglari/azaliglar) (271.725) -
Ozel sektér tahvili gergeklesen deger artiglan/azaliglan - 16.382.539
VIOP gergeklegen deder artiglari/azaliglar (706.044) 52.569
Mevduat hesabi gergeklesen deger artiglari/azaliglar 1.714.888 -
4,793.443 13.697.078
Toplam 11.855.906 17.415.873
12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'de 265.165 TL tutannda esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmaktadir. (31 Arahk
2018 - 1.105.809 TL). 10.278 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabt ise Vergi
Giderleri, KAP bedeli ve KYD Benchmark Bedellerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2018 — 6.180 TL)

13. Yonetim iicretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 205.759 TL (31 Aralik 2018 —167.059 TL) dir.

14. Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Aralik 2018 bulunmamaktadir).
15. Kur dedigsiminin etkileri

Kur dedisiminin etkilerinin analizi Not 18’de sunulmustur.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésteriimigtir.)

16. Yiiksek enflasyoniu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almrs oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabut edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari™) uygun
finansal tablo haziriayan fonlar igin, 13 Araltk 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar ¢ergevesinde hazirlanmsgtir,

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 : bulunmamaktadir).

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci For'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarninin degerini maksimize etmektir, Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile de§erleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirii dénemlerde portféytin ydnetimine iliskin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikaiar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galtsilimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tlzidinde belidenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemieri mevzuata, icttizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayic) dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliig! finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal
varliklann gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Asafidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal aréglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 114.572.102 66.809.638
Faiz artigi/(azaligi) Kar zarar lizerindeki etkisi | Kar zarar (zerindeki etkisi
5% 5.728.605 3.340.482
-5% (5.728.605) (3.340.482)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kur riskieri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ABD

TL ABD Dolan | TL Dolar

kargihgr kargilig
Nakit ve nakit benzerleri 247.330 41.638 | 21.875.483 | 4.130.989
Finansal varfiklar 114.572,102 | 19.288.233 | 66.809.638 | 12.650.944
Netyabanct para varhk / (ylikiimlGliik) pozisyonu 114.819.432 | 19.329.871 | 88.685.120 | 16.781.913
TL ninilgili YP kargisinda % 5 deger kaybetmesi durumunda net
varitk degerindek] dedlgim 5.740.972 966.494 | 4.434.256 839.096
TL rminilgili YP karsisinda % 5 defier kazanmas! durumunda net
varhk degerindeki degisim (5.740.972) | (966.494) | (4.434.256) | (835.096)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar

(TGm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") alarak gésterilmigtir.)

18, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
ylkumlliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya gevrilmesine
bagl olarak ginluk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
258.020 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 —22.113.467 TL)

31 Aralik 2019 " Nakit daydan 3-12ay -5yl Syildan
Defter
Sozlegme uyarinca vadeler degeri 9'k'§l(7:|;:ﬁllflnv1)' kisa arasi (ll) aras: (Il) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Repo Borglan - - - - - -
fligkili Taraflara Borglar (18.586) (18.586) {18.586) - - -
Diger borglar {5.104) (5.104) (5.104) . - -
Toplam yiikimlilik (23.690) (23.690)  (23.690) - . .
31 Aralik 2018 Dot Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
efter
" degeri ¢ikislar toplami arasl arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler geri (HI+1I4V) kisa (1) (i) av)
Tirev olmayan
finansal yiikiimlitliikler
Repo Borglarn - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar {14.146) (14.146) {14.146) - - -
Diger borglar {4.699) (4.699) (4.698) - - -
Toplam yiikimliliik (18.845) (18.845) (18.845) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ybnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payt sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadr.
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is Portiby Yénetimi A.S.
Is Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)

Finansal varlik ve yikimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli clmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittigi varsayiimigtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yokiaimluliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullaniian girdilerin seviyelerine gére dagimi asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamllikler, Slgiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltiGkler, ilgili varlik ya da yOkimIdligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanifan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiinct seviye: Finansal varlik ve yikamidlakler, varlik ya da yakamliligan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Alim-satim amach finansal varliklar — Devlet ;
Tahvili ve Hazine Bonolan 114.572.102 - 114.572.102
Toplam finansal varhklar 114.572.102 . . 114.572.102
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Devlet
Tahvili ve Hazine Bonolar 66.809.638 ) i 66.800.638
Toplam finansal varliklar 66.809.638 - - 66.809.638
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Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan ktsa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk degeri degdisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolan énemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete’de
yayimianan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarn hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankas) A.$. nezdinde saklamada tutuimaktadir. Yapilan
saklama sézlesmesine istinaden y(riirlikteki mevzuatin 6ngdrdagi sigorta Thrkiye |s Bankasi AS.
tarafindan yaptinlmaktadir.

Fon izahnamesine gbre, Fon siresizdir.
22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeitme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizsltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
alaylar) bulunmamaktadir,
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is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
PortfGy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (l-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Onur Serbest Ozel Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (ll-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi miamkin degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Alper Ekbul, SMMM

Sorum|u Déretei
-»‘.:::.::‘_"” ._‘_:l_.___-,.:_;‘,.f.

|stanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portféy Yonetim A.S.

Onur Serbest Ozel Fonu (IPO)
31 Araltk 2019 Tarihli Fiyat Raporu

(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi {(“"TL") olarak g&sterilmistir.)

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portféy degeri 114.725.049,65 100% 99,80% 88.818,667,93 100% 99,75%
Hazir degerler 258.019,82 100% 0,22% 237.984,90 100% 0,27%
Diger Hazir Degetler 247.947,67 96,10% 0,22% 232,264,17 97,60% 0,26%
Bankalar 10.072,15 390% 0,01% 5720,73 2,40% 0,01%
Alacaklar - - - -
Anapara ve Faiz Alacaklari - - - -
Takastan Alacaklar - - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklan - - - -
Diger Alacaklar - - - -
Borglar 23,689,72 100% 0,02% 18.845,26 100% 0,02%
Diger Borglar 5.104,14 21,55% 0,00% 4.698,88 2493% 0,01%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kiy Alim Borglar - - - - - -
Yénetim Ucreti 18.585,58 78,45% 0,02% 14.146,38 75,07% 0,02%
Fon toplam degeri 114.959.379,75 100 100,0% 89.037.807,57 100 100,0%




