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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1) Goris

Is Portféy Bist Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis

bulunuyoruz.

Goérusumiuize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (ll-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2)  Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurdtiimustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklarn bélimiinde ayrintil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama slrecinin gézetiminden sorumludur,
5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip icermedidine
iligkin makul gtivence elde etmek ve gérisiimiizi iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhsgliklar
énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratilen bagimsiz denetimin gere§i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik® riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriigimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgr tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhshd tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degeriendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

(@)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagdimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimltiliikler
1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin doérdlncu fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Pl EKBEF "5
Sorunifi-Denste!

6 Mart 2020
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis _
31 Araltk 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gé&sterilmigtir.)

Bagimsiz  Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.785.112 2.521
Ters Repo Alacaklar 5 - 1.062,72%
Finansal Varliklar ] 17.873.021 18.016.563
Toplam Varliklar (A) 19.658.133 19.081.813
Yitkiimllilikler
Takas Borglan 5 (1.131.775) -
Diger Borglar 5 (80.315) (32.685}
lligkili Taraflara Borglar 4 (25.050) {26.672)
Toplam Yiikiimliiliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) (1.237.140) (59.386)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 18.420.993 19.022.427

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(4)




Is Portidy Yénetimi A.S.
is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Arahk 2019 Doénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

s Bagimsiz Badimsiz
denetimden denetimden

gegmis gecmig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 172.189 140.159
Temetti Gelirleri 11 - 333.023
Finansal Varlik ve YUkOmillllklere ligkin Gergeklegmis

Kar/Zarar 11 3.124.553 132.419
Finansal Varlik ve Yiukimliliklere iliskin Gerceklesmemis

Kar/Zarar 2.647.822 (2.992.105)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 55,642 19.845
Esas Faaliyet Gelirleri 6.000.106 (2.366.659)
Yénetim Ucretleri 4,13 (256.884) (255.490)
Saklama Ucretler] {9.166) (8.906)
Denetim Ucretleri (1.683) (1.595)
Kurul Ucretleri (2.758) (2.455)
Komisyon ve diger islem ficretler 7 (36.423) (24.895)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (57.013) {6.720)
Esas Faaliyet Giderleri (363.928) (300.0671)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 5.636.178 (2.666,720)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zaran (A) 5.636.178 (2.666.720)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 5.636.178 (2.666.720)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



is Portfdy Yénetimi A_S.

is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Dedger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

Badimsiz Badimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 31 1 Ccak - 31

Dipnot Arahik Aralik

referanslar 2018 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {(Dénem Bagi) 19.022.427 11.176.275
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 5.636.178 (2.666.720)
Katilma Payi |hrag Tutar (+) 44.641.482 35.698.859
Katilma Payi lade Tutan {-) {50.879.094) (25.185.987)
Toplam Degeri/Net Varlik Degieri (Dénem Sonu) 9 18,420,993 19.022.427

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Ddnemine Ait Nakit Akis Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras| ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis _gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2019 2018
A. igletme Faaliyetferinden Nakit Akiglan 8.020.203 (10.512.315)
Net Dénem Kar/Zaran 5.636.178 (2.666.720)
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler (2.820.011) 2.518.923
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dlizeltmeler 10 (172.189) (473.182)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Ditzeltmeler (2.647.822) 2,992,105
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 5.031.847 {10.837.700)
Alacaklardaki Artig/Azalila ligili Dilzeltmeler 5 1.062.700 (350.839)
Borclardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 5 1.177.783 (9.572)
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla ligili 7 2.791.364 (10.477.289)
Dazeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 7.848.014 (10.985.497)
Alinan Temetti 10 - 333.023
Alnan Faiz 10 172.189 140.159
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (6.237.612) 10.512.871
Katilma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 44.641.482 35.698.859
Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit ) (50.879.094) (25.185.988)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 1.782.591 557
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals (A+B+C) 1.782.591 557
D. Dénem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 2.521 1.964
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.785.112 2,521

Takip eden dipnotlar bu finansal tablelarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



Is Portféy Yonetimi A.$.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon veya Sirket")
Tirkiye ls Bankast Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'inci
maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayantlarak, 6
Kasim 2000 tarihinde Istanbul [li Ticaret Sicili Memurlugu'na 431112-378694 sicil numarasi altinda
kaydedilen Fon i¢ tGzitk hlikiimlerine gére ydnetiimek (zere, halktan katiima belgeleti karsilidi
toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina
gbre sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portféyl isletmek
amaciyla Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 1 Kasim 2000 tarih ve KYD/839 sayil izni ile kurulmustur.
Fon'un unvani, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 31 Mayis 2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-464
sayiliizin ile Ttirkiye Is Bankas) AS A Tipi IMKB Ulusal Banka Endeksi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
olarak dedistirilmistir.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli ve 12233903- 305.99- e.5855 Sayili izni ile kurucusu “Tiirkiye i Bankasi
A.$ olan Ttrkiye Is Bankasi A.S A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)
(“Fon"), |g Portfdy Yonetimi A.S'ye devrolmustur. SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile Fon'un {invani “Is
Paortfdy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmigtir.

Is Portfdy Yonetimi Anonim $irketi “Kurucu®; Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Tirkiye Is
Bankas! Anonim Sirketi “Saklayict Kurulug” olarak Fon'un izahnamesinde yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler aga@idaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Tarkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarail tebli§i ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 taribli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Tebligi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim aitina alinmis ve
finansal rapor tarimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmugtir. Fiyat raporlan ve portfoy dadilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine ifiskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Aynca SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlarmstir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkive Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatnm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi" {1I-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibarlyle finansal tablolar yayimlanmak {izere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikUmlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiukmiinln yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan 6nemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolarn yeniden diizenlenmektedir,

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 201 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarn asagida 6zetienen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standarttar ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agiklanmigtir,



Is Portiéy Yénetimi A.S.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu
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22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli oflan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama lglemleri® standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas| ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme biiyik élclide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 18, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard) kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varli§in diigiik dederli oldugu kiralamalara (6rnedin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlan,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladidi tarihte kiraci, kira yakamiGIlagoni o
tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin buglinkl degeri Uzerinden élger (kiralama yikimldliga) ve
ayn tarih itibariyle ilgili kullamm hakki varhdin da kayitlarina alarak kira siresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oranimin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullantlarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracintn
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukmitlogd Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varligimin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yUkimltligini yeniden &lgmesi séz
konusudur (8rnegin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye donik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklie ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yUkimlGlaganin yeniden olgiim etkisini kullamm hakks varligi Uzerinde bir dizeltme olarak kaydeder.
Standart, T Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yiflik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. $6z konusu
degisiklijin Fon'un finansal durumu veya performansi zerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar” da yapilan degigiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 (stiraklerdeki ve Ig Ortakliklarnindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayilamistir. S6z konusu degisiklikier, istirak veya ig ortaklidindaki net yatinmin bir pargasini olusturan
igtirak veya ig ortakh@indaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin agikilk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelegtirilen igtiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar kapsamamaktadir. S6z konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar)
kapsam diginda biraktigina agikhik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklanndaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Gzere igtirak ve ig ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fen’un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi clmamigtir.

(10)
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22 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarmna iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelegtirme ve 6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degderlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar;

(c) igletmenin vergilendiriiebiiir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamug vergi indirimlerini ve vergi oranlarnni nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir,

Yorum, 1 Ocak 2019 ve éonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.,

Yillik lyilegtirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida belitilen standartlar degistirerek, TFRS Standarilar’nin 2015-2017
ddénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 [sletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Misterek Anilasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
girketin musterek faaliyet olarak muhassbelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
iigii igletmede kontrol &éncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektigine agiklk
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin m{isterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

(11
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2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettUlere (kar dagiimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dofiduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullamima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
boreun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargas! durumuna geidigine agiklik getirmektedir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikiigin Fon'un finansal durumu veya performansi zerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiiime veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigtlme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan dedisiklik, ki¢tlme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap ddneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerekiirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde énemili bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degigiklik)

Bazi erken &denebiiir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 8lgtilebiimeleri igin
TFRS g Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varhg), gercede uygun deger dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden

Slgebilmektelerdir.

Dedisgiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

(b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henilz
yurirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler aga@idaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarnn yiririge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarin etkileyecek gerekli deigiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya i Ortakhigina Yaptigy Varlik Satiglart veya
Katkilarr - Degigiklik

KGK, ézkaynak yoéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢tkiilanna badl olarak degigtiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

(12)
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2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yitriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlegmeleri igin muhasebelestirme ve &lglim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamh yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan ylkumllldiklerin glincel bilango dederleri ile Slgimiini hem de karin hizmetlerin
saglandidi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Iglétme Birlesmeleriinde yer alan igsletme tanimna iligkin degisiklikler
yayimiamigtir. Bu degisikliin amact, bir igletmenin istetme biresimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardime olmaktadir.

Deglglkllkler asagidaki g|b|d|r

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlegtirilmesi:

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurfart tamamlamas: konusundaki deerlendirmenin ortadan
kaldinimasy;

- Isletmelerin edinme siirecin &nemli ofup olmadigini degerlendirmesine yardime: uygulama
rehberi eklenmesi;

- lsletmenin ve giktilarin tanimlarint sirirlandirmak; ve

- Istege bagdh bir gergede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktr,

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degigiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tarimin belitli
kisimlarin agtkhda kavusgturmaktir. Yeni tamima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlart etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin énemiiliginin niteligine,
baylkligline veya her ikisine bagll olacadini agiklamaktadrr. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildi§inda finansal tablolar lzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yakimitiddr,

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans| (zerine etkilerini

dederlendirmekiedir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)
(b) Yaymlanan ama viriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devanu)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’'deki Degigiklikler-Gésterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli oimak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylagtine
uygulamalar saglanmugtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hitkiim,
- lleriye ydnelik degerlendirmeler,

- Geriye dénik dederlendirmeler ve

- Ayr olarak tanimianabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklije iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmast amaglanmakiadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans! (izerine etkilerini
degerlendirmektedir,

(¢) Uluslararast Mubasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamg yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

UMS 1'deki dedisiklikler — Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
Uzere yapilan bu degisiklikler yikimlaliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalart, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar’ e gore geriye dénilk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S8z konusu dedisiklidin Fon'nun finansal durumu ve performans (izerine etkilerini

dederiendirmektedir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yainizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildid cari
dbénemde, gelecek ddénemiere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kan veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yaptimamigtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelesgtiriimesi sirasinda gergege uygun dederinden &lgilir.
Gergege uygun defer farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s&z konusu gergege uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan allm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtirilmektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategeride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydninde delil bulunan belitli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargas) olan varliklardir. Bu kategotide hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-sattm amaglh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergefe uygun degjerleri
lizerinden dederlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yUkimllliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varlklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlk ve yikimlGliklere
iliskin ger¢eklesmis kar/zarar' a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amaglh olmayan 8zkaynaga dayah kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yGnetim veya yatinm stratefisi gergevesinde gercede uygun deger esas alinarak yénetilen
ve performanslari buna gére dederlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarmmn dzeti (devami)

(yOnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaldadur.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklarn, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride sintflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda almlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degderlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak stniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal ylktmldlikier ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahii
etmektedir. Dider finansal ylikimlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 8lglim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimldlGklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agagdida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanitmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansitig igin
bekleyen kapanig seans fiyatlar veya kaparnig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, 6zdes veya karsilagtirlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplar, her bilango tarihinde deger dGstklogtne ugradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  deferlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin  ilk
muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s&z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkligine ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda degder dusikliga zarar olusur. ltfa edilmis dederinden gdsterilen
finansal varliklar igin deder digiklugd tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinku degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kuliarulan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlarr izerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlk ve ylkimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanc para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile &lglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergcege uygun degerleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar: kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitimstir.

Finansal arac¢larin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip
olunmasl ve sdz konusu varlik ve ylkimlildkleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya eg zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda hilangoda netlestirilerek gosteriimekiedir.

Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun defer farkl kar/zarara yansitilan” portfdylerde simiflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargilifi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alm fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiidinda denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
gerl satim fiyatlar arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim} orani yéntemi"ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzetleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti {devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un dier islemleri yapildiklar gtn itibariyle {(iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkui ktymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglari toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir, Satig tutar ile satig glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satitan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gerceklesen deder artiglar/azaislar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumitliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlan da ahm ve satim bedeiinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ybnetim Ucreti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, repo iglemleri igin giinlik milyonda 5,5+BSMV, sabit getirili menkul
kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin yiizbinde 1,4, ihale islemleri igin 0, hisse senedi islemleri
i¢in onbinde 4+BSMV, VIOP iglemleri igin giinlik onbinde 3+BSMV, VIOP paya dayali (vadeli) islemler
icin onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) islemleri igin yizbinde 2,1+BSMV ve
borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) iglemleri i¢in milyonda 2,8* glin sayisi+BSMV, altin igin klirtaj
onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon ficreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglannin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahviilerinin ic iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temetitiyl alma hakk! olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yénetim Gcreti

Yonetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim ucreti, willik
%1,90°dIr.

Giderler

Tidm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degdigiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih
Resmi Gazete'de yayinlanan karar jle Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve variik finansman fonlarn dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglar lzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikimldilik
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik degeri izerinden glinlilk olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlk/ toplam
degerinin, degerleme giinlinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igsgini ftibariyle yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asafida belirtilen esaslar kullamilir;

(a) Porifdye alinan varlikiar am fiyatlarryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variiklarin
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak (zere portidydeki varhklardan;

B Borsada iglem gbrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapants seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapants seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanihr.

i) Borsada iglem gormekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki ic verim orani ile degerlenir.

fii) Fon katima payiar, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivle degerlenir.

v} Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belidenen
déviz als kuru ile dederienir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir

v) Borsa dis1 repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle dederlenir.
vi) (iy ila (vi) nolu alt bentlerde belitilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili

karara baglanir.
vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dier varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve ylkimillikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden y{ikiimliliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpimasi suretiyle
degerienir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukimluldklerin tutarlannr ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y8netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlegsmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayi bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kurulusglar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedariar ve Fon yénetimi de dabhiidir, lligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yuktmiltlklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Bollimlere gbére raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yaptlanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimane iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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4, iligkili Taraf A¢iklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Trkiye'de kurulmus olan |g Portféy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar!

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agsagida agiklanmigtir.

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. I3 Bankasi A.S.

4.592

2.521

Toplam

4,592

2.521

31 Arahk 2018

iligkili tarafa borgiar

31 Aralik 2019

Yonetim cretleri — I Portfdy Yénetimi A.S, 10.065 9.290
Yonetim Gcretferi — T. I Bankasi A.S. 14.250 17.367
Yonstim fcretleri = Yatinm Finansman 2 4
Yénetim Geretleri — I Yatinm A.S. 733 11

25.050 26.272

Toplam

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralhik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

Yonetim lcretleri — Is Portidy Yénetimi A.S. 101.091 95.484

Yénetim (cretleri — T. ls Bankasi A.S. 137.626 163.752

Ydnetim Gcretleri — Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. 130 109

Yénetim Gcretleri — s Yaurm Menkul Degerler A.S. 4.851 207
243.697 249.552

Toplam

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2019

31 Aralk 2018

Bankalar 4,592 2.521
BPP 1.780.520 -
Toplam 1.785.112 2,521
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklar: yoktur {31 Aralik 2018 — Yoktur).

For’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ters repo alacaklan bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2018 -

1.062.729 TL)

Bilangoda gosterilen “Difer borglar” kaleminin detaylari agsagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Denetim Ucreti 816 788
Tescil Ve llan Gideri 1.593 24.491
Saklama Gideri 778 829
Pay Cekme Gideri 52.319 5513
BBP Gideri ‘ 39 -
Diger 1.704 1.064
Toplam 80.315 32.685
Takas borglan 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ihbarii pay Takas Borcu 52.320 -
Menkul Kiymet Takas Borcu 1.079.455

Toplam 1.131.775 -

6. Finansal Yatirmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amaglh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makui Kayth

Maliyet - 2,
varliklar Degeri Degeri
Hisse Senetleri 15.280.561 17.873.021  17.873.021
Toplam 15.290.561 17.873.021  17.873.021

31 Aralk 2018

Gercedle uygun dedger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith

Maliyet o g,
varliklar Degeri Degeri
Hisse Senetleri 19.583.870 18.016.563  18.016.563
Toplam 19.583.870 18.016.563 18.016.563
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7. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayl agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Araltk 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri 1.056 854
Tescil Ve llan Giderleri 3.683 4.640
EFT Giderleri - 61
Lisans Giderleri 52.274 -
KYD Benchmark Bedeli - 885
Diger Giderler - 281
Toplam 57.013 6.720

Komisyon ve diger islem iicretleri;

31 Arabk 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu 31.909 22.906
Ters Repo ve Repo Komisyonu 225 1.931
BPP Komisyonu 4.289 58
Toplam 36.423 24.895
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakimlulGgiin bulunmasi, yikimlilGgu yerine getirmek icin ekonomik fayda sagiayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve ylkimillik tutari konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak digllemedidi ve yokimliligiin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢gikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu

yukimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyle Fon'un vermis oldudu teminat mektubu ve teminat senedi

buiunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklari igin devlet tahvili veya hazine

bonusu teminat! bulunmaktadir (31 Araik 2018 - 925.959 TL).

(23)



is Portidy Yénetimi A.$.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! (“TL") olarak g&sterilmistir.)

9. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari ddnem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detay verilmigtir,

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri {TL) 18.420.993
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 324.650.258
Birim pay degeri (TL} 0,056741

19.022.427
452.869.258
0,042004

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayis! 452.869.258 189.140.625
Dénem i¢inde satilan katilma belgesi sayisi 909.300.000 780.132.000
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (1.037.519.000) {516.403.367)
Toplam 324.650.258 452.869.258

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varfiklarin finansal durum tablosundaki 18.420.993 TL (31 Aralik 2018 - 19.022.427 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(24)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak ~
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Hisse Senetleri Temettd Gelirleri 1.902 333.023
BPP Faiz Gelirleri 149.065 1.259
Ters Repo Faiz Gelirleri 21.222 138.900
172.189 473.182

Finansal Variik ve Ykiimitiltklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Hisse senedi sattg karlar/zararlan 3.784.758 31.663
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglar/azaliglan {660.205}) 100.756
3,124,553 132.419
3.296.743 605.602

Toplam

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'de 55.542 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler “Gider agimindan alinan
iadeler ve diger gelirler” den olugmaktadir. (31 Aralik 2018 - 19.845 TL).

57.013 TL tutaninda esas faaliyetlerden diger giderler hesabr ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan
Giderleri ve Dijer Giderlerden olugmaktadir (31 Aralik 2018 - 6.720 TL).

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yonetim {creti gideri 256.884 TL (31 Aralik 2018 — 255.490 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Arahk 2018: Buiunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikimltliikleri yoktur (31 Araltk 2018:

yoktu).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. For'un yilsonu finansal tablolar:

bu karar gergevesinde hazirlanmisgtir.
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Is Portféy Yonetimi A.S.
is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portféytinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 - Bulunmamaktadir).

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylartnin dederini maksimize etmektir. Fon menkul klymetlerlnl gergefie uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarn durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gbstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemierde riskin asgari dizeye indirimesine ¢aligiimaktadr.

Yogunlagma riski

Fon igtazitglinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay Fon'un faize duyarli
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Arahk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliigi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir,

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10 % degisimin, diger bitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Hisse Senedi Fiyat Riski 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Finansal Varliklar 17.873.021 18.016.563
Endeksteki dedisim % - BiST 100 Kar zarar lizerindeki etkisi | Kar zarar {izerindeki etkisi
10% 1.787.302 1.801.856
-10% {1.787.302) (1.801.856)
Kur riski

Yabanc para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmamaktadir.



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da difer bir finansal varigin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yukamliliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevriimesine
ba§l olarak giinlik nakit ¢tkis riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarinin en az %0 - %100 *ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
1.785.112 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 - 2.521 TL)

312

31 Aralik 2018 Nakit 3 aydan a 1-5 yil 5 yildan
Defter cikiglar 4
Sdzlegsme uyarinca vadeler degeri toplam| kisa ar?ﬁ; arasi (M) uzun (IV)
{1V
Tiirev olmayan
finansal yiikiimiiiiikler
Takas Borglar (1.131.775) (1.131.775)  (1.131.775) - - -
lligkili Taraflara Borglar (25.050) (25.050) {25.050) - - -
Diger borglar (80.315) {80.315) (80.315) - - -
Toplam yiikGimliilik {1.237.140)  (1.237.140)  (1.237.140) - - -
31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Deftel-' cikiglar
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami lasa arasi (ll) arasi (I} uzun (IV)
(1= 11V
Tiirev olmayan
finansal yitkiimllikler
Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (26.672) (26.672) (26.672) - - -
Diger borglar {32.714) (32.714) (32.714) - - -
Toplam yukiiml@ilik (59.386)  (59.386) (59.386) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katthm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varltk ve yiikitmliiliiklerin gercede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin actklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itia edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tabiolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri fle, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gercegde uygun degerlerini
yansittidl varsayiimistrr,

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansititantar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimliiliiklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ytkumlulikler, élgiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamilikler, ilgili varlik ya da yOkimliiagun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kulianilan girdilerden degerlenmekiedir.

+ Uglinct seviye: Finansal varlik ve yiikiimialikler, variik ya da yakimltligin gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir,

Gergege uygun degder farki gelir tablosuna yansitilian finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fivatlar esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye | 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varitklar:
Ahm-satim amagli finansal varliklar — N .
Hisse senetleri 17.873.021 17.873.021
Toplam finansal varhklar 17.873.021 . . 17.872.021

31 Aralik 2018

1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — ) i
Hisse seneteri 18.016.563 18.016.563
Toplam finansal varliktar 18.016.563 ; } 18.016.563

(30)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabiolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras) (“TL"") olarak gésterilmisgtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi iig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadr.

20. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net variik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolan 6nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agistndan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sozlesmesine istinaden yiriirliikteki mevzuatin 6ngdrdigi sigorta Tirkiye |s Bankas! AS.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.
22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agrklanmasindan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt iin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylanin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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is Portfoy Bist Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Is Portfoy Bist Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Bist Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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is Portfdy Yénetim A.S.

BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (TAU)

31 Arahk 2019 tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon Portféy Degeri 19.653.540,69 100% 106,69% 19.079.291,85 100% 100,30%
Hazir Dederler 4.592,43 100% 0,02% 252099 100% 0,01%
Kasa - - - - - -
Bankalar 459243 100% 0,02% 2.520,99 100% 0,01%
Diger Hazir Degerler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim - - - - - -
Dider Alacaklar - - - - - -
Borglar 1.237.140,27 - 6,72% 59.386,26 - 0,31%
Menkul Kry Alim Borglan - - - - - -
Diger Borglar 2676751 2,16% 0,15% 26.137,15 4401% 0,14%
Takasa Borglar 1.131.300,00 91,44% 6,14% 6.512,72
Yénetim Ucreti 26.753,32 2,16% 0,15% 27.736,39 46,71%  0,15%
Fon Toplam Degeri 18.420.982,85 100% 100,0% 19.022.426,58 100% 100,0%
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