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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1)  Gériis

Is Portféy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin dzeti
de dahil olmak tGzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ (Il-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiktumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim énemli yonleriyle ger¢gede uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargcasi olan Bagdimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gb6zetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérigimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrltilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanligliklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yiiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérustimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanhighg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliintin etkinligine iligkin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir gérils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

(@)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu diistinlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Uist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracag: olumsuz sonuglann, kamuya acgiklamanin doguracagdi kamu yararini
agsacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimluliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonuglandiran sorumiu denetgi Alper Ekbul'dur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A gn‘é‘@’i&é‘[gfmpf Ernst & Young Global Limited
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzetleri 4  1.839.274 2.445
Ters Repo Alacaklan 5 - 1.118.756
Takas Alacaklari 5 - 250,369
Diger Alacakiar 5 2 -
Finansal Varliklar 6 23.704.738 23.325.453
Toplam Varliklar (A) 25.344.014 24.706.023
Yikiimldlikler
Takas Borglar ‘ 5 - (262.180)
Diger Borglar 5 (34.137) {56.573)
iliskili Taraflara Borglar 4 (38.184) {37.030)
Toplam Yiklmliilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) (72.321) (355.783)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 25.271.693 24.350.240

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.

(4)



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 237.618 243.294
Temettl Gelirleri 11 826.576 1.106.131
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar ‘ 1.294.897 (236.628)
Finansal Varlik ve Yikiimliloklere lligkin Gergeklesmemisg

Kar/Zarar 4,273.433 (5.117.507)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirier 12 44,224 36.402
Esas Faaliyet Gelirleri 6.676.748 {3.968.308)
Yénetim Ucretleri 4,13 (424.084) (497.113)
Saklama Ucretleri (15.848) (18.168)
Denetim Ucretleri (5.416) (5.132)
Kurul Ucretleri (4.441) -
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 7 (87.053) (56.226)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (4.998) {12.635)
Esas Faaliyet Giderleri (541.838) (589.274)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 6.134.910 (4.557.582)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kar/Zarar (A) 6.134.910 (4.557.582)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Stniftandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 6.134.910 {4.557.582)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnlmaz bir pargcasidir.

(8)



Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Dipnot Arahk Aralik

referanslan 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) 24.350.240 22.090.894
Toplam Degerinde/Net Varlik Deferinde Artis/Azahs 6.134.910 (4.557.582)
Katiima Payi Ihrag Tutan (+) 47.177.555 68.604.187
Katilma Pay! lade Tutari (-) (52.391.012) (61.787.259)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sconu) 9 25.271.693 24.350.240

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslar 2019 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Net Dénem Kari/Zaran 6.850.286  (6.816.207)
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 6.134.910  (4.557.582)
Deger DOstklogi/iptali ile ligili Dlizeltmeler (5.337.627) 3.768.082
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ligili Diizeltmeler (1.064.194)  (1.349.425)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (4.273.433) 5.117.507
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 4.988.809  (7.376.132)
Borglardaki Artig/Azaligla lgili Diizeltmeler 1.378.123 1.289.539
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili {283.462) 23.033
Diizeltmeler ' 3.804.148  (B.688.704)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alnan Temettd 5.786.092  (B.165.632)
Alinan Faiz 11 826.576 1.106.131
Faiz Odemeleri 11 237.618 243,294
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit (5.213.457) 6.816.928
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 47.177.555  68.604.187
Kredi Odemeleri (52.391.012) (61.787.259)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri 1.636.829 721
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C) 1.636.829 721
D. Donem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.445 1.724
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.639.274 2,445

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



is Portféy Yénetimi A.S.
I$ Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fonfun (“Fon veya Sirket”)
Tarkiye ls Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’inci
maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 9
Mart 2000 tarihinde Istanbul lli Ticaret Sicili Memurlugu’'na 431112-378694 sicit numaras! altinda
kaydedilen Fon i¢ tlzik hikamlerine gére yénetilmek Gzere, halktan katima belgeleri karsthgi
toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh miikiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan portféyi igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8 Mart
2000 tarih ve KYD/261 sayili izni ile kurulmustur.

Fonun unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31 Mayis 2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-464 sayill izni
ile Turkiye ls Bankas) AS A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeksi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon) olarak
degistiriimigtir.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- E.5865 sayil izni ile kurucusu Tiirkiye |s Bankas!
A.$. olan Trkiye I Bankas! A.$. A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeksi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)
s Portfy Yénetimi A.$.'ve devrolmustur. SPK'nin ayni sayili ve tarihli izni ile Fon'un tnvani “Is Portféy
BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portfoy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye ls Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ lstanbul




is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabloiara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligter ile Menkul Kiymetler Yatinim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina lligkin Tebligi” (/I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek tzere yatirim fonlarinin finansal tablolartnin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporiarindan olugan portfdy raporian, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporfar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtr.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Trkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kuruiu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansttilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadi§t degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagll yapilan énemli deg@igiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dilzenlenmektedir.

2.2 Yeni ve dizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 20189 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistr.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri flgili paragraflarda
agiklanmigtir,

(9)



is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu
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2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimint ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketier
icin muhasebelestirme biylk o&lgiide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlanin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir,

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara {kira stresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin digtk degerli oldugu kiralamalara (6rmegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarinte kiraci, kira yukimlitagini o
tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin buginkit dederi Gzerinden &lger (kiralama yakimlliga) ve
ayn! tarih itibariyle ilgili kullanim hakk: varligini da kayitlanina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi futar. Kira 8demeleri, kiralamadaki zimni faiz craninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullantlarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Kkiracinin
alternatif borglanma faiz oranimi kullanir. Kiraci, kiralama yikimlalugo tzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakk: varligtnin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklegmesi halinde kiralama yukimliligint yeniden élgmesi séz
konusudur (&rnedin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye donuak kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklife uframasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimlalagdnan yeniden &lgim etkisini kullanim hakki varli§ Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. $6z konusu
degigikligin Fon’un finansal durumu veya performansi (tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degigiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 lgtiraklerdeki ve [$ Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olusturan
istirak veya ig ortakhdindaki uzun vadeli yatirmiar icin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin agiklk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lstiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar kapsamamaktadir. Séz konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece girketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmilar
kapsam diginda biraktidina agiklik getirmektedir. lsletme, TFRS 9'u, dzkaynak yéntemine gdre
muhasebelegtirmedigi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinimin bir parcasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak lzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Sz
konusu degisikli§in Fon'un finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
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(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarmna iliskin Belirsizlikier

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsiziikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelegtirme ve 6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikiik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu

varsayimlari;
(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararim), vergi matrahini, kullamimamis vergi zararlarini,

kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
(d) isletmenin bilgi ve kegullardaki dedisiklikleri nasi! degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisikliin Fon’un finansal durumu veya performansi Gizerinde dnemii bir etkisi olmamistir.

Yillk lyilestirmeler - 207152017 Dénemi

KGK Ccak 2019'da asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’min 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 Igletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Mugterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisikiikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroliinli elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden Glgmesi gerektigine agikhk
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden digmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayrci dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmistir.)

2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devami)
Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — De§igiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tam gelir vergisi
etkilerinin, vergiterin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullamma veya satiga
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranimi belirterken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldidine aciklik getirmektedir.

Degigiklikler, T Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°'de TMS 18 Degisikiikler “Planda Yapilan Degisikiik, Kiigliime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yaptlan dedisiklik, kiiglilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilik hesap ddéneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerekiirmektedir.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgiilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varlidi, gercede uygun deder degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden

Slcebilmektelerdir,

Dedigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadtr. Stz
konusu degisiklijin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

(b} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yarrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
defisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc! [sletmenin igtirak veya is Ortakh@mna Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisgiklik

KGK, ézkaynak yéntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢tktilanna bagh olarak degistiriimek
lizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degigikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi oimarrugtir.

(12)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2.2 Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sOzlesmeleri icin muhasebelegtirme ve olgim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan yukimiltiliklerin glincel bilango dederleri ile 6lgimini hem de karin hizmetlerin
saglandi§! dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi fizerinde etkisi clmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Bir]esmeleri'inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelegtiriiecedini belilemeye yardime! olmaktadir,

Deg|§;|kllkler a§ag|dak| gibidir:

{sletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katiimeilarinin eksik unsurfan tamamlamas: konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinme strecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- [Isletmenin ve giktilarin tarumlarint sinirlandirmak; ve

- Istege badh bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, "TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” standartlaninda degigiklikler yapmistir. Bu
dedisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tantmin belirli
kisimlarini agikhida kavugturmaktir. Yeni tamima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmast veya
vertilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilece§i varsayiiabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blylklidine veya her ikisine bagh olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin énemililigi degerlendirmek ile

yukamladar,

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans! (zerine etkilerini

dederlendirmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumiar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 8, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
tzere TFRS 8 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastinc
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yliksek olmasina iligkin hiikim,
- lieriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donlk dederlendirmeler ve

- Ayr olarak tanimlanabilir risk bilegsenleridir.

TERS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleneme
uyartnca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmekiedir.

() Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmanus yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

UMS T1’deki degigiklikler ~ Yukiimliiliiklerin kisa ve uzun vade clarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
uzere yapilan bu degisiklikler yikimldliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iliskin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degigiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ e gére geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. 86z konusu degisikligin Fon’nun finansal durumu ve performans Uzerine etkilerini
dederlendirmekiedir.

(14)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

degigiklik yapiimamistir.
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida ézetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergefie uygun degerinden Gleulir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varh@in edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyaninca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun defer farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varhiklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya itk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kéar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundufu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portfdyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalanin izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
lzerinden dederlenir. Alim-satim amaclh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yikiamliliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansttilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dier kapsami gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimiiliiklere iliskin
gercekiesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarnni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
For'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak ydnetilen
ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféyiin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitifan olarak siniflanan varliklardir
(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére hilgi sunulmaktadir.

(15)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklarn, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarnndan sonra etkin faiz ybntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli clarak stniflanmayan tiim finansai borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yukimltltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikumlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir. '

Gergegje Uygun Deger Olciimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimeilar arasinda olglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiukimldllklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagdida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir;

1) Deferleme guniinde akiif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittig igin
bekleyen kapanis seans fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger gikis tiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve ylkimiikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilaghrilabilir araclara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katiimeilar tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve géziemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikligu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varltk veya
finansal varlik grupfan, her bilanco tarihinde defer dusikligiine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  dederlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varlgin  ilk
muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal variik veya varlik grubunun gitvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disuklugine ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deder distkligil zaran olusur. ltfa edilmis degerinden géstetilen
finansal varliklar icin deder digikligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal
varigin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri

arasindaki farktir,

(16}
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarninin ézeti (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan dbviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yakimldlikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dejeri ile élgilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile olglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlGidikler, netiegtirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip
olunmasi ve sbz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalart ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlannt ongéren anlasmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyinde tutulug
amaglanna godre “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portiéylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyln esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiliji elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargih§inda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhudu iie alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” Kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalan ile belienen alim ve
geri satim fiyatlar! arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim} orani yéntemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi alinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglarr raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlarl) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siruflanmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarfar, Tilrk Liras) {"TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylartnin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklar giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig gini degeri (alig bedeli ve satis glinine kadar clusan deder artis veya
azaliglar toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir, Satig tutari ile satig giinlt degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur,

Satrlan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “"Gergeklesen deger artiglar/azaliglar”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiakomlilikiere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri i¢in giinlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
igin milyonda 5,5*Gln sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi islemleri igin
ylizbinde 1,4+BSMV, ihale islemleri igin 0, hisse senedi islemleri i¢in onbinde 4+BSMV, VIOP iglemleri
igin glnliik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasast (1-7 gun arasi vadeli) iglemleri igin ylzbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasast(7 glinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8*glin say1si+BSMV
oraninda aracilik komisyon Ucreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri iigili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglanmn
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
defjerlenmeslerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettGyd alma hakki alustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yoénetim lcreti

Yonetim (icreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yillik
%1.90°dir.

Giderler

Tlm giderter tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimekiedir.
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {(devami)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
fle yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarninin portféy isletmeciligi kazanglan (zerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylar

Katlma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiakimlilik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Gizerinden guinliik alarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyah fon net varbk/ toplam
degerinin, dedetleme gliniinde tedavllde olan pay sayisina bollinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

. Degerleme her isgini itibariyle yapilr,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dejerlemesinde, agagida belitilen esaslar kullantlir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glniindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmas) suretiyle bulunur,

(b) Alig tarihinden baglamak Gzere portidydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler dederleme giinlinde bersada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kaparug seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fivatin clusmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans adirikl ortalama fiyatlar kullantlir,

ii) Borsada iglem gormekle birlikte deferleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki ig verim orani ile dederlenir.

fii) Fon katilma paylarn, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak dederlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar terminatin tlird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlegsmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle dederlenir.
vi) (i} ila (vii) nolu al bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara badtanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(19)
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Finansal tablolara iligskin agiklayic! dipnotlar
(TUm tutarfar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

(¢c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varlikiardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimitlGkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bétiinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukimldliklerin tutarfarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarinm etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapiimastni gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtitmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimmlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemii derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug olarak
tanimlantriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. ligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yikumldliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3, Béllimlere goére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirm yapmak
amactyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fonun tum faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayistyla tim 6nemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet béliimiine iliskin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
hilgilerine esittir.
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4, iligkili Taraf Aciklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan |§ Portfdy Yénetimi A.$.'dir. Fon ite diger iliskili taraftar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylarn agadida agiklanmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat - T. ls Bankas: A.S.

3.794

2.445

Toplam

3.794

2.445

31 Arahk 2019

lligkili tarafa borglar

31 Aralik 2018

Y&netim Gcretleri — Is Portfdy Yonetimi A.S. 13.453 11.446
Yénetim (icretleri — T. |s Bankas! A.S. 23.218 24.795
Yonetim cretleri — Yatinim Finansman Menkul Degerer A.S. 38 53
Y8netim ticretleri - Is Yatinm Menkul Degerter A.S. 1.475 736

38.184 37.030

Toplam

lligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

Yénetim lcretleri - Is Portfdy Yonetimi A.S. 150.800 175.808

Ydnetim {icretleri — T. Is Bankasi A.S. 258.237 293.605

Ydnetim dcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degderler A.S. 453 934

Yanetim ticretleri — Is Yatiim Menkul Dederler A.S. 12.081 5.367
421.571 475,714

Toplam

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 3.794 2.445
Borsa Para Piyasasi 1.635.480
1.639.274 2.445

Toplam
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklan 2 TL'dir. (31 Aralik 2018 ~ Yoktur).

Fon’un 31 Aralik 2019 itibariyle ters repo alacaklan bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018- 1.118.756)

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” ve “Dider alacaklar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistrr:

Diger borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 2.628 2,535
BBP Gideri 36 -
Tescil Ve llan Gideri 1.593 1.451
BIST Endeks Lisans Gideri 23.068 23.069
Saklama Komisyonlar 1.117 1.1186
[hbath Fon Takas Borcu 4.965 _27.736
Diger 730 665
Toplam 34.137 56.573

Takas alacakfan

31 Araltk 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senedi alacaklarn

258.369

Toplam

259.369

Takas borglari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Menkul kiymet alim borglar

(262.180)

Toplam

(262.180)

(22)
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6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varltklar icerisinde tagtnan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2019

Gercedie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varhklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 20.747.231 23.325.453 23.704.738
Toplam 20.747.231 23.325.453  23.704.738
31 Aralik 2018
Gergege uygun dedier farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kawith
varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 25,252,214 23.325.453  23,325.453
Toplam 25.052.214  23.325.453  23.325.453

7. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem licretleri detay! agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri 1.056 854
Tescil Ve llan Giderleti 3.683 4.640
EFT Giderleri 259 -
Diger Giderler - 857
Lisans Giderleri - 5.399
KYD Benchmark Bedelf - 885
Toplam 4,998 12.635

Komisyon ve diger islem licretleri;

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu 28.596 51.867
Ters Repo ve Repo Komisyonu 301 3.676
BIST Endeks Lisans Komisyonu 52.273 683
BPP Komisyonlari 5.864 -
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu 19 -
Toplam 87.053 56.226
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8. Kargiliklar, kogullu varhk ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkimidlagan bulunmasi, yikdmldligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikisinin. muhtemel olmasi ve yUkdmlilik tutar konusunda givenilir bir tahminin yaptlabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince gtvenilir olarak élgtilemedidi ve yukimitlugiin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢tkmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu yikimitlik

“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadr.

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan igin devlet tahvili teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 991.144 TL).

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalis

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net -
varlik dederinin detayr verilmigtir.

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

25.271.693
413.096.445
0,061176

24.350.240
495.672.445
0,049126

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

adet Adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 495.672.445 374.519.445
873.280.000 1.283.860.000

Dénem iginde satilan katima belgesi sayrsi
Dénem iginde geri altnan katilma belgesi sayisi

(955.866.000)

{(1.162.707.000)

Toplam

413.096.445

495.672.445

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri

mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 25.271.693 TL (31 Aralik 2018: 24.350.240 TL) tutarindaki
deg@erleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklanin toplami ile aynidir.



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfdy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotiar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi {(“TL”) olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
Hisse Senetleri Temettii Gelirleri 831.275 1.107.675
Ters Repo Faiz Gelirleri 29.752 241.749
BPP Faiz Gelirleri 203.167 -
1.064,194 1.349.425

Finansal Varlik ve Yikiimftiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar

Hisse senedi satis karlari/zararlar 2.606.748 925.864
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglar/azalislar (1.311.851) (1.162.492)
1.294.897 (236.628)
Toplam 2.359.092 1.112.798

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

44.224 TL tutaninda esas faaliyetierden diger gelirler hesabr Diger gelirler'den olugmaktadir, (31 Araltk
2018 - 36.402 TL). (4.998) TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri,
Tescil ve llan Giderlerive Diger Giderlerden olusmaktadir. (31 Aralik 2018 - 12.429 TL)

13. Yonetim lcretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yonetim {creti gideri 424.084 TL (31 Aralik 2018 — 497.113 TL) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemii itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

15. Kur dedigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikimitiikleri yoktur (31 Aralik 2018 -
Bulunmamaktadtr).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama itkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo haziriayan fonlar i¢in, 13 Araltk 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (zere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli colmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar

cergcevesinde hazirlanmistir,

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 - Bulunmamaktadir).

(25)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara itigkin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon’un yatinm stratejileri kapsaminda
katiim paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda gtinliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belidi ddnemlerde portféyiin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; porifdy, portidy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtlzigiinde belirienen yéntemier uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne oran islemleri mevzuata, ictiiziik ve izahnamede
belitenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen de§isikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Arahk 2019 ve 2018 ftarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varhklarin
gergege uygun degerlerinde olacak degigikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagdaki gibidir;

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 10 % degisimin, diger biitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net vartik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 23.704.738 23.325.453
Endeksteki degigsim % - BIST 100 Kar zarar Gzerindeki etkisi | Kar zarar iizerindeki etkisi
10% 2.370.474 2.332.545
-10% {2.370.474) (2.332.545)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmamaktadir.

(26)




is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfoy BiST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarthinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin a¢iklayicr dipnotlar

{Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukUmitiliklerin yerine gefirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya gevrilmesine
bagll olarak ginlitk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklaninin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
1.639.274 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 — 2.445 TL)

31 Aralik 2019 Nakit
cikiglar 3-12 ay
Sézlegme uyarinca vadeler Defter toplam 3 aydan arasi 1-5yil 5 yildan
degeri (111+11141V) kisa {1} aras () uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliliikler
ltigkili Taraflara Borglar {38.184) {38.184) (38.184)
Diger borglar (34.137) (34.137) (34.137)
Toplam yiikiimlitlik (72.321) (72.321)  (72.321) - - -
31 Arahk 2018 Nakit
cikiglar 3-12 ay
Sézlesme uyarinca vadeler Defter toplamu 3 aydan arast 1-5yil 5 yildan
dedgeri (1+111T1+1V) kisa (1) aras: (I} uzun (IV}
Tiirev olmayan
finansal yukiimliiliikler
Takas Borglari {262.180) {262.180) (262.180)
iligkili Taraflara Borglar {37.030) (37.030)  (37.030)
Diger borglar (56.573) (56.573)  (56.573)
Toplam yikimlalik (355.783) (355.783) (355.783) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§ii anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yénetim

yukarda sunulan soézlesmeye bagli

vade analizinin gergek nakit akislarn

yansitmasini

beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(27)
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Porifoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

18.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlk ve ylikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini yansithid

varsayimistir.

b} Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimldliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimliliikler, élgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yakimiGlikler, ilgili varitk ya da yikimlGligin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullantlan girdilerden degerienmektedir.

» Uglincl seviye: Finansal varlik ve yukimlulikler, varlik ya da yikimltliglin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:
Alim-satim amagl finansal variklar — Hisse Senetleri 23.704.738 23.704.738
Toplam finansal varliklar 23.704.738 -| 23704738

31 Aralrk 2018

1. Seviye | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Hisse Senetler 23.305.453 - 23,305,453
Toplam finansal varhklar 23.35.453 . -| 23.325.453
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is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Poriféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablotara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

19.  Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolart 6nemli lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye I Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
s6ziegsmesine istinaden ylrirlikteki mevzuatin 6ngérdigil sigorta Turkiye Is Bankast A.S. tarafindan
yaptiriimaktadir,

Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir.

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeitme

gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon’un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.

(31)
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31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
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is Portfoy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Is Portféy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (ll-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanim icin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A gémber firm-of Emnst&Young Global Limited
gmh‘e firm Q-_‘:‘., s ung al Limite

[P

istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portféy Yonetim A.S.

BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (TIE)
31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik dedjeri tablosu
{Tim tutarlar, Tark Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

31 Aralhk 2019

31 Arahik 2018

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon Porttoy Degeri 25,340,218,40 100% 100,27% 24.444.208,81 100% 100,39
Hazir Degerler 3.793,71 100% 0,02% 2.444,75 100% 0,01%
Kasa - - - - - -
Bankalar 3.793,71 100% 0,02% 2.444.75 100% 0,01%
Alacaklar 2,04 0,00% 259.369,22 100% 1,07%
Tahakkuk Etmemig Faizler - - -
Takastan Alacaklar - - - 259.367,18 100% 1,07%
Menkul Kiy Satim Alacaklan - - -
Diger Alacaklar 2,04 0,0% 2,04 0,0%
Borglar 72.320,57 0,29% 355.783,20 1,46%
Diger Borglar 28.441,82 39,33% 0,11% 28.555,08 8,08% 0,12%
Takasa Borglar - - - 262.180,00 73,69% 1,08%
Menkul Ky Alim Borglan - - - - - -
Yoinetim Ucretl 38.913,35 53,81% 0,15% 37.311,65 10,49% 0,15%
Fon Toplam Degeri 25.271.693,58 100 100,0% 24.350.239,58 100 100,0%
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