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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goris

Is Portféy Priva Bankacilik Degisken Ozel Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusiimuze gére ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (Il-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tim dnemli y6nleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagdimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuratilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumliu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigi ic kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn acgiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlslik icerip icermedidine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérisimuizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhshklar

onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciliimizi sirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdrisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakl ¢nemli bir yanlishd: tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir,

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igsletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

()
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tiim iligkiler ve dider hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
actklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukdmliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegsmesinin finansal
raporlamaya iliskin hilkimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumiu denetgi Alper Ekbul’dur.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

Bagmmsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralhik 2019 Tarihli finansal Durum Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir,)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2019 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4  83.253.378 5.285.169
Teminata Verifen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1 398.653
Ters Repo Alacaklari 5 238.539.573 1.224.792
Dider Alacaklar 5 752.991 811.647
Finansal Varliklar 6 188.235.261 27.863.272
Toplam Varliklar (A) 510.781.202 35.583.533
Yiikiimliilakter
Dider Borglar 5 {789.689) (1.005.865)
lliskili Taraflara Borglar 4 (668.002) (41.384)
Toplam Yiikimliilikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (1.457.691) (1.047.249)
Toplam Degeri/Net Varlik Dege_ri {A-B) 509.323.511 34.536.284

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)




is Portféy Yénetimi A.S.

is Portféy Privia Bankacilik Degisken zel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gdsteriimistir.)

Dipnot
referanslar

1 Ocak-
31 Aralik 2019

1 Ocak-
31 Arahk 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 30.202.884 4,249,367
Finansal Varlk ve YikumiGliklere {liskin

Gergeklesmis Kar/Zarar 11 1.235.052 (268.220)
Finansal Varlik ve Yukumluliklere lligkin

Gergeklegmemis Kar/Zarar 4.217.958 525,720
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 1.498.008 1.349.993
Esas Faaliyet Gelirleri 37.153.902 5.856.860
Yénetim Ucretleri 4,13 (3.352.115) (613.202)
Saklama Ucretleri (171.840) (29.340)
Denetim Ucretleri (3.952) (3.745)
Kurul Ucretleri (32.437) (7.383)
Komisyon ve diger islem {icretleri 7 (305.651) (56.875)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 712 (13.997) {8.444)
Esas Faaliyet Giderleri (3.879.992) {718,989)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 33.273.910 5.137.871
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 33.273.910 5.137.871
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI ; -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -

Diger Kapsamh Gelir {B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 33.273.910 5.137.871

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(5)



is Portféy Yénetimi A.$. )
Is Portféy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Ddnemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Tm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (DGnem Bagi) 34.536.284 38.605.821
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artts/Azahs 33.273.910 5,137.871
Katilma Payi ihrag Tutan (+) 754.867.975 15.538.818
Katilma Payi [ade Tutari (-) (313.354.658) (24.746.225)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 10 509.323.511 34.536.284

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir.

(6)



Is Portféy Yénetimi A.$. )
Is Portfoy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait

Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2019 2018
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (363.545.110) 10.962.420
Net Donem Kar/Zaran 33.273.910 5.137.871
Net Dénem KariyZaran Mutabakat; ile {igili Diizeltmeler (34.420.842) (4.775.087)
Deger Diglklagiviptali ile llgili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderteri ile ligili Dizeltmeler 11 (30.202.884) (4.249.367)
Gergeklesmemig Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili ) i
Dizeltmeler
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile llgili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler (4.217.958) (525.720)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler {392.601.062) 6.350.269
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 398.652 (398.653)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligil Diizeltmeler (237.256,125) 747.255
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 410.442 975.856
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaiisla llgili {156.154.031) 5.025.811
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Eide Edilen Nakit Akiglan (393.747.994) 6.713.053
Alinan Temettl -
Alinan Faiz 11 30.202.884 4.249.367
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikislar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 441.513.317  (9.207.407)
Katilma Payi |lhraglanndan Elde Edilen Nakit 754.867.875 15.538.818
Katilma Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit (313.354.658)  (24.746.225)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri . -
Alinan Kradiler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan . - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 77.968.207 1.755.012
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 77.968.207 1.755.012
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.285.169 3.530.157
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 4 83.253.376 5.285.169

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Privia Bankacilik Dedisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon'unun (“Fon” veya "Sirket”), Tiirkiye Is Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan miilga 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, Maddesine (Eski 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 6 Subat 2007 tarihinde Istanbul
ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112 sicil numarasi altinda kaydedilerek 9 Subat 2007 tarih ve 6742
sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve fon ig tizigl hikimlerine gdre ydnetilmek lizere,
halktan katilma belgeleri karsihginda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
daditiimasi ve inancl miilkiyet esaslarina géire sermaye piyasasi aracglarindan ve altin ile diger kiymetli
madenlerden olusan porifdyll igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31 Ocak 2007 tarth ve
B.02.1.SPK.0.15-55 sayil izni ile “Tiirkiye Is Bankasi A.S. Privia B Tipi Degigken Ozel Fon “kurulmusgtur.

SPK’'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- E.5855 Sayili izni ile kurucusu Turkiye Is Bankasi
A.S olan Turkiye s Bankas: A.S. Privia B Tipi Degisken Ozel Fon, Is Portféy Yoénetimi A.S.'ve
devrolmusgtur. Fon'un Gnvan SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “Is Portfoy Privia Bankacilik Degisken
Ozel Fon” olarak dedigtirilmigtir,

ls Portféy Yonetimi Anonim Sirketi “Kurucu®; Is Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Tirkiye ls
Bankasi Anonim Sirketi (“ls Bankas!”) ise “Saklayici Kurulug” olarak Fon'un izahnamesinde yer
almaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

[s Portféy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklavict Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portfdy Yonetimi A.$. )
Is Portfoy Privia Bankacilik Degigsken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gosterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihii Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden basglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mdlkerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan *Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yUrirliige girmek (izere yatinm fonlarinin finansal tablolarimin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarimnin (TMS) esas alinmasi hilkiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmustir. Fiyat raporlari ve portidy dagihm raportarindan olugsan portiéy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarir yayimlarmistir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolariri Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkive Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lzere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda dedjigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dontik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hikminin yer almadigl dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolart yeniden diizenlenmekiedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 ftarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degigtirilmig
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlart disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

(9)



Is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

31 Arahik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standari, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki girketler igin birgok
kiralamantn tek bir model altinda bilangoya alinmasir gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki girketler
icin muhasebelestirme blylk &lclde degismemis olup faalivet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan villik hesap dénemieri igin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardl kisa vadeli kiralamalara (kira sliresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varigin distk dederli oldugu kiralamalara {(6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlarr,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen bagladigr tarihte kiraci, kira yGkimlGliging o
tarihte édenmemisg.olan kira 6demelerinin buglinkl degderi lizerinden élger (kiralama yUkimlGitga) ve
ayni tarih itibariyle flgili kullarim hakkr varhgim da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranint kullanir. Kiraci, kiralama yikimlaliga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakk! varlidinin amortisman gidetini ayrt olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gerceklesmesi halinde kiralama yukimllligind yeniden élgmesi sdz
kenusudur (6rnedin kiralama sdresindeki degisiklikler, ileriye dénlk kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degdisimler nedeniyle degisiklije u@ramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yakImlGiGgunin yeniden 8lglm etkisini kullanim hakk! varlidi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. $6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Araltk 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu dedisiklikler, istirak veya ig ortakli§indaki net yatinmin bir pargasint olusturan
istirak veya ig ortakli§indaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglarn uygulayan isletmeler
icin agikhk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelegtirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Séz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin dzkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirnmlar
kapsam diginda biraktiina agikiik getirmektedir. lsletme, TFRS Qu, dzkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedidi ve &z itibari ile ilgili istirak ve is ortaklikiarindaki net yatirmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak (zere igtirak ve is ortaklklarindaki difer yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degigiklik, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanmaktachr. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemili bir etkisi olmamisgtir.



is Portfdy Yonetimi A.S. )
Is Portfdy Privia Bankacilik Dedisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelegtirme ve él¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a} igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn clarak degerlendirip degeriendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararnm), vergi matrahtni, kullaniimanusg vergi zararlarin,
kullaniimarmig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 vé sonrasinda baslayan yillik hesap dénemieri igin uygulanmaktadir. S8z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya perfermansi (zerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK QOcak 2019'da asafida belitilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlan'nmin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollinll elde etmesi sonucu,
ilgili igtetmede kontrol dncesi sahip oldugu paylanni yeniden &lgmesi gerektigine agikiik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollinG elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarnni
yeniden élecmesine gerek clmadidina agiklik getirmektedir.

(11)



is Portiéy Yénetimi A.S. )
Is Portidéy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami}

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar daditimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degigiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemig &zel borglanmalanin bulunmasi durumunda, iigili
borcun girketin genellikle genel bor¢glanmalarindaki aktiflestirme oranint belirlerken borglandigi
fanlann bir par¢as) durumuna geldidine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu dedisiklidin Fon’un finansal durumu veya performans: Gzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiicilme veya Yerine Getirme™yi
yayiniamigtr. Degigiklik; planda yapilan degigiklik, kiiclilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

De{isiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan villik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu dedigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde 6nemli bir etkisi olmamisgtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken édenebilir finansal varliklann igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden éigilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varidi, gerge@e uygun defer dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degigikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6deneblilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Olgebiimektelerdir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanmaktadir, S6z
konusu degisiklidin For'un finansal durumu veya performansi {izerinde nemili bir etkisi olmamstir.

{b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yarirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumiar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yirdrluge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme igletmenin igtirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degigiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Arahk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan soz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermekiedir. Séz konusu degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansai durumu veya performansi (zerinde etkisi almamigtir.
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Is Portfy Yonetimi A.S. i
Is Portféy Privia Bankacilik Dedisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayicl dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasr ("TL) olarak gosterilmigtir.)

2.2  Yeni ve diizeitilmiy standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayminlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve &lglim, sunum ve agiklamay,
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamisgtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dodan yiklimldliklerin giincel bilango dederleri ile SlgiminG hem de karnn hizmetlerin
sadlandidi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yiillkk hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. 86z konusu degigiklik Fon igin gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘I$Ietme Birlesmeleriinde yer alan igletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikliin amact, bir isletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varhik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini beliremeye yardimel olmaktadir.

Deglglkllkler agagldakl glbldll‘

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilaninin eksik unsurlan tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimast;

- lsletmelerin edinme strecin énemli olup olmadidint dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi ekfenmesi;

- Isletmenin ve giktilann tanimiarini simirlandirmak; ve

- Istege badh bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacakiir.

Onemliligin Tanimi {TMS 1 ve TMS 8 Degisgiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Palitikalart,
Muhasebe Tahminlerinde Dedigsiklikler ve Hatalar® standartiarinda degisiklikler yaprmistir. Bu
dedisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimiri standarilar arasinda uyumlu hale getirmek ve tamimin belitli
kisimlarini agikhda kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali clmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullamcitarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blylikligine veya her ikisine badl olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamldidinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi deferlendirmek ile
yukamladdr,

Degigiklik, 1 Gcak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamy)
TFRS 9, TMS 38 ve TFRS 7’deki Degigiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
lzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylagtiric
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, ézetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmastna iliskin hiikiim,
- lleriye yénelik dederlendirmeler,

- Geriye dénuk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 32'da yapillan dedisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Fon, dedisiklidin finansal durumu ve performans! (zerine etkilerini

degderlendirmektedir.

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymnlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmami$ yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki dedigiklikler - Ylki{imliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniftandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere yapilan bu degigiklikler yokUmliltklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar’ e gére geriye déniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S&z konusu dedisikligin Fon’nun finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini

degerlendirmektedir.
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Is Portfoy Privia Bankacilik Degigsken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildi§: cari
dénemde, gelecek donemlers iligkin ise, hem dedisikligin yapildidl dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansttilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degigiklik yapiimamgtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varhk veya bor¢ ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lgullr.
Gergede uygun deger farkl kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varbidin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergedje uygun dedere ilave edilir.

Finansal wvarlik ve borclarin normal yoldan alim ve satimian islem tarihi esasina gore
muhasebelesgtiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglanini TMS 39 uyarninca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-sattim amacl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, hirlikie yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kir etme konusunda belirgin bir egilimi bulundufu yéniinde delil bulunan belirhi finansal
araclardan olusan bir portfylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
lizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki dedisiklik
sohucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kat/zarar, kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikamliiliklere iliskin gergceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Fmansal varlik ve yiukimliildklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deder farki kér veya zarara
yansitilan olarak sinuflanan finansal variiklar alim satim amach olmayan ézkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Uzere
Fon'un risk ydnetim veya vyatinm stratejisi gergevesinde gergefe uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslar buna gére deferlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalarn nedeniyle ik
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: (" TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

{ybénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklarl ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal ytkimldidkler ile diger ticari borglarinl bu kategoriye dahil
etmektedir. Difer finansal yikiumilGidkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimeilarr arasinda élgim tarihinde clagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir boreun devrinde 6denecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikimllliklerin gergeje uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve ydntemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithid igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir &nceki seansin
adirhkh ortalama fiyat ile dider gikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gbrmeyen finansal variik ve yikdmiikier ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin pivasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katlimcilan tarafindan godunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiiklii§ii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger disiikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair de§erlendirmeye fabi tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimiari
zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigtkliugtne udradigina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmas| durumunda deger diisikliga zaran olusur. Itfa edilmis degderinden gésterilen
finansal varliklar icin de@er digikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter dederi
arasindaki farkttr.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan Gizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve ylkamldlikler, bilango tarihinde gegerli clan déviz kurlan kullanilarak; yabanc! para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile &lgulen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile lglilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikier, netlestirmeye yodnelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukimllitkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmekiedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarnini éngéren anlagmalar gergevesinde satimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” poriféylerde siniflandinimakia ve ait
oldudu portféyiin esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sGzlegmesi karsilid elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani yéntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargilidinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhldu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repe”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi aliinda muhasebelesgtirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile beliflenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz
geliferi® kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacakiari normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tdm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {(devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalaninin &zeti (devami)
Gelir/giderin tanmmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portfdylinde buiunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, For’un gelir
ve giderleri ile Fon’un dider igslemleri yapildiklan giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glini degeri (alig bedeli ve satig gliniine kadar olusan deder artis veya
azaliglan toplamr) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glini deferi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim saytsina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis gini dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar® hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlarn hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar defer artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen defer artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varllk ve Yukimldluklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim (creti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glnlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
icin milyonda 5,5*gin sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
ylzbinde 1,4+BSMV, ihale islemleri igin 0, hisse senedi islemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP islemleri
icin gunliik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasas| (1-7 glin arasi vadeli} islemleri i¢cin ylizbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) istemnleri icin milyonda 2,8* glin sayisi+BSMV,
altin igin kiirtaj onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon (creti édemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgiii temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim Gcreti

Yonetim {creti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ySnetim ucreti, yillik
%1,50dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelesgtiriimektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
fle yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237 sayll
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Pivasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatirm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portidy isletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukOmlGlik
olarak dederlendiriimektedir. Kattima paylari Fon'un net varlik degeri iizerinden ginilk olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipteri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinm fiyah fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirienmektedir.

Fiyattama Raporuna lliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isg(inG itibariyle yaptlir.
- Porttdydeki menkul kiymetlerin dejeriemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varlikiar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyati satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz sahg kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler de§erleme giiniinde borsada olusan en son seans adirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seans uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatiar kullanilir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyta; borclanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glntndeki ig verim orani ile degerlenir.

fii) Fon katilma paylari, dederleme glnit itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz ahs kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

V) Borsa digI repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazill
karara baglanir.

vii) (vii} ve (vii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara tliskin acgiklayic) dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesapianmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belitilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varik ve yUkimliltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yikamlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz sahs kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir pay'n alis ve satis deJeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukamliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, s6zlegsmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlaniriar, lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedariar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkili
kurulug islemleri, kaynaklann ve yikimliliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Baliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi clarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimidir. Dolayisiyla tirm dnemli faaliyet kararlan Fon’u tek bir b&llm olarak degerendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béllimiine iligkin bilgiler Fon’un bir bltiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir,



fs Portfoy Yénetimi A.S.

is Portfdy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan Is Portféy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agsadida agiklanmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat - T. | Bankas! A.S. 5.127.929 -

Vadesiz mevduat - T. Is Bankas| A.S. 5.727 2.398
Diger Hazir Degerler - T. Is Bankas| A.S. - 83.836
Toplam 5.133.656 86.234

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yonetim Gcretleri — Is Portfoy Yénetimi A.S. 68.751 1.490
Yonetim ficretleri — T. I Bankasi A.S. 589.251 390,895
Toplam 668.002 41.385

lligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

Yénetim licretleri — | Portfoy Yonetimi A.S. 325.733 22.075
Yonetim ticretleri — T. s Bankas| A.S. 3.026.382 591.127
Toplam 3.352.115 613,202

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibartyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan asagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 5,727 86.234
Borsa Para Piyasasi 52.626.826 3.572.416
Vadeli Mevduat 30.620.823 1.626.518
Toplam 83.253,376 5.285.169
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankas! A.S. 276.737 76.027
Toplam 276.737 76.027
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finansal tablolara iligkin a¢rklayici dipnotlar
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5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 20189 tarihi itibariyle alacaklannin detay! asagidaki gibidir.

Ters Repo Alacaklan 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ters Repo Alacaklar 238.539.573 1.224.792
Diger Alacaklar 752.991 811.647
Toplam 239.292.564 2.036.439

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida aciklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 1.918 1.850
Menku! Kiymet Deger DiistkIdga Karsthgn 752,990 989.147
Tescil Ve ltan Gideri 3.1886 2.903
Saklama Komisyonlarr 24.270 1.555
BPP Gideri 7.325 -
Diger - 410
Toplam 789.689 1.005.864
6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibari
kiymetlere iligkin bilgiler:

yle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

31 Aralik 2019

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 20.915.992 105.669.471 105.669.471
Yatirim Fonlar 1.124.689 82.565.790 82.565.790
Taplam 23.152.335 188.235.261 188.235.261
31 Aralik 2018
Gergegde uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varliklar y Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 20,915,992  25.008.151 25.008.151
Yatinm Fonlar 1.124.689 1.257.798 1.257.798
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan 1.111.654 1.597.324 1.697.324
Toplam 23.152.335 27.863.272 27.863.272
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(Tlm tutariar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gsterilmigtir.)

7. Niteliklerine g&re giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem tcretleri detayl asagdidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (1.058) {854)
Tescil Ve llan Gidereri (3.469) (4.396)
EFT Giderleri {2.799) (1.234)
Lisans Giderleri {6.462) -
KYD Benchmark Giderleri - {1.151)
Diger Giderler (211) (810)
Toplam (13.997) (8.444)

Komisyon ve dider iglem licretler

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Kemisyonu - (321)
Tahvil Komisyonu {1.001) (573)
Borglanma Senetieri Komisyonu {169) (25)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (220.562) (2.794)
Lisans Komisyonu - (2.301)
BPP Komisycnu {51.445) {1.545)
VIOP Komisyonu (32.474) {49.318)
Toplam (305.651) (56.875)
8. Kargiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karstliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikdmlalugun bulunmasi, yukimlaligu yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikigimn muhtemel clmasi ve yikimlilik tutan konusunda gtivenili bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutanin yeterince giivenilir olarak Glgllemedigi ve yukimitlagan
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadi§i durumlarda séz konusu
yikimlalik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Fon'un vermis oldudu teminat maktubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 itibaryia Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin 232.787.590 TL devlet tahvili
teminatl bulunmaktadir (31 Aralik 2018 - 1.691.731TL).
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ls Portféy Privia Bankacilik Degigsken Ozel Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

9. Toplam deder / Net varlik degjeri ve toplam dedgeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansailarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik defjerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

509.323.511
13.404.054.358
0,0379938

34.536.284
1.079.704.891
0,031987

31 Aralhik 2019
adet

31 Aralik 2018
adet

Dénem basginda delasimdaki pay sayis
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayist
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

1.079.704.891

.20.846.138.086

(8.521.789.619)

1.392.704.891
532.000.000
(845.000.000)

Toplam

13.404.054.358

1.079.704.891

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esasiarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyie finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 509.323.511 TL {31 Aralik 2018 — 34.536.284 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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Is Portfdy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayic1 dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 7.024.644 3.395.342
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 1.132.288 184.969
Ters Repo Faiz Gelirleri 16.871.525 156.825
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri - 199.180
VIOP Nema 59.987 -
BPP Faiz Gslirleri 5.114.440 235.096
Diger Faiz Gelirleri - 77.954
30.202.884 i 4.249,367

Finansal Varlik ve Yikimliiliklere lliskin Gerceklegmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satis karlan/zararlan - 2.926
Borglanma senetleti satis karlar/zararlan 1.478.875 -
Hazine bonosu satis karlan/zararlar - -
Devlet tahvili satig karlar/zararlar 941.744 (60.698)
Ozel sektdr tahvili satis karlan/zararlar 29.312 (14.544)
VIOP stzlesme kapama karlari/zararlan 510.460 1.296.579
Diger menkul degerler satis karlan/zararar - -
Devlet Tahvili gergeklesen deder artiglar/azaliglan (670.465) 23.136
Hazine bonusu gergeklegsen deger artiglar/azaliglar - 10.493
Borglanma senetleri gergeklesen deder artiglari/azalislan (594.565) -
VIOP Gergeklegen deger artislan/azalislarn {644.397) -
Diger menkul kiymetler gergeklegen deder artislan/azaliglar - (384.495)
Mevduat hesabi gergeklegen deger artiglan/azaliglan 184.088 {1.141.616)
1.235.052 (268.220)
Toplam 31.437.936 3.081.146

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
1.498.008 TL tutarinda esas faaliyetierden diger gelirler hesabi ise kupon 6demesi ve faiz gelirlerinden
olusmaktadir. (31 Aralik 2018 - 1.349.993). 13.997 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler

hesabi ise Vergi Giderleri,Tescil ve llan Giderleri,Noter Tasdik Harg Giderleri ve KYD Benchmark
Bedellerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2018 - 8.444 TL)

13. Yoénetim lcretleri

31 Aralik 2019 tarthi itibariyle yénetim Ucreti gideri 3.352.115 TL (31 Aralik 2018 — 613.202 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

For'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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is Portidy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

15. Kur dediigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varhik ve yikamllGkleri yoktur (31 Araltk 2018:
Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadifiin ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmuistir.

17.  Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféylinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 - Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski}, kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amac) Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilm paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon rigki ayriminda
glinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nea, belirli dénemierde portfdyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarnn durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtlzidlnde belirienen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil clmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, igtliziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Is Portfoy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal aragfardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon'un faize duyarli
finansal varliklartinin nakit akislarinda veya gercege uygun dederinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2012 ve 2018 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
buiunmaktadir. Fon’un faize duyarlih@i finansal araglarin faiz dedisimine bagh olarak finansal
varliklarin gergegde uygun degerlerinde olacak dedisikligi igermektedir.

Sabit faizli finansal araglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Variklar

105.669.471

1.597.324

Faiz artisi/(azalisi)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

5%

5.283.474

79.866

-5%

(5.283.474)

(79.866)

Degisken faizli finansal araglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varlikiar

82.565.790

23.031.857

Faiz artisi/{azaligi)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

5%

4.128.290

1.151.593

-5%

{4.128.290)

{1.151.593)
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Is Portfdy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimlGliklerin yerine getirimesinde zorfanma riskidir. Fon, katilma paylaninin paraya ¢evrilmesine
bagh olarak ginliik nakit gtkis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni

piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
83.253.376 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2018 — 86.234 TL).

31 Aralik 2019

Sozlesme

. 3 aydan 3-12 ay 1-5wl 5 yildan
Sozlesme uyarinca Defter degeri uyaninca nakit
vadeler '
cikiglar toplami
(+111141V) kisa aras (Il} arasi (Ill}  uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yitkiimliilikler
Takas Borglan - - - - -

Iligkili Taraflara Borglar (668.002) (668.002)  (668.002) . .
Diger borglar (789.689) (789.680)  (789.689) - -

Toplam yiikiimliiliik (1.457.691) (1.457.691) (1.457.691) - -

31 Aralik 2018

Sozlegme

Sézlesme uyannca o uyaninca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
vadeler Defter degerl cikiglar toplami
(HII41Y) kisa  arast () arast (ll)  uzun (IV)
Tiirev oimayan
finansal yiikimliliikier
Takas Borglari - - - - -
Nigkili Taraflara Borglar (41.385) (41.385) (41.385) - -
Diger borglar (1.005.864) (1.005.864) (1.005.864) - -
Toplam yiikiimliil{tk (1.047.249) (1.047.249)  (1.047.249) - -

Katiima paylarn pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gercek nakit akrglanni yansitmasin
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katilim paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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is Portféy Yonetimi A.S.

Is Portfdy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

{Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devanu)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergedie uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin aciklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitian nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansitiid! varsayimistir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanfar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakimliliklerin gergege
uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varhk ve yikimlGltkler, &igtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dlizeltimemig olan)ile degerlenmektedir.

»  |kinci seviye: Finansal varlik ve yikimiulikler, ilgili varlik ya da yikumlGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiinch seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yitkiimlligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girditerden

dederlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal variiklar — Yatinm fonlar 82 565.790 - 82.565.790
Alm-satim amagli finansal varliklar — Devlet tahvili ve i i
hazine bonosu 105.669.471 105.669.471
Toplam finansal varliklar §2.565.790 | 105.669.471 - | 188.235.261
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alm-satim amagh finansal varliklar — Yatinm fonlar 1.057.798 - 1.057 798
Alim-satim amagli finansal varliklar — Devlet tahvili ve i )
hazine bonosu 1.597.324 1.597.324
Ahm-satim amach finansal varliklar — Oze! sektér i i
borglanma senetleri 25.008.181 25.008.151
Toplam finansal varlikiar 2.855.122 | 25.008.151 - | 27.863.272
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is Portfdy Yonetimi A.S. i
Is Portfoy Privia Bankacilik Dedisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iliskin aciklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar Dipnot @'da agiklanmistir.

21. Finansal tablolan dnemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anilagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK}) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(milkerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimianan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatiim Fonlari tarafindan dilzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tirkiye [s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlegsmesine istinaden ylrtrilkteki mevzuatin 6ngdrdiig sigorta Tirkiye | Bankast A.S. tarafindan
yaptirtimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon slresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmisg finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylarn kapsar. Fon, hilango tarihinden sonraki dizeltme

gerektiren oiaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dlizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamast gereken olaylar bulunmamaktadir.
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is Portféy Priva Bankacilik Degisken Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil
Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Is Portféy Priva Bankacilik Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Priva Bankacilik Degisken ©zel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfoy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portféy Yénetim A.S.

Priva Bankacilik Degisken Ozel Fon (TBP)
31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"} olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfdy Degeri 5§10.022.484,11 100% 100,14% 34.685.652,47 100% 100,43%
Hazir Degerler 5.727,85 100% 0,00% 86.234,23 100% 0,25%
Kasa - - - - - -
Bankalar 5.727,43 99,99%  0,00% 2.398,14 278% 0,01%
Diger Hazir Degderler 0,42 0,01%  0,00% 83.836,09 97,22%  0,24%
Alacaklar 752.990,00 100% 0,15% 811.646,60 100%  2,35%
Anapara ve Faiz Alacaklari - - - - - -
Menkul Kty Satim - - - - - -
Diger Alacaklar 752,990,00 100%  0,15% 811.646,60 100%  2,35%
Borglar 1.457.690,65 100% 0,29% 1.047.248,93 100%  3,03%
Menkul Kry Alm Borglan - - - - - -
Dider Borglar 789.688,92 54,17%  0,16%  1.005.864,95 096,05% 2,91%
Takasa Borglar - - - - - -
Yénetim Ucreti 668.001,73 4583%  0,13% 41.383,98 3,95% 0,12%
509.323.511,31 100 100,0% 34.536.284,37 100 100,0%

Fon Toplam Dederi

(4)



