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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfdy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Goris

Is Portféy Emtia Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti
de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§g (Il-14.2) (“Tebli§”) gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergcede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuratalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili
bir sekilde acgiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢cin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlsimuzin olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i siirece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli s6nemli yanlislik icerip igermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve goriisimiizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlishk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlsimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlighgd tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinln etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin igletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardidimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

(@)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit etti§imiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu dustniilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri (ist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedi§i durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu vyararini
agacaginin makul sekilde beklendidi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlnct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiktmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

@?-:.Qenetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
l:"é of Emnst & Young Global Limited
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6 Mart 2020
Istanbul, Tirkiye
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is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Arahk 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2019 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 74.960 444,623
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 100.345 -
Ters Repo Alacaklar 5 1.605.491 17.008
Takas Alacaklar 5 312.800 49.083
Dider Alacaklar 5 46.858 -
Finansal Varlikiar 8 11.867.262 12.731.177
Toplam Varhklar (A) 14.007.716 13.241.871
Yitkimldlikier
Diger Borglar 5 (1.715.751) (156.474)
liskili Taraflara Borglar 4 (28.851) (30.857)
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Dederi/Net Varlik Degeri Hari¢) (B) (1.744.602) (187.131)
12.263.114 13.054.740

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Ttm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"} olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 85.872 57.573
Temettl Gelirleri 46.633 49.063
Finansal Varlik ve YitkiimlQlitklere lliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 1.541.403 2.834.297
Finansal Varlik ve Yikimliluklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 875.863 {175.404)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderlert - -
Esas Faaliystlerden Diger Gelirler - 26.807
Esas Faaliyet Gelirleri 2.549.7T1 2.792.336
Yénetim Ucretleri 4,13 (408.826) (473.457)
Performans Ucretleri - .
Saklama Ucretleri (65.046) (39.975)
Denetim Ucretleri (3.660) (3.467)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (2.799) (3.115)
Komisyon ve diger iglem lcretleri 7 (16.920} (23.368)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (14.590) (6.496)
Esas Faaliyet Giderleri {511.841) (549.878)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.037.930 2.242.458
Finansman Giderleri -
Net Donem Kan/Zarari (A) 2.037.930 2,242,458
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 2.037.930 2.242.458

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.

(5)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedigim Tablosu

(Titm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigti

r.)

Bafimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Dipnot Arahk Aralik

referanslan 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 13.054.740 11.017.166
Teplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 2.037.930 2,242,458
Katilma Pay [hrag Tutan (+) 10.606.329 31.139.503
Katilma Payi lade Tutari (-) (13.435.885) (31.344.388)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 9 12.263.114 13.054.740

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(6)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portiéy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis __gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2018 2018
A. [sletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 2.459.893 306.954
Net Donem Kari/Zarar 2.037.930 2,242.458
Net Dénem KariZarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (1.008.368) 68.768
Deger Digaklagi/Iptali ile llgili Dlzektmeler .
Karsiliklar ife ligili Diizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 1 {132.505) (106.636)
Gergeklegmemis Yabanc Para Gevirim Farklan ile llgili
Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile llgili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler (875.863) 175.404
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 1.297.826 (2.110.908)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim {100.345) 38.729
Alacaklardaki Artig/Azaligla [Igili Diizeltmeler (1.899.078) 96.052
Borglardaki Artig/Azaligla [Igili Diizeltmeler 1.557.471 (106.133)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dijer Artig/Azaligla llgili 1.739.778 (2.139.556)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 2.327.388 200.318
Alinan Temettii 11 46.633 49.063
Ahnan Faiz 11 85.872 57.573
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - .
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (2.829.5586) {204.885)
Katima Payi Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 10.606.329 31.139.503
Katilma Payt adeleri Igin Odenen Nakit (13.435.885)  (31.344.388)
Kredi Odemeleri - .
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Dider Nakit Girigleri/Cikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan ) . -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) {369.663) 102.069
C. Yabanci Para Cevrim Farklannin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalhg (A+B+C) {369.663) 102.069
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 444.623 342.553
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 74.960 444,622

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

(7)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"'} olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu (“Fon veya Sirket"), Tlrkiye s Bankasi Anonim Sirketi
tarafindan 6362 saylll Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2499 sayii Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 21 Subat 2005 tarihinde |stanbul lli Ticaret
Sicili Memurludu'na 431112-378694 sicil numarast altinda kaydedilen Fon ig¢ tizik hikimlerine goére
yonetilmek Gzere, halktan katilma belgeleri kargiidi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitiimasi: ve inangh mlkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve altin
ile dijer kiymetli madenlerden olusan portfdyl igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15
Subat 2005 tarih ve B.02.1.8PK.0.15-105 sayli izni ile “Tiirkiye Is Bankast A.S. B Tipi Global Emtia Fon
Sepeti Fonu” adi altinda kurulmustur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- €.5855 Sayili izni ile kurucusu Turkiye s Bankasi
A.S olan B Tipi Global Emtia Fon Sepeti Fonu, Is Portféy Yénetimi A.S.'ye devrolmusgtur. Fonun nvan
SPK’nin aynt sayil ve tarihli izni ile “ls Portfdy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu" olarak

degistirilmistir.
Is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; |s Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Tiirkiye s
Bankasi Anonim Sirketi “Saklayici Kurulug” olarak Fon’un izahnamesinde yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

ls Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkive Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbu!

(8)



is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Araltk 2019 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL”") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige defisiklik
getiren 18 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti., 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlige girmek lzere yatinm fonlannin finansal tablofaninin hazifanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmas! hiikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagihm raporlanindan olusan portfdy raporlar, fon pertidylerinde yer
alan varliklann deferlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raportlar olarak dlzenlenmigtir. Ayrnica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tarkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu {SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2)
yayimlanan Yatirrm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, ger¢edie uygun dederleri ile yansitilan finansal varhklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmgtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lizere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecgis hitkimlerine uygun olarak gerive veya ilerive doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminln yer almadi§) dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badll yvapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik clarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar) asagida ézetlenen 1 Ocak 2019 tarihi iticariyle gegerli yeni ve dedistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullantlanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.,
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agrklanmistir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayiel dipnotiar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumtar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini orfadan kaldirarak kiract durumundaki girketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmastni gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blylk é&lgiide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yiliik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar} veya
dayanak varligin distk degerli oldugu kiralamalara (6rnedin kisisel bilgisayarlar, baz ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen bagladi tarihte kiraci, kira yUkUimIOlagini o
tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin buglnki degeri Gzerinden dlger (kiralama yakimidligl) ve
aynl tarih itibariyle ilgili kullamm hakki varidini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolayhkla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimlalagd Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varli§inin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yOikimlQlGgini yeniden odlgmesi soz
konusudur (6rnedin kiralama siiresindeki degigiklikler, ileriye dénik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle dedigikliie ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukdmiilidaniin yeniden élgiim etkisini kullanim hakki varlidi Gzerinde bir dizeltme olarak kaydeder,
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi {zerinde dnemli bir etkisi olmarmsgtir,

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degigiklikier)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve |g Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortaklidindaki net yatinmin bir pargasinu olusturan
istirak veya ig ortakli§indaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
igin agiklik getirmektedir,

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lgtiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelegtirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar
kapsam diginda birakbina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6zi itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Gzere igtirak ve ig ortakliklanndaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillitk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degdisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

(10)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Emtia Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu

31 Arahik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"') olarak gésterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelegtirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagdina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas| durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimiar;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karin (vergi zararnni}, vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamisg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki dedisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Igletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Migterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylanni yeniden dlgmesi gerektigine agikik
getirmektedir. TFRS 11'deki dedigiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontroliinl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL"} olarak gsterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devany)
Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi} iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmast durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmatarindaki aktiflestirme orantni belirlerken borglandig
fonlarin bir par¢as! dururnuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedigiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamistr,

Planda Yapifan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigliime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiicime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilik hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktlleryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Dedisikiikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan viilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Stz
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans Gzerinde énemli bir etkisi clmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazl erken édenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgtlebilmeleri igin
TFRS 8 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamstir.

TFRS 8'u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitifan varlik olarak dlgmektedir. Degigikliklerin uygulanmasi ile belidi kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken Sdenebilir finansal varliklan itfa edilmig maliyetinden
Olgebilmektelerdir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklidin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

(b) Yaymnlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrirlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar, yorumlar ve
dedigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrdriide
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! igletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglart veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, &zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilanna badl olarak degistiriimek
fizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Séz konusu degisiklik Fon icin
gecerli de§ildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi clmamstir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar {(devami)
(b) Yayinlanan ama yiriirliie girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devan)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da, sigorta stzlegsmeleri igin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi ofan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan ylikimltliklerin glincel bilango degerleri ile lgimiini hem de karin hizmetlerin
saglandiy) dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. Séz konusu degdisiklk Fon igin gecgerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans! (izerinde etkisi almayacaktir.

isletmenin tanimlanmas) (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayls 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tamimina iligkin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelegtirilecedini belirlemeye yardimei olmaktadir.

Deg|§;|kllkler agagldakl glbldll‘

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtirimesi;

- Piyasa katimcilarinin eksik unsurlart tamamiamasi konusundaki deferlendirmenin ortadan
kaldirlmasi;

- Isletmelerin edinme stirecin dnemli olup olmadidint dederfendirmesine yardimer uygulama
rehberi ekfenmesi;

- lsletmenin ve giktiarin tanimiarin sinirlandirmak; ve

- [stede badh bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimiamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan willik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Dedgigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
dedisikliklerin amaci, “dnemlilik” tarmmini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlann agikhga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullamcilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlarl etkileyebilecedi varsayllabilirse, bilgi énemlidir. Dedisikiikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blyikligine veya her ikisine bagl olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullamldifinda finansal tablolar Uzerinde ki stkisinin dnemlilidi degerlendirmek ile

yukamlddar,

Dedigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan villk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygularmaya izin verilmektedir. Fon, degisikiigin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini

degerlendirmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarfar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&steriimistir.)

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
(b} Yaymlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devanu)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Dedisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile iigili olarak dért temel konuda kolaylagtiric
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Iglemlerin gergeklesme ihtimalinin yitksek clmasina iligkin hikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye déntk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini

degerlendirmektedir.

(c) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1°deki degisiklikler — Yiiklimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, "UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degigiklikler yapmstir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
tizere yapilan bu dedisiklikler yikumliltklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikier ve Hatalar” e gére geriye dénilik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Séz konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin acgikiayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapiidigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimarmistir.

24  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen &nemli muhasebe politikalan agagida ézetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden Slgalar,
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal variik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan aiim ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelegtirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféylin pargas! olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynafa
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alm-satim amagch finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tizerinden de@erlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkamliliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varlikiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliiklere
lligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun defer farki kdr veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal vartiklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercege uygun defer esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalarr nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkamna veya her kimse bu raporlamanin yapildidr) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunuimaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklarn, takas
alacaklarn ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yoéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yiikimltlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yGkimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katihmcilan arasinda olgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimliliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullamilmistir;

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithdi igin
bekleyen kapanig seans! fiyatlarl veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirliklt ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yukimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsiiastirlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelieri ve piyasa katiimeilart tarafindan ¢ogunlukla kullamlan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger disgiikliigi

Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder distklugine ugradiklarina iliskin gostergeletin
bulunup  bulunmadigina  dair  deferlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varligmn ik
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s&z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dirsiikligune ugradidina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda degder diisiikligi zaran olusur. Itfa edilmis deferinden gésterilen
finansal varliklar igin deder distkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varigin etkin faiz orant Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkli degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

(16)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL""} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tabiotarin sunumunda kullaniian para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimidlikler, bilango tarihinde gegerii olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Slgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergefie uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan Ti'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikamlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yUkimlllikieri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagsmalari ve menkul degerlerin 8diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarmi dngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul krymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakta ve ait
oldudu poriféylin esaslanna gbre degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilig) elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagsmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiiyinda 6denen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repc”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
géire faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamili gelir tablosunda "faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklart /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar)} finansal durum
tablosunda ayr olarak gbsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatiar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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31 Arahik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic: dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Gelir/giderin taninmas:

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider igslemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satig gliniine kadar olugan deder artig veya
azaliglani toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkui kiymetin birim sayisina balinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
‘Finansal Varlik ve Yukimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonian da ahm ve satim bedelinden ayrt olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o&dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununia_birlikte, fon yBnetim Ucreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo islemleri igin ginliik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo islemleri
icin milyonda 5,5*glin sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi islemleri igin
ylizbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP iglemleri
icin glinllik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) islemleri igin yiizbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* giin sayisi+BSMV,
altin igin kirtaj onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon iicreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyli alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim licreti

Yénetim lcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon icin yonetim icreti, yillik
%2,96'dIr.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

(18)
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31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2008 tarihinde 5527 saylll yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 saylh
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul Kiymetler
yatirim fonian (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortailklaninin portfdy isletmeciligi kazanglar tizerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimlalitk
olarak dederlendirimektedir. Katilma paylar Fon’un net varlik degeri izerinden ginliik clarak befirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katima payinin fiyati fon net varhk/ toplam
dederinin, degerleme gliniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portidy Degerleme Esaslart

- Degderleme her isgtinil itibariyle yapihir.
- Portidydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a}) Portféye alinan varliklar am fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varliklarn
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB daviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b} Al tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhki
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kaparnis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatiar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katima paylar, degerleme giinil itibanyla en son agikianan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz ahs kuru ile dederlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy deferi

tablosunda gésterilir. Bu varlikiar teminatin tiirt: dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrufanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil

karara baglanir.
vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kuruiu tarafindan alinir.

(19)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

() Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan: baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger variik ve yikimlilikieri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yikimliiiikieri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satrs degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiile
bulunur,

Onemli muhasebe dedjerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagll varlik ve yukdmi{iliklerin tutarlanni ve ilgili dénem icerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarnni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk g&sterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg: tarafi dogrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, fligkili kurulug olarak
tanimlarurlar. lligkili kuruluglara aynt zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yikamiuliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyst b&iimi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir béliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir biitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdsteriimigtir.)

4. lligkili Taraf Agiklamalar

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan Ig Portfy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. i3 Bankasi A.S. 2.657 2.782
Diger hazir degerler - T. [g. Bankas| A.S. 72,303 441.841
74.960 444.623

Toplam

31 Aralitk 2019

31 Aralhk 2018

iligkili tarafa borglar

Yonetim ticretleri — | Portféy Yonetimi A.S. 11.839 11.504
Y&netim Ucretleri ~ T. |g Bankasi A.S. ' 16.730 18,829
Yénetim Gcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. - 19
Yénetim dicretleri — ls Yatinm Menkul Degerler A.S. 282 305
Toplam 28.851 30.657

lligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

Yonetim Gcretleri — Is Portféy Yénetimi A.S. 162.925 188.226

Yonetim Ucretleri — T, I Bankas! A.S. 217.967 251.469

Yénetim lcretleri — Yatrim Finansman Menku! Dederler A.S. 116 162

Yoénetim tcretleri — [ Yatinm Menkul Degerler A.S. 3.726 3.405
384.735 443.252

Toplam
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutariar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklar 46.858TL'dir. (31 Aralik 2018 -

Bulunmamaktadir).

Fon'un 31.12.2019 itibariyle Finansal Varliklar 11.867.262 TL'dir. (31.12.2018 - 12.731.1 77)

Fon'un 31.12.2019 itibariyle Takas Alacaklan 312.800 TL'dir. (31.12.2018 — 49.063 TL)

Fon'un 31.12.2019 itibariyle Ters Repo Alacaklar 1.605.491 TL'dir. (31.12.2018 - 17.008 TL)

Bilangoda gésterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan agagida aciklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 1.776 1.713
Odenecek Vergiler 7.907

Tescil Ve llan Gideri 3.186 2.903
ihbarl Fon Takas Gideri 1,700.461 149.005
Saklama Gideri 570 605
Diger(") 1.851 2048
Toplam 1.715.751 156.474

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2019

Gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayitli
varhklar Y Dedgeri Degeri
Yabanc Hisse senetleri 6.682.623 11.867.262 11.867.262
Toplam 6.682.623 11.867.262 11.867.262
31 Aralik 2018

Gergedie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawth
varlklar 4 Degeri Degeri
Yabanci Hisse senetleri 12.174.090 12731177  12.731.177

12.174.080 12.731.177 12731177

Toplam
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"") olarak gésterilmistir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayr agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (8.963) (854)
Tescil Ve llan Giderleri {5.417) (4.130)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
KYD Benchmark Giderleri - (885)
Dider Giderler {210} (627)
Toplam (14.5980}) (6.496)

Komisyon ve diger iglem (icretleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu (11.332) (18.973)
Ters Repo ve Repo Komisyonu {1.193) (854)
BIST Endeks Lisans Komisyonu (3.540) (1.770)
VOIP Komisyonu (855) (1.771)
Toplam (16.920) {23.368)
8. Karsiliklar, kogullu varhk ve borglar

Kargiiiklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakumlaldgan bulunmasi, yikimliliga yerine getirmek igin ekonomik fayda sagdlayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmast ve yikimlilik tutarr konusunda giivenilir bir tahminin yapiiabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak 8lgiilemedigi ve yikumltilugiin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigt durumlarda séz konusu

yukamlilak “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 itibariyla Fon'un 100.345 TL VIOP nakit teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2018 -

bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon’un ters repo iglemlerinden alacaklar olan 1.483.505 TL igin devlet
tahvili veya hazine bonusu teminat bulunmaktadir (31 Araik 2018 - 19.786TL).
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmigtir.}

9. Toplam deger / Net varhik degeri ve toplam dedgeri / Net varlik dedierinde artis / azalhg

Agagida Fon'un cari ddnem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detayl veriimigtir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam dederi (TL) 12.263.114 13.054.740
Dolagimdaki pay sayis (Adet) 534.818.837 663.906.044
Birim pay degeri (TL) 0,022929 0,019664

31 Aralhk 2019 31 Arahk 2018

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 663.006.044 662.270.044
Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayisi 477.959.283 1.482.081.000
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (607.046.490) (1.480.445.000)
Toplam 534.818.837 663.906.044

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam degder / net varlik degeri
mutabakats

Degerleme esaslannda bir fark olmamas| nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 12.263.114 TL (31 Aralik 2018: 13.054.740TL) tutarindaki
deferleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(24)
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31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras ("TL") olarak gdsterilmistir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Aralk
2019 2018
Hisse Senetleri ve Temetti Gelirleri 46.633 49,063
Ters Repo Faiz Gelifleri 74.020 54.966
VOB Nema 11.852 2.607
132,505 106.636

Finansal Varitk ve Yiikiimliiliikiere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar

Hisse senedi satis karlan/zararlan ) 1.601.032 (6.110)
VOIP sbzlesme kapama karlan/zararar 17.400 -
Hisse senetleri gergeklesen deger artiglan/azaliglan (129.586) 2.717.904
Borglanma senetleri satis karlar/zararar - 20.425
VIOP gergeklesen deger artiglar/azalislan - 102.078
Mevduat hesabi gergeklesen deder artislan/azalislar) 52.557 -
1.541.403 2.834.297
Toplam 1.673.908 2.940.934

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
31 Aralik 2019 hesap doneminde esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:

26.807). 14.580 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabr ise Vergi Giderleri ve Tescil ve
llan Giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2018 — 6.496 TL)

13. Yonetim Gcretleri
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yonetim Gcreti gideri 408.826 TL (31 Aralik 2018 — 473.457 TL ) dir.
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Kur degigiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporiama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli clmak tizere

enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar
bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistrr.

(25)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

17. Tiirev araglar

For’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 - Bulunmamaktadir).

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktdrleri

Fon faaliyeti gere§i piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ynetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli ddnemlerde portfdyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portiéy, portfdy yéneticileri tarafindan bu cercevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikaiar dediisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirifmesine galigiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ictiizigtnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirm stratejisi de dahil oimak
tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal varliklaninin nakit akiglannda veya gergegde uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 farihleri tibariyle fon'un finansal araglarnda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlihg finansal araglarin faiz degisimine bagll olarak finansal
varliklarin gergede uygun deferlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Hisse Senedi Fiyat Riski 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 11.867.262 12.731.177
Endeksteki degigim Kar zarar (izerindeki etkisi | Kar zarar Gizerindeki etkisi
10% 1.186.726 © 1.273.118
-10% (1.186.726) (1.273.118)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara itigkin agiklayici dipnotlar

(TUm tutarfar, Tiirk Liras! (°TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralitk 2018 tarihleri itibariyle kur riskleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TL| ABD Dolan | Euro TL D’:gﬁ Euro
kargilith kargthge
Nakit ve nakit benzederi 72.303 12.100| 64 438.193] 88.788| 1.064
Finansal varliklar 11.867.262 | 1.997.855 -| 12731177 | 82.449 -
Netyahanci para varlik / (y(ikiimliilitk) pozisyonu 11.939.564 | 2.009.955 | 64 |13.169.370 (171.237 | 1.064
I:ﬂT;nJngig%F;:;rzlesé?;?n % 5 deger kaybetmesi durumunda net (596.978) | (100.498) | (3)| (658.468)| (8.562)| (53)
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 defer kazanmas) durumunda net )
varlik dederindeki dedisim 596.978 100.498 3 658.468 8.562 53
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir,)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yUkUmllliiklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagll olarak giinllk nakit ¢tkrg riskine maruzdur. For’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
74.960 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 — 444.623 TL)

31 Aralik 2019 Nakit ~ 3aydan 12 15yl Syildan
Defter sikiglar Y
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa ar?lsl; arasi (lll) uzun (IV)
{L+11+1141V)
Tiirev olimayan
finansal yiikiimliliikler '
lligkili Taraflara Borglar (28.851) (28.851) {28.851) - - -
Diger borglar (1.715.751)  (1.715.751)  (1.715.751) . - -
Toplam yiikiimliilik (1.744.602) (1.744.602) (1.744.602) - - -
31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Defter  gjkiglar arasi
Sézlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa aras: (Nl uzun (IV
(n
(1+H141V)
Tiirev olmayan
finansal yiikimliiliikler
lligkili Taraftara Borglar (30.657) {30.657)  (30.657) - - -
Diger borglar (156.474)  (156.474) (156.474) - - -
Toplam yiikiimlalitk (293.264)  (293.264) (293.264) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan s6zlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislanni yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(28)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergegie uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarn kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergcege uygun degerlerini
yansittigt varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylkimliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, 6lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltimemis olan)ile dederlenmektedir.
Ikinci seviye: Finansal varltk ve yukimldlikler, ilgili varlik ya da yikamlaligin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden deferlenmektedir.

Uglincll seviye: Finansal varlik ve yitktimlliikler, varlik ya da yikimliligin gergede wygun
degderinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2019
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagli finansal varliklar — _
Yabanc! hisse senetleri 11.867.262 - 11.867.262
Toplam finansal varliklar 11.867.262 i} i 11.867.262
31 Aralik 2018
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagh finansal varliklar — i
Yabanc! hisse senetleri 12.731.177 - 12.731.177
Toplam finansal varliklar 12.731.177 . ; 12.731.177
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agtklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi fic aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik dederi dediisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar Dipnot 9'da agiklanmistir.

21,  Finansal tablolan dnemli éiglide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurult'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Foniarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve rapotlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye I Bankast A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yépllan saklama
sézlesmesine istinaden yirirlikteki mevzuatin 6ngérdiiga sigorta Tirkiye Is Bankasi A.8. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimt
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki duzeltme

gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporfama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadr.

(32)
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is Portfoy Emtia Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil
Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfoy Emtia Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (II-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Emtia Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A membee.firm of Ernst&Young Global Limited
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Riger Ekbul, SMMI

Sofumlu Denetgi”

istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Emnst & Young Global Limited
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is Portféy Yénetim A.S.

Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu (TGE)

31 Aralk 2019 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL %% %
Fon Portféy Degeri 13.573.097,42 100% 110,68% 12.748.185,00 100% 97,65%
Hazir Degerler 74.960,34 100% 0,61% 444.622,29 100%  3,41%
Kasa - - - - - -
Bankalar 2.657,77  3,55% 0,02% 2.781,84 0,63% 0,02%
Bankalar -YP - - - - - -
Diger Hazir Degerler 72.302,57 96,45% 0,59% 441.840,45 99,37% 3,38%
Alacaklar 359.658,09 100% 2,93% 49,063,24 100%  0,38%
Anapara ve Faiz Alacaklan - - - - - -
Menkul Kry Satim - - - - . -
Takastan Alacaklar 312.800,40 100,00% 2,55% - - -
Diger Alacaklar 46.857,69 100% 0,38% 49.063,24 100% 0,38%
Borglar 1.744.602,62 14,23% 187.131,38 1,43%
Diger Borglar -YP - - - - - -
Diger Borglar 5.910,62 0,84% 0,05% 5.221,21 2,79%  0,04%
Takasa Borglar 1.699.283,20 149.005,06
Yénetim Ucreti 30.701,38 1,76% 0,25% 32.905,11 17,58%  0,25%
Fon Toplam Degeri 12.263.113,23 100 100,0% 13.054.739,15 100 100,0%
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