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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

ié Portfoy Yonetimi A.$. Genel Kurulu’'na;
1) Goris

Is Portféy Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap doénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6ézeti de dahil olmak
Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustumlze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (ll-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yardtilmusttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélumande ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y6netim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin slrekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur,
5) Bagimsiz Denetc¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gériisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanligliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk® riskleri belilenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhshdi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolunin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aglklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gérils vermemiz gerekmektedir. Vardi§dimiz sonuglar,
badimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitiarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un stirekliligini sona erdirebilir.

()
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapist ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip
yansitmadid degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Gzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en g¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagdi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini
asacadinin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagdimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimiiilikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlnci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlegsmesinin finansal
raporlamaya iliskin hilkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’'nin 402'nci maddesinin doérdlinc( fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritiip sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul'dur.

Guney-Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
Young Global Limited
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SorumtfirDenetgi

6 Mart 2020
Istanbul, Ttrkiye
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Liras) ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.426.393 6.312
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 373.545 577.725
Ters Repo Alacaklar 5 - 875.534
Takas Alacaklan 5 976.184 -
Finansal Varliklar 6 39.293.612 24.659,933
Toplam Varhiklar (A) . 42.069.734 26.119.504
Yitktimlltkler
Diger Borglar 5  (368.401) (6.797)
lligkili Taraflara Borglar 4  (108.959) (68.989)
Toplam YikiimlUlikler (Toplam Degeri/Net Varlik Dederi
Harig) (B) {477.360) (75.786)
Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (A-B) 41.582.374 26.043.718

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Ttim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") clarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Badimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 535.659 336.237
Temettl Gelirleri 11 827.445 1.217.156
Finansal Varltk ve Yitkimllliklere lligkin Gergeklegmis

Kar/Zarar 11 2.287.270 (1.059.099)
Finansal Varlik ve Yakimliliklere ligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 6.768.164 {6.860.088)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri -
Esas Faaliyetlerden Dijer Gelirler 12 66.218 48.125
Esas Faaliyet Gelirleri 10.485.756 (6.407.669)
Yénetim Ucretleri 4,13 {1.025.136) (941.436)
Performans Ucretleri - .
Saklama Ucretleri (19.834) (14.882)
Denetim Ucretleri (3.660) (3.482)
Danigsmanlk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (5.722) (5.647)
Komisyon ve diger islem {icretleri 7 (123.212) (100.332)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (13.812) (8.759)
Esas Faaliyet Giderleri (1.191.376) (1.074.538)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 9.294.380 (7.482.207)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 9.294.380 (7.482,207)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamlt Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 9.294.380 (7.482.207)

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



is Portféy Yénetimi A.$.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmig

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

. 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

; D'P:“’t Arahk Aralik

referanslari 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 26.043.718 21,746,576
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 9.294.380 (7.482.207)
Katilma Payi Ihrag Tutart (+) 21.270.221 22.635.869
Katilma Pay! [ade Tutar (-) (15.015.945) (10.856.519)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 41.592.374 26.043.718

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Hisse Senedi Fenu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referansla:l' 2019 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (4.834.195) (11.777.923)
Net Dénem Kari/Zarar 9,294.380 (7.482.207)
Net DSnem Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (8.132.268) 5.396.695
Deger Diskiigivptali ile ligili Dlzeltmeler - -
Karsihklar ite llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler (1.363.104) (1.463.393)
Gergeklesmemis Yabanct Para Gevirim Farklan ile llgili i )
Diizeltmeler
Gergefie Uygun Deder Kayiplar/Kazanglan ile llgili ) i
Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat) ile llgili Dier Dizeltmeler (6.769.164) 6.860.088
igletme Sermayesinde Gergekiegen Degigimier {7.359.411) {11.155.804)
Ter:qipat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki (106.909)
degisim 204.180 )
Alacaklardaki Artig/Azalsla ligili Diizeltimeler (100.650) 212.524
Borglardaki ArtigfAzaligla ]Igili Diizeltmeler 401.574 13.510
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla llgili {7.864.515) (11.274.929)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (8.197.299) (13.241.316)
Alinan Temetti 11 827.445 1.127.156
Alinan Faiz 11 535.659 336.237
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 6.254.276 11.779.350
Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit 21.270.221 22.635.869
Katilma Payi ladeleri [gin Odenen Nakit (15.015.945) (10.856.519)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Gnce Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 1.420.081 1.426
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 1.420.081 1.426
P. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.312 4.886
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.426.393 6.312

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar -
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfty Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon veya Sirket”), Turkiye Is Bankasi
Anonim $irketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'inci maddesine (Eski 2499
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 17 Subat 1889 tarihinde
Istanbul 1ii Ticaret Sicili Memurlugu'na 431112-378694 sicil numarasi altinda “Tirkiye |s Bankasi AS
Ikinci Yatirnm Fonu" adi ile Fon i¢ tizik hikimlerine gére yonetiimek (zere, halktan katilma belgeleri
kargilid! toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimas: ve inangl mulkiyet
esaslarina gire sermaye pivasasi araglarindan olugan portféy( isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 10 Mart 1989 tarih ve K.B.23/124 sayili izni ife kurulmustur. Sdzkonusu Fon Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun Seri:VIl, No:10 Teblidi'nin gegici 1'inci maddesi geregince A Tipi Hisse Senedi
Fonu'na dénustirdimuastir, 15 Subat 1989 tarihinde ticaret siciline tescil ve 17 Subat 1989 tarih ve
2213 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fon i¢ tizigi'niin yerine gecmek ve tescil
tarihinden itibaren uygulanmak (zere yeni ig tlizlk Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz 1997 tarih
ve KYD-366 sayil izni ile kabul edilmigtir.

Fon'un unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31 Mayis 2012 tarih ve B.02.1.8PK.0.15-464 sayili izni
ile Tirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak

degistiriimigtir,

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- e.5855 Sayili izni ite kurucusu Tiirkiye s Bankast
A.S olan Turkiye Is Bankasi A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogdun Fon) {“Fon”), ls
Portfoy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur. Fon'un iinvani SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “ls Portfdy
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)" olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye s Bankast A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ [stanbul



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi {“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Xi/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 {Mlkerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartfarinin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portidy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portidy dadtlim raporlarindan olugan portfdy raporlarn, fon portféylerinde yer
alan varliklarin def@erlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lfigkin Tebligi" (1l-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazidanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmighir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politkasinda
isteje badll yapilan dnemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarn agadida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmugtir.
Bu standartlarin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmigtir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas) ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igcin muhasebselestirme blylk élglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 QOcak 2019 ve sonrasinda basgiayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin distk degerli oldudu kiralamalara (6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi cofis ekipmanlart,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yokimIGligona o
tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin buglinkil degeri lzerinden &lger (kiralama yikimlGlGga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamm hakk! varh§in da kayitlanna alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oramini kullanir. Kiraci, kiralama yOkamlalGgi Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varh@rmin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yikimldligini yeniden olgmesi séz
konusudur (&rnedin kiralama stiresindeki degisiklikler, ileriye donik kira 6demelerinin belifli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle dedisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yakamliligintn yeniden élgtim etkisini kullanim hakki varlidi dzerinde bir dlizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S8z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatirrmlar” da yapilan degisiklikler {Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. 86z konusu dedisiklikler, istirak veya i ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya ig ortakliindaki uzun vadeli yatirmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lstiraklerdeki ve Is Ortakliklanindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve ig ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdidi yatirimlar
kapsam diginda birakb@ina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklanndaki net yatinmin bir pargasin
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakliklarindaki difer yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu dedisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi lzerinde dnemli bir etkisi olmarmgtir.

(10)
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri
nde yer alan muhasebelestirme ve di¢im gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikiik getirmektedir.

Gelir vergisi muamelelsri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu

varsayimlart;
(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zaranni), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarin,

kullamimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarnini nasil belirledigini; ve
(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S8z konusu
degisikiigin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

Yillik iyilegtirmeler - 2075-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asadida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlan’'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Msterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroliinl elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden &lgmesi gerektifine agikhk
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontroliinG elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugdu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadidina aciklik getirmektedir.

(11)
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2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, defisiklik ve yorumlar (devanu)
Yillik iyitestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Dedisiklikler, temettllere (kar daditimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmekiedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalann bulunmas! durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken horglandidi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agikhk getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde énemii bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiicliime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Dedisiklik; planda yaptlan degisiklik, kiigilime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilllk hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktlieryal varsayimlar Kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemileri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performans! Gzerinde 8nemli bir etkisi olmamisgtr.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degigiklik)

Bazi erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgllebiimeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak dedisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varlidi, gergede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden

dlgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi clmamustir,

(b) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
ylrrlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartiar, yorumlar ve
dedisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yirarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! isletmenin Igtirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Dedigiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermekiedir. S6z konusu dedigiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi clmamgtir.

(12)
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devan)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri igin muhasebelegtirme ve 6lgim, sunum ve agiklamay!
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standard! olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlesmelerinden dofian yikimlUliklerin gtncel bilango dederleri ile dlgiminl hem de kann hizmetlerin
sagdlandigr dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin gecgerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegsmeleri'inde yer alan igletme tamimina iligkin degisiklikier
yayimlamistir. Bu degisikligin amact, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecegini belilemeye yardimei olmaktadir.

Deglglkllkler agagldakl g|b|d|r

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilarimin eksik unsurfan tamamlfamas: konusundaki dedetlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- [Isletmelerin edinme stirecin énemii olup olmadigin dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- [Isletmenin ve giktiiarin tanimiarini sinirlandirmak; ve

- [stege bagh bir gergede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Dedgisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhda kavusturmaktir, Yeni tamma gore, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blylklidline veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Ozerinde ki etkisinin énemliliji dederlendirmek ile
ylkamladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillilk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veritmektedir. Fon, dedisikligin finansal durumu ve performansi {zerine etkilerini
defjerlendirmektedir.

(13)



is Portidy Yonetimi A.S.
Is Poriféy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde scna eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL”) olarak gosterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b} Yaymnlanan ama yuriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan wiliik rapcrlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylagtinel
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasina iligkin hikim,
- lieriye yonelik dederlendirmeler,

- Geriye donlik dederlendirmeler ve

- Ayn olarak tamimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yap!lan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agtklanmasi amaglanmaktadir. ‘

Degdisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisiklidin finansal durumu ve performansi Ozerine etkilerini

degerlendirmektedir.

(c} Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikitmliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu” standardinda degisiklikler yaprmigtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
{tzere yapilan bu degisikiikler yakimldllklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
actklamalar getirmektedir. Yapilan dedisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar:, Muhasebe
Tahminlerinde Degisikiikler ve Hatalar” e gére geriye ddnik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’nun finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini

degerlendirmektedir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildid cari
dénemde, gelecek donemiere iligkin ise, hem dedisikligin yapildigt dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Qcak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degdisiklik yapilmamigtir.

24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagdida dzetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergede uygun degerinden OlgGlir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarmn ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetieri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borg¢larim TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amacl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagll finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amacliyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, bitlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kdr etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Allm-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergefie uygun deferleri
lizerinden dederlenir. Alm-satim amach menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimlaliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkimliliklere
iligkin gergeklesmis karfzarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gerge§e uygun deder farki kdr veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl oimayan ézkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarint igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk y8netim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gdre degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlanndan gercede uygun deger fark! kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir

(15)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid1) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gbére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gbrmeyen, tiirev
olmayan finansal variiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoeride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda abmlarndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
defjerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yukamldlikler ile difer ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimilillkler ik kayda aiimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansittimaktadir.

Gercege Uygun Degjer Olcimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimcilarn arasinda élgiim tarihinde oladan bir iglemde, bir varh@in
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlUliklerin gercede uygun deferi belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir;

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seans fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikl ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve ylkimlikler ile tlrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya karsilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katthmeilar tarafindan ¢cogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliig

Gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarthinde deder disiikligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair dederlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  var@in ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder diistklagine udradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkIUgl zaran olusur. Itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varhklar icin de§er diugtklida tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhgin etkin faiz oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarnin 6zeti (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan lizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yukimldllkler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlan kullanilarak; yabanc! para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Slgllen parasal olmayan katemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile dlgililen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildigi tarinte gecgerli olan kurlardan TL've cevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varhk ve yukiumltitikler, netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptinm glcline sahip
olunmasi ve sdz konusu varltk ve ylkimllltkleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerierin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagsmalar cergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® alinda fon portfdylnde tutulus
amaglanna gdre "Gergede uygun deder fark: k&r/zarara yansitilan” portféylerde siniflandirimakta ve ait
oldugu poriféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihd: elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet aden kismi igin etkin faiz oran ydontemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsihdinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir,

Geri satim taahhiidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyattari arasindaki farkin déneme isabet eden kism igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklarn /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlesmesi yapiimisg
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satts islemlerinde satig sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansittimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar)) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Gelir/giderin taminmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glinii dederi (alig bedeli ve satis gliniine kadar olusan deder artis veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis giinil degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis glinil dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artislar/azalislar”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YikumlUluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarite gelir tablosuna
yansttilmaktadir. Bununla birlikte, fon yoénetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinliik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
igin milyonda 5,5*giin sayisi+BSMV, sabit getirili menku! kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi islemleri igin
yiizbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin O, hisse senedi iglemleri igin onbinde 7+BSMV, VIOP iglemieri
igin glnlik onbinde 7+BSMYV, borsa para piyasas! (1-7 gin arasi vadeli) iglemleri igin yizbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) islemleri icin milyonda 2,8* glin sayisi+BSMV,
altin igin kiirtaj onbinde 3+BSMV craninda aracilik komisyon Ucreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamili gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonio esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyil alma hakk! olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yillk
%3,36'dir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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24 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 farihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete’'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kKiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat oran:
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimliilik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylarn Fon'un net varlik degeri Gzerinden giinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katlma paymin fiyatl fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme glinliinde tedaviilde olan pay sayisina bolliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna fliskin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiinil itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar aiim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma glnindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmas suretiyle bulunur.

(b)  Alig tarihinden baglamak lizere portfdydeki varliklardan;

) Borsada iglem gérenler degerleme glniinde borsada olugan en son seans agirlikii
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygularmasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanihr.

i) Borsada iglem goérmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orant ile dederlenir.

iii) Fon katilima paylar, dederleme giinii itibariyta en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
ekienmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru fle degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlikiar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tOrl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

v) Borsa dig! repo-ters repo s6zlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degderleme esaslan, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.,
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(c} Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varltk ve yikdmldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak deferlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakimltlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen doviz satis kuru ile carpimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina balinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerfendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yikimliliklerin tutariarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarllk, sozlegmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollaria karsi tarafi dogrudan ya da
dolaylt bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tarumlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir, lligkili
kurulus islemleri, kaynaklann ve yikimlGliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fonun tdm faalivetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélam olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.
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4, iligkili Taraf Aciklamalan

Fon’'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan Is Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T, Is Bankast A.S.

5.984

8.312

Toplam

5.984

6.312

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iliskili tarafa borglar

Yénetim licretleri — s Portféy Yénetimi A.S. 38.027 21,552
Yoénetim ticretleri—T. s Bankasi A.S. 63.391 47.387
Ydnetim Geretleri — [ Yatinm Menkul Degerler A.S. 7.505 51
Ydnetim fcretleri — Yatinm Finansman 36 -
Toplam 108.959 68.989

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

Yénetim licretleri — Is Porifdy Yénetimi A.S. 371.117 332.022
Yénetim iicretleri — T. s Bankas A.S. 609.221 605.548
Yénetim Ucretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerer A.S. 47 -
Yonetim ticretleri — Is Yatim Menkul Degerler A.S. 41.814 335
Toplam 1.022.199 937.905

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 5,984 6.312
BFP 1.420.409 -
Toplam 1.426.393 6.312
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hisse senedi alacaklanndan olusan Takas alacaklan 976.184
TL'dir. (31 Aralik 2018 — Yoktur).

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ters repo alacaklan bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018 - 875.534
TL )

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Denetim Ucreti {1.838) (1.713)
Tescil Ve llan Gideri {1.593) (1.451)
Saklama Komisyonu Ucreti (1.791) (1.168)
Pay Cekme Gideri (361.456) {1.165)
BPP Komisyon Giderleri (31) -
Diger ' (1.692) (1.300)
Toplam (368,401) (6.797)
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihieri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagl menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kawyith

Maliyet - LA
varlikiar Degeri Dedgeri
Hisse senetleri 34.283.251 39.203.612 39.293.612
Toplam 34.283.251 39.283.612  39.293.612

31 Aralik 2018

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith

Maliyet - 2,
varbiklar Dedgeri Degeri
Hisse senetleri 26.809.188 24.659.933  24.659.933
Toplam 26.809.189 24.659.933  24.659,933

(22)
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7. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunulmus olup,
esas faaliystlerden dider giderleri ve komisyon ve diger islem iicretleri detay agadidaki gibidir;

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

Vergl Gideri (1.056) (854}
Tescil Ve llan Giderleri - (3.393)
Lisans Giderleri {9.875) -
EFT Giderleri (2.670) {2.115)
Diger Giderler (211) (627)
KYD Benchmark Bedeli - (1.770)
Toplam (13.812) (8.759)

Komisyon ve dider iglem iicretleri;

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu {95.037) (68.879)
BIST Endeks Kullanim Lisans Ucreti - (3.540)
Ters Repo ve Repo Komisyonu {322) (4.506)
Tiirev Araglar Komisyonu - (25.407)
BPP Komisyonu (10.534) -
VOIP Komisyonu {17.319) -
Toplam (123.212) (100.332)

Esas faaliyetlerden diger gelirler detay) asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Gider agimundan alinan iadeler 66.218 48.125
Toplam 66.218 48.125
8, Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUktimliiigin bulunmast, yikamlaliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve ylkimltlik tutar konusunda giivenili bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince gtivenilir olarak lgilemedidi ve yukimlalagin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda s6z konusu

yukimllik “Kosuliu” olarak kabu! edilmektedir.

31 Aralik 2018 itibaryla Fon'un VIOP iglemieri igin verdigi 373.545 TL tutarli teminat! bulunmaktadir.
(31 Aralik 2018 - 577,725 TL). 31 Aralik 2019 itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklarina
kargilik devlet tahvili teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 - 863.348 TL).




is Porttdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras) ("TL”) clarak gdsterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azals

Agadida Fon’un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam dederi (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

41.592.374
662.228
62,806691

26.043.718
5563.973
47,012612

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

adet adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 553,973 362.097
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 381.821 306.742
Ddnem icinde geri alinan katiima belgesi sayisi {273.566) {204.866)
662.228 553.973

Toplam

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 41.592.374 TL (31 Aralik 2018: 26.043.718 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(24)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portidy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablclara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

11, Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralk 31 Aralik
2018 2018
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 827.445 1.127.156
Ters Repo Faiz Gelirleri 28.289 270.520
Vob Nema 93.689 = 65.717
BBP Faiz Gelirleri 413.681 -
1.363.104 1.463.393

Finansal Varitk ve Yikimitliiklere liigkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satig katari/zararlar 5.112.079 {4.076.355)
VIOP sizlegme kapama karlan/zararari 158.587 {322.155)
Hisse senetleri gergeklesen deger artiglan/azaliglan (2.856.577) 1.738.129
VIOP gergeklesen deger artiglan/azaliglan (126.819) -
Mevduat hesabi gergeklesen deger arhigtan/azalslar - 1.601.282
2.287.270 (1.059.099)
Toplam 3.650.375 404,295

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

66.218 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi Diger gelirler'den olugsmaktadir. (31 Aralik
2018 -48.125TL).

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ydnetim Ucreti gideri 1.025.136 TL (31 Aralik 2018 - 941.436 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkiler]

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yiktimlul(kleri yoktur (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Trkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolari
bu karar cergevesinde hazirlanmigtir.



is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin a¢iklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gé&sterilmistir.)

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfdylinde tlirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 - Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlilk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin ydnetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari dlizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yogunlagsma riski

Fon igtiiziginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinim stratejisi de dahil olmak
{zere, fona alinacak menkul krymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtGzik ve
izahnamede belirlenen stnirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar clmas: riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlidi finansal araglarin faiz degisimine baglh olarak finansal
varliklarin gergegde uygun degerlerinde olacak dedisiklidi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10 % degisimin, diger biitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Hisse Senedi Fiyat Riski 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Finansal Varhklar 39.293.612 24.659.933
Endeksteki degisim Kar zarar iizerindeki etkisi | Kar zarar {izerindeki etkisi
10% 3.929.361 1.232,997
-10% {3.929.361) (1.232.997)
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is Portidy Yonetimi A.S.

Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihieri itibariyle, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yUkimidliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, kattima paylarinin paraya gevriimesine
bagll olarak ginliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas: varliklarninin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirnmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle
1.426.393 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 — 6,312 TL)

Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
Sdzlegsme uyarinca De!tef
vadeler deger 9""9'““:,}:,':]':’3; kisa arasi{ll) arasi ()  uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikitmliiliikler
Takas Borglari - - -
fligkili Taraflara Borglar {108.959) (108.959) (108.959)
Diger borglar (368.401) (368.401) (368.401)
Toplam yiikiimliiliik (477.360) (477.360) {477.360) - - -
31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5wl 5 yildan
Defter gikiglar
Sbzlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa ar?lsl; arasi (lll) uzun (IV)
(I+11+H1+1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilkler
Takas Borglan - - - -
lliskill Taraflara Borglar (68.989) (68.989) (68.989) - -
Diger borglar (6.797) (6.797) (6.797) -
Toplam yiikiimlililk (75.786) (75.786) (75.786) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya ¢evrilebiimektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlegsmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(27)
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar

(Tlm tutartar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin aciklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile dijer
alacak ve borglarin kisa vadeli oimalar nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun degerlerini

yansittig varsaylimistir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degderi ile yansitilan finansal varliklarim ve yuktmliliklerin gergegde
uygun degderlerinin tespitinde kullantlan girdilerin seviyelerine gére dagthmi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktmlulikler, élctim tarihinde erigilebilen, ézdes varlikiarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarn (dizeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylkimidlikler, ilgili varlik ya da yikimlalGgun birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmastnda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimlliikler, varik ya da ylkimldligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir,

31 Aralik 2019

1. Seviye | 2. Seviye| 3. Seviye Toplam

Finansal varlikiar:
Abm-satim amagli finansal varliklar — Hisse senetleri 39.293.612 - “| 33203612
Toplam finansal varhiklar 39.293.612 . -| 39.203.612

31 Aralik 2018

1. Seviye | 2. Seviye| 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Hisse senetleri 24.659.933 - -| 24.659.933
Toplam finansal varliklar 24.659.933 - -| 24.659.933




Is Portféy Yonetimi A.§.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

18.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (i¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam defer/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmstir.

21. Finansal tablolan dnemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin actk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi acisindan acgtklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(muketrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ite Menkul Kiymet
Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yaptlan saklama
sozlesmesine istinaden yurarlilkteki mevzuatin 6ngdrdiigii sigorta Tlrkiye |s Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir,

Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme

gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken olaylari bulunmamaktadr.

(32)
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is Portfoy Hisse Senedi Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Is Portfdy Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (Il-14.2) hiuktumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deget/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1I-14.2) hakimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak

hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve ls Portfoy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

GlpeyBagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
)%nle‘ perifirm of Emsj&Young Global Limited

A
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"113?;_ i ERTR A 3 7
Aler.Ekbul, SMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portfoy Yénetim A.S.

Hisse Senedi Fonu (TI2)

31 Aralik 2019 tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu
(Titm tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL") olarak gsterilmigtir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon Portféy Degeri 41.087.566,51 100% 98,79% 26.113.191,94 100% 100,27%
Hazir Degerler 5.983,86 100% 0,01% 6.311,70 100%  0,02%
Kasa - - - - - -
Bankalar 5.983,86 100% 0,01% 6.311,70 100%  0,02%
Borglar 477.359,92 1,15% 75.785,98 0,29%
Diger Borglar 6.203,99 1,30% 0,01% 5.00593 6,61%  0,02%
Takasa Borglar 317.692,45 66,55% 0,76% 1.164,57
Yonetim Ucreti 110.650,41 23,18% 0,27% 69.61548 91,86% 0,27%
Fon Toplam Degeri 41.592.374,28 100 100,0% 26.043.717,66 100 100,0%




