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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorlsg

Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri deg@isim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olugsan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gortstimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim 6nemli yonleriyle gergcede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorilisin Dayanagi

Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurattimustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili
bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérlGsimuizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumiuluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigl i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yénetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir btln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimizi igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar
o6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurltilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi strdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith inmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlshg! tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin streklilii esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérls disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust

yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diistnilebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimlilikler
1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin htkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitlp sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

6 Mart 2020
istanbul, Turkiye

A member firm of Emnst & Young Global Limited



is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglar Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geg¢mis

31 Arahk 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmig
Dipnot 31 Arabk 31 Aralik
referanslar 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerler 4 79.361.270 255.996.728
Ters Repo Alacaklar 5 242.123.186 27.180.585
Finansal Varhklar 6 2.021.454.191 1.323.427.680
Toplam Varhklar (A) 2.342.938.647 1.606.604.993
Yiikiimlilikler
Diger Borglar 5 {121.411) {124.018)
lligkili Taraflara Borglar 4 (4.565.386) (2.725.555)
Toplam Yikiimliilitkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B} (4.686.797) (2.849.573)

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B)

2.338.251.850

1.603.755.420

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Bor¢landirma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot
referanslar

1 Ocak-

31 Aralik 2019

1 Ocak-

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 344.570.889 216.429.174
Finansal Varlk ve Yikimliltklere Higkin 10

Gergeklesmis Kar/Zarar 33.626.938 56.935.480
Finansal Varlik ve Yiikmldliiklere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 11.537.967 50.391.971
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.498.780 23.766.459
Esas Faaliyet Gelirleri 391.234.574 347.523.084
Yénetim Ucretleri 4,13 (45.515.772)  (42.129.030)
Saklama Ucretleri (1.592.952)  (1.744.722)
Denetim Ucretleri (21.958) {20.804)
Kurul Ucretleri (353.488) (410.051)
Komisyon ve diger islem lcretleri 7 (610.542) (426.843)
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler 712 (29.410) (22.466)
Esas Faaliyet Giderleri (48.124.122) (44.753.916)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 343.110.452 302.769.168
Finansman Giderleri . }
Net Dénem KarvZarar (A) 343.110.452 302.769.168
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - .
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siwniffandhirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 343.110.452 302.769.168

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portfdy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Bor¢landirma Araglar Fonu

Badimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Arahk 2019 Ddnemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tm tutarlar, Tirk Liras) ("TL”) olarak gosterilmigtir.}

Dipnot
referanslari

31 Aralik
2019

31 Aralik
2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basgt)

1.603.755.420

2.031,502.584

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde ArtigfAzalig

Katitma Pay thrag Tutan (+)
Katima Payi lade Tutan (-)

343.110.452
20.044.448.715
(19.653.062.737)

302.769.168
22,555.353.108
(23.285.869.440)

Toplam Degderi/Net Varhik Dederi (Dénem Sonu)

2.338.251.850

1.603.755.420

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk

referanslan 2019 2018

A, igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (568.021.436) 704.946.899
Net Donem Kar\/Zarar 343.110.452 302.769.168

Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Defjer Dusiklagi/lptali ile ligili Dilzeltmeler

Karslliklar ile ligili Dizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili
Dizeltmeler

Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile |igili
Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Ditzeltmeler

Borglardaki Arirg/Azaligia lgili Dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla ligili
Dizeltmeler

Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglari

Alinan Temettl

Alnan Faiz 11
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Gikiglar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katlma Pay iadeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglart .

Yabanei Para Gevrim Farkiarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

s

(356.108.856)

(344.570.889)

(11.537.967)
(899.593.921)
(214.942.601)

1.837.224
(686.488.544)

(912.592.325)

344.570.889

391.385.978

20.044.448.715
(19.653.062.737)

(176.635.458)

(176.635.458)
255.996.728
79.361.270

(266.821.145)

(216.429.174)

(50.391.971)
452,569.702
48.881.678
(870.758)
404.558.782

488.517.725

216.429.174

(730.516.332)
22.555.353.108

(23.285.869.440)

(25.569.433)

(25.569.433)
281.566.161
255.996.728



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Bor¢landirma Araglart Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Nakit Akig Tablosu
{Tlm tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiter

ls Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu'nun (“Fon veya Sirket”), Trkiye ls
Bankas| Anonim Sirketi tarafindan tarafindan millga 6362 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52.
maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 7
Eylll 2011 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112 sicil numarasi altinda kaydedilerek
12 Eylll 2011 tarih ve 7897 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen fon ictizidd hikiimlerine
gdre yonetilmek lzere, halktan katilma paylar karsiiinda toplanacak paralarla, katiima pay: sahipleri
hesabina, riskin dagitiimas! ve inangh milkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglanndan pay
senetleri, devlet i¢c borglanma senetleri, altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayall olusan portféyii
isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12 Adustos 2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.15-305.01-811
saytl izni ile “Tarkiye |s Bankast A.$. B Tipi Maksimum Likit Fonu" kurulmustur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- €.5855 Sayili izni ile kurucusu Tirkiye [s Bankasi
A.S olan B Tipi Maksimum Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, [s Portféy Yénetimi A.S.'ye devrolmustur.
Fonun iinvani SPK’nin ayni sayill ve tarihli izni ile “ls Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma

Araglan Fonu” olarak degistirilmistir.

ls Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; s Portféy Yanetimi Anonim Sirketi “Yonetici”; Turkiye Ig
Bankasi1 Anonim Sirketi (“Is Bankast”) ise “Saklayict Kurulug” olarak Fon'un izahnamede yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portiby Yénetimi A.$.
is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akig Tablosu
{TGm tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hukdm altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portfdy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portidy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlar, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (1l-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansttitan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak iizere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degigiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegig hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan 8nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar! yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standarttar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar! ve TFRYK yorumlarl disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2.2 Yeni ve ditzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Dcak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standan, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimin ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmekiedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biyik 6blgiide degdismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir, TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarnn yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varlhgin dilsiik deferli oldugu kiralamalara (6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlan,
vb.} uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen basladi@ tarihte kiraci, kira yakimliligani o
tarihte édenmemis olan kira ddemelerinin buginkil degeri lzerinden dlger (kiralama yikimiiiliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullarum hakki varlidini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz cranminin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yiikimlGlitg tzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varlidinin amertisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yikimliliglind yeniden élgmesi séz
konusudur (8redin kiralama sdresindeki dedisiklikler, ileriye dénik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yakimlGlagundn yeniden dlglim etkisini kullanim hakki varlidi (izerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. 36z konusu
dedisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamsgtir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar standardinda degisikliklerini
yvayinlamigtir. S6z konusu dedisiklikler, istirak veya is ortaklidindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araclart uygulayan igletmeler
igint agIklik getirmektedir,

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmiar uyarinca
muhasebelegtirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirmlan kapsamamaktadir. Séz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelegtirdifi yatinmlan
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Igletme, TFRS 9Q'u, 6zkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6za itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklanndaki net yatirmin bir pargasini
olusturan uzun vadsli yatinmlar dahil olmak lzere istirak ve is ortakliklanindaki dier yatirimlara
uygulanmaktadir,

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performanst zerinde &nemli bir etkisi olmamgtir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tdm tutarlar, Ttrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar (devami)

TFRYK 23 Gelir Veraisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve élcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agtklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri kenusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederlendirip degderlendirmedidini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoritsleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlar;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini {vergi zaranint), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlanni,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledidini; ve

{d) isletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikleri nasil dederlendirdigdini ele aimaktadir.

- Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S&z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya perfermansi (izerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Yilk iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ccak 2019'da asagida belittilen standarilarnt degistirerek, TFRS Standartlan’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamstir:

- TFRS 3 [gletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Mugterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliind elde stmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylann yeniden olgmesi gerekiigine agiklk
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir girketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollinil elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agtkhk getirmektedir,
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglar Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar {devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil doegduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir,

- TMS 23 Borglanma Maliyetieri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalanndaki aktiflestirme oranini helirlerken borglandid
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performans) Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiiime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Dedisiklik; planda yapilan dedisiklik, kliglime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktderyal varsayimlarn kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degistkligin Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi clmamisgtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliystinden dlgllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak dedisiklikler yayinlamstir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varlidl, gergede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Slgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. 86z
konusu dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi clmamistir.

(b) Yaymnlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yararige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi beliftilmedikge yeni standart ve yorumlann yirdrdige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlann etkileyecsk gerekli defisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilari - Degdisiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak dedistiriimek
zere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degigiklik Fon igin
gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamigtir.

(12)



is Portfdy Yénetimi A.$.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelegtirme ve élglim, sunum ve agiklamayl
kapsayan kapsamii yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan yilkdmliliklerin giincel bilango degerleri ile 8icimind hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesint saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillk hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmekiedir. Sz konusu dedisiklik Fon igin gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktr.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisiklidin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardime olmaktadir,

Deglglkllkler agagldakl glbldlr

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Pivasa katthmcilarinin eksik unsurfan tamamfamast konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirdmasi;

- [Isletmelerin edinme stirecin énemii olup olmadiini dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- [Isletmenin ve giktilann tanimiarini sinirfandirmak; ve

- [Istege bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Dedisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Dedigiklikler ve Hatalar" standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degigikliklerin amaci, “dnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tammin belirli
kisimlarini  agikhda kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullamicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemlili§inin niteligine,
blytkligine veya her ikisine bagli olacagini agtklamaktadir. Sitketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiinda finansal tablofar Ozerinde ki etkisinin dnemliligi dederendirmek ile

yOkOmlidar.

Degisiklk, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimekiedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir,
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is Portfdy Yénetimi A.S.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gosterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
{(b) Yaymnlanan ama yiiriiriiige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’'deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihien sonra basglayan yillik raporiama ddnemlerinde gegerli olmak
lizere TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylagtirici
uygulamalar sadlanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yliksek olmasina iliskin hikiim,
- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye déniik degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan dedisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmakiadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, dedgigiklidin finansal durumu ve performansi Ozerine etkilerini

deferlendirmektedir.

(¢) UWuslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablclann Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir, 1
QOcak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uizere yapilan bu dedisiklikier yikimildlGklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gdre geriye dénik clarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin veriimektedir. S6z konusu dedigikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisiklidin yapildid cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kan veya zararinin belirenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimarmigtir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akig Tablosu
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24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalar agagida zetlenmistir.,

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun dederinden olgiilar.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal vargin “edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dodrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan ahm ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféy(n pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetier, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen ddénemlerde gergcede uygun degerleri
tzerinden dederlenir. Aim-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikamitiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansttihr. Aim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varlik ve yukimllliklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan olarak stniflanan finansal varlikiar ahm satim amagl olmayan 6zkaynagda dayall krymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S8zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk ydnetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gergede uygun deder esas alinarak y&netilen
ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portfoyiin pargasi olan varliklar olmalarn nedeniyie ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamamn yapildigi) , fgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sahit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir pivasada islem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategeride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yakimidlikler ile dider ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylkidmlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gerceje Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimcilar arasinda élglim tarihinde olagan bir islemds, bir varlidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyathir,

Finansal varlik ve yikimliliklerin gercede uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmisgtir;

1) Deferleme ginlnde aktif bir piyasada islem gdéren menkul kiymetler ¢ikis fivatini yansithdr icin
bekleyen kapanig seansi fiyatlarn veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir &nceki seansin
adrlikl ortalama fiyatl ile diger ¢ikis fivatlar ile

2) Borsada iglem goérmeyen finansal varlik ve yuktmltkler ile tlrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan ¢odunlukla kullarulan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigtikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde defer dlsikligtne ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair deferlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varligin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlarn
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhidin deder disikligine ugradidina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disikligl zaran olusur. ltfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar igin deger distkliga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarninin finansal
varligin etkin faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degderi ile defter degeri
arasindaki farktir.
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is Portfy Yonetimi A.S.
Is Portidy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araclart Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") clarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemii muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para bitimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylkumlilitkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurian kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile lglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degderleri ile élglilen parasal olmayan kalemler ise gergee uygun
degerin tespit edildidi tarinte gecerli olan kurlardan TL'ye cevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
tarklar kar veya zarar ve difer kapsamil gelir tablosunda yansitilimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varhk ve yukimlalikier, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmasi ve sdz konusu varlk ve yikimlditkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin clmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul dederlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmaiar cergevesinde satiimis olan menkul kiymetier (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulus
amaclarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilidi elde edilen
foniar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsi@inda 6denen faizler
kar veya zarar ve diler kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektadir.,

Geri satim taahhiidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacakian” kalemi aitinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani yontemi’ne
goére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelifleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yaptimis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas aiacaklarn normal yoldan satis islemlerinde satis sbziesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul Kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan)} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Bor¢clandirma Araglarr Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satim1, Fon paylannin alim ve satimi, Fen'un gelir
ve giderteri ile Fon'un dider islemleri yapildiklar gln itibariyle (iglemn tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
sattlan bir menkul kiymet satig glint degeri (alig bedeli ve satig glindine kadar olugsan deder artis veya
azaliglar toplami) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giin( degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin biim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlarn hesabina kaydolunur.

Satllan menkul kiymete iligskin “Fon paylan de@er artig/azais” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan Kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklegen deger artiglan/azalisian”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimidliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim lcreti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelegtirilmektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glnlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
icin milyonda 5,5*gln saytsi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
ylzbinde 1,40+BSMV, ihale iglemleri i¢in 0, borsa para piyasasi (1-7 gin aras: vadeli} islemleri igin

ylzbinde 2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli} iglemleri igin milyonda 2,8* giin
sayisi+BSMV craninda aracihik komisyon Gcreti édemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettid gelirleri ilgili temettiyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim lcreti

Yénetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtirimektedir. Bu fon igin ybnetim Gereti, yillik
%2,38'dir.

Giderler

Titm giderler tahakkuk esasina gire muhasebelestiriimektadir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalariin ozeti (devami)
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67, maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu dedisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayli
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirm fonlan (borsa yatinm fonlan jle konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanglan fzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagdl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikamiGlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik degert iizerinden gtinliik olarak belienen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilahilir. Katilma payinin fivati fon net varlk/ toplam
dederinin, dederleme guntinde tedavillde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degderleme her isgln{ itibariyle yapilir.
- Partféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asafida belirtilen esaslar kullamlir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma giliniindeki yahane¢i para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur,

{b) Alis tarihinden baslamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giniinde borsada clugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdéren varliklarin defjerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans agrlikh ortalama fiyatlar kullantlir.

ii} Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylan, dederleme ginl itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenan
déviz abs kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir

v) Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fivatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.
vi) () i1& (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,
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is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devam)

(c) Endeks fonlann porfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve ylikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikumltlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aclklanan
sarta bagll varlik ve yikimiliklerin tutarlanni ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutartarini etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkliik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
itgili notlarda agiklanmaktadr.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlaniriar, liigkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili
kurulug iglemferi, kaynaklarin ve yikimiliiliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet blimu olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon’u tek bir béliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimune iligkin bilgiler Fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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ls Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

4, fligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzeleri

Fon'un kurucusu Tarkiye'de kurulmusg olan |g Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar agagida agiklanmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. |g Bankasi A.S.
Vadesiz mevduat — T. [g Bankasi A.S.

23.093.211

20.426.331

Toplam

23.093.211

20.426.331

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yoénetim ticretleri — g Portféy Yonetimi A.S. 456.539 98.120
Yonetim Ucretleri — T. Ig Bankast A.S. 4.108.847 2.627.435
Toplam 4.565.386 2.725.555

lligkili taraf ile yapilan islemler
Giderler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Yonetim lcretleri — | Portféy Yénetimi A.S. 3.497.354 1.516.645
Yonetim Ucretleri — T. I Bankasi A.S. 42.018.418 40.612.385
Toplam 45.515.772 42,129.030
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gelirler
Altnan mevduat faizleri — T. lg Bankasi A.S. - 6.050.929
- 6.050.929

Toplam

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan asagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 23.023.211 20.426.331
Borsa Para Piyasasi 56.268.059 175.544.256
Vadeli Mevduat - 60.026.142
Toplam 79.361.270 255.996.728
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is Portféy Yénetimi A.S.

is Portioy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglart Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu

(Titm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak gésterilmist

ir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzeleri (devami)

Borsa Para Piyasasi

Faiz orani Vade

Tutar

11,00% 23/12/2019 10.027.280
11,00% 23/12/2019 10.027.324
11,00% 23/12/2019 10.027.491
10,80% 26/12/2019 16.027.942
12,00% 15/11/2019 10.158.012

56.,268.058

5. Diger alacaklar ve bor¢lar

For'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle dijer alacaklan yoktur (31 Aralik 2018 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar’ kaleminin detayian agadida agiklanmigtir:

Diger borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 10.657 10.278
Tescil Ve llan Gideri 3.186 2.903
Saklama Komisyonlari 103.332 75.422
Odenecek BBP Ucretleri 3.158 -
Diger 1.078 35.415
Toplam 121.411 (124.018)

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihiyle ters repo alacaklari 242.123.186 TL'dir. (31 Aralik-2018 - 27.180.585)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralk 2019 ve 2018 tarinhleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahik 2019

Gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Maliyet

Makul Degeri

Kayith Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
Devlet Tahvili

590.035.067
1.369.833.059

599.788.749
1.421.665.442

599.788.749
1.421.665.442

Toplam

1.959.868.127

2.021.454.191

2.021.454.191

31 Aralitk 2018

Gercede uygun deger fark: kar veya zarara
yvansitilan finansal varlikiar

Maliyet

Makul Degeri

Kawitl Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
Devlet Tahvili

1.058.831.231
220.114.356

1.072.327.162
251.100.518

1.072.327.162
251.100.518
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarfar, Tirk Lirasi (“TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

Toplam

1.278.945.588

1.323.427.680

1.323.427.680

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmug olup,
esas faaliyetlerden diger giderteri ve komisyon ve diger islem tcretleri detay! agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri 1.056 854
Tescil Ve llan Giderleri 5.417 4732
Lisans Giderleri 6.797 -
KYD Benchmark Gideri - 1.487
EFT MASRAFI 16.140 11.494
Diger Giderler - 3.900
Toplam 29.410 22.466

7. Niteliklerine gdre giderler (devami)

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tahvil Kamu Kesim Komisyonu 73.872 70.022
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu 509 3.971
BPP Komisyonu 82.491 104.678
Ters Repo Komisyonu 453.670 248.172
Toplam 610.542 426.843
8. Karsihklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevecut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamlilagun bulunmasi, yikamldiiga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukumlulik tutar konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
dururnlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak digilemedidi ve yukimlGligiin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadi§: durumlarda s6z konusu

yukumliliik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklart olan 237.183.576 TL igin

devlet tahvili teminatt bulupmaktadir (31 Aralik 2018: 31.612.396 TL).
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is Portfy Yénetimi A.S.
Is Poriféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Liras! ("TL"’) olarak gosterilmistir.)

9, Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik dederinde artig / azahg

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varlik dederinin detayi verilmigtir,

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL) 2.338.251.850 1.603.755.420
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 60.387.075.362 49.807.102.867
Birim pay degeri (TL) 0,038721 0,032329
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 49.607.102.867 72.943.695.836
D&nem iginde satilan katilma belgesi sayis "~ 561.371.859.072 763.337.840.000
Ddénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis| (650.591.886.577) (786.674.432.969)
Toplam 60.387.075.362 49.607.102.867

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakat)

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 2.338.251.850TL (31 Aralik 2018: 1.603.755.420 TL)
tutarindaki dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmisgtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettit Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Hisse Senetler Temett Gelireri - -
Tahvil Ozel Kesim 5.871.659 161.269.611
Tahvil Kamu Kesimi 283.416.146 32.129.977
Mevduat TL Faiz Gelirleri - 7.501.361
Ters Repo Faiz Gelirleri 31.084.147 15.628.226
BBP Faiz Gelirleri 24,198,937 -
344.570.889 216.429,174

Finansal Varlik ve Yikimitiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Ozel borglanma senedi satis karlari/zararlan - 1.607.645
Devlet tahvili satrs karlar/zaralan 39.597.625 {12.915.549)
Menkul kiymet deder artiglar/azaliglar - 68.243.384
Hazine bonosu satig karlan/zararlan 38.818 -
Ozel sektér tahvili satis karlari/zararlan (1.673.100) -
Devlet Tahvili gergeklesen deder artrslari/azaliglan (4.336.405}) -
33.626.938 56.935.480
Toplam 378.197.827 273.364.654

12, Esas faaliyetlerden dider gelirler ve giderler

31.12.201¢2 itibariyle Esas faaliyetlerden diger gelirler hesap bakiyesi 1.498.780 TL'dir. (31 Aralik 2018
— 23.766.459).

13. YOnetim licretleri

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle yénetim Ocreti gideri 45.515.772 TL'dir. {31 Aralik 2018 — 42.129.030
TL) .

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yukimidiiikleri yoktur (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldudu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine {(“SPK Finansal Raporlama Standartian”} uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolari
bu karar gergevesinde hazirlanmisgtir.
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is Portfdy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Bor¢landirma Araglari Fonu

31 Arahik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (°TL") olarak gésterilmigtir.)

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfdyiinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Araltk

2018 - Bulunmamaktadir).

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda kattlim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatiar ile degerieyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde poriféyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portféy yéneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiritmesine calisilmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiizugdnde belirlenen yéntemler uygulanmrs olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarh
finansal varliklarimin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir. 31
Arahk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarllig finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal
varliklarin gergede uygun dederlerinde olacak degisikiigi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal aragiar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

1.421.665.442

251.100.518

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar {izerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

5%

12.555.026

12,555.026

-5%

(12.555.026)

{12.555.026)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, dier biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydtyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Dedigken faizli finansal araglar

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

599.788.749

1.072.327.162

Faiz artig/(azaligi)

Kar zarar tzerindeki etkisi

Kar zarar (izerindeki etkisi

5%

29.989.437

53.616.358

-5%

(29.989.437)

(53.616.358)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varigin teslimi suretiyle &denen finansal borglarla ilgili
ylkimildlGklerin yerine getirilimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrimesine
badl olarak glinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
255.996.728 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 —~ 255.996.728 TL)

31 Aralik 2019

Nakit  3aydan  3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
8dzlegme uyarinca vadeler 3:5::_? gikiglar
toplami kisa arasi ()  arasi (Ill) uzun (IV)
(-HIH V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlillikler
lligkili Taraflara Borglar (4.565.386) (4.565.386) (4.565.386) - -
Diger borglar (121.411)  (121.411)  (121.411)
Toplam yiikiimliliik (4.686.797) (4.686.797) (4.686.797) - -
31 Aralik 2018
Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesm ar adeler Defter
ozlegme uyarinca vadele degeri cikiglar
toplami kisa arasi(il) arasi (Il uzun (V)
(IHIH1+1V)
Tirev olmayan
finansal yiikiimlilikler
lligkili Taraflara Borglar (2.725.555) (2.725.555) (2.725.555) - - -
Diger borglar (124.018) (124.018)  (124.018) - - -
Toplam yiikiimlGlak (2.849.573) (2.849.573) (2.849.573) - - -

Katilma paylarn pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegsmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasni
beklememektedir, zira katilma payt sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir,
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is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borg¢landirma Araglan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittidl varsaylmisgtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergegde uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukamliiliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiiimi asagidaki gibidir:

 Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlalikler, 8lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varlikiarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyattari (dizeltiimemis olan) ile deerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da ylkimitltgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan basgka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukumlllikler, varlik ya da yukGmldligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Ahm-sattm amagh finansal vartiklar - Ozel .
Sektdr borglanma senetleri 599.788.749 5089.788.749
Alim-satim amagli finansal varliklar — Deviet ) .
Tahvili ve Hazine Bonolan 1.421.665.442 1.421.665.442
Toplam finansal varhiklar 1.421.665.442 599.788.749 - | 2.021.454.191

31 Arahk 2018

1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Gzal )
Sektor borglanma senetleri 230.374.110 841.953.052 1.072.327.162
Alim-satim amagl finansal varliklar — Deviet
Tahvili ve Hazine Bonolar 251.100.518 251.100.518
Toplam finansal variikdar 481.474.628 841.953.052 -| 1.323.427.680




is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.,

21. Finansal tablolart nemli dlgtide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasgilabilir oimasi a¢isindan ag¢tklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirm Fonlarinin Finansail Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul krymetler Tlrkiye I Bankas: A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sbzlegsmesine istinaden yiirlrliikteki mevzuatin 6ngérdii§i sigorta Tirkiye Is Bankast A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gbre, Fon siresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsaiar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkitendirilme tarihi arasindaki tlim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun gekilde dlizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir,
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Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (Il-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis

bulunuyoruz.

Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member.firm of Ernst&Youp§ Global Limited

"
L

",

Istanbul, 8 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portféy Yonetim A.S.

Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu (TSI)
31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
{Tam tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") clarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2019

31 Araltk 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Dederi 2.319.845.436,47 100 99,21% 1.586.178.662,31 100 98,90%
Hazir Degerler 23.093.210,75 100 0,99% 20.426.330,54 100 1,27%
Kasa - - - - - -
Bankalar 23.093.210,75 100% 0,99% 20.426.330,54 100% 1,27%
Borglar 4.686.797,33 100 0,20% 2.849.573,18 100 0,18%
Diger Borglar 121.411,17 2,59% 0,01% 124.017,99 4,35% 0,01%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kiy Altm Borglar - - - - - -
Y&netim Ucreti 4.565.386,16 97.41% 0,20% 2.725.555,19  95,65% 0,17%
Fon Toplam Dederi 2.338.251.849,89 100 100% 1.603.755.419,67 100 100%
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