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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Doruk Faktoring A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Doruk Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,

ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge
ve yapilan aciklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Faktoring alacaklarina iliskin deger
diistikliigii

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosunda takipteki alacaklar dahil olmak tizere
toplam 625.154 bin TL faktoring alacaklar1
bulunmakta olup; Sirket tarafindan BDDK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati
cercevesinde faktoring alacaklariyla ilgili ayirmig
oldugu deger diisiikliigii karsiliklarina iligkin
agiklamalar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarin 2.4,
2.5, ve 7 no’lu dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz kapsaminda bu alana
odaklanmamizin nedeni; finansal durum
tablosunda mevcut bulunan faktoring
alacaklarinin ve ilgili deger diistikliigi
karsiliklarinin biiyiikliigii, deger diisiikliigiine
konu faktoring alacaklarinin mevzuatta
belirlendigi sekliyle tespitine iliskin
siniflandirmalarin ve bu siniflandirmalara gore
hesaplanacak deger diisiikliigii karsiliginin
mevzuata uygun olarak belirlenmesinin 6nemidir.
Faktoring alacaklarinin temerriit halinin dogru ve
zamaninda belirlenmesi ve yonetim tarafindan
kullanilan 6nemli tahmin ve varsayimlarin
bulunmasi, finansal durum tablosunda taginan
deger diistikliigii karsiligi tutarin1 6nemli derecede
etkileyeceginden, s6z konusu alan kilit denetim
konusu olarak ele alinmistir.

Yiiriitmiis oldugumuz denetim ¢aligmalarimiz
gercevesinde, faktoring alacaklarina iligkin deger
diisiikliigiiniin tespiti ve deger diisiikliigii tutarinin
ilgili mevzuata uygun olarak hesaplanmasina
iligkin 6nemli gordiigiimiiz Sirket’in uygulamakta
oldugu kontrollerin tasarim ve operasyonel
etkinliklerini degerlendirdik ve test ettik.

Denetim ¢alismalarimiz kapsaminda faktoring
alacaklarinin deger diisiikliigiine konu hale
geldiginin zamaninda belirlenmesi ve ilgili deger
diisiikliigii karsihiginin mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak tesis edilmesine yonelik test
calismasimn faktoring alacaklarindan sectigimiz bir
orneklem kiimesi dahilinde gercgeklestirdik.
Ayrica, takipteki alacaklar altinda simiflandirilan
faktoring alacaklarina iligkin muhasebelestirilmis
olan deger diistikliigii karsiliginin ilgili mevzuata
uygun olarak hesaplanip hesaplanmadigini
sectigimiz bir 6rneklem iizerinden test ettik.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin

Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.




5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanlhigliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay:z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularinm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca,
Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2, TTK’nin 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 26 Subat 2020



DORUK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU 1-2
NAZIM HESAPLAR TABLOSU ....oooiiie ettt sttt st sttt st s s 3
KAR VEYA ZARAR TABLOSU ...ttt ettt st te e st e st e e s ett e s steeseneaesaaae s 4
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU 5
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU 6
NAKIT AKIS TABLOSU 7
KAR DAGITIM TABLOSU 8
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR 9-50
NOT1  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ....ooovivieeeeeeeeeeeeseeeeseeeeesesesessseeessesses 9
NOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ..... 9-27
NOT3  NAKIT DEGERLER VE BANKALAR ....o.oiirieeteeeeeeeeeeeeeeeeee e e e s seeeee s eses e eseseesseseesseseeseeesessessesenne 27
NOT4  FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI.....coo oot eeee e eseeseseeeeseeesessessseeeeeeenees 28-30
NOT 5 ALINAN KREDILER VE IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER .........cccoccooiviiiiiieeeeeeeeeeeeeene 31
NOT 6  DIGER YUKUMLULUKLER......oo.teveeeeeteeeeeeeese e eeeeeeees e ee s eee e ees e s s seessesseeseesessessassesseesesseseseeseessees 32
NOT 7 KARSILIKLAR ...t s s s s e s s see s seee s seesseeseseeseeseeseeeoon 32-33
NOT 8  MADDI DURAN VARLIKLAR ..o ieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e seee e ees e s seessessesseesessessasseesessessassaseessessees 34
NOT9  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR .....ooouieiereeeeeeee oo eses e seeseesseseeseeeessessesenne 35
NOT 10 ERTELENMIS VERGI ..ottt eeeee et e e e ees e sea s s eseeseseeesasseeseesessaseeeeeeeenes 35-36
NOT 11 DIGER AKTIFLER .....cooooiiiioeeeeeeeeeeeeeeee oo 36
NOT 12 OZKAYNAKLAR ..ottt et ee oottt e sttt et ee st ee s sees s ees e ee s es e ee et en s eeneaees 36-37
NOT 13 ESAS FAALIYET GELIRLERT ...ttt 38
NOT 14 ESAS FAALIYET GIDERLERI ...ttt eseeseseesess s esese e esseenees 38
NOT 15  DIGER FAALIYET GELIRLERI ..o e eeeeee oo eee e sseesese e e seeseseesseeeeeeenees 39
NOT 16 SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGE .......c.cooviimiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 39-40
NOT 17 HISSE BASINA KAZANC ....oooveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeee e s s eesse s see e ee s e s eseseeseesenesenon 41
NOT 18  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ......ooieeieeeeeee oo see e eseeseseeesaeseeseesesseseaeeeseeesens 41-44
NOT 19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT ...cooovvvieeeen. 44-48
NOT 20  FINANSAL ARACGLAR ......oooviiioteeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt en e en e 49
NOT 21  SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER.........oveeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeseeeeesssesseseeseseeseenes 49-50

NOT 22 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR ......cooooiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 50



DORUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
TP YP | TOPLAM TP YP TOPLAM

I NAKIT, NAKIiT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 1.221 - 1.221 3.067 91 3.158
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA

YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
v GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI GELIH

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V. iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN

FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 599.093 - 599.093 586.756 - 586.756
5.1 Faktoring Alacaklar: 599.093 - 599.093 586.728 - 586.728
511 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) - - - - - -
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklart 599.093 - 599.093 586.728 - 586.728
52 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 | Tuketici Kredileri B - - - - -
522 Kredi Kartlari - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
531 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
532 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - = - - - -
533 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 5 26.061 - 26.061 13.188 - 13.188
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsihklar (-) 5 (26.061) - (26.061) (13.160) - (13.160)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) (Net) - - - - - -
VIL. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 6 6.162 - 6.162 1.013 - 1.013
VIII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 345 - 345 303 - 303
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 8 3.489 - 3.489 4.567 - 4.567
X1l. | DIGER AKTiFLER 10 3.842 - 3.842 3.610 - 3.610

ARA TOPLAM 614.151 - 614.151 599.316 91 599.407
XIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 9 15.000 - 15.000 - - -
131 Satis Amagh 15.000 - 15.000 - - -
132 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - = - - - -

VARLIK TOPLAMI 629.151 -1 629.151| 599.316 91 599.407

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir

1



DORUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

YUKUMLULUKLER Dipnot 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TP YP: TOPLAM TP YP: TOPLAM

I. ALINAN KREDIiLER 12 398.916 - 398.916 416.028 - 416.028
Il FAKTORING BORCLARI 3.766 - 3.766 2.339 - 2.339
1. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 5.814 - 5.814 - - -
Iv. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 66.506 - 66.506 56.038 - 56.038
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN

FiNANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VL TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL KARSILIKLAR 15 3.393 - 3.393 13.274 - 13.274
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
7.2 Calisan Haklar1 Yiiktimliligi Karsihgt 3.393 - 3.393 2.374 - 2.374
7.3 Genel Karsiliklar - - - 10.000 - 10.000
7.4 Diger Kargiliklar - - - 900 - 900
VIIL. | CARi VERGi BORCU 8 2.341 - 2.341 2.641 - 2.641
IX. ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DiGER YUKUMLULUKLER 14 6.657 - 6.657 6.593 91 6.684

ARA TOPLAM 487.394 - 487.394 496.913 91 497.004
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satig Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
X1, | OZKAYNAKLAR 16 141.757 - 141.757 102.403 - 102.403
131 Odenmis Sermaye 60.000 - 60.000 40.000 - 40.000
13.2 Sermaye Yedekleri 827 - 827 827 - 827
13.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - - -
13.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri 827 - 827 827 - 827
133 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmig

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (618) - (618) (469) - (469)
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmig

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 42.046 - 42.046 25.216 - 25.216
13.5.1 | Yasal Yedekler 8.351 - 8.351 6.510 - 6.510
13.5.2 | Statli Yedekleri - - - - - -
13.5.3 | Olaganiistii Yedekler 33.695 - 33.695 18.706 - 18.706
13.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 39.502 - 39.502 36.829 - 36.829
13.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 - - - - - -
13.6.2 | Dénem Net Kar veya Zarari 39.502 - 39.502 36.829 - 36.829

YUKUMLULUK TOPLAMI 629.151 - 629.151 599.316 91 599.407

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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DORUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLI NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
31 Arahk 2019

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Arahk 2018

NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot

TP YP: TOPLAM TP YP. TOPLAM

I. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERi 30 - 30 532 - 532
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 243.085 - 243.085 329.059 - 329.059
1. ALINAN TEMINATLAR 21 4.494.524 -1 4.494.524| 3.975.496 -1 3.975.496
V. VERILEN TEMIiNATLAR 21 82.296 - 82.296 65.302 - 65.302
V. TAAHHUTLER N - - - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhutleri - - - N - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhtleri - - . N - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhditleri - - - - - -
522 Diger Caylabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - N . - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.25 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 21 650.789 2.938 653.727 648.903 6.201 655.104
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 5.470.724 2.938; 5.473.662| 5.019.292 6.201: 5.025.493

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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DORUK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
. . . 1 Ocak - 1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Arahk 2019| 31 Arahk 2018
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 13 186.895 237.159
FAKTORING GELIiRLERi 186.895 237.159
11 Faktoring Alacaklarindan Alman Faizler 176.883 213.493
111 Iskontolu - -
112 Diger . 176.883 213.493
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 10.012 23.666
121 Iskontolu - -
122 | Diger o . 10.012 23.666
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler N B
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar N B
KIRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi1 Gelirleri - -
17 Kiralama fslemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) (108.825) (151.999)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (92.823) (132.657)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Kiralama Islemlerine iliskin Faiz Giderleri (1.282) -
2.4 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (13.948) (18.357)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (772) (985)
1. BRUT K/Z (1+11) . 78.070 85.160
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 14 (26.027) (23.826)
4.1 Personel Giderleri (11.479) (9.653)
4.2 Kidem Tazminat: Karsilig1 Gideri (498) (229)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (13.714) (13.772)
4.5 Diger (336) (172)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) | 52.043 61.334
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 15 16.555 4.332
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 372 1.629
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kéri - -
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kar1 - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kart - -
6.7 iger . . 16.183 2.703
VII. KARSILIK GIDERLERI 7 (17.644) (17.906)
7.1 Ozel Kargiliklar (17.644) (7.906)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart - -
7.3 Genel Karsiliklar - (10.000)
7.4 Diger . . . R B
VIIl. | DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (1.972) -
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
83 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarart - -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.5 Kambiyo Islemleri Zarar1 - -
8.6 Diger (1.972) -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 48.982 47.760
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR N B
XIl. | NET PARASAL POZISYON KARUZARARI . -
XIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+...+XII) 48.982 47.760
XIV. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) (9.480) (10.931)
14.1 Cari Vergi Karsihigi 16 (8.365) (14.152)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (1.115) -
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 16 - 3.221
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XITI=XIV) 39.502 36.829
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (s Ort.) Satis Karlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIIl. | DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satig Zararlar1 - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIl. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
19.1 Cari Vergi Karsiligt - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEEXIX) - -
XXI1. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 39.502 36.829
Hisse Bagina Kar/Zarar 17 0,66 0,92

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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DORUK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DON

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gec¢mis Gecmis

1 Ocak - 1Ocak -

Dipnot 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

I DONEM KARI/ZARARI 39.502 36.829
1 DIGER KAPSAMLI GELiRLER (149) (130)
21 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (149) (130)

2.1.1 | Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.1.2 | Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.1.3 | Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplart 7 (186) (163)
2.1.4 | Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsaml
Gelir Unsurlari B B
2.1.5 | Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iligkin Vergiler 10 37 33
22 Kir veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
2.2.1 | Yabanci Para Cevirim Farklari - -
2.2.2 | Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya Siiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 | Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4 | Yurtdisindaki Isletmeye iligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.5 | Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsaml
Gelir Unsurlari B B
2.2.6 | Kér veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler - -

111. [ TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 39.353 36.699

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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DORUK FAKTORING A.$ ) ) ]
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGi

M TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Simiflandirilacak Birikmis Diger
Diger Kapsamh Gelir ve Giderler Kapsamh Gelir ve Giderler
Hisse Senedi
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis ihrag Hisse Senedi | Diger Sermaye Gegmis Dénem  Donem Net Kar veya N
DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri iptal Karlar Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri Kari/(Zarar) Zarar1 Toplam Ozkaynak
CARI DONEM (1 Ocak - 31 Aralik 2019)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Donem Sonu Bakiyesi (1 Ocak 2019) 40.000 - - 827 - (469) - - - - 25.216 - 36.830 102.403
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 thasebe Politik da Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - 102.403
1l Yeni Bakiye (I+11) 40.000 - - 827 - (469) - - - - 25.216 - 36.830 (149)
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (149) - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirim 20.000 - - - - - - - - - (20.000) - - -
VIIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kar1 veya Zarar - - - - - - - - - - - - 39.502 39.502
X1l Kar Dagitimi N N - - N N - N N - 36.830 - (36.830) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 36.830 - (36.830) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (31 Arahk 2019) 60.000 - - 827 - (618) - - - - 42.046 - 39.502 141757
Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandiriimayacak Birikmis Diger Simflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelir ve Giderler Kapsamh Gelir ve Giderler
Hisse Senedi
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis ihrag Hisse Senedi; Diger Sermaye Gegmis Donem | Donem Net Kar veya N
DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri iptal Karlar Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri Kari/(Zarari) Zarari Toplam Ozkaynak
ONCEKIi DONEM (1 Ocak - 31 Aralik 2018)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Doénem Basi Bakiyesi (1 Ocak 2018) 40.000 - - 827 - (339) - - - - 6.973 - 23.243 70.704
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Politik da Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (1+11) 40.000 - - 827 - (339) - - - - 6.973 - 23.243 70.704
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (130) - - - - - - - (130)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttrimi - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kar1 veya Zarar - - - - - - - - - - - - 36.829 36.829
XIl. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 18.243 - (23.243) (5.000)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - (5.000) (5.000)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar N N N N N N N N N N 18.243 - (18.243) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (31 Arahk 2018 40.000 - - 827 - (469) - - - - 25.216 - 36.829 102.403
1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
(2 Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
(3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simflandiriimayacak paylar ile diger kar veya zarar olarak yeniden simflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlarr),
4) Yabanci para gevirim farklari,
(5) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylar: ve diger kér veya zarar olarak yeniden simiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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DORUK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipn 1 Ocak - 1 Ocak -
ot 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
A ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 42.356 45.018
1.1.1  Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 161.870 197.601
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (96.127) (130.721)
1.1.3  Alman Temettiiler - -
1.1.4  Alman Ucret ve Komisyonlar 13 9.265 25.830
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 - 388
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 16 (11.479) (9.653)
1.1.8  Odenen Vergiler (18.145) (13.467)
1.1.9 Diger (3.028) (24.960)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (31.572) 2.000
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (13.849) 225.645
1.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3  Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azahs - -
1.2.4  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig 936 (1.937)
125  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 1.427 (1.218)
1.2.6  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 5.814 -
1.2.7  Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalis) (26.041) (234.466)
1.2.8  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artig (Azalis) 141 13.976
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 10.784 47.018
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Istirakler, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) - -
2.2 Elden Cikarilan istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8,9 (5.191) (65)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar (15.000) -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
28 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt (20.191) (65)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 117.470 198.856
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (106.486) (245.000)
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglart 3.514 2.491
3.4 Temettii Odemeleri - (5.000)
35 Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 7.470 (48.653)
V. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - (12)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig (1.937) (1.582)
VI Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 3.158 4.740
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 1.221 3.158

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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DORUK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

31 Aralik 2019 (*) 31 Aralik 2018
I DONEM KARININ DAGITIMI
11 I?ONEM KARI ) L L 48.982 47.760
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (9.480) (10.931)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (8.365) (14.152)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (**) (1.115) 3.221
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 39.502 36.829
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
14 YASAL YEDEK AKCELER (-) - -
15 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - (3.221)
B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 39.412 33
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
16.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Karve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) } - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
19.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
192  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
195 Karve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
110 STATU YEDEKLERI (-) - -
111  OLAGANUSTU YEDEKLER - -
112  DIGER YEDEKLER - -
113 OZEL FONLAR -
11. YEDEKLERDEN DAGITIM
21  DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.2.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.2.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.2.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
2.2.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.25 Karve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
23 PERSONELE PAY (-) - -
24 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
11l.  HiSSE BASINA KAR
3.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,66 0,92
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) . 65,84 92,07
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
\YA HiSSE BASINA TEMETTU
41  HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) ) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

*) Bu finansal tablolarin imza tarihi itibariyla Sirket’in Genel Kurul toplantisi heniiz yapilmamistir.
(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak

olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye
artinnmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan
kaynaklanan toplam 3.221 TL tutarindaki ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karm hesaplanmasinda dikkate alinmamigtir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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DORUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Dogan Faktoring A.S.’nin faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdist mal alim satimi veya hizmet arzi ile
ugrasan isletmelerin bu satislar1 dolayisiyla dogmus veya dogacak her ¢esit faturali alacaklarinin alimu,
satimi, temelliikk edilerek tahsili ve baskalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde
bulunarak finansal kolayliklar saglanmasi gibi her tiirlii faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile
konuya iligkin her tiirlii danigmanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini
faktoring sirketlerinin kurulus ve ¢aligsma esaslarini belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket
14 Nisan 1999 tarihinde kurulmustur.

Dogan Faktoring A.S.’nin unvani 1 Kasim 2017 tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurul’nda
alinan karar ile Doruk Faktoring A.S§. (“Sirket”) olarak degistirilmis olup ilgili unvan degisikligi 9 Kasim
2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii’'nde tescil edilmistir.

Sirket’in ana sermayedari, % 99,99 oraninda hisseye sahip olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.
(Dogan Holding)’dir.

Sirket, tahsilata yonelik faktoring islemlerini Dogan Medya kuruluslarinin satigi sonrasinda da ayni
sekilde siirdiirmektedir.

Sirket’in merkezi, Kustepe Mahallesi Mecidiyekdy Yolu Cd. N.12 Trump Towers Kule 2 Kat 24 34387
Mecidiyekdy Sisli/Istanbul, Tiirkiye adresindedir. Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
60 calisan1 ve 3 subesi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 61 ¢alisan ve Sube).

Sirket’in 15 Mart 2019 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu Toplantisinda Sirket ortaklarina
2019 yili igerisinde gerekli izinler alinmasi kosuluyla nakden 5.000 TL (31 Aralik 2018: 5.000 TL)
temettii dagitilmasina karar verilmistir. Ayrica, ayni tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari
donemde 36.830 TL (31 Aralik 2018: 18.243) tutarinda yasal ve olaganiistii yedek ayrilmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyla Finansal tablolar, Y6netim Kurulu
tarafindan 26 Subat 2020 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin onaylanan
bu finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi
Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetim Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlamistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devami)

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.2  Sunuma iliskin temel esaslar
2.2.1 Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolarina dahil edilmis olan kalemler isletmenin faaliyet gosterdigi temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”) kullanilarak Sl¢iiliir. Finansal tablolar,
Tiirk Lirasi cinsinden sunulur.

2.2.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.2.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.2.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak —
31 Aralik 2019 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Asagida detayli olarak anlatildig tizere 1 Ocak
2019 tarihinden itibaren yiiriirliiliige giren TFRS 16 “Kiralamalar” standardi disinda Sirket’in cari
donem igerisinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gegis hilkmii yer almiyorsa, veya
muhasebe politikasinda istege bagl 6nemli bir degisiklik yapilmissa geriye doniik olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yikimliligi yansitir.

Kullanmim hakky varligi
Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a)  Kira yikiimliliiginiin ilk 6l¢tim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b)  Kira yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin
miilkiyetini Sirket’e devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin
alma opsiyonunu kullanacagimi gdstermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varligimi kiralamanin
fiillen bagladig1 tarihten dayanak varligin faydali 6mriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten baglamak iizere s6z
konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Sirket kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikligii zararini muhasebelestirmek igin TMS 36 Varliklarda Deger Diigiikligi
standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigii
Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Sirket kira ylikiimliliiglini o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugilinkii degeri iizerinden Olcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi

durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

11



DORUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 61¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
0denmemis olan asagidaki demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diigiillmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degigken kira 6demeleri,

c) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

d)  Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zii itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dlger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira ylikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiligiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramidir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oranii kullanir. Kiralamanin fiilen
bagladig1 tarihten sonra, Sirket, kira yiikiimliligiinii, kira ddemelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden 0lger. Sirket, kira yilikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢tim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira ylikiimliliigiini, revize edilmis kira
O0demelerini revize edilmis bir iskonto oran1 {izerinden indirgeyerek yeniden olger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayali olarak belirler.

b)  Dayanak varligin satin alinmasima yonelik opsiyona iligkin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Sirket, revize edilmis kira ddemelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde kira yiikiimliiliglinii, revize edilmis kira
6demelerini indirgeyerek yeniden olger:

a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket,
revize edilmig kira odemelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b)  Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen
bir degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira yiikiimliiliigiini s6z
konusu revize edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik
oldugunda yeniden 6lger.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Sirket, kalan kiralama siiresine iligkin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis s6zlesmeye bagh
o0demelere gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda
ayr1 bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genigletmesi ve

b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyati ve ilgili sézlesmenin kosullarii
yansitmak i¢in s6z konusu tek bagina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Sirket - kiralayan olarak

Sirket’in kiralayan olarak kiralamalarinin tamami operasyonel kiralamadir. Operasyonel kiralamalarda,
kiralanan varliklar, konsolide bilangoda yatirim amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger
donen varliklar altinda smiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit
tutarlarda konsolide gelir tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

TFRS 16 Kiralamalar standardina ilk gecis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardimi ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamigtir. Sirket, basitlestirilmis gecis uygulamasim
kullanarak onceki yil i¢in karsilagtirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gegisteki kiralama borglar1 (pesin ddemesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan 6l¢iilmiistiir.

IIk uygulama sirasinda, Sirket daha énce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siniflandirilan kiralamalarina iligkin kiralama yiikiimliiligii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
o0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla alternatif bor¢lanma faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden 6l¢iilmistiir. Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kullandig1 alternatif bor¢lanma
oranlarimin agirlikli ortalamasi Tiirk Lirasi igin % 22,55°tir.

Daha oOnce finansal kiralama olarak smiflandirilan kiralamalara ait varlik kullanim hakki ve
yikiimliligi s6z konusu varliklarin gegis 6ncesindeki taginan degerinden dlgiilmiistiir.

Tasitlar Binalar Toplam
1 Ocak 2019 588 5.044 5.632
Donem i¢i girigler 153 1.558 1.711
Dénem igi amortisman giderleri (433) (1.572) (2.005)
Varlik kullamim hakki - 31 Aralik 2019 308 5.030 5.338

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine iliskin Sirket’in kiralama yiikiimliiliiklerindeki faiz giderleri
1.282 TL’dir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
Uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1

Kiralama yiikiimliliigii, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi1 Sirket
ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Sirket, kiralama siiresini
s0z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 kontrata gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir.

2.2.6 Muhasebe tahminleri ve bu tahminlerdeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamigtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.7 lisletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2.8 Bolumlere gore raporlama

Sirket, Tiirkiye’de ve tek bir faaliyet alaninda (faktoring) faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamastir.

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmig
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alimirken, erken O6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglart olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo disi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya g¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkin1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar icin bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden o6tiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore
bir sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

2015-2017 wyillhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni gekilde
muhasebelestirir.
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2.3

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

. TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alimmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
ii)  Onemlilik tanimimin agiklamasinin netlestirilmesi ve
ii1)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1t uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
so0zlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
iliskili taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolari1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmast durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, baglh ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir {igiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakhigi olmasi ve diger isletmenin soz
konusu ti¢iincii isletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme ilizerinde Gnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

[ligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Yukaridaki agiklamalar 1s1ginda TMS 24 ile de uyumlu olarak, Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S.’nin, “miigterek yonetime tabi is ortakliklar1” dahil olmak iizere, dogrudan veya dolayli olarak
istirak ettigi tiizel kisiler; Sirket lizerinde dogrudan veya dolayli olarak; tek basina veya birlikte kontrol
giicline sahip gercek ve tiizel kisi ortaklar ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar
tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin
onemli etkiye sahip oldugu ve/veya kilit yonetici personel olarak gorev aldigi tiizel kisiler; Sirket’in
bagl ortaklig: ile Yénetim Kurulu Uyeleri, kilit yénetici personeli ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci
dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol
edilen tiizel kisiler, iligkili taraflar olarak kabul edilmistir (Dipnot 18).
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2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir (Dipnot 3).

Faktoring alacaklari ve deger diisiikliigii

Faktoring alacaklari, bor¢luya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar1 ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsiligi
Sirket'in  faktoring alacaklar1 portfoyiindeki tahsili slipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik yapilmasina
dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadur. ilgili ydnetmelige gére tahsili vadesinden
itibaren 90-180 giin aras1 geciken faktoring alacaklarmin en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 180-360 giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.
Sirket faktoring alacaklarma illiskin deger diislikligii karsiliklarmi ilgili yonetmelige uygun olarak
hesaplamaktadir.

Alacagm silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kismimin tahsil edilemeyeceginin 6ngoriilmesi sonucu
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin
tamamui aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir

olarak kaydedilir.
Finansal araglar

Finansal varlik ve borg¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi1 durumunda Sirket’in
finansal durum tablosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, “Nakit ve Nakit Benzleri”, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” ve “Gergege Uygun Deger Faki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar,
KGK tarafindan 15 Ocak 2019 tarihli ve 30656 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarm
siniflandirilmasi ve Slgiimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin ii¢lincii boliimiinde yer
alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta
veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda ger¢ege uygun
degerinden oOlgiilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarn ilk 6l¢timiinde islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilmekte
veya gergege uygun degerden diigiilmektedir.
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Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tastyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigt sonucunda ilgili varliklar, igslem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket, finansal bir varligi sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugundaki finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen i modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.

b) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye baglh nakit akislarim
tahsil etmek i¢in elde tutmayr amacglayan is modeli ile s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan ig modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa déonemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalilarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki donemlerde de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

c) Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir iy modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmig maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. Itfa
edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri ile faktoring
alacaklarini itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirmigtir.

d) Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar:

Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme
sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.
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Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirrmin ger¢cege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, degerleme
farklar kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak olarak siniflanir. S6z konusu yatirimdan elde
edilen temettiiler ise kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

e) Finansal varliklarda deger diisiikliigii

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca faktoring alacaklar1 digindaki
itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar i¢in beklenen kredi zarar karsilig1 yontemi ile deger
diigiis karsiliklarin1 degerlendirmistir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi
risklerinde ilk muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini1 uygulamak i¢in bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip {iriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin say1s1 ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu faktoring alacaklar1 disindaki finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir
degisimin olmadigini ve finansal varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diisiis karsilig tutarinin
onemsiz oldugunu varsaymistir. Buna gore, Sirket yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda yer alan agilis bakiyelerinde ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligskin herhangi bir deger diisiis karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Bu duruma ilaveten, 2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolan
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilamasina Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki
taninmig olup yonetmeligin yiiriirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Bu kapsamda Sirket,
faktoring alacaklari i¢in ilgili yonetmeligin 6/A maddesinde tanimlanan TFRS 9 kapsaminda beklenen
kredi zarar karsiligi hesaplama modelini uygulamay1 tercih etmemis olup; 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla faktoring alacaklari i¢in; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”in 6. maddesine uygun olarak 6zel karsilik
aylrmigtir.
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f) Finansal yukimlalikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliliglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir.

Finansal yiikiimliilikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal ylikiimliilikkler ilk defa maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlari ile kayda alinmakta olup sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet bedelinden 6l¢iiliir.

2) Finansal araglarin bilanco disi birakilmast

Finansal varliga ait nakit akislarma iligskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili
finansal varlik ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanmimlarin baska bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilango dis1 birakilir. Varligin miilkiyetinden dogan tim
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yiikiimliiliikler
mubhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varhigin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutari da
muhasebelestirilir.

Bir finansal varligin tamamen bilango disi birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii birikmis kazang veya kaybin
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.
Mevcut bir finansal varligin ayni karsi taraf ile bir bagka finansal varlik karsiligi takas edilmesi ve ilgili
meveut finansal varligin kosullarinda dnemli bir degisiklik olmasi halinde eski finansal varlik bilango
dis1 birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. Ilgili finansal varliklara iligkin
defter degerleri arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.
Yabancai para islemleri
Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur iizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olugan kar
ve zararlar, kar veya zarar tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.
Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

ABD Dolari 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280
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Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger
disiikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi duran
varliklarin (arazi ve arsalar hari¢) faydal omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Arazi ve arsalar, faydali 6mriiniin sinirsiz kabul edilmesinden dolay1 amortismana tabi
tutulmamaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Tahmini ekonomik émir

Mobilya ve demirbaglar 4-5y1l
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali dmiirden kisa olani

Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dist birakilir. Maddi duran varliklarin
elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilati ile varhigm defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna yatirim
faaliyetlerinden gelirler veya giderler hesaplarinda dahil edilir.

Bir varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamilabilir deger ilgili varligin net satig fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin gercege uygun degerinden satis1 gerceklestirmek i¢in
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanmimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin finansal durum
tablosu tarihi itibartyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklara iligkin yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gergeklestigi tarihte gider
olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte
elde edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olugan kar ve zararlar yatirim faaliyetlerinden gelir ve giderler
hesaplarina dahil edilirler.
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Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilimlardan olusmaktadir. Bilgisayar yazilimlari i¢in yapilan bakim
ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut
bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek
suretiyle aktiflestirilmektedir (Dipnot 9).

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diislilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikliigii tutarim
belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlar1, paranin zaman degerini ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak
bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarmin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit {ireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, dnceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olugacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Vergiler

Donemin kar veya zarar {izerindeki vergi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve
finansal durum tablosu tarihi itibartyla gegerli olan vergi oranlar ile yiiriirliikkteki vergi mevzuatlar
uyarinca hesaplanan vergi ylikimliliigliini ve gecmis yillardaki vergi ylikiimliligi ile ilgili diizeltme
kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farklar
iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal
durum tablosu tarihi itibartyla gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi ylikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iligskin gecici fark, serefiye veya diger
varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin diisiik oldugu durumlarda hesaplanir. Bu tiir
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallagsmis veya
onemli Ol¢iide yasallagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklart ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in finansal durum tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi yada yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemleri veya sonuglart dikkate alinir (Dipnot 10).

Aymi {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 10).

(i)  Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsilig1, Sirket’in calisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 7).

Sirket, TMS 19 uyarinca kidem tazminati karsihigimi aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor
dogrultusunda hesaplamig olup, karsiliga iliskin tiim aktiieryal kayip ve kazanglari finansal durum
tablosu tarihleri itibariyla diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir.

(ii)  Kullamilmamus izin karsiligi

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimluddr.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliliiglin bulunmasi, bu
yikimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iliskin agiklayict notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yikimliligiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yukiimliliikle ilgili risk dikkate alinir. Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Sermaye ve kar paylan

Adi paylar, 6zkaynak olarak simiflandirilir. Sirket, kar pay1 gelirlerini ilgili kar pay1 alma hakkinin
olustugu tarihte finansal tablolara yansitmaktadir. Kar pay1 borglari, kar dagitiminin bir unsuru olarak
Genel Kurul tarafindan onaylandigi donemde yiikiimliilik olarak finansal tablolara yansitilir
(Dipnot 12).

Gelir ve Giderin Taninmasi

(i)  Faktoring gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan faiz ve komisyonlar iliskilendirilen faktoring sdzlesmelerinin
stiresine bagli olarak kar veya zarar tablosuna tahakkuk esasina gore yansitilmaktadir.

(if)  Faiz gelirleri

Bankalardan alinan faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iii) Kambiyo islemlerinden kar/zararlar

Kambiyo iglemlerinden kar/zararlar yabanci para islemler sonucu dovize endeksli parasal aktif ve
pasiflerin ¢evrimi ile olusan kur farki kar/zararlarindan olugmakta ve tahakkuk esasina goére kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(iv) Finansman giderleri

Finansman giderleri, kullanilan kredilere verilen faizler, ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler
ve verilen iicret ve komisyonlari icermekte olup tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

(vi) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Hisse basina kazanc¢/(kayip)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kar/(zarar), donem net kar/(zarar1)’nin, dénem boyunca
piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunur.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini ge¢mis yil karlarindan ve diger dagitilabilir yedeklerden dagittiklar
“bedelsiz pay” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihra¢ edilmis pay gibi degerlendirilir.
Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, gegmisteki pay dagitimlart da
dikkate alinmak suretiyle bulunmustur (Dipnot 17).
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Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylan ifade eder. TMS 10, “Raporlama Ddéneminden (Bilango Tarihinden)
Sonraki Olaylara liskin Tiirkiye Muhasebe Standard1” hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolari yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir
(Dipnot 22).

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere
nakit akig tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine goére hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde raporlanan gelir
ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yoOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yiikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmig vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmin miktar1, Sirket’in
bundan sonraki dénemlerde kar edecegi tahminlerine dayanir. Is plam, Sirket’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sirket, BDDK tarafindan yayimlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak ayirmis oldugu siipheli alacak
karsiliklart lizerinden ertelenmis vergi aktifi yaratmaktadir. Sirket, siipheli alacak karsiliklari {izerinden
yaratmig oldugu ertelenmis vergi aktiflerini gelecek donemlerde kurumlar vergisi matrahinda bir indirim
kalemi olarak kullanabilecegini ve vergi avantajindan yararlanabilecegini 6ngdrmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlar: (Devami)
Faktoring alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olugacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarimi tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar1 tizerindeki deger diisiikliigi
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek i¢in sik sik gézden gegirilmektedir. Sirket,
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik hiikiimlerine uygun olarak s6z konusu yonetmelikte belirtilen sartlara
gore faktoring alacaklarina iliskin 6zel karsiliklarini finansal tablolarina yansitmaktadir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket bu yonetmelige gore deger diisiikligiine ugramis faktoring
alacaklart igin 26.061 TL (31 Aralik 2018: 13.160 TL) tutarinda &6zel karsilik ayirmistir (Dipnot 4).
Deger diisiikliigii ve tahsil edilememe riski bireysel bazda deger diigiikliigii tespit edilmemis faktoring
alacaklar1 dahil tiim faktoring alacaklar1 i¢in ayrica toplam portfoy bazinda da hesaplanmaktadir. Sirket
ayrica 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarinda ge¢mis déonem &deme performanslari ve tahsilat
oranlart gibi faktorleri dikkate alarak 10.000 TL tutarinda genel karsiik aymmustir. Sirket,
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla genel karsilik bakiyesini iptal edip gelir tablosunda siniflandirmustir.

3 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa 6 2
Bankalar 1.215 3.156
- vadeli mevduatlar 800 1.500

- vadesiz mevduatlar 415 1.656
1.221 3.158

Banka mevduatlar ilizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduatlara uygulanan faiz oran1 % 10,50 olup
(31 Aralik 2018: % 21,75) vadeli mevduatlarin vadesi bir aydan kisadir (31 Aralik 2018: Vadeleri bir
aydan kisadir).

Nakit akis tablosuna baz olan orjinal vadesi 3 aydan kisa olan nakit ve nakit benzeri degerler vadeli

mevduatlar ilizerindeki faiz tahakkuklarimi igermemektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla nakit akis
tablosundaki nakit ve nakde esdeger varliklar toplami 1.221 TL dir (31 Aralik 2018: 3.158 TL).
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4 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Yurti¢i faktoring alacaklar 599.093 586.728
Takipteki faktoring alacaklar 26.061 13.188
Briit faktoring alacaklan 625.154 599.916
Takipteki faktoring alacaklar1 deger

distikligi karsiligi (-) (26.061) (13.160)
Faktoring alacaklari, net 599.093 586.756

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla faktoring islemlerinin 243.084 TL (31 Aralik 2018: 329.059) tutari riski
iistlenilmeyen islemlerden olugmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in briit faktoring alacaklarinin faiz gesitliligi
detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit oranlt 625.154 599.916

625.154 599.916

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla faktoring alacaklarinin tamami TL olup faktoring alacaklarina uygulanan
ortalama y1llik faiz oran1 %32,88°dir (31 Aralik 2018: tamamu TL olup, faiz oran1 %31,92’dir.).

Faktoring alacaklar1 agagidaki gibi analiz edilebilir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamis 599.093 575.123
Vadesi gegmis ve deger diisiikligiine ugramamis - 11.605
Deger diisiikliigline ugramis 26.061 13.188
Brut toplam 625.154 599.916
Deger dusiikligi karsiligi (-) (26.061) (13.160)
Net faktoring alacaklari 599.093 586.756
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4 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vadesi gegmis fakat deger diigiikliigiine
ugramamis faktoring alacaklarinin detaylari asagida sunulmustur:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

- 30 giine kadar - 11.605
- 30 - 60 giin arasi - -
- 60 - 90 giin arasi - -

- 11.605

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

1 aya kadar 20.456 24.833
1-3ay 287.160 352.697
3-12ay 269.385 186.896
1 yil ve iizeri 22.092 22.302
Toplam faktoring alacaklari, net 599.093 586.728

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve Ozel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Toplam takipteki Ayrilan Toplam takipteki Ayrilan
alacaklar karsilik (-) alacaklar karsilik (-)
Vadesi 6-12 ay gegen 17.045 (17.045) 8.320 (8.320)
Vadesi 1 yil ve lizeri gecen 9.016 (9.016) 4.868 (4.840)
26.061 (26.061) 13.188 (13.160)

Takipteki faktoring alacaklarina iligkin deger diigiikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 13.160 5.641
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutari 17.644 7.906
Do6nem igindeki tahsilatlar (Dipnot 15) (981) (387)
Aktiften silinen alacaklar (-) (3.762) -
Doénem sonu - 31 Arahk 26.061 13.160
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4 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla faktoring alacaklari i¢in; tahsili iistlenilen alacaklar
dahil; miigterilerden alinan teminat ve emanet kiymetler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Cek, senetler ve diger 4.819.935 4.630.600

Toplam 4.819.935 4.630.600

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla faktoring alacaklar1 i¢in miisterilerden 187.995 TL tutarinda ipotek
alinmustir (31 Aralik 2018: 190.795 TL).

31 Araluk 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 9.419 TL tutarinda yeniden yapilandirilan faktoring alacaklar
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 12.972 TL).

Faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla sektor dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2019 Oran (%) 2018 Oran (%)

Toplumsal ve sosyal hizmetler 189.610 32 134.432 23
Kagit ve kagt tirtinleri 98.648 16 110.609 19
Emlak komisyon 67.027 11 59.937 10
Insaat 62.499 10 67.106 11
Gida 52.850 9 43.803 7
Tekstil 37.244 6 57.249 10
Toptan ve perakende ticaret 22.262 4 28.877 5
Deri 9.455 2 32.897 6
Enerji 3.656 1 1.806 <1
Diger 55.842 9 50.012 9
599.093 100 586.728 100

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borg¢larinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Yurtigi faktoring borglari (*) 3.766 2.339

3.766 2.339

(*)  Faktoring borglari, faktoring miisterilerinin temlik ettigi alacaklara karsilik yapilmis olan tahsilatlar ve
bilango tarihi itibariyla ilgili faktoring miisterilerinin hesaplarina yatirilmamis tutarlari ifade etmektedir.
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5 - ALINAN KREDILER VE IHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla alinan kredilerin para birimi bazinda kirilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Faiz Faiz
TL oram (%) (¥) TL oram (%) (¥)
Yurtigi Bankalar - TL 398.916 11,25-27,95 416.028 17,60-31,00
398.916 416.028

*) Faiz oranlari, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla acik olan alinan kredilerin en diisiik ve en yiiksek
oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla alinan TL kredilerin 73.165 TL’si Takasbank Para Piyasasi’ndan alinan
kredilerden olugsmaktadir (31 Aralik 2018: 57.215 TL). Takasbank Para Piyasasi’ndan alinan krediler
igin 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 81.910 TL tutarinda teminat mektubu verilmistir (31 Aralik 2018:
64.910TL) (Dipnot 21).

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ihrag edilen menkul kiymetler 66.506 56.038

66.506 56.038

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetlere iligkin detaylar
asagidaki gibidir:

) ihrag edilen )

Thrag nominal Itfa Satis Kupon
ISIN KODU tarihi tutar tarihi yoéntemi tard
TRFDFKT22010 26.08.2019 68.000 12.02.2020  Nitelikli Yatirimcrya Satis Iskontolu

. ihrag edilen .

Thrag nominal Itfa Satis Kupon
ISIN KODU tarihi tutar tarihi yoéntemi tard
TRFDFKT31921 06.09.2018 55.000 01.03.2019  Nitelikli Yatinmciya Satis 2 Kupon Odemeli

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetlerden
olusan finansal borglarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 472.066 728.906
Donem i¢inde alinan krediler ve ihrag
edilen menkul kiymetler 14.742.240 29.369.694
Donem iginde 6denen krediler ve ihrag
edilen menkul kiymetler (-) (14.783.786) (29.648.916)
Faiz ve kur farklarina iligkin tahakkuklar 34.903 22.382
Doénem sonu - 31 Arahk 465.423 472.066
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6 - DIGER YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla diger yiikiimliiliikklerinin detaylar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Miigterilerden yapilan tahsilatlar (*) 2.977 3.208
Odenecek vergi ve fonlar 1.495 1.326
Saticilara borglar 1.076 739
Personel ikramiye borcu 855 380
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 254 157
Vergi barig1 kapsaminda olusan vergi borcu (Dipnot 11) - 874

6.657 6.684

(*)  llgili bakiye miisterilerden faktoring islemlerine iligkin yapilan tahsilatlardan olusmakta olup, miiteakip
donemde ilgili miisterilerin faktoring alacaklarindan mahsup edilecektir.

7 - KARSILIKLAR
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Kidem tazminat1 karsilig 2.416 1.732
Kullanilmamus izin karsilig 977 642
3.393 2.374

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Faktoring alacaklar igin ayrilan genel karsiliklar (*) - 10.000
Personel ikramiye karsilig - 900
- 153

(*)  Tlgili tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla temerriit olay1 ger¢eklesmemis olmakla birlikte Sirket’in kredi
riskinde artis gozlemledigi miisterilerine ait faktoring alacaklarina iligskin ayirmis oldugu kredi karsilik
tutarin ifade etmektedir.
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7 - KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati karsilign Dipnot 2’de acgiklanan uygulamalar ve varsayimlar c¢ercevesinde
hesaplanmakta olup kidem tazminati karsiligimin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla

hareket tablosu agagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 1.732 1.340
Faiz maliyeti 272 129
Hizmet maliyeti 230 100
Donem igerisinde yapilan 6demeler (-) 4) -
Aktiieryel kayip 186 163
Donem sonu - 31 Arahk 2.416 1.732

Kullaniimanus izin karsiligi

Kullanilmamis izin karsiliklarinin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla hareket tablosu

asagidaki gibidir:

2019 2018
Do6nem basi - 1 Ocak 642 470
Cari donemde ayrilan kargsilik, net 335 172
Doénem sonu - 31 Arahk 977 642

Personel prim ikramiye karsiliklarmin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla hareket

tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Do6nem basi - 1 Ocak 900 -
Donem iginde ayrilan karsilik tutart - 900
Donem iginde iptal edilen karsilik tutari (900) -
Donem sonu - 31 Arahk - 900
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2019
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 840 - - 840
Kullanim hakki olan tasitlar (*) 588 153 - 741
Kullanim hakki1 olan binalar (*) 5.044 1.558 - 6.602
Ozel maliyetler 812 - (157) 655
7.284 1.711 (157) 8.838
Cariyll
1 Ocak 2019 amortismani Cikislar 31 Aralik 2019
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (-) (281) (123) - (404)
Kullanim hakki olan tagitlar (*) - (433) - (433)
Kullanim hakki olan binalar (*) - (1.572) - (1.572)
Ozel maliyetler (-) (358) (66) 157 (267)
(639) (2.194) 157 (2.676)
Net defter degeri 6.645 (483) - 6.162
*) TFRS 16 kapsaminda yapilan kira sdzlesmelerini igermektedir.
1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet:
Mobilya ve demirbaslar 589 251 - 840
Ozel maliyetler 752 60 - 812
1.341 311 - 1.652
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (-) (128) (153) - (281)
Ozel maliyetler (-) (228) (130) - (358)
(356) (283) - (639)
Net defter degeri 985 28 - 1.013
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2019 laveler Cikislar 31 Arahik 2019
Yazilimlar 661 91 - 752
Birikmis itfa paylari (-) (357) (50) - (407)
Net defter degeri 304 41 - 345

1 Ocak 2018 aveler Cikislar 31 Arahik 2018
Yazilimlar 626 34 - 660
Birikmis itfa paylari (-) (331) (26) - (357)
Net defter degeri 295 8 - 303

10 - ERTELENMIS VERGI

Tiirkiye’de, 21 Haziran 2006 tarihli Resmi Gazete ile ilan edilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32. maddesine gére kurumlar vergisi orant %20’dir.Ancak 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261
sayili Resmi Gazete'de yaymlanan 7061 sayili “Bazi1 Vergi Kanunlar1 ve Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile bu oran 2018, 2019 ve 2020 yillar1 arasinda 3 yil siireyle %22
olarak uygulanacaktir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliliikleri, varliklarin gerceklesmesi veya
yiikiimliliiklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirliikte olan ve ilgili vergi oranlari
kullanilarak hazirlanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan toplam gegici farklar
ve bunlar iizerinden hesaplanmis ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliikleri asagida sunulmustur:

Ertelenen vergi

varhgy/(viikiimliiliigii)

Toplam gecici farklar

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Faktoring alacaklar1 deger
diigiikligiine iligkin gegici farklar 13.978 9.801 2.796 1.960
Kidem tazminati karsilig1 (Dipnot 7) 2.416 1.732 483 346
Kullanilmamis izin karsiligi (Dipnot 7) 977 642 195 128
TFRS 16 kiramalar standard: 475 - 95 -
Faktoring alacaklari i¢in ayrilan
genel karsiliklar - 10.000 - 2.000
Personel ikramiye karsil1g1 (Dipnot 7) - 900 - 180
Ertelenmis vergi varhgi 3.569 4.614
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
lzerindeki gecici farklar (-) (401) (235) (80) 47
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) (80) 47)
Ertelenmis vergi varhgi, net 3.489 4.567
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10 - ERTELENMIS VERGI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklarinin hareket tablolar

asagida sunulmustur:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 4.567 1.313
Kar veya zarar tablosunda gosterilen
ertelenmis vergi geliri (1.115) 3.221
Diger kapsamli gelir tablosunda
gosterilen ertelenmis vergi geliri 37 33
Doénem sonu - 31 Arahk 3.489 4.567
11 - DIGER AKTIFLER
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Faktoring miisterilerinden BSMV tahakkuk alacaklari 3.151 2.131
Personel avanslari 196 124
Pesin 6denmis finansman giderleri 159 188
Pesin 6denen BDDK katilim pay1 ve lisans kullanim giderleri 144 163
Pesin 6denmis abonman ve aidat giderleri 93 21
Pesin 6denmis sigorta giderleri 50 50
Verilen depozitolar 49 48
Pesin 6denen vergi barist borcu (Dipnot 6) - 874
Diger - 11
3.842 3.610

12 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlart defter

degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ortaklik payr Ortaklik pay1

(%) Tutar (%) Tutar
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 100,00 60.000 100,00 40.000
Dogan Enerji Yatirimlar San. ve Tic. A.S. - <1 - <1
Ilke Turistik Yatirimlar A.S. - <1 <1
Deger Merkezi Hizmetler Yonetim Dan. A.S. - <1 <1
Neta Yonetim Dan. Hava. Hiz. A.S. - <1 <1
Sermaye 100,00 60.000 100,00 40.000
Sermaye diizeltmesi 827 827
Toplam 60.827 40.827

Sirket’in 6denmis sermayesi 60.000 TL (31 Aralik 2018: 40.000 TL) olup her biri 1 tam TL nominal
degerli 60.000.000 adet (31 Aralik 2018: 40.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in ana sermayedari olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 10 Mayis 2018 tarihinde Hiirriyet
Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.’ye ait 2.044 adet pay1 devr almis olup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
Sirket’in %99,99 oraminda paylarini elinde bulundurmaktadir. S6z konusu pay devri degisikligi
30 Mayis 2018 tarihli yazi ile BDDK ’ya bildirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla esas sermayesi 40.000.000 TL olup bu sermaye beheri 1 TL
itibari degerinde ve tamami nama yazili 40.000.000 adet paya boliinmiistiir.Sirket’in 23 Temmuz 2019
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda mevcut sermayesinin olaganiistii yedekler
hesabindan kargilanmak suretiyle 20.000.000 TL arttirilarak tamami nama yazili nominal 60.000.000
TL’na ¢ikarilmasina karar verilmistir. Yapilan bu sermaye artirrmina iligkin, 23 Temmuz 2019 tarihli
Genel Kurul Kararmin 07 Agustos 2019 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’nce ticaret siciline
tescil, 16 Agustos 2019 tarih ve 9889 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan oldugu goriilmiistir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 618 TL
(31 Aralik 2018: 469 TL) olup ilgili tutar 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda kar veya

zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler kalemi igerisinde
siniflanmastir.

Yedekler:

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kar yedeklerinin detaylari asagida
sunulmustur:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Olaganiistii yedekler 33.695 18.706
Yasal yedekler 8.351 6.510
Toplam 42.046 25.216
Kar Dagitimi

Kanuni finansal tablolarda birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmakkaydiyla
dagitilabilmektedir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir. Bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Ayrica, ayni tarihli Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda alinan karara istinaden Sirket’in 2018 y1l1 net

dénem karmin 36.829 TL’lik kism1 (2018: 18.243 TL) cari donem i¢inde yasal ve olaganiistii yedeklere
kaydedilmistir.
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13 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in esas faaliyet gelirlerinin detaylar

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Faktoring faiz gelirleri 176.883 213.493
Faktoring ucret ve komisyon gelirleri 10.012 23.666
186.895 237.159

14 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in personel giderlerinin detaylar1 asagidaki

gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Personel giderleri:
Ucret giderleri 8.993 7.771
Sosyal sigorta prim giderleri 1.364 1.071
Yemek giderleri 556 399
Diger giderler 566 412
11.479 9.653
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019
Genel isletme giderleri:

31 Aralik 2018

Danigmanlik giderleri 4.938 4.498
Amortisman ve itfa gideri (Dipnot 8, 9) 2.245 309
Miisteriler adina yapilan masraflar 1.972 1.185
Dava takip giderleri 1.454 1.083
Banka masraf giderleri 1.287 778
Bilgi islem giderleri 529 441
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri (Dipnot 7) 498 229
Bakim ve onarim giderleri 436 361
Aidat ve abonelik giderleri 406 275
Kullanilmamus izin karsiligr gideri (Dipnot 7) 336 172
Seyahat ve temsil agirlama giderleri 272 232
Bagis ve yardim giderleri 251 1.000
Vergi, resim ve harg giderleri 222 198
Ofis giderleri 113 97
Sigorta giderleri 100 89
Kira giderleri 64 2.308
Diger 1.397 918
Toplam 16.520 14.173
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15 - DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Faktoring alacaklar1 i¢in ayrilan genel karsilik iptali 10.000 -
Miisterilere yansitilan masraflara iligkin gelirler 2.363 1.925
Iptal edilen 6zel karsilik giderleri, tahsilatlar 1.005 387
Fazla ayrilan personel prim karsilig iptali 562 -
Mevduat faiz geliri 372 1.629
Faktoring hizmet gelirleri 273 68

Yeniden yapilandirilan karsiliklara iligkin

ayrilan serbest karsilik iptali - 153
Diger gelirler 1.980 170
16.555 4.332

16 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Kurumlar Vergisi

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere ylriirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orant %20’dir. Bununla beraber,
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandigi sekli ile tiim sirketler i¢in kurumlar
vergisi orant 2018, 2019 ve 2020 yillart i¢cin %20'den %22'ye ¢ikarilmistir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarmn ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi
istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj

haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye ilavesi,
kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler iiger aylik mali karlar1 iizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’iincii
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil iginde ddenen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii

ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.
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16 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)
Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup

edilemez.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisinin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Donem kurumlar vergisi karsilig 8.365 14.152
Pesin ddenen vergiler (-) (6.024) (11.511)
Donem vergi borcu, net 2.341 2.641

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kar veya zarar tablolarinda yer alan vergi giderleri
asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Cari yil kurumlar vergisi gideri (-) (8.365) (14.152)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) , net (1.115) 3.221
Toplam vergi gideri (-) (9.480) (10.931)

Donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Vergi 6ncesi kar 48.982 47.760

%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (10.776) (10.507)
Diger indirim ve istisnalar ve kanunen kabul edilmeyen giderler

ve diger ilaveler, net (1.296) (424)

Cari donem vergi gideri (-) (9.480) (10.931)
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17 - HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim

hisse basina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Donem kar 39.502 36.829
Beheri 1 TL nominal degerli

hisselerin agirlikli ortalama adedi 60.000 40.000

Hisse basina diisen kar (TL) 0,66 0,92

18 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara

borglarin detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Faktoring alacaklan
Doruk Finansman A.S. 24 56
Ditas Dogan Yedek Parga Imalat ve Teknik A.S. 5 4
Glokal Dijital Hizmetler Paz. A.S. 3 6
Rapsodi Radyo ve Televizyon Yay. A.S. 3 -
Galata Wind Enerji A.S. 1 1
Dogan Dig Ticaret ve Miimessillik A.S. 1 1
Toplam 37 68

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Faktoring borclar:
Dogan Burda Dergi Yaymecilik ve Pazarlama A.S. 64 71
Glokal Digital Hizm. Paz. Tic. A.S. - 55
Rapsodi Radyo ve Televizyonculuk A.S. - 12
Toplam 64 138

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Diger yiikiimliiliikler
Deger Merkezi Hizmetler ve Yon.Dan.A.S. 736 411
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 25 9
D Gayrimenkul Yatirimlart ve Tic. A.S. (*) 18 17
Aytemiz Akaryakit Dagitim A.S. 13 7
Dogan Burda Dergi Yaymecilik ve Pazarlama A.S. 1 1
Toplam 793 445

(*) D Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. iligkili taraf sirketi ile Etkin Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.S. iliskili taraf girketi 31.12.2019 tarihi itibartyla birlesmistir.
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu olugan
gelir ve giderler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Faktoring faiz gelirleri

Galata Wind Enerji A.S. 443 -
Suziki Motorlu Araglar Paz. A.S. (**) 49 61
DTV Haber Gorsel Yayincilik A.S. (*) - 4.699
Kelkit Dogan Besi Isletmeleri A.S. - 141
Aytemiz Akaryakit Dagitim A.S. - 108
Doruk TV Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S. (*) - 3
Mozaik Iletisim Hizmetler A.S. (*) - 3
Ekinoks Televizyon ve Radyo Yay. A.S. (¥) - 2
Kanal Spor Televizyon ve Radyo Yay. A.S. (*) - 1
Uydu Iletisim Basin Yay. A.S. (*) - 1
Milenyum Televizyon Yay. Ve Yap. A.S. (*) - 1
Toplam 492 5.020
(*)  Sirket’in ana sermayedar1 olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin 6 Nisan 2018 tarihli Kamu
Aydinlatma Platformu agiklamasi dogrultusunda Demiréren Medya Yatirimlart A.S. ile imzalanan Hisse
Satis  Sozlesmesi kapsaminda 16 Mayis 2018 tarihinden itibaren iligkili taraf olarak
degerlendirilmemektedir.
(**)  Suziki Motorlu Araglar Paz. A.S. iliskili taraf sirketi ile Glokal Motorlu Araglar Paz. A.S. iliskili taraf

sirketi 22.07.2019 tarihi itibariyla birlesmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Faktoring komisyon gelirleri

Dogan Burda Dergi Yaymecilik ve Pazarlama A.S. 134 113
Rapsodi Radyo ve Televizyonculuk A.S. 31 24
Galata Wind Enerji A.S. 9 -
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (*) - 698
DTV Haber Gorsel Yayincilik A.S. (*) - 495
Doruk TV Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S. (*) - 114
Dogan Gazetecilik A.S. (¥) - 39
Dogan Internet Yaymciligi ve Yatirim A.S. (*) - 23
Eko TV Televizyon Yayincilik A.S. (*) - 23

Dogan Haber Ajanst A.S. (¥) -
Stiper Kanal TV Video Radyo Ba.Yay. Tan. Ve Hab. Hiz. A.S. (*) -
Tempo Radyo TV Yaymcilik ve Iletisim Hizmetleri A.S. (*) -
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. (*) -
Glokal Digital Hizm. Paz. Tic. A.S. -

Diger

N e )

Toplam 174 1.539

*)

Sirket’in ana sermayedar1 olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin 6 Nisan 2018 tarihli Kamu
Aydimlatma Platformu agiklamas: dogrultusunda Demiréren Medya Yatirimlart A.S. ile imzalanan Hisse
Satis  Sozlesmesi kapsaminda 16 Mayis 2018 tarihinden itibaren iligkili taraf olarak
degerlendirilmemektedir.
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili kuruluslarina olan KDV dahil genel

yonetim giderleri tutarlinin detaylar agsagida sunulmustur.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Genel yonetim giderleri
Deger Merkezi Hizmetler ve Yon. Dan. A.S. 5.049 4.546
D Gayrimenkul Yatirimlar1 ve Tic. A.S. (**) 2.310 486
Aydm Dogan Vakfi 250 -
Aytemiz Akaryakit Dagitim A.S. 170 140
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 160 1.694
D Market Elektronik Hizm. Ve Tic. A.S. 74 30
Dogan Burda Dergi Yaymecilik ve Pazarlama A.S. 16 12
Ortadogu Otomotiv Tic. A.S. - 1.112
Etkin Gayrimenkul Gelistirme Yo6n. Dan. A.S. - 256
DTV Haber ve Gorsel Yay. A.S. (*) - 59
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. (*) - 51
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (*) - 22
Dogan Dig Ticaret A.S. - 11
Dogan Enerji Yatirimlar San. Tic. - 10
Dogan Gazetecilik A.S. (*) - 4
Toplam 8.029 8.433

(*)  Sirket’in ana sermayedar1 olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin 6 Nisan 2018 tarihli Kamu Aydinlatma
Platformu agiklamast dogrultusunda Demirdren Medya Yatirimlart A.S. ile imzalanan Hisse Satis S6zlesmesi

kapsaminda 16 Mayis 2018 tarihinden itibaren iliskili taraf olarak degerlendirilmemektedir.

(**) D Gayrimenkul Yatirimlar1 ve Tic. A.S. iliskili taraf sirket ile Etkin Gayrimenkul Gelistirme Yon. Dan.

A.S. iligkili taraf sirket 31.12.2019 tarihi itibariyla birlegmistir.

1 Ocak -
31 Arahk 2019
Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak -
31 Arahik 2018

Doruk Finansman A.S. 122 79
Dogan Burda Dergi Yaymcilik 19 16
Glokal Digital Hizm. Paz. Tic. A.S. 16 38
Deger Merkezi Hizmetler ve Yon. Dan. A.S. 7 -
Dogan Dig Ticaret ve Miimessillik A.S. 3 2
Galata Wind Enerji A.S. 2 2
Ditas Dogan Yedek Par¢a Imalat ve Teknik A.S. 1 1
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. (*) - 57
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (*) - 34
Yenibiris insan Kaynaklar1 Hizmetleri Danismanlik ve Yaymcilik A.S. (*) - 8
DTV Haber ve Gorsel Yayincilik A.S. (*) - 3
Dogan Gazetecilik A.S. (¥) - 2
Dogan Uydu Haberlesme Hizmetleri ve Telekomiinikasyon Tic. A.S. (¥*) - 2
Diger - 1
Toplam 170 245

*) Sirket’in ana sermayedar1 olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin 6 Nisan 2018 tarihli Kamu Aydinlatma
Platformu agiklamast dogrultusunda Demirdren Medya Yatirimlart A.S. ile imzalanan Hisse Satis S6zlesmesi

kapsaminda 16 Mayis 2018 tarihinden itibaren iligkili taraf olarak degerlendirilmemektedir.
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla iist yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam
3.519 TL’dir (31 Aralik 2018: 2.494 TL). Ust yonetim, yonetim kurulu iiyelerini ve genel miidiir ile
genel miidiir yardimcilarii kapsamaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla {ist
diizey yonetime saglanan s6z konusu faydalarin tamami kisa vadeli faydalardan olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla iligkili taraflardan faktoring islemlerine iligkin alacaklarina
karsilik almis oldugu g¢ek, senet ve faturalar bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.).

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi
a. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye baglh yiikiimliiliiglinli yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikli olarak
faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran
taraflara belirli limitler tahsis etmek, bu limitleri tahsis ederken firma bazinda mali analiz ve istihbarat
caligmasi yapmak, temlik alinacak alacaklarin niteligini ve bu alacaklara iligkin 6deme araglarini islem
bazinda degerlendirmek, 6n 6deme yapilan miisterilerden yapilacak tahsilatlar1 diizenli olarak takip
etmek, tiim bu olasi risklere karsilik teminatlar olusturmak, (kefalet, ipotek, kambiyo senedi, temlik
teyidi, v.b.), riskli goriilen durumlarda bu mevcut giivenceleri arttiracak yeni yiikiimliiliikkler almak
seklinde takip edilmektedir. Tiim alacaklar, temlik alinan tutarlar, kambiyo evraklar ile ilgili olarak
piyasa arastirmasi yapmak, Kredi Kayit Biirosu ve Risk Merkezi verilerini degerlendirmek yoluyla
kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de
yogunlasmakta ve TL olarak fon kullandirimlari yapildig: igin kur riski olusmamaktadir. Ozellikle
uzmanlagma alam1 ile iligkili sektorlerde calisiimakta, degisik sektorlerden ¢ok sayida
miisteriye/bor¢luya hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Maruz kahnan azami Kkredi riski tablosu

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Faktoring Diger Tirev Faktoring Diger Tirev
Alacaklar (3) aktifler araglar Bankalar alacaklan (3) aktifler araclar Bankalar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (1) 599.093 3.842 - 1.215 576.756 3.610 - 3.156
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri 589.674 3.842 - 1.215 507.901 3.610 - 3.156
- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus
(briit defter degeri) 589.674 3.842 - 1.215 517.901 3.610 - 3.156
- Genel kredi karsihig1 (-) (2) - - - - (10.000) - - -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri 9.419 - - - 12.972 - - -
- Kosullart yeniden goriisiilmis (briit defter degeri) 9.419 - - - 12.972 - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri - - - - 11.605 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - 11.605 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - 28 - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 26.061 - - - 13.188 - - -
- Deger diisiiklugii (-) (26.061) - - - (13.160) - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -
1) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

) Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla tahsilinde gecikme olmayan faktoring alacaklari i¢in deger diisiikligii karsiligini finansal tablolarina yansitmaktadir. )
?3) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in iliskili taraflarindan olan faktoring alacaklar1 37 TL (31 Aralik 2018:68 TL) olup, ilgili alacaklarin vadesi gegmemis ve deger disiikliigiine ugramamustir. Ilgili alacaklara

iligkin Sirket’in almis oldugu teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.).
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

a. Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz riski
bagliklar altinda takip etmektedir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaclarini karsilarken faiz riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yilikiimliliik yapisina
odaklanmaktadir. Sirket yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yonetme, agik pozisyon
ve faiz orami riskini dengeleme gorevlerini yiiriitmektedir.

Yatinm politikas1 Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Yatirnm politikasinin
uygulanmasi ve yatirim ilkelerine uyulmasi Sirket’in sorumlulugundadir.

i) Faiz oranu riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarli varlik ve yilikiimliiliikler iizerindeki etkisinden
dolay1 faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek olmasindan
otiirli faiz haddi riski Sirket’in 6zellikle faktoring alacag1 yonetiminin 6nemli bir parcasidir. S6z konusu
faiz orani riski, faktoring alacaklarinin ve faize duyarl varlik ve yilikiimliiliiklerin yeniden fiyatlandirma
vadelerinin kisa tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in finansal varlik ve yilikiimliliiklerinin tiimii sabit faizli olup,
degisken faizli varlik ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 50 baz puanlik artisa karsi
faiz hassasiyeti 35 TL’dir.).

Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikklerini bilango tarihinde, sozlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

31 Arahik 2019

3aya 3ay 1yl Syl
kadar 1 yil arasi 5 y1l arasi ve Uzeri Vadesiz Toplam
Alman krediler 327.902 71.014 - - - 398.916
Ihrag edilen menkul kiymetler 66.506 - - - - 66.506
394.408 71.014 - - - 465.422

31 Arahk 2018

3aya 3ay 1yl 5yl
kadar 1 yil arasi 5 yil arasi ve Uzeri Vadesiz Toplam
Alman krediler 352.870 63.158 - - - 416.028
Thrag edilen menkul kiymetler 56.038 - - - - 56.038
408.908 63.158 - - - 472.066
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 1.221 3.158
Faktoring alacaklar 599.093 586.756
Faktoring borglari (-) (3.766) (2.339)
Alnan krediler (-) (398.916) (416.028)
Ihrag edilen menkul kiymetler (-) (66.506) -

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Degisken faizli finansal araclar
Ihrag edilen menkul kiymetler (-) - (56.038)
Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
ABDS (%) AVRO (%) TL (%) ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%)

Aktifler
Bankalar - - 20,56 - - 21,75
Faktoring alacaklari - - 32,88 - - 31,92
Pasifler
Alinan Krediler - - 25,25 - - 26,44
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 23,82 30,09
ii)  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi notundaki
diisiislerden kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini ¢gesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglkli bir dengesini siirdiirecek likidite dnceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansman ve talepte
bekleyen degismelere onlem olarak, agirhikli olarak hissedarlardan olmak {izere yeterli diizeyde
finansman kaynagimin devamliligini siirdiirmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kalan vadelerine gore
dagilmi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. So6zlesmeye dayali
indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir. Sirketin ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri izerinden
tahsil edilecek 6denecek faizleri de agagidaki tabloya dahil edilmistir.

47



DORUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Turev olmayan finansal borglar:

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikiglar
31 Arahk 2019 degeri 3 aya kadar 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz toplami
Alinan krediler 398.916 333.946 74.922 - - 408.868
Thrag edilen tahviller 66.506 68.000 - - - 68.000
Faktoring borglart 3.766 - 3.766 3.766
Toplam nakit ¢ikislari 469.188 401.946 74.922 - 3.766 480.634
Tirev olmayan finansal borclar:
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikiglar
31 Arahk 2018 degeri 3 aya kadar 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz toplami
Alinan krediler 416.028 360.264 71.865 - - 432.129
Thrag edilen tahviller 56.038 58.151 - - - 58.151
Faktoring borglart 2.339 - 2.339 2.339
Toplam nakit ¢ikislar: 474.405 418.415 71.865 - 2.339 492.619
iii)  Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve ylikiimliiliikler kur riskini dogurur. Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
doviz bakiyesi bulunmadigindan doviz riskine maruz kalmamakta olup, doviz kuru riski tablosu
sunulmamustir (31 Aralik 2018: Sirket 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 91 TL karsilig1 15 tutarinda Avro
cinsinden bankalar bakiyesi ve yine 91 TL karsilig1 15 tutarinda Avro cinsinden diger yabanci kaynaklar
bakiyesi bulunmasindan dolayr déviz riskine maruz kalmamakta olup doviz kuru riski tablosunu
sunulmamuigtir).

iv)  Sermaye riski

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore Sirket’in
O0zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi

zorunludur. Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ilgili oranlara uymaktadir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Varlik toplami (A) 629.151 599.407
Toplam ézkaynak (B) 141.757 102.403
Toplam 6zkaynak/toplam varlhik oram (B/A) (%) 22,53 17,08
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20 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satisg veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimimnin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Finansal araglarin gercege uygun degerleri asagidaki sekilde belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
haktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolarda gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimlilikler bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin ise kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
iskonto etkisinin 6nemsiz olmasi sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

21 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a. Alman Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, alinan teminatlarin detay: agagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kefaletler 3.374.096 3.030.696
Teminat olarak alinan ¢ek ve senetler 852.432 674.005
Ipotekler 187.995 190.795
Temlikler 80.000 80.000

4,494,524 3.975.496

b. Verilen Teminatlar
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 81.910 64.910
Mahkemeler 386 392
82.296 65.302
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21 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
C. Emanet kiymetler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan
emanet kiymetler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Miisteri ¢ekleri 476.296 550.537
Miisteri senetleri 177.431 104.567
653.727 655.104

Emanet kiymetler, tahsile alinan alacaklarin 6deme araglarini icermektedir.

22 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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