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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gords

Mercedes-Benz Finansman Tirk A.S.'nin ("Sirket”) 31 Aralk 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait: kar veya zarar tablosu,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, Ozkaynak degisim tablosu, nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin zeti de dahil olmak (zere finansal tablo
dipnotlanindan olusan finansal tabiclarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap ddénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarint; 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 saylli Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin  Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yénetmelik ("Yonetmelik”) ve Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") tarafindan yayimlanan yénetmelik, teblij ve genelgeler ve yapilan
aciklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari hikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na
uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergegde uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gorisdn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasil
olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS"lere) uygun olarak yaritilmastor.
BDS'ler kapsamindaki sorumlutuklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar béluminde aynntih bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hukimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorlsimazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir bitin olarak
finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iliskin gérisimuizin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn bir gérus bildirmiyoruz.

Finansman kredilerine iliskin deger disukligt

Finansman kredilerine iliskin deger dusGklagu ile ilgili muhasebe politikalar ve kullanian
6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2.3'e bakiniz.

Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

Sirket'in 31 Aralk 2019 tarihi itibariyla itfa | Bu  alanda uyguladigimiz  denetim
edilmis maliyet ile 6lgllen finansal varliklar prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:
finansman kredilerinden olusmaktadir ve

toplam aktiflerinin %87’sini olusturmaktadir. Kredi tahsis, kullandirma, tahsilat, takip ve

deger dUskligd  sureglerine iliskin
Sirket, finansman kredilerini  ve deger | olusturulan kontrollerin tasanim, uygulama
dusukligu karsiliklanini BDDK Muhasebe ve | ve isleyis  etkinligi  Bilgi Sistemleri
Finansal  Raporlama Mevzuati'na gore | uzmanlanmizdan da vyardm alinmak
muhasebelestirmektedir. Soz konusu | suretiyle degerlendirilmistir.

mevzuat kapsaminda finansman kredilerinin
deger disUklGginin tespiti Oncelikle bu
alacaklarin siniflandirimasinin - dogru yapilip
vapllmadigina baghdir. Siniflandinima igin
kullanilan  kriterler  arasinda  yonetimin
yargilarina dayanan belirlemelerin yapilmasini
gerektiren kriterler de bulunmaktadir. Soz
konusu y6netim yargilan nedeniyle deger ilgili mevzuat cergevesinde, bireysel olarak
disUkligine ugrayan finansman kredileri ve deger duslkligine ugramis finansman
dolayisiyla deger dusikliga karsihiginin tespit | kredilerine iligkin olarak ayrilmis karsiliklar
edilememesi riskinden dolayi finansman | ve genel kargiliklarin aritmetik dogrulugu
kredilerine iliskin deger disUkluga  kilit yeniden hesaplanarak kontrol edilmis ve

Deger dustklagine ugrayan finansman
kredilerinin tespiti, ayrilan deger disukliga
kargihklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uyguniugu,
teminatlarin degerliligi ve Sirket'in tahsilat
kabiliyeti 6rneklem yoluyla test edilmistir.

denetim konusu olarak belirlenmistir. s0z konusu karsilik hesaplamalarinda
kullanilan veriler 6érneklem yoluyla test
edilmistir.

Ayrica,  finansman  kredileri deger
dlsukligu  karsiliklarina iliskin  finansal
tablo dipnotlarinda yapilan agiklamalarin
yeterliligi ve uygunlugu degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumiulukiari

Sirket yénetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh
onemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli goérdugi ic kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken ydnetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi stirece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gbzetiminden
sorumludur.



Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gérisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin
her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanhglklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak
kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak ydritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "dnemli yanhshk® riskleri belirlenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kanit: elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata
kaynakl 6nemli bir yanlish@ tespit edememe riskinden yuksektir.

e Sirket'in i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilimektedir.

*  YOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigs degerlendirilmektedir.

*  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin sUrekliligi esasini kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varnlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumiu goris disinda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

¢  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degertendiriimektedir.



Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak (zere, bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgulanni Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu diistinilebilecek tim iliskiier
ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri (st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararnni asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkimilGlUkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK"} 402'nci maddesinin dordiincu fikrasi
uyarinca; Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin,
TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun
olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincd fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

17 Subat 2020,
Istanbul, Turkiye
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MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Notlar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

AKTIF KALEMLER
I NAKIT, NAKIiT BENZERLERi ve MERKEZ BANKASI 3 492,585 65,609 558,194 492,211 460,997 953,208
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI

GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V. iTFA EDILMIi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) 4 3,886,108 704,801 4,590,909 5,732,089 779,696 6,511,785
5.1 Faktoring Alacaklan - - - - - -
511 iskontolu Faktoring Alacaklar (Net) - - - - - -
512 Diger Faktoring Alacaklar1 - - - - - -
5.2 Finansman Kredileri 3,760,912 589,974 4,350,886 5,420,278 741,754 6,162,032
521 Tketici Kredileri 224,700 - 224,700 339,449 - 339,449
5.2.2 Kredi Kartlari - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler 3,536,212 589,974 4,126,186 5,080,829 741,754 5,822,583
5.3 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
53.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
532 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
533 Kazanilmams Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 5 490,523 114,827 605,350 591,007 37,942 628,949
5.6 Beklenen Zarar Karsihklar/Ozel Karsihklar ) 5 365,327 - 365,327 279,196 - 279,196
VLI ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VII. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 6 6,336 - 6,336 8,285 - 8,285
91| MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 5,623 - 5,623 3,813 - 3,813
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI 8 9,594 - 9,594 - - -
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 8 56,644 - 56,644 57,907 - 57,907
X1 DIGER AKTIFLER 10 45,709 1,234 46,943 68,461 3,581 72,042

ARA TOPLAM 4,502,599 771,644 5,274,243 6,362,766 1,244,274 7,607,040
X SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) 2,361 - 2,361 1,733 - 1,733
131 Satis Amagh 9 2,361 - 2,361 1,733 - 1,733
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 4,504,960 771,644 5,276,604 6,364,499 1,244,274 7,608,773

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Notlar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
PASiF KALEMLER
I ALINAN KREDILER 11 2,583,129 1,457,634 4,040,763 3,681,816 2,479,498 6,161,314
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
1. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 12 4,388 - 4,388 - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 - - - - 181,621 181,621
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN
V. FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VIL. KARSILIKLAR 15 138,905 - 138,905 198,901 - 198,901
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
7.2 Calisan Haklar1 Yiikimliiligi Karsihg 15,446 - 15,446 12,712 - 12,712
7.3 Genel Kargiliklar 114,534 - 114,534 179,220 - 179,220
7.4 Diger Karsiliklar 8,925 - 8,925 6,969 - 6,969
VIIL CARI VERGI BORCU 8 - - - 27,126 - 27,126
1X. ERTELENMIS VERGIi BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DIGER YUKUMLULUKLER 14 177,650 6,480 184,130 188,101 10,410 198,511
ARA TOPLAM 2,904,072 1,464,114 4,368,186 4,095,944 2,671,529 6,767,473
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XII. FAALIYETLERE iLiSKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amaglh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XL OZKAYNAKLAR 16 908,418 - 908,418 841,300 - 841,300
131 Odenmis Sermaye 159,888 - 159,888 159,888 - 159,888
13.2 Sermaye Yedekleri 457 - 457 457 - 457
13.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 457 - 457 457 457
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli -
133 Gelirler veya Giderler (413) (413) (107) (107)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli -
134 Gelirler veya Giderler - - - - -
135 Kar Yedekleri 744,050 - 744,050 744,050 - 744,050
1351 Yasal Yedekler 34,718 - 34,718 34,718 - 34,718
13.5.2 Statli Yedekleri - - - - - -
1353 Olaganiistii Yedekler 709,332 - 709,332 709,332 - 709,332
135.4 Diger Kér Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 4,436 - 4,436 (62,988) - (62,988)
13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 (62,988) - (62,988) (26,116) - (26,116)
13.6.2 Donem Net Kér veya Zarari 67,424 - 67,424 (36,872) - (36,872)
PASiF TOPLAMI 3,812,490 1,464,114 5,276,604 4,937,244 2,671,529 7,608,773

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
NAZIM HESAP KALEMLERI

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - - -
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - . _
1. ALINAN TEMINATLAR 24 | 15,404,222 5,648,424 | 21,052,646 | 13,892,604 | 4,406,330 | 18,298,934
V. VERILEN TEMINATLAR 24 1,763 - 1,763 2,867 - 2,867
V. TAAHHUTLER 24 240,807 1,197 242,004 280,082 48,612 328,694
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler 240,807 1,197 242,004 280,082 48,612 328,694
5.2.1. | Kiralama Taahhiitleri - - - - N B
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - . .
5.2.12 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - . _
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler 240,807 1,197 242,004 280,082 48,612 328,694
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - . - - . _
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - R -
6.12 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - R R
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim fslemleri - - - - - -
6.2.5 Diger _ _ _ _ _ _
Vil EMANET KIYMETLER - - - - . .
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 15,646,792 5,649,621 | 21,296,413 | 14,175,553 | 4,454,942 | 18,630,495

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

1. ESAS FAALIYET GELiRLERI 17 806,812 875,382
FAKTORING GELIiRLERi - -
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1.1.1 iskontolu - -
1.1.2 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Aliman Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1 Iskontolu - -
1.2.2 Diger - -
FiINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 17 806,812 875,382
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 798,630 865,675
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 8,182 9,707
KiRALAMA GELIRLERi - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -
II. FINANSMAN GIiDERLERI (-) 614,757 622,421
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 605,988 610,891
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri 1,087 -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 2,300 3,182
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 5,382 8,348
111. BRUT K/Z (1+11) 192,055 252,961
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 18 67,906 64,380
4.1 Personel Giderleri 35,436 30,933
4.2 Kidem Tazminat1 Karsilig1 Gideri - 1,366
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri 32,470 32,081
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 124,149 188,581
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 509,450 1,047,325
6.1 Bankalardan Alian Faizler 53,039 63,669
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettil Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kari - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 340,030 964,055
6.7 Diger 116,381 19,601
VII. KARSILIK GIDERLERI 19 203,856 285,806
7.1 Ozel Karsiliklar 203,856 216,494
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklar - -
7.3 Genel Karsiliklar - 69,312
7.4 Diger - -
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 21 360,960 969,832
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarar - -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.5 Kambiyo islemleri Zarar1 338,972 953,262
8.6 Diger 21,988 16,570
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 68,783 (19,732)
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. 0ZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XIL NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XII1. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 68,783 (19,732)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 1,359 17,140
14.1 Cari Vergi Karsiligi - 56,611
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 1,359 -
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - (39,471)
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 67,424 (36,872)
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlart - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
19.1 Cari Vergi Karsilig1 - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - -
XX1. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 67,424 (36,872)
Hisse Bagina Kar/Zarar 22 0.42 (0.23)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden ge¢mis denetimden ge¢cmis

Notlar 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
I DONEM KARI/ZARARI 67,424 (36,872)
1. DIGER KAPSAMLI GELiRLER (306) (32)
21 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (306) (32)
2.1.1 | Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglart - -
2.1.2 | Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar - -
2.1.3 | Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplart 16 (392) (41)
2.1.4 | Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.15 | Karveya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 86 9
2.2 Kir veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
2.2.1 | Yabanci Para Cevirim Farklar - -

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal varliklarin

2.2.2 | Degerleme ve/veya Smiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4 | Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.5 | Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.2.6 | Karveya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler - -
11 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (I+11) 67,118 (36,904)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEM
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Smiflandirilacak Birikmis Diger
K li Gelirler ve Giderler Kap I Gelirler ve Giderler
Hisse Hisse Diger
Odenmis Senedi ihrag Senedi iptal Sermaye Kar  Gegmis Donem Dénem Net Toplam
Notlar Sermaye Primleri Karlan Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kan / (Zarari) Kar veya Zaran __ Ozkaynak

Onceki Dénem 31/12/2018
Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 16 159,888 - - 457 - (75) - - - - 592,284 (26,116) 151,766 878,204
TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - = = - - - - - - -
Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - = - - - - - - - - -
Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - = - - - - - - -
Yeni Bakiye (I1+11) 159,888 - - 457 - (75) - - - - 592,284 (26,116) 151,766 878,204
Toplam Kapsamh Gelir - - - (36,872) (36,904)
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - -

i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
(Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclan - - - - - - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - -

Kar Dagitim - - - - - - - - - - 151,766 - (151,766) -
Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 151,766 - (151,766) -
Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (I11+...+X+X1) 159,888 - - 457 - (107) - - - - 744,050 (26,116) (36,872) 841,300
Cari Donem  31/12/2019

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 16 159,888 - - 457 - (107) - - - - 744,050 (26,116) (36,872) 841,300
TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - -
Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - = = - - - - - - -
Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - = - - - - - -
Yeni Bakiye (I1+11) 159,888 - - 457 - (107) - - - - 744,050 (26,116) (36,872) 841,300
Toplam Kapsamh Gelir - - - 67,424 67,118
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - N - - - - - -
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - = = - - - - - - -
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclar - - - - - - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - -

Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - (36,872) 36,872 -
Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - (36,872) 36,872 -
Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (I11+...+X+XI) 159,888 - - 457 - (413) - - - - 744,050 (62,988) 67,424 908,418

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislari,

2. Tanimlanmis fayda planlarinm birikmis yeniden dlgiim kazanglarvkayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilmayacak paylar ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

4. Yabanci para ¢evirim farklari,

5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglari/kayiplari,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm diger kapsamli gelirinden kér/zararda smiflandirilacak paylari ve diger kr veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
. Bagimsiz Bagimsiz
NAKIT AKIS TABLOSU denetimden ge¢mis denetimden ge¢mis
1 Ocak — 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari/(Zarart) 664,500 58,791
1.1.1 Alinan Faizler ve Kiralama Gelirleri 1,056,380 865,675
1.1.2 | Odenen Faizler ve Kiralama Giderleri (459,264) (722,932)
1.1.3 | Alnan Temettiiler - -
1.1.4 Alman Ucret ve Komisyonlar 8,182 9,707
1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5 47,753 12,685
1.1.7 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (35,927) (32,126)
1.1.8 | Odenen Vergiler (17,174) (114,864)
1.1.9 | Diger 64,550 40,646
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (470,184) 724,142
1.2.1 | Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1 | Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis 1,534,527 479,701
1.2.1 | Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 | Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig 21,629 110,169
1.2.3 | Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.3 | Kiralama Islemlerinden Borglarda Net (Artis) Azals - -
1.2.4 | Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (2,269,575) 59,988
1.2.5 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.6 | Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 243,235 74,284
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 194,316 782,933
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve i Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve fs Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6,7 (6,081) (9,283)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 6 7,246 4,491
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit Akist 1,165 (4,792)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist 13 (180,829) (474,901)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglar - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Kiralamaya iliskin Odemeler (1,688) -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (182,517) (474,901)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi (20,112) 40,339
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis/ (Azahs) (7,148) 343,579
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 565,204 221,625
VII. Donem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 558,056 565,204

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem
31 Aralik 2019 (*)

Onceki Dénem
31 Aralik 2018

1. DONEM KARININ DAGITIMI

11 DONEM KARI/(ZARARI)

1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yukumltlukler

A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) /(ZARARI)

1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] )

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2  Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma intifa Senetlerine

1.6.4  Kara Istirakli Tahvillere

1.6.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
17 PERSONELE TEMETTU (-)

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2  Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3  Katilma intifa Senetlerine

1.9.4  Kara Istirakli Tahvillere

1.9.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
111  STATU YEDEKLERI (-)

112 OLAGANUSTU YEDEKLER

113  DIGER YEDEKLER

114  OZEL FONLAR

1. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3 ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2  imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3  Katilma intifa Senetlerine

2.34  Kara Istirakli Tahvillere

2.3.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
2.4 PERSONELE PAY (-)

25 YONETIM KURULUNA PAY (-)

11N HISSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

IV.  HIiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

68,783
1,359

1,359

67,424

0.42
0.42

(19,732)
(17,140)
(56,611)

39,471

(36,872)

) Bu finansal tablolarin imza tarihi itibartyla Sirket’in Genel Kurul toplantisi heniiz yapilmamuistir.

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mercedes-Benz Finansman Turk A.S. (“Sirket”), 12 Nisan 2000 tarihinde, Tirkiye’de ilgili kanunlar
cergevesinde tiiketici finansman hizmeti saglamak amaciyla kurulmustur. Sirket, 5 Aralik 2007 tarihli
Olaganiistii Genel Kurul’da alinan karar ile Daimler Chyrsler Finansman Turk A.S. olan unvani
Mercedes-Benz Finansman Tirk A.S. olarak degistirmistir. Sirket hasilatini,agirlik olarak TUrkiye’de
Mercedes-Benz Tirk A.S. ve Daimler AG ye baglh Turkiye’de faaliyet gosteren cesitli sirketlerinden
tirlin satin alan tiiketicilere saglanan finansman faaliyetlerinden elde etmektedir. Sirket, faaliyetlerini 13
Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”)
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik”i cercevesinde stirdiirmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 148’dir (31 Aralik 2018: 158). Sirket, Turkiye’de
kayith olup asagidaki adreste faaliyet gdstermektedir:

Akcaburgaz Mahallesi Siileyman Sah Cad. No: 6 Esenyurt.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve aym tarihte sona eren
yila ait kar veya zarar tablosu, 17 Subat 2020 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in Genel Kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR

2.1  Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket finansal tablolarin1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK?) tarafindan yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetim Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da agiklanan kosullu varlik ve yilkiimliliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Ayrica TFRS 16, “Kiralamalar” (“TFRS 16”) standardinin gecis hitkmiine uygun olarak 6nceki donem
finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemis olup, 2019 ve 2018 donemlerine iliskin muhasebe
politikalar1 ve kullanilan degerleme esaslari devam eden dipnotlarda ayrica sunulmustur.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

2.2  Sunuma iliskin temel esaslar

2.2.1 Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dur.

2.2.2 Yuksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.2.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarmn elde edilmesi ile
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.2.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolar kalemlerinin gosterimi veya

siiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden smiflandirilir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik’te 1 Subat 2019 tarihinde yapilan degisikligin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
yiirtirliige girmesi sebebiyle 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Finansal tablolar;
ilgili degisiklik ile yiriirliige giren yeni finansal tablo formatlari ile sunulmustur.

2.2.5 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
o6nemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.6 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

1 Ocak 2019 tarihi itibaryla yiiriirliige giren yeni standartlar
TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
Kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinm, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi igerip Igermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.

TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iligkin yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini
ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine
benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

Sirket, TFRS 16’y1 ilk ge¢iste tiim kolaylastirici hitkiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varlig
ve kiralama borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklasimi uygulamistir.
Buna gore, 2018 igin TMS 17 ve ilgili yorumlar kapsaminda sunulan karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemistir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin detaylar1 asagida sunulmustur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.2.7 Bolumlere gbre raporlama

Sirket, Tiirkiye’de ve tek bir faaliyet alaninda (finansman) faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

2.2.8 Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.2.9 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliiSe girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Gincellenen Kavramsal Cer¢ceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardime1 olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cergeve, sirketlere,
belirli bir igslem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalart
gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalaria ve yorumlamalarina
yardimer olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup,
KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.
Glincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.

Guncellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadig1
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢cin Kavramsal Cerceve'yi kullanan girketler i¢in, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler — Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “Onemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemlilik” tamiminin netlestirilmesinde, &nemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimci olmak i¢in rehberlik saglamaktadir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiracilar igin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmigtir. Sirket, bir kirac1 olarak,
dayanak varligi kullanim hakkini1 temsil eden kullanim hakki varligi ve kira édemekle yiikiimliigii
oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borg¢larimi finansal tablolarina almistir. Kiraya veren
agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Kiralama Tanimi

Daha once, Sirket tarafindan sozlesmenin baglangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama islemi igerip icermediginin belirlenmesi “’ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama iglemi igerip igermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir s6zlesme uyarinca tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olarak; eski
haliyle kiralama olarak tanimlanan s6zlesmeleri kolaylastirict uygulamayi kullanarak kiralama tanimini
karsilayip karsilamadigini yeniden degerlendirilmeksizin Uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS
16'y1 sadece daha dnce kira so6zlesmeleri olarak tanimlanan s6zlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS
Yorum 4’¢ gore kiralama igermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi igerip igermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da
veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmistir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir s6zlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sdzlesme
baslangicinda, her bir kiralama sézlesmesi ve kiralama disi bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
se¢migtir.

Sirket gayrimenkul kiralamaktadir. Kiraci olarak, Sirket daha Once kiralama isleminin, varligin
mulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin
degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirilmis olmasina karsin
artik, TFRS 16 uyarinca, gogu kiralamasi i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal
tablolarina almistir. Diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan gayrimenkul ve tasit araci kiralamalari i¢in kullanim
hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu
kiralamalarla iliskili kira ddemelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal
tablolara yansitmistir.

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Borglar” basliginda finansal durum tablosunda
sunmustur.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte kullamim hakki varligimi ve kira ylikiimliiliiglini Finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangigta maliyet degeri iizerinden Olgiiliir ve sonradan
birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden
Olclimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden Olger. Kullanim hakki varligi baslangicta maliyet
degerinden 6l¢iilmiis ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina
uygun olarak gercege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden Ol¢iiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraminin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
borg¢lanma faiz oranini kullanmistir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliliginin defter degerini, Kira
yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varlig1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu édemelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6l¢iiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini i¢eren bazi kira sdzlesmeleri igin kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisint kullanmigtir. Sirket bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢lide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.

Gecis etkisi

— Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten bu yana uygulaniyormus gibi, ancak kiracinin ilk uygulama
tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orami kullanilarak iskonto edilmis defter degeri iizerinden
uygulamusgtir.

— 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla sdzlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan kiralamalar
icin kullanim hakki varliklarini ve borglarint muhasebelestirmek icin kisa vadeli kiralamalar muafiyetini
uygulamistir.

— Ilk uygulama tarihinde kullanim hakki varligim &lgerken baslangictaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemistir.

— Sozlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri igermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara iligkin Ydnetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmistir.

TFRS 16'ya gegis sirasinda, Sirket gayrimenkul kiralama yiikiimliiliikleri dahil olmak {izere kullanim
hakki varliklarini, bilanco ve gider hesaplarinda muhasebelestirmistir.

31 Arahik TFRS 16 TFRS 16 1 Ocak

Not 2018  Smmflama Etkisi  Gecis Etkisi 2019

Maddi Duran Varliklar (Net) 6 8,285 - 4,989 13,274
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler (Net) 12 - (4,989) (4,989)

1) Sirket daha 6nce TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak smlﬂandlrllmls kiralamalar i¢in, 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla TFRS 16
uyarinca, finansal tablolarina 4,989 TL tutarinda kira yiikiimliiliigii ve kullanim hakki varlig1 yansitmistir.

2) Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla finansal durum tablosuna yansittig1 TL kira yiikiimliiliiklerine uyguladig alternatif bor¢lanma faiz
orani %23 tiir.

Cari donem etkisi

TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren ara hesap
déneminde, 998 TL amortisman gideri ve 1,087 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB) zorunlu
karsiliklar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli ve yilksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir
(Dipnot 3).

Finansman kredileri ve deger diisiikliigii

Sirket tarafindan miisterilere verilen finansman kredileri tiikketici kredileri ve taksitli ticari krediler olarak
siniflandirilir ve etkin faiz yontemine gore iskonto edilmis maliyet bedelinden varsa deger diisiikliigii
karsilig1 diisiilerek olgiiliirler. Arag satiglarinin desteklenmesi amaci ile faiz orani piyasa faiz oranindan
disiik olarak verilen kredilere bagli olarak elde edilen katki payr gelirleri ise kazanilmamus gelir
kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu tiir kazanilmamis gelirler kredilerin geri 6deme donemleri
tizerinden, etkin faiz orani kullanilarak finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 4).

Finansman kredilerinden tahsili siipheli olanlar 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik
tutarlar diisiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. ilgili yonetmelik
geregi, finansman sirketleri, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii
gegmeyen finansman kredilerinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 guni gegmeyen finansman kredilerinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan finansman kredilerinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100°{i oraninda &zel
karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket, finansman kredilerine iligskin deger diistikliigii karsiliklarini
ilgili teminatlar dikkate alindiktan sonra “Takipteki Alacaklar” altinda siniflandirdigr biitiin finansman
kredileri igin %100 oraninda 6zel karsilik ayirarak ilgili yonetmelik hiikiimleri yerine getirmektedir
(Dipnot 5).

BDDK tarafindan 27 Eyliil 2016 tarih ve 29840 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolarn Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik’e gore, Sirket, tiiketici kredileri i¢in %1
oraninda ve tiiketici kredilerinden anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde 30 giinden fazla ancak 90
giinden az gecikme olanlar i¢in ise kredi tutarinin yiizde ikisi (%2) oraninda genel karsilik hesaplayip
kayitlarima almaktadir. Ayrica, Sirket, “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” cercevesinde ihtiyathilik ilkesi
geregi anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme
olan alacaklardan dogmas1 beklenen ancak miktari1 kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi
amaciyla yakin izlemedeki finansman kredileri portfoyii igin ilave karsilik ayirmaktadir (Dipnot 15).

Alacagin silinmesi, biitlin yasal islemler tamamlandiktan sonra gerg¢eklesmektedir. Al‘gcagln
silinmesiyle daha dnce ayrilmig olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki
doénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Alman krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler

Alman krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile
netlestirilmis tutarlari ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde geri 6deme tutarlarinin
etkin faiz yontemiyle iskonto edilmis bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile
arasindaki farklar, sz konusu borclarm vadeleri siiresince kar veya zarar tablosuna kaydedilir
(Dipnot 11, 13).

Diger alacaklar ve yiikiimliiliikler

Diger alacaklar ve diger yiikiimlilikler maliyet degerleri ilizerinden gosterilmektedir. Finansal
yiikiimliilikler, Sirket’in s6zlesmede belirtilen yiikiimliiliikklerinin siiresinin dolmasi, ertelenmesi veya
6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve, varsa, kalici
deger kayiplan diisiilerek yansitilir (Dipnot 6).

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri igermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydali 6miirlere sahip degisik boliimlerden meydana geliyorsa, soz
konusu boliimler ayri birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden
cikartilmast sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve “diger faaliyet giderleri”
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim lisanslar1 ve haklarimi temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve, varsa, kalici
deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar, ilgili varliklarin
tahmini faydali Omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren faydali Omiir senelerini agmamak
kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarinin
tahmini ekonomik émadrleri 2-3 yildir (Dipnot 7).

Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amach elde tutulan varliklar Sirket’in miisterilerinin yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi
durumlarda kullandirmis oldugu krediler karsiliginda rehin koymus oldugu araglarin ihale ile satisi
sonucunda Sirket tarafindan satin alinan araclardan olusmaktadir. Satis amacgl elde tutulan varliklar
defter degerleri ile satis icin katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olan
ile finansal tablolara yansitilir (Dipnot 9).

Satis amach elde tutulan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
disiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda goézden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin kayith degeri, satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Deger diistikligii kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Sirket, satis amagli elde tutulan varlik olarak sinifladigi araglari amortismana tabi tutmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Kidem tazminat1 karsihigi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina goére hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 ilan edilen kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin aktueryal
degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Beklenen faiz artig orant (%) 11,00 15,00
Beklenen enflasyon artis oran1 (%) 10,00 10,00

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati1 karsiligi, kidem tazminati tavanmi her yil ayarlandigi i¢in, 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla gecerli olan 6.379,86 TL (Tam TL) (31 Aralik 2018: 5,434.42 TL (Tam

TL)) ilizerinden hesaplanmaktadir (Dipnot 15).
Kullanilmamus izin karsihigi

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore Sirket, is szlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine édemekle yukimlidar (Dipnot 15).

Ikramiye 6demeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiye Odemelerini ilgili donemler igerisinde yiikiimliilik ve karsilik gideri olarak
kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan durumlarda
da karsilik ayirmaktadir (Dipnot 15, Dipnot 18).

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsihiklar, Kosullu Yiikiimliilikler ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi”nda belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin;
Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliiliigiin
bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sdz konusu yilikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili
finansal tablolara iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli
oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
cikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Ertelenmis gelirler ve pesin tahsil edilen iicretler

Arag satislarinin desteklenmesi amaci ile faiz orani piyasa faiz oranindan diigiik olarak verilen kredilere
bagli olarak saticidan elde edilen destekleme gelirleri Sirket yonetimi tarafindan finansman
kredilerinden elde edilen faizlerin bir pargasi olarak degerlendirmekte olup ertelenmis gelirler
kapsaminda muhasebelestirmektedir. Bu tiir ertelenmis gelirler, ilgili kredilerin geri 6deme dénemleri
iizerinden sistematik bir yontem ile disiilerek finansal tablolarda ertelenmis gelirler olarak
gosterilmektedir. Sirket, s6z konusu kredilere iliskin elde edilen destekleme gelirlerini ertelemek igin
taksit tutarlarinin igerisindeki faizin agirligina gore kredinin vadesine dagitma yontemini kullanmaktadir
(Dipnot 14).

Bu duruma ilaveten, Sirket, kredinin tahsis edilmesi esnasinda miisterilerinden pesin olarak tahsil edilen
kredi tahsis Ucretlerini de finansman kredilerinden elde edilen faizlerin bir pargasi olarak
degerlendirmekte olup ertelenmis gelirler kapsaminda muhasebelestirmektedir. Bu tiir pesin tahsil
edilen gelirler, ilgili kredilerin geri 6deme donemleri iizerinden sistematik bir yontem ile diisiilerek
finansal tablolarda ertelenmis gelirler igerisinde gosterilmistir (Dipnot 14).

Pesin ddenen iicretler

Sirket, kredili ara¢ satislarinin desteklenmesi amaciyla arag¢ tedarik eden bayilere belirli kriterler
dahilinde satis performansina dayali olarak komisyon 6demesi yapmaktadir. Pesin 6denen bu
komisyonlar finansman kredisi islemleri dahilinde 6demis oldugu ve finansman kredilerinin maliyetinin
bir parcasi oldugundan ilgili kredilerin geri 6deme donemleri {lizerinden sistematik bir yontem ile
hesaplanarak finansal tablolara tahakkuk esasina gore yansitilmaktadir (Dipnot 14).

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Finansman kredilerinden alinan faizler

Finansman kredilerinden alinan faiz gelirleri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Sirket tarafindan tahsis edilmis kredilerin sézlesmelerin yasal takibinin
baslatilmas1 durumunda ilgili faiz gelir tahakkuku yapilmaya devam edilir ancak iptal edilmesi
durumunda ilgili faiz gelir tahakkuku yapilmaz. Arag satislariin desteklenmesi amaci ile faiz orani
piyasa faiz oranindan diisiik olarak verilen kredilere bagli olarak elde edilen katki pay1 gelirleri ise
ertlenmis gelir kapsaminda degerlendirilmektedir.

Alinan kredilere ve ihra¢ edilen menkul kiymetlere 6denen faizler

Alman kredilerinden ve ihrag edilen menkul kiymetlerden dolay1 olusan faiz giderleri etkin faiz yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon gelir ve giderleri

Finansman kredisi islemlerinden dolay1 elde edilen {icret ve komisyonlar ilgili sézlesmelerin bir pargast
olarak etkin faiz yontemiyle kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Odenen kredi iicret ve komisyon giderleri; iicret ve komisyonun niteligine gore tahakkuk esasina gore
veya, faizin bir pargast oldugu durumlarda, tahakkuk yontemi ile hesaplanarak kar veya zarar tablosuna
intikal ettirilir.

Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
Diger faiz geliri ve gideri

Diger faiz gelir ve giderleri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Kambiyo islemlerinden kar/zarar

Kambiyo islemlerinden kar/zararlar yabanci para islemler sonucu dovize endeksli parasal aktif ve
pasiflerin ¢evrimi ile olusan kur farki kar/zararlarindan olugmakta ve tahakkuk esasina gore kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergileri, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergileri igermektedir.
Kurumlar vergisi

Cari donem vergi borcu, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gegerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliiglinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili
diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farklarin vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama dénemi sonunda gegerli olan
kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile
hesaplanir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yiikiimliiligii veya varligi, sz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajmin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara Onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varligmin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde soz
konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylikiimliiligi, kanunen vergi varliklari ve vergi
yiikiimliiliklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmas1 ve vergilerin ayn1 mali otoriteye
bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme
ait ertelenmis vergi, déonem kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi1” baglikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmig, konu hakkinda uygulamaya yonelik
ayrmtil agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1 Hakkinda Genel
Teblig”de yer verilmisgtir. S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iligkili kisilerle/kuruluslarla emsallere
uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel iizerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi
yapilmasi durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilmakta ve bu
nitelikteki kazan¢ dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Mliskili taraflar

TMS 24 “lligkili Taraflarin Agiklamalarma Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. fliskili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan sirket
sirketleri ve yonetim kurulu {iyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir
(Dipnot 23).

Hisse basina kazang

Hisse basma kazang, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama hisse
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi sayisi
ve donem icinde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhigi faktorii ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir (Dipnot 22).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, sOz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile finansal tablolarin yaymm igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya c¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 27).

Sermaye ve temettler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler. beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazge¢ilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere
nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanc1 para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur Uzerinden dénem sonunda TL’
ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan
varliklar ve yiikiimliiliikler ger¢ege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilerek
ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralk 2018

ABD Dolari 5.9402 5.2609
Avro 6.6506 6.0280
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3 - NAKIT, NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin degerleri detaylari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TCMB Zorunlu Karsiligi - 387,769
- 387,769

TCMB tarafindan yayimlanan 25/12/2013 tarihli ve 28862 sayil1 Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig
(Say1: 2013/15)" in 6. maddesine eklenen "(3) Finansman sirketleri i¢in birinci ve ikinci fikralarda
belirtilen zorunlu karsilik oranlar1 yiizde O olarak uygulanir." fikrasi ile 31 Aralik 2019 tarihine ait
yukimlultkler yiizde 0 olarak hesaplanmistir. Buna bagli olarak 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla zorunlu
karsilik ayrilmamistir. TCMB’nin 5 Kasim 2014 tarihli Zorunlu Kargiliklar Uygulama Talimati
uyarinca, 2014 yili Kasim ayindan itibaren Tiirk parasi cinsinden zorunlu karsiliklara faiz 6denmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Bankalar
- Vadeli mevduat 496,262 544,136
- Vadesiz mevduat 61,932 21,303
Toplam 558,194 565,439
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Yillik ortalama faiz Yillik ortalama faiz
Tutar orani (%) Tutar orani (%)
Vadeli mevduatlar (Avro) 7,050 0.55 176,716 1.50
Vadeli mevduatlar (TL) 489,212 17.50 367,420 17.60

Toplam 496,262 544,136

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarin vadeleri 1 aydan kisadir (31 Aralik 2018: 1 aydan
kisadir).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla banka mevduatlar iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosunun hazirlanmasinda nakit ve nakit benzeri degerler vadeli mevduatlar tizerindeki faiz
tahakuklarini icermemektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduatlar iizerindeki tahakkuk
tutar1 138 TL’dir (31 Aralik 2018: 235 TL).
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4 - FINANSMAN KREDILERI
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, finansman kredilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Taksitli ticari krediler 4,126,186 5,822,583
Tuketici kredileri 224,700 339,449
Ara toplam 4,350,886 6,162,032
Takipteki finansman kredileri (Dipnot 5) 605,350 628,949
Brit finansman kredileri 4,956,236 6,790,981
Eksi : Genel karsiliklar (Dipnot 15) (114,534) (179,220)
Eksi : Ozel kargiliklar (Dipnot 5) (365,327) (279,196)
Finansman kredileri, net 4,476,375 6,332,565

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Avro bazli dovize endeksli finansman kredilerinin tamaminin faiz oran
sabit olup faiz oranlar1 aylik %0.29 ve %0.61 (31 Aralik 2018: faiz oranlar1 sabit olup faiz oralar1 %0.23
ve %0.58) arasinda, TL bazli finansman kredilerinin tamaminin faiz orani sabit olup aylik %1.07 ve
%2.80 (31 Aralik 2018: faiz oranlari sabit olup faiz oranlar1 %1.14 ve %2.85) arasinda degismektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, takipteki finansman kredileri harig, finansman
kredilerinin vadelerine gore yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
1 yila kadar 2,535,678 1,145,293
2 yila kadar 1,255,499 1,939,016
3 yila kadar 419,298 2,093,353
4 yila kadar 87,579 736,510
5 yila kadar 52,832 247,860
Toplam 4,350,886 6,162,032
Finansman kredileri karsiliginda miisterilerden alinan teminatlarin detaylar1 Dipnot 24’te sunulmustur.
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 4,000,179 5,250,085
Vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis 350,707 911,947
Deger diisiikliigiine ugramis 605,350 628,949
Deger dusiikliigii karsiligt
- Genel karsiliklar (-) (114,534) (179,220)
- Ozel karsiliklar (<) (365,327) (279,196)
Finansman kredileri, net 4,476,375 6,332,565
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4 - FINANSMAN KREDILERI (Devami)

Vadesi geemis fakat deger diisiikliigiine ugramamis finansman kredilerinin gecikme siirelerine gore
hazirlanmis yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
0-30 giin 335,760 767,602
31-60 glin 14,905 101,560
61-90 glin 42 42,785
Toplam 350,707 011,947

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in yeniden yapilandirilan finansman kredilerinden olusan
alacaklarinin degeri 9,427 TL’dir. ilgili tutar finansal durum tablosunda finansman kredileri altinda
sniflandirilmis olup, Dipnot 2.4’de belirtilen muhasebe uygulamalar1 ¢ergevesinde ihtiyatlilik ilkesi
gergevesinde toplam 150 TL tutarinda genel Karsilik ayirmistir (31 Aralik 2018: 69 TL tutarinda yeniden
yapilandirilan krediler finansman alacaklar1 altinda siniflandirilmis olup bu alacaklar i¢in genel karsilik
ayrilmamugtir).

5- TAKIPTEKI ALACAKLAR
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki finansman kredilerinin ve
karsiliklarimin dagilim asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Takipteki finansman kredileri 605,350 628,949
Ozel karsiliklar (-) (365,327) (279,196)
Takipteki alacaklar. net 240,023 349,753

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, takipteki finansman kredilerinin gecikme siireleri
ve 0zel karsiliklarin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Toplam takipteki Ayrilan Toplam takipteki Ayrilan

finansman kredileri  karsilik (-) finansman kredileri  karsilik (-)

90 giine kadar 347,353 (234,972) 113,276 (35,875)
90-180 giin arasi 46,774 (23,446) 110,716 (82,602)
181 giin-1 y1l arast 7,584 (3,403) 327,512 (129,956)
1 y1l ve lzeri 203,639 (103,506) 77,445 (30,763)
Toplam 605,350 (365,327) 628,949 (279,196)
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5 - TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devam)

Ozel karsiliklarin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem basi - 1 Ocak 279,196 93,106
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutar (Dipnot 19) 203,856 216,494
Donem i¢inde ¢6ziilen karsiliklar/tahsilatlar (-) (Dipnot 20) (47,753) (12,685)
Ddnem iginde silinen tutar (-) (*) (69,972) (17,719)
Dénem sonu - 31 Arahk 365,327 279,196

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, takipteki alacaklarin daha oOnceki donemlerde 6zel karsilik ayrilmig
69,972 TL’lik kismu tahsilat kabiliyeti kalmadigi i¢in alacaklardan silinmistir (31 Aralik 2018:
17,719 TL).

Genel karsiliklarin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icindeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem bags1 - 1 Ocak 179,220 109,908
Ddnem iginde eklenen 72,339 168,967
Doénem igerisinde ¢oziilen karsiliklar/tahsilatlar (136,062) (97,813)
Donem icinde silinen tutar (-) (963) (1,842)
Dénem sonu - 31 Arahk 114,534 179,220
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6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar (-) 31 Aralik 2019
Motorlu tasitlar 7,156 - (7,156) -
Kullanim Hakki Olan Varliklar - 4,989 - 4,989
Ofis ekipmanlari 5,172 1,363 (49) 6,486
Doseme ve demirbaglar 430 129 (41) 518

12,758 6,481 (7,246) 11,993
Birikmis amortisman 1 Ocak 2019 Tlaveler (-) Cikislar 31 Aralik 2019
Motorlu tasitlar (-) (979) - 979 -
Kullanim Hakki Olan Varliklar (-) - (998) - (998)
Ofis ekipmanlari (-) (3,174) (1,147) 50 (4,272)
Doseme ve demirbaslar (-) (320) (70) 2 (387)

(4,473) (2,215) 1,031 (5,657)
Net defter degeri 8,285 4,266 (6,215) 6,336

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2018 llaveler Cikislar (-) 31 Aralik 2018
Motorlu tasitlar 5,573 6,074 (4,491) 7,156
Ofis ekipmanlari 3,916 1,256 - 5,172
Doseme ve demirbaglar 318 112 - 430
9,807 7,442 (4,491) 12,758

Birikmis amortisman 1 Ocak 2018 ilaveler (-) Cikislar 31 Aralik 2018
Motorlu tagitlar (-) (354) (924) 299 (979)
Ofis ekipmanlari (-) (2,338) (836) - (3,174)
Doseme ve demirbaslar (-) (253) (67) - (320)
(2,945) (1,827) 299 (4,473

Net defter degeri 6,862 5,615 (4,192) 8,285

25



MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déonemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Haklar 13,248 4,589 - 17,837

13,248 4,589 - 17,837
Birikmis itfa paylari 1 Ocak 2019 Ilaveler (-) Cikislar 31 Aralik 2019
Haklar (-) (9,435) (2,779) - (12,214)

(9,435) (2,779) - (12,214)
Net defter degeri 3,813 1,810 - 5,623

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déonemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2018
Haklar 11,407 1,841 - 13,248

11,407 1,841 - 13,248
Birikmis itfa paylari 1 Ocak 2018 Qlaveler (-) Cikislar 31 Arahik 2018
Haklar (-) (7,074) (2,361) - (9,435)

(7,074) (2,361) - (9,435)
Net defter degeri 4,333 (520) - 3,813

26



MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Turkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere, kurum kazanglari %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; 7061 sayil1 "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmustir.

Vergi mevzuati uyarinca liger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar iizerinden %22 oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte, 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci gilini
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

Vergi provizyonunun dogrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili olan kismi 6zkaynaklar
hesap grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmektedir. Sirket’in 6zkaynaklar ile iliskilendirilen
varliklarla ilgili vergi provizyonu bulunmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir.

Yetkililer ilgili muhasebe kayitlarini bes y1l igerisinde inceleyebilir ve vergi hesaplarini revize edebilir.
Sirket kurulugundan beri herhangi bir vergi incelemesinden gegmemistir ve incelenmeyen yillara iliskin
dogabilecek ilave vergi tutari kesin olarak tahmin edilememektedir. Yonetim ilave bir yiikiimliliigiin
dogmasini beklememektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki iglemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

Transfer fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

S0z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim,
imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, ticret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satim1 olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi i¢inde iligkili
sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi
metotlart belirtilmektedir.
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8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

TMS 12 “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 12”) uyarinca ertelenmis vergi
varligmin kayitli degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin bir
kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri varliklarin ger¢eklesmesi veya yiikiimliiliklerin
yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki ydrurlukte olan ve ilgili vergi oranlari kullanilarak
hazirlanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar
tablosundaki gelir vergisi karsilig1 mutabakat1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Vergi 6ncesi kar/zarar 68,783 (19,732)
%22 vergi orant ile olusan teorik vergi gideri (-) (15,132) 4,341
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (-) 14,170 (21,538)
- Genel kredi karsiligina iligkin indirimler/ilaveler, net 14,231 (15,249)

- Uzerinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanmayan
ozel karsulik giderleri (-) (61) (6,289)
Diger (ilaveler)/indirimler, net (397) 57
Cari yil vergi gideri (-) (1,359) (17,140)

() Yukarida detayli olarak belirtildigi iizere kurumlar vergisi oraninda uygulanacak degisiklik nedeniyle, Sirket ertelenmis
vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin tespitinde varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi donemler
itibariyla yiiriirliikte olacak olan vergi oranlarini baz almig ve 2018, 2019 ve 2020 yillarinda ortadan kalkmasi beklenen gegici
farklar igin %22 oraninda ertelenmis vergi varlif1 veya yiikiimliiliigii hesaplamustir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla cari dénem vergi alacagi / 6denecek cari vergi borcu
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Cari donem kurumlar vergisi borcu - (56,611)
Pesin 6denen kurumlar vergisi 17,174 41,113
Pesin 6denen/ (6denecek) kurumlar vergisi 17,174 (15,498)
Odenecek banka sigorta muamele vergisi (“BSMV”) (4,686) (8,345)
Odenecek gelir vergisi (1,404) (1,384)
Odenecek kaynak kullanimimi destekleme fonu (“KKDF”) (807) (1,248)
Odenecek sigorta primleri (436) (398)
Odenecek damga vergisi (20) (92)
Odenecek KDV (227) (161)
Odenecek vergi ve yukimliliikler (7,580) (11,628)
Toplam vergi alacagi/(borcu) 9,594 (27,126)
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8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablosunda

yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Cari donem vergi karsilig1 gideri (-) (56,611)
Cari donem ertelenmis vergi geliri/gideri(-) (1,359) 39,471
Cari dénem vergi gideri (-) (1,359) (17,140)

Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii, finansal durum tablosu kalemlerinin raporlama standartlar1 ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirme prensiplerine tabi olmalar1 sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkileri dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, gecici farklar lizerinden hesaplanan ertelenmis
vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki

gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi
Gegici farklar varhgy/(borcu)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arabk 31 Aralk
2019 2018 2019 2018
Finansman kredilerine iliskin ayrilan 6zel karsiliklar 161,471 264,632 34,159 58,219
Mali zararlardan 90,340 - 19,875 -
Pesin tahsil edilen kredi tahsis gelirleri (Dipnot 14) 4,700 7,990 1,034 1,758
Kidem tazminati karsilig1 ve yurtdiginda
gorevli ¢aliganlara iligkin karsiliklar (Dipnot 15) 6,140 5,873 1,228 1,175
BSMV Kkarsiligi (Dipnot 15) 4,466 3,143 983 691
Kullanilmamus izin karsiligi (Dipnot 15) 917 964 202 212
Operasyonel kiralama 397 - 87 -
Personele saglanan faydalar ve yurtdisinda gorevli
calisanlara iliskin karsiliklar 1,290 1,063 284 234
Diger borglara iliskin ayrilan karsiliklar 4,294 3,628 945 798
Ertelenmis vergi varhgi 274,015 287,293 58,797 63,087
Pesin 6denen bayi ve satict komisyonlari (-) (Dipnot 10) (4,131) (7,083) (909) (1,558)
Alman krediler ve ihrag edilen menkul kiymetlere
iliskin olusan matrah farklari (-) (3,672) (11,291) (808) (2,484)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar tizerindeki matrah farklari (-) (1,983) (5,174) (436) (1,138)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) (9,786) (23,548) (2,153) (5,180)
Ertelenmis vergi varhgi, net 56,644 57,907
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8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ertelenmis vergi
bakiyelerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem basi - 1 Ocak 57,907 18,427
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (1,359) 39 471
geliri/ (gideri) ’ ’
]())iger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri 86 9
Dénem sonu - 31 Arahk 56,644 57,907

9 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, satis amach elde tutulan varliklar motorlu
tasitlardan olusmakta olup detay: asagidaki gibidir:

2019 2018
Donem basi - 1 Ocak 1,733 695
Doénem ig¢i girigler 67,321 4,244
Donem igi ¢ikislar (-) (66,693) (3,206)
Donem sonu - 31 Aralik 2,361 1,733

10 - DIGER AKTIiFLER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger alacaklarin detaylar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

[liskili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 23) 15,115 37,429
Miisterilerden Dava ve Mahkeme Masraflari ) 14,394 9,614
Miisterilerden Diger Alacaklar ) 5,806 9,139
Personele Verilen Avanslar 879 673
Diger Alacaklar 3,895 5,384
Toplam 40,089 62,239

® Ilgili bakiye Sirket’in tahsili siipheli hale gelen alacaklari igin yiiriitmiis oldugu dava ve mahkeme alacaklari igin miisterilerine yansitmis oldugu
tutarlardan olugmaktadir. Sirket, Dipnot 2.3’de belirtilen muhasebe uygulamalari gergevesinde dava alacaklarimi 6zel kargilik hesaplamasina dahil
etmektedir.

" lgili bakiye Sirket’in miisterilerinden olan vergi, sigorta masraflar1 gibi cesitli alacaklarmni ifade etmektedir.
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10 - DIGER AKTIFLER (Devam)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Pesin 6denen bayi ve satic1 komisyonlari 4,131 7,083
Pesin 6denen BDDK katilim pay1 1,522 1,615
Diger pesin 6denen giderler 1,201 1,105
Toplam 6,854 9,803
11 — ALINAN KREDILER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla alinan kredilerin detaylar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Orijinal TL Etkin faiz Orijinal TL Etkin faiz
tutar karsihig orani (%) tutar karsihig orani (%)
Kisa vadeli banka kredileri
Banka kredileri-TL 2,506,976 2,506,976  10.00 - 27.47 127,458 127,458 34.85 - 19.85
Banka kredileri-Avro 116,087 772,048 0.00 —0.02 65,000 391,821 0.01-0.02
3,279,024 519,279
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kistmlari
Banka kredileri-TL - - - 3,426,284 3,426,284 14.35 - 29.95
Banka kredileri-Avro 87 579 0.17 - 0.54 170,167 1,025,791 0.02 - 0.60
579 4,452,075
Uzun vadeli banka kredileri
Banka kredileri-TL 76,148 76,148  10.75-29.42 128,074 128,074 23.05
Banka kredileri-Avro 103,000 685,012 0.17 - 0.54 176,161 1,061,886 0.31-0.74
761,160 1,189,960
Toplam 4,040,763 6,161,314

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, alinan banka kredilerinin tiimii Daimler AG
teminati altindadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Avro ve TL cinsinden alinan

banka kredilerinin timu sabit faizlidir.
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11 - ALINAN KREDILER (Devami)

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait alman kredilerine iligkin finansal borglarinin
hareket tablosu asagidaki sunulmustur.

2019 2018
Dénem basi - 1 Ocak 6,161,314 6,209,404
Do6nem iginde kullanilan krediler 6,039,101 10,502,320
Donem icinde 6denen krediler (-) (8,466,035) (11,401,476)
Faiz ve kur farklarina iliskin tahakkuklar 306,383 851,066
Donem sonu - 31 Arahk 4,040,763 6,161,314

12 - KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kiralama iglemlerinden borglarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Brit Net Brit Net
1 yildan az 1,688 755 - -
1 -2 yil arasi 5,063 3,633 - -
4 yildan fazla - - - -
Toplam 6,751 4,388 - -

13 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ihrag edilen menkul kiymeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
181,621 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ihrag etmis oldugu tahviller, y1lda bir kez olmak iizere sabit
faiz kupon ddemelidir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ihrag etmis oldugu tahvillerin detaylar1 asagidaki sekildedir:

ihrag edilen ihrac edilen
nominal nominal Kayith Satis Etkin faiz
ISIN KOD ihrag tarihi  tutar (Avro) tutar (TL) Deger (TL) itfa tarihi_ yontemi orani (%)
Nitelikli
DEO00A18Y1H4 14 Mart 2016 30,000 180,840 181,621 15 Mart 2019  yatirimet 0.54
30,000 180,840 181,621

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait ihra¢ edilen menkul kiymetlerine iliskin finansal
borglarinin hareket tablosu asagidaki sunulmustur.

2019 2018
Dénem basi - 1 Ocak 181,621 656,522
Donem i¢inde itfa olan menkul kiymetler (-) (181,621) (676,948)
Faiz ve kur farklarina iliskin tahakkuklar - 202,047
Donem sonu - 31 Arahk - 181,621
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14 - DIGER YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger borglarin detaylari asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Saticilara borglar 810 1,215
Mligkili taraflara borglar (Dipnot 23) 6,125 195
Toplam 6,935 1,410

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger yabanci kaynaklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralk 2018

Miisterilerden alinan avanslar 23,691 21,586
Toplam 23,691 21,586

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirlerin detaylar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Pesin tahsil edilen faiz ticret ve komisyonlar(Dipnot 23) 148,804 167,525
Pesin tahsil edilen kredi tahsis iicreti ™ 4,700 7,990
Toplam 153,504 175,515

® Tlgili bakiye Mercedes Benz Tiirk A.S. tarafindan arag satislarmin desteklenmesi amaci ile 5denen ve Sirket’in pesin tahsil ettigi katki pay1
gelirlerinin bilanco tarihi itibartyla heniiz kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis kismindan olusmaktadur.

" lgili bakiye Sirket tarafindan kredinin tahsis edilmesi esnasinda miisteriden pesin olarak tahsil edilen kredi tahsis iicretlerinin bilango tarihi
itibartyla heniiz kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis kismindan olusmaktadir.
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15 - KARSILIKLAR
Calisan haklar yiikiimliiliigii karsihigi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ¢alisan haklar1 yiikiimliligi karsiliklarinin
detaylar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Personel prim ve ikramiye karsiligi 7,100 4,811
Yurtdisinda gorevli calisanlara iligkin karsiliklar 4,446 4,717
Kidem tazminati karsiligi 1,694 1,156
Kullanilmamus izin karsiligi 917 964
Personel SSK karsilig1 366 350
Diger calisan haklar1 karsilign ) 923 714
Toplam 15,446 12,712

™ Tlgili bakiye Daimler AG kapsamindaki sirketlerde iist diizey yoneticilere belirlenmis sartlarin gergeklesmesi durumunda saglanacak olan
uzun dénemli faydalardan olugmaktadir.

Personel prim ve ikramiye karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem basi - 1 Ocak 9,528 7,309
Donem icinde ddenen tutar (-) (3,382) (3,271)
Donem iginde ayrilan karsilik tutar 5,400 5,490
Donem sonu - 31 Aralik 11,546 9,528

Yurtdisinda gorevli ¢aligsanlara iligkin karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 4,717 3,451
Donem iginde ayrilan karsilik tutari (271) 1,266
Donem sonu - 31 Arahk 4,446 4,717
Kidem tazminat1 karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:
2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 1,156 1,056
Faiz maliyeti 185 171
Hizmet maliyeti 117 182
Donem ici 6demeler (-) (156) (294)
Aktiieryal kayplar 392 41
Dbénem sonu - 31 Arahk 1,694 1,156
®) Aktiieryal (kazang)/kayiplar diger kapsamh gelirler altinda muhasebelestirilmistir.
Kullanilmamus izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2019 2018
Donem basi - 1 Ocak 964 809
Doénem i¢i artig/(azalig), net (47) 155
Ddnem sonu - 31 Arahk 917 964
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15 - KARSILIKLAR (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, genel karsiliklar ve diger karsiliklarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Finansman kredileri i¢in ayrilmis genel karsilik 114,534 179,220
BSMV karsiligi 4,466 3,143
Bilgi islem karsilig 2,957 582
Kredi garanti komisyonu karsiligi (*) (Dipnot 23) 517 2,320
Bayii komisyonu karsiliklar 243 216
Pazarlama ve organizasyon karsilig1 442 -
Dava karsiligt - 265
Diger karsiliklar 300 443
Toplam 123,459 186,189

) Kullamlan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler igin Sirket’e Daimler AG tarafindan verilen garanti hizmetine iliskin 6denecek
komisyon tutarini ifade etmektedir.

BSMV karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Donem basi - 1 Ocak 3,143 1,697
Donem icinde 6denen tutar (-) (3,143) (1,697)
Donem iginde ayrilan karsilik 4,466 3,143
DoOnem sonu - 31 Aralik 4,466 3,143

Kredi garanti komisyon karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 2,320 1,343
Dénem icinde 6denen tutar (-) (Dipnot 23) (7,743) (7,011)
Donem iginde ayrilan karsilik 5,940 7,988
D6nem sonu - 31 Arahk 517 2,320
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16 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Tutar Ortaklik pay1 % Tutar Ortaklik pay1 %
Daimler AG 159,887 99.99 159,887 99.99
Diger 1 0.01 1 0.01
Toplam 6denmis sermaye 159,888 100 159,888 100

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 0.1 TL (31 Aralik 2018: 0.1 TL) degerinde
1,598,875 adet (31 Aralik 2018: 1,598,875 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, 457 TL (31 Aralik 2018: 457 TL) tutarindaki sermaye yedekleri,
Sirket’in 6denmis sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarini igermektedir.

30 Mayis 2019 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplant1 karar1 dogrultusunda 31 Aralik
2018 ddneminde zarar olustugundan ve dagitima konu olacak kar olmadigindan, kar dagitimina iliskin
karar alimmamustir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kar yedekleri 34,718 TL tutarindaki birinci
ve ikinci tertip yasal yedeklerden (31 Aralik 2018: 34,718 TL) ve 709,332 TL tutarindaki olagantistii
yedeklerden olugsmaktadir (31 Aralik 2018: 709,332 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ge¢mis yillar zarari 62,988 TL’dir (31 Aralik 2018:
26,116 TL zarar).

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli
gelirler veya giderlerinin i¢inde igerisinde bulunan tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢im
kazanglari/(kayiplar1) 413 TL tutarinda birikmis aktiieryal kayip icermektedir. (31 Aralik 2018: 107 TL
kazang).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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17 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Finansman kredilerinden alinan faizler 798,630 865,675
Faiz geliri 637,263 731,323
Katki payr gelirleri 149,087 123,972
Gecikme faizi geliri 12,280 10,380
Finansman kredilerinden alinan iicret ve komisyonlar 8,182 9,707
Kredi tahsis dcreti gelirleri 8,182 9,707
Toplam 806,812 875,382

18 - ESAS FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Personel giderleri 35,436 30,933
Vergi, resim, harclar ve lyelik giderleri 9,197 11,046
Bilgi islem giderleri 5,737 4,228
Amortisman ve itfa paylar1 gideri (Dipnot 6,7) 4,993 4,188
Pazarlama ve halkla iliskiler giderleri 3,495 4,622
Dava ve mahkeme giderleri 1,722 336
Ofis ve idare giderleri 1,605 2,788
Denetim ve danismanlik giderleri 1,553 2,393
Haberlesme giderleri 911 815
Seyahat, ulasim ve arag kira giderleri 732 1,345
Diger faaliyet giderleri 2,525 1,686
Toplam 67,906 64,380

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan
personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Maas ve iicretler 15,678 13,134
Prim ve ikramiye giderleri 8,923 7,706
Yabanci personele saglanan faydalara iliskin giderler 4,018 3,925
SGK igveren payi 2,459 2,428
Personel sigorta giderleri 1,923 1,495
Personel egitim giderleri 1,011 999
Diger personel giderleri 1,424 1,246
Toplam 35,436 30,933
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19 - KARSILIK GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Ozel karsiliklar 203,856 216,494

Genel karsiliklar - 69,312

Toplam 203,856 285,806
20 - DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kambiyo islemi kari 340,030 964,055

Genel karsilik iptali 64,686 -

Bankalardan alinan faizler 53,039 63,669

Do6nem iginde ¢6ziilen 6zel karsiliklar 47,753 12,685

Maddi duran varlik satig kar1 1,089 93

Diger 2,853 6,823

Toplam 509,450 1,047,325
21 - DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Kambiyo islemleri zarar1 338,972 953,262

Diger giderler 21,988 16,570

Toplam 360,960 969,832

22 - HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basina kazang

hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Net dénem kar1 67,424 (36,872)
Agirlikli ortalama hisse sayisi 159,888 159,888
Hisse basina kar/zarar 0.42 (0.23)
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detayi

asagidaki gibidir:
Iliskili taraflardan diger alacaklar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Mercedes-Benz Tiirk A.S. @ 10,676 37,006
Mercedes-Benz Otomotiv Ticaret A.S. 4,062 -
Mercedes-Benz Auto Finance Ltd 300 176
Daimler Mobility A.G. 56 150
Mercedes-Benz Services Leasing IFN 9 8
Daimler Financial Services India P.V. 12 25
Mercedes-Benz Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - 59
Mercedes-Benz Finansal Kiralama Tiirk A.S. - 5
Toplam 15,115 37,429

® Mercedes-Benz Tiirk A.S. ‘ye ait 10,676 TL ve Mercedes-Benz Otomotiv Ticaret A.S. * ye ait 4,062 TL bakiye, Sirket’e arag satislarinin
desteklenmesi kapsaminda ddenecek katki pay tutarindan olugmaktadir (31 Aralik 2018: 34,892 TL).

Iliskili taraflara diger borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Daimler A.G. 5,895 -
Mercedes-Benz Tiirk A.S. 141 9
Daimler Mobility A.G. 89 4
Mercedes-Benz Finansal Kiralama Tiirk A.S. - 4
Daimler International Assignment Services - 173
Mercedes-Benz Bank AG - 5
Toplam 6,125 195
Tliskili taraflar icin diger karsiiklar
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Daimler A.G.(Dipnot 15) 517 2,320
Toplam 517 2,320
Ertelenmis gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2019 31 Arahik 2018
Mercedes-Benz Tiirk A.S. katki pay1 gelirleri (Dipnot 14) 148,804 167,525
Toplam 148,804 167,525
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Faiz ve benzeri gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Mercedes-Benz Tiirk A.S. katki pay1 gelirleri 149,087 123,972

Toplam 149,087 123,972

Faiz giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Daimler A.G. (Dipnot 15) 7,743 7,011

Toplam 7,743 7,011
Esas faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Mercedes-Benz Tiirk A.S. 8,004 4,091

Daimler International Assignment Services 1,706 2,506

Daimler A.G. 727 287

Daimler Mobility A.G. 547 279

Daimler Tss Gmbh 85 -

Mercedes-Benz Project Consult GmbH 15 234

Mercedes-Benz Service Leasing Ifn S.A. 1 -

Mercedes-Benz Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - 393

Mercedes-Benz Bank A.G. - 5

Toplam 11,085 7,795

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemi icerisinde Mercedes-Benz Tiirk AS’den satin alinan
tagit bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap
donemi igerisinde Mercedes-Benz Tiirk A.S.’ye satilan tasit bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde diger gelirlerde yer alan yurtdisinda
gorevlendirilmis Sirket ¢alisanlarina iliskin olarak yansitilan gelirler sirasiyla; Daimler AG:26 TL,
Daimler Financial Services A.G: 672 TL, Mercedes- Benz Leasing IFN SA Swan Office:111 TL,
Daimler Financial Services India Pvt. Ltd.: 18 TL ve Mercedes-Benz Auto Finance Ltd: 533 TL’dir (31
Aralik 2018: Daimler AG: 22 TL, Daimler Financial Services A.G: 559 TL, Mercedes- Benz Leasing
IFN SA Swan Office: 95 TL ve Daimler Financial Services India Pvt. Ltd 34 TL).
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Sirket’in, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve
iist yonetime sagladigi licret ve benzeri menfaatlerin detaylar asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli iicret ve menfaatler 9,062 8,556
Toplam 9,062 8,556

24 - KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Almnan teminatlar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Finansman kredilerine konu arag rehinleri 7,864,943 12,141,950
Alinan kefaletler 4,241,988 5,460,976
Alinan ¢ek ve senetler 8,686,913 442,284
Alinan bayi teminatlari 143,688 154,207
Alinan ipotekler 56,673 60,485
Alinan teminat mektuplari 35,997 39,032
Rehin Temliki 22,444 -
Toplam 21,052,646 18,298,934

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, yasal mercilere ve vergi dairelerine verilmis teminat mektuplarinin
toplami 1,763 TL’dir (31 Aralik 2018: 2,867 TL).

Cayilabilir Taahhiitler

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in miisterileri ile finansman kredilerine iliskin sdzlesmenin
imzalanmasi ve kredinin fiilen kullandirilmasi arasinda zaman farkinin bulunmasi nedeniyle finansman
kredilerinden kaynaklanan 242,004 TL (31 Aralik 2018: 328,694 TL) tutarindaki taahhiitlerinden
olusmaktadir.

Sirket aleyhine acilmis davalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilan davalarin tutar1 2,301 TL’dir (31 Aralik 2018:
1,661 TL). 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yapilan risk degerlendirmesinde Sirket yonetimi, s6z konusu
davalarin Sirket aleyhine sonuglanmayacagini tahmin etmektedir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket
yonetimi s6z konusu davalarin Sirket aleyhine sonuglanmayacagini tahmin etmektedir.).
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
25.1 Finansal risk yonetimi amaclar1 ve politikalari

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

a) Kredi riski
b)  Piyasa riski
c) Likidite riski
d)  Sermaye riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim
ve yoOnetim standartlart ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami yaratarak, tim
¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardime1 olmaktadir.

a. Kredi riski

Sirket ¢cogunlukla finansman kredileri islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket
prosediirleri uyarinca tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar
alinmaktadir. Ayrica krediler siirekli incelenerek Sirket’in siipheli kredi riski minimize edilmektedir.

Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.
b.  Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglar ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklari
altinda takip etmektedir.

Sirket bir finansman sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski ve faiz riskine maruz
kalmaktadir.

(i)  Faiz oram riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve yilikiimliiliiklerinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket bu riskini
risk yoOnetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yiikiimliiliikklerin 6deme tarihlerini eslestirerek
yonetmektedir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

C. Piyasa riski (devami)
(i)  Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (finansman kredi faaliyetleri, alinan
krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal
tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanc1 para birimlerinin TL
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket’in politikasi gelecekte ger¢eklesmesi muhtemel her
doviz cinsinden nakit giris ve ¢ikislarini eslestirmektir.

d.  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya g¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket’in politikasi, alnan
kredilerin ve ihra¢ edilen menkul kiymetlerin geri 6demeleri sonucu ortaya ¢ikan nakit cikislar ile
portféyde bulunan finansman kredilerinden elde edilen nakit girislerini eslestirmektir. Miisterilerle yapilan
finansman kredi sozlesmelerinin 6deme planlart Sirket’in fon ihtiyacina ve Ozsermaye yapisina gore
sekillendirilir.

Risk yonetimi aciklamalari
Kredi riski

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki
varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finansman kredileri karsiliginda miisterilerden alinan teminatlarin detaylar1 Dipnot 24’de sunulmustur.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansman Diger Bankalardaki Finansman Diger Bankalardaki
kredileri alacaklar (3) mevduat kredileri  Alacaklar (3) mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski @ 4,476,375 40,089 558,194 6,332,565 62,239 565,439
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 4,476,375 - - 6,332,565 - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 3,916,919 25,695 558,194 5,125,407 52,625 565,439
- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus (briit defter degeri) 4,000,179 - - 5,250,085 - -
- Genel kredi kargilig (-) @ (83,260) - - (124,678) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 3,916,919 - - 5,125,407 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) @ - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 319,433 14,394 - 857,405 9,614 -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 350,707 14,394 - 911,947 9,614 -
- Deger diisiikliigii (-) @ (31,274) - - (54,542) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 319,433 - - 857,405 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 240,023 - - 349,753 - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 605,350 - - 628,949 - -
- Deger diistiklagii (-) (365,327) - - (279,196) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 240,023 - - 349,753 - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - -

@ Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirli§inde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

@ Sirket BDDK tarafindan yayimlanan ve detaylar1 Dipnot 2.3’te belirtilen Karsiliklar Yénetmelik’ine istinaden; bu alacaklara, séz konusu tebligde belirtilen siireleri gegmemis olmasina ragmen
glivenilirlik ve ihtiyatlilik ilkeleri dogrultusunda belirledigi oranlarda genel karsilik ayirmaktadir. Vadesi gegmis, deger diisiikliigiine ugramamis finansman kredilerinin yaglandirma tablosu

Dipnot 4’de verilmistir.

@ 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ilgili tutarin 15,115 TL’lik kismu (31 Aralik 2018: 37,429 TL) iliskili taraflardan alacak tutarlarini ifade etmektedir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGIi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa riskKi
i Faiz orani riski
Faiz orant riski duyarlihik analizi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal araclarimin detaylar1 asagidaki
gibidir:

Kayith Deger
Sabit faizli 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TCMB zorunlu karsilik tutari - 387,769
Vadeli mevduat 496,262 544,136
Finansman kredileri 4,350,886 6,162,032
Alinan krediler 4,040,763 6,161,314
Ihrag edilen menkul kiymetler - 181,621

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve
yiikiimliiligii bulunmadigindan ve Sirket sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliklerini gercege uygun
degerinden muhasebelestirilmediginden dolay1 faize kars1 duyarlilik analizi tablosu sunulmamaistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bilangoda yer alan finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

AVRO (%) TL (%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Bankalar 0.55 17.5 15 17.6
Finansman kredileri 4.15 22.84 4,16 22.56
Pasifler
Alman Krediler 0.41 15.89 0.37 13.83
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 0.54 -

Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, sdzlesmede yer alan faiz orami
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasia gore analiz etmektedir.

31 Arahk 2019

3aya 3ay 1y Syil
kadar 1yilarasi S5yilarast veuzeri Vadesiz  Toplam
Alinan krediler 1,940,761 1,338,843 761,159 - - 4,040,763
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - - - -
Toplam 1,940,761 1,338,843 761,159 - - 4,040,763

31 Aralik 2018

3aya 3ay 1y Syil
kadar 1yillarast Sylarasi veUzeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 1,300,841 3,671,471 1,189,002 - - 6,161,314
Ihraq edilen menkul kiymetler 181,621 - - - - 181,621
Toplam 1,482,462 3,671,471 1,189,002 - - 6,342,935

45



MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi

(Devami)

il. Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracimin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, 6ncelikle yabanci para endeksli finansman kredilerinden ve yabanci
para cinsinden alinan kredilerinden dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel
yabanci para birimi Avro’dur. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu
finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in net doviz pozisyonu asagidaki yabanci para

cinsinden varliklar ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanmaktadir:

Avro (*) Dolar (*) Toplam
31 Aralik 2019 (TL karsihgr) (TL karsihigy) (TL Tutar)
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 65,573 36 65,609
Finansman kredileri (**) 1,389,587 - 1,389,587
Diger alacaklar (***) 1,309 71 1,380
Toplam varhklar 1,456,469 107 1,456,576
Yukumlaltkler
Alinan krediler (1,457,634) - (1,457,634)
Ihrag edilen menkul kiymetler, net - - -
Diger yabanci kaynaklar (6,372) (108) (6,480)
Toplam yukumlultkler (-) (1,464,006) (108) (1,464,114)
Net doviz pozisyonu (7,537) (1) (7,538)

) Yukaridaki tabloda yer alan bakiyeler Dipnot 2.3’te yer alan déviz kurlari kullanilarak TL karsilig1 olarak belirtilmistir.

¢ 31 Arallk 2019 tarihi itibariyla, 102,966 Avro tutarmdaki
684,786 TL olarak finansal durum tablosunda TP kolonunda simiflandirilmigtir.

endeksli  finansman

kredileri  toplam

™) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, 22 Avro tutarindaki dévize endeksli finansman kredilerinden kaynaklanan katk1 pay1 alacaklari ve diger

alacaklar toplam 146 TL olarak finansal durum tablosunda TP kolonunda smiflandirilmistir.
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ii. Doviz kuru riski (Devami)

Avro (*) Toplam
31 Aralik 2018 (TL karsihig) (TL Tutarn)
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 460,997 460,997
Finansman kredileri (**) 2,201,611 2,201,611
Diger alacaklar (***) 3,840 3,840
Toplam varhklar 2,666,448 2,666,448
Yukamlultkler
Alinan krediler (2,479,498) (2,479,498)
Ihrag edilen menkul kiymetler, net (181,621) (181,621)
Diger yabanci kaynaklar (10,410) (10,410)
Toplam yukumlultkler (-) (2,671,529) (2,671,529)
Net doviz pozisyonu (5,081) (5,081)

) Yukaridaki tabloda yer alan bakiyeler Dipnot 2.3’te yer alan doviz kurlar1 kullanilarak TL karsilig1 olarak belirtilmistir.

9 31  Arahk 2018 tarihi itibanyla, 235,885 Avro tutarindaki dovize endeksli finansman kredileri toplam
1,421,915 TL olarak finansal durum tablosunda TP kolonunda siniflandirilmistir.

" 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, 43 Avro tutarindaki dévize endeksli finansman kredilerinden kaynaklanan katki pay: alacaklar ve diger
alacaklar toplam 259 TL olarak finansal durum tablosunda TP kolonunda siniflandirilmistir.

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, TL’nin asagida belirtilen d6viz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi oncesi donem karin1 754 TL kadar azaltacaktir (31 Aralik 2018: karin1 508 TL kadar azaltacaktir).
Bu analiz 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi
ile yapilmustir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi (Devami)

ii. Doviz kuru riski (Devami)

Kar / Zarar

Ozkaynaklar

31 Arahk 2019

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yikimliligi
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 + 2)

Euro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde

4 - Euro net varlik / yiikiimliliik (754) 754 (754) 754
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4 + 5) (754) 754 (754) 754
TOPLAM (3 + 6) (754) 754 (754) 754
31 Aralik 2018 Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Paranin  Yabanci Paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

1. Avro net varlik/ytikimliligi (508) 508 (508) 508
2. Avro riskinden korunan kisma (-) - - - -
3. Avro Net Etki (1+2) (508) 508 (508) 508
Toplam (508) 508 (508) 508
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi

(Devami)
iii.  Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,
Sirket’in finansal yilikiimliliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2019

Sozlesmeye
Turev olmayan finansal dayali nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
yukimlultkler Kayith Deger  ¢ikislar toplam kisa arasl arasi uzun
Alinan krediler 4,040,763 4,169,000 1,923,915 1,468,070 777,015
Ihrag edilen menkul kiymetler
Kiralama islemlerinden borclar 4,388 6,751 422 1,266 5,063
31 Aralik 2018

Sozlesmeye
Turev olmayan finansal dayali nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
yukimlultkler Kayith Deger  ¢ikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Alinan krediler 6,161,314 6,572,742 1,316,977 3,894,682 1,361,083
1hra¢ edilen menkul kiymetler 181,621 181,830 181,830

iv.  Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in {ist yonetimi

tarafindan degerlendirilir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

iv.  Sermaye yonetimi (Devamu)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara oran1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Alinan krediler 4,040,763 6,161,314
Ihrag edilen menkul kiymetler - 181,621
Kiralama igslemlerinden borglar 4,388 -
Diger yiikiimliiliikler 30,626 34,624
Toplam borg 4,075,777 6,377,559
Nakit ve nakit benzerleri (-) (558,194) (953,208)
Net borg 3,517,583 5,424,351
Toplam 6zkaynak 908,418 841,300
Net bor¢/Toplam 6zkaynak 3.87 6.45

Oransal simirlara uygunluk

24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore
Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde Ui¢ olarak tutturulmasi ve idame
ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla yapilan hesaplamada Sirket’in 6zkaynaklarinin
toplam aktiflere oran1 %3 iin iizerindedir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in
6zkaynaklarinin toplam aktiflere oran1 %3’iin {izerindedir).

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarin1 kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat
kullanmak gerektiginden, ger¢ege uygun deger Olgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin ger¢ege uygun degeri raporlama tarihi itibariyla
Sirket’in bor¢lanma faiz oranlari kullanilarak yeniden hesaplanmistir. Sirket yOnetimi tarafindan
finansman alacaklari, bankalardan alacaklar, kisa vadeli banka kredileri ve ihra¢ edilen menkul
kiymetler de dahil olmak tlizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degerleri asagida sunulmustur.
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26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degeri
ve gergege uygun degeri asagidaki gibidir;

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Kayith Gercege uygun Kayith Gercege uygun
Finansal varlhiklar/yiikiimliiliikler deger deger deger deger
Bankalar 558,194 558,194 565,439 565,439
Finansman kredileri 4,956,236 5,813,628 6,790,981 7,112,600
Ahnan krediler 4,040,763 3,902,799 6,161,314 5,785,783
Thra¢ edilen menkul kiymetler - - 181,621 181,502

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda gercege uygun
degerinden tasidig varlik ve ylikiimliilikleri bulunmamaktadir.

27 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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