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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tum énemli yénleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuratulmustiar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bolumunde
ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértstimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir buttn olarak finansal

tablolarin bagimsiz denetimi gcergevesinde ve finansal tablolara iliskin gérusumuzin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Bagli ortaklik ve istiraklerin finansal tablolardaki
gdsterimi ve agiklanan 6nemli bilgiler

Sirket'in, 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile finansal tablolarinda
gosterilen 191.564.080 TL degerindeki bagli ortakliklar ve
istiraklerindeki yatinmlarin gergege uygun degeri bagimsiz
bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmis olup, detaylar 6
no’lu notta agiklanmistir.  Baglh  ortakliklari  ve
istiraklerindeki yatirmlarin Sirket'in toplam varliklarinin
6nemli bir bélimUanu olusturmasi ve uygulanan degerleme
metotlarinin 6nemli tahmin ve varsayimlar icermesi sebebi
ile, bagh ortakliklari ve istiraklerindeki yatinmlarin
degerlemesi tarafimizca bir kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan yatirm
degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri
ve tarafsizliklari degerlendirilmistir. Yaptigimiz
denetimde, bagli ortakliklara ve istiraklere ait
degerleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca
kullanilan degerleme metotlarinin uygunlugu
degerlendiriimistir. Degerleme raporlarinda takdir
edilen degerlerin Dipnot 6’da ac¢iklanan tutarlara
mutabakati kontrol edilmistir.

Uyguladigimiz denetim proseddrleri arasinda,
degerleme uzmanlarinin degerlemelerinde
kullandiklari varsayimlarin gecerliliginin tetkiki
bulunmaktadir.

Bu degerlendirme igin, kurulusumuzia ayni
denetim agina dahil olan bir baska kurulusun
degerleme uzmanlari galismalara dahil edilmistir.
Degerleme raporlarinda kullanilan tst seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve degerleme metotlarinin varhgi
dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir edilen
degerin kabul edilebilir bir aralikta olup olmadigi
tarafimizca degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin uygunlugu,
aciklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculari icin
onemi dikkate alinip tarafimizca sorgulanmistir.

4) Yoénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli goérdudu i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama strecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumiluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igcerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérusimuzu igeren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yurutulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yuksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanliglidin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide
bekleniyorsa bu yanlgliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuruttlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goruasimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergcede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata
kaynakh énemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroltniun etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadidi hakkinda ve yénetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmas| durumunda olumlu géris disinda bir goériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar d&hil olmak tUzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularin tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

’

Bagimsizliga iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimiz Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik uzerinde etkisi oldugu dustntlebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili nlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dorduinci fikrasi uyarinca
duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 30 Ocak
2020 tarihinde Sirket'in Yénetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlegmesinin
finansal raporlamaya iliskin htikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

3)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurtip sonuglandiran sorumiu denetgi Yasar Bivas'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

30 Ocak 2020
Istanbul, Turkiye
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Pesin Odenen Giderler

Diger Donen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varhklar

Diger Alacaklar

- Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varlklar

Kullanim Hakk: Varliklar:

Maddi Olmayan Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2019 2018
5 44.963.534 40.551.133

6 25.937.130 28.400.775

14 396.628 380.949
15 1.224.906 675.852
72.522.198 70.008.709

8 150 150

4 150 150

6 191.564.080 192.157.438

9 93.728 59.746

11 1.620.862 -
10 - -
193.278.820 192.217.334

265.801.018 262.226.043

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (devam:)

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2019 2018
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulikler
Borclanmalar 389.706 -
- Mligkili Taraflara Kiralama Borglar: 281.399 -
- Mligkili Olmayan Taraflara Kiralama
Borglar: 108.307 i
Ticari Borglar 7 5.272 89.223
- Mligkili Taraflara Ticari Borglar 4 5.272 89.223
Diger Borglar 8 770 1.050
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 16 50.596 49.492
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.302.076 1.224.667
-Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa
Vadeli Karg:liklar 13 1.302.076 1.224.667
Diger Kisa Vadeli Yukumluliikler 15 566.285 598.733
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 2.314.705 1.963.165
Uzun Vadeli Y ukamlulukler
Borclanmalar 1.330.708 -
- Nigkili Taraflara Kiralama Borglar: 1.271.766 -
- Nligkili Olmayan Taraflara Kiralama
Borglar: 58.942 i
Uzun Vadeli Karsiliklar 382.040 297.496
- Calisanlara Saglanan Faydalara /liskin
Uzun Vadeli Karg:l:klar 13 382.040 297.496
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 1.712.748 297.496
TOPLAM YUKUMLULUKLER 4.027.453 2.260.661
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 17 74.652.480 74.652.480
Sermaye Diizeltme Farklar: 17 21.606.400 21.606.400
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml: Gelirler ve Giderler (148.952) (221.037)
- Tanimlanmzs Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kazanc¢/Kayiplar (148.952) (221.037)
Pay Ihrag Primleri 17 7.000.000 7.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 21.173.530 21.001.426
Gecgmis Yillar Karlar 17 135.754.009 132.852.411
Net Donem Kar1 1.736.098 3.073.702
TOPLAM OZKAYNAKLAR 261.773.565 259.965.382
TOPLAM KAYNAKLAR 265.801.018 262.226.043

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI

Surduarulen faaliyetler
vergi geliri / (gideri)

DONEM KARI

DIiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar

Yeniden Olgiim Kazang/(Kayiplari)

DIiGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Adi ve Seyreltilmis
Pay Basina Kazang

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslarn 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
18 10.893.833 10.122.539
10.893.833 10.122.539
19 (9.321.431) (8.945.867)
20 233.414 2.572.773
20 (69.718) (675.743)
1.736.098 3.073.702
1.736.098 3.073.702
1.736.098 3.073.702
72.085 (31.275)
13 72.085 (31.275)
72.085 (31.275)
1.808.183 3.042.427
22 0,02326 0,04117

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tdm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir .)

Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandiriimayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Sermaye Tammlanmis Fayda Pay Aynilan Gegmis
Dipnot Odenmis Dizeltme Planlar Yeniden Olgiim ihrag Kisitlanmis Yillar Donem
Referanslar: Sermaye Farklarn Kayiplan Primleri Yedekler Karlar Kan Toplam
1 Ocak 2018 tarihi itibanyla 74.652.480  21.606.400 (189.762) 7.000.000 20.883.474  132.024.279 946.084  256.922.955
Transferler 17 - - - - 117.952 828.132 (946.084) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (31.275) - - - 3.073.702 3.042.427
31 Arahk 2018 tarihi itibariyla 74.652.480  21.606.400 (221.037) 7.000.000 21.001.426  132.852.411 3.073.702  259.965.382
Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandiriimayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Sermaye Tanimlanms Fayda Pay Aynilan Gecmis
Dipnot Odenmis Diizeltme | Planlan Yeniden Olgiim ihrag Kasitlanms Yillar Dénem
Referanslar Sermaye Farklan Kayiplan Primleri Yedekler Karlarn Kan Toplam
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 74.652.480  21.606.400 (221.037) 7.000.000 21.001.426  132.852.411 3.073.702  259.965.382
Transferler 17 - - - - 172.104 2.901.598  (3.073.702) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 72.085 - - - 1.736.098 1.808.183
31 Arahk 2019 tarihi itibariyla 74.652.480  21.606.400 (148.952) 7.000.000 21.173.530  135.754.009 1.736.098 261.773.565

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslarn 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Surdurulen faaliyetlerden dénem kari 1.736.098 3.073.702
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10,11 407.439 29.506
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 13 861.198 736.668
Diger karsiliklar ile ilgili duzeltmeler (43.743) (212.913)
Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler 18 (7.831.344) (5.800.704)
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 356.576 -
Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglari ile ilgili
diizeltmeler 18 (8.081.833) (525.985)
Gergege uygun deger kayiplar: (kazanclari) ile ilgili diizeltmeler 18,26 7.466.833 422.810
Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
kazanclar ile ilgili diizeltmeler 20 (4.560) (208)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 9.908.379 18.409.925
Finansal yatirimlardaki azalis/(artis) 10.545.478 18.559.010
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalss ile ilgili duzeltmeler - -
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (15.679) (68.203)
Tliskili taraflara ticari borglardaki artis /(azalis) (83.951) (1.562)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis 1.104 (367)
iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki
artis (280) (350)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis/(artis) (549.054) (43.497)
Faaliyetlerle ilgili diger yikiumliliklerdeki artis/(azalis) 10.761 (35.106)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 4.775.043 16.132.801
7.761.129 5.687.863
Alinan faiz
Istirakler, Is Ortakliklari ve/veya Miisterek Faaliyetlerin
Sermaye Artinmina Katilimdan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 26 (6.873.475) (9.999.215)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin yapilan 6demeler 13 (627.159) (708.427)
Diger nakit girisleri (¢ikislar) 11 (636.527) -
Faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 4.399.011 11.113.022
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (57.358) (43.100)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 4560 1.441
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisi 9 (61.918) (44.541)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikis 10 - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (57.358) (43.100)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI
Odenen temettiiler - -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -
YABANCI PARA CEVRIM ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI ARTIS/(AZALIS)
(A+B+C) 4.341.653 11.069.922
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/(AZALIS) (A+B+C+D) 4.341.653 11.069.922
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 40.383.087 29.313.165
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E) 5 44.724.740 40.383.087

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidar.
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a)
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Sirket” veya “Is Girisim Sermayesi”) Istanbul, Ttrkiye’de
kurulmustur. Sirket’in adresi Is Kuleleri Kule 2, Kat:2, Levent, istanbul’dur. Sirket’in nihai ana ortag
Turkiye Is Bankas: A.S.’dir. Sirket’in hisse senetleri 2004 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir.

Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet gostermektedir.

Girisim sermayesi: Turkiye’de kurulmus veya Kkurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in 10 ¢alisani bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 13 Kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déneme
ait, kar veya zarar tablosu ve diger kapsaml: gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar, 30 Ocak 2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme glicline sahiptir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan I1- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hikumleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”)
tarafindan yayimlanan ve yirirliige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”)
ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’mn 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 karar1 ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmastir.

Olcum Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgllen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Gercege uygun deger 6lciminde kullanilan yontemler ayrica Not 2.5°de belirtilmistir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Turk Liras:
(“TL”)’dhr.

Sirket tarafindan kullanilan 31Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle gegerli olan kur bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolarr™) 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280

Konsolidasyon istisnalart

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi
(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirrmcidan fon elde eden,

(b) Yatirnmcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlar: yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri
ya da her ikisini birden elde etmek (izere yatirim yapmak oldugunu taahhit eden ve

(c) Yatinmlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansint gergege uygun deger esasi
Uzerinden Olgen ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer
alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigin: dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) 1liskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlart sagladig icin bagh ortakliklarin: konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket
bagli ortakliklar: ve istiraklerindeki yatirimlarint TFRS 10’a gore gergege uygun deger farkim kar veya
zarara yansitarak olgmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye
donik olarak duzeltilmekte ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
donem iginde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: ddnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulamr. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.



2.4

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagl ortaklik ve/veya istirak satigi, istiraklere verilen danmigmanlik hizmeti gelirlerinden
olusmaktadir.

Bagh ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir. istiraklere verilen
danigmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatirim isletmesi oldugu icin, istirak ettigi sirketlerin gercege uygun deger farklari hasilat altinda
gosterilir.

Temetti ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini soz konusu varhigin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirnmlarindan ve istiraklerden elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettl alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portféylinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve itfa gelirleri islemin
gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan
gelir ddnem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 distldikten
sonraki tutar (izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6mdarlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye dontk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve donem kar
zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Ozel maliyetler, kira stireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydah omriinden kisa olani tizerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklara ait amortisman sireleri asagidaki gibidir:
Faydali 6mri

Demirbaslar 3-10 yil
Ozel maliyetler 5yl



IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa pay: ve kalici deger kayiplar: dustldukten
sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmurlerine gore dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tanminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler Gizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6mdirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlar1 igin kullanilan itfa suresi 3 yildir.
Finansal araglar
Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 Uzerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa  edilmis
maliyeti ile Olcilen finansal varliklar”, ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde tutulan
ve alim satim amagl olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varhklar ve Dipnot 2.1.(e)’deki konsolidasyon istinasim1 saglayan bagh
ortakliklar1 ve istirakleridir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlirev
urunleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Sirket borsada islem gdren sermaye piyasas: aracglarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde 6ncelikle en iyi als fiyatini, bu bilginin mevcut olmadigi durumlarda son
islem fiyatim kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan bagl ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerleri belirlenirken
kullanilan yontemler Dipnot 2.5 ve Dipnot 6’da agiklanmigtir.



IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal araglar (devami)

[tfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dustklugl disulerek gosterilir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kredili islemi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile 6l¢ilen finansal varligi bulunmamaktadir.
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalar: piyasa
degerleri Gzerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri gtvenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar,
gercege uygun degerleri izerinden dlculmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalar:

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i
iskonto oran yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit
ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.
Finansal varliklarda deger dustkligi

Sirket her bilango ddéneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusukligine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadig: hususunu degerlendirir. Anilan tirden
bir géstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger dustkligu tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun gtvenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akiglar1 Gzerindeki etkisi sonucunda deger distkltgiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmas: durumunda deger distiklugiine ugrar ve deger disiikligii zararn olusur. ileride meydana gelecek
olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmez.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin deger dusiikligiine ugramasi
durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlari 6zkaynak kalemlerinden ¢ikarilarak dénem net kar/zararinda
gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan dénemi izleyen hesap dénemlerinde, varligin gercege uygun degerinde
bir artis gerceklesmesi durumunda, deger artislar1 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmektedir.

Sirket, cari ddnemde, “TFRS 9-Finansal Araclar” hiikiimlerine uygun olarak, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar ile deger dustkltgu hikiimlerinin uygulandigi banka mevduatlar:
icin beklenen zarar karsiligi ayirmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve yatirim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli finansal varliklardir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal yukiumlulikler

Sirket’in finansal yakumlilikleri sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir yikimliligin tanimlanma
esasina gore siniflandirilir.

Belirli finansal yukimlultkler igin uygulanan muhasebe politikalar: asagida belirtilmistir.
Finansal yuktmltlukler diger finansal yukimlultkler olarak siniflandirilir.
Diger finansal yikimlalikler

Diger finansal yukumlulikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlulukler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlulGgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi surresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal ytkimltltgun net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari borglar

Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve tguncl Kisilere tedarikgi sifatlaryla
bulunan borglardir.

Yabanci Para Islemler

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yikimldlikler raporlama dénemi sonunda
gecerli olan TCMB kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur g¢evrim
farklari, kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadr.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, dénem
basindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem icinde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman-agirhigr faktorl ile carpilarak toplanmas: sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi
faktoru belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu gin sayisimin toplam ddnemin giin sayisina
oramdir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi igin onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla séz konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmas: veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Tliskili Taraflar

TMS 24 “lliskili Taraflarin Agiklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:”; hissedarlik, s6zlesmeye
dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 taraft dogrudan ya da dolayl: bir sekilde kontrol edebilen
veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tammlar. iliskili kuruluslara ayn
zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukamluluklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igcermektedir. Bu
finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve
yonetim kurulu Oyeleri ile Ust dlizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadr.

Sirket st yonetimi genel muddr, kidemli direktorler ve direktorlerden olusmaktadir.
Finansal Bilgilerin Bolumlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle bélimlere gére raporlama
yapilmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Is Girisim Sermayesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gére Kurumlar
Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclar: Gzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da
%0 (sifr) olarak belirlenmistir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6édenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminat: yakumlaligu, tum c¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yukimlullk tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve
finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelire
yansitilmigtir.

Ikramiye 6demeleri

Sirket, s6zlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir yikimlulik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu
durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarint icermektedir. Tirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, isveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullanilmayan izin giinleri igin 6deme
yapmakla yikumlidir. Kullanilmayan izin karsilhigi, calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar
izin glnlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yikumlilik tutaridir.

Emeklilik planlar

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonras: fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadr.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akislar: tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in girisim sermayesi yatirnmi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirrm faaliyetlerinde (duran varhik yatirimlari,
finansal yatinmlar ve girisim sermayesi yatirimlari) kullandig: ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiler, temetti dagitim
karari alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettti yukimlulugi olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varhk, yikumlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tanminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guncellemeler, glncellemenin yapildigi donemde ve bu guncellemelerden etkilenen
muteakip donemlerde kayitlara alinr.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar Gzerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmustir:

Not 6 Bagl ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerinin belirlenmesi
Not 13 Calisanlara saglanan faydalar

Sirket’in bagh ortakliklar1 ve istirakleri borsada islem gérmemektedir. Bagl ortakliklar: ve istiraklerinin
degerleri belirlenirken gelir yaklasim kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) ve Piyasa
Yaklagimi yontemleri kullaniimistir. Kullanilan iskonto oranlar: ve biylime oranlar: asagidaki gibidir:

] . Devam eden
Bagh Ortakhk ve Istirak Adi Iskonto oram blyime oranlan
Toks6z Spor Malzemeleri Ticaret AS (“Toks6z”) %20,3 %6,9
Numnum Yiyecek ve 1g¢cek AS. (“Numnum”) %20,5 %6,9
Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Nevotek™) %18,1 %1,8
Radore Veri Hizmetleri Anonim Sirketi ("Radore") %720,2 %6,9
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ortopro”) %13,5 %1,8
Tatilbudur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S. (“Tatil Budur”) %23,2 %6,9
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devarm)
Karsilastirmah bilgiler ve dnceki dénem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmast acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortlduglnde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar aciklanir.

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit
akis ve 0zkaynak degisim tablolarin1 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemi ile karsilagtirmah
olarak diizenlemistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar: ve
TFRYK yorumlar: disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin: yayinlanmstir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biyUk 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira stresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dustik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yukimluligind o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugunki degeri tizerinden 6lcer (kiralama yukimlultgi) ve aym
tarih itibariyle ilgili kullanim hakk: varligint da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi
tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracimn alternatif
borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimliligu tzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

TFRS 16’ya gegis:
Kiracimn, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yikimlultgina yeniden 6lgmesi s6z konusudur
(6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya

orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yukumlaligunin
yeniden dlcum etkisini kullanim hakk: varlig: Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devam)
Sirket, TFRS 16’y1 kolaylastirilmis geriye doniik yaklasim ile uygulamistir.

Sirket, gecis tarihi itibariyle kiralama siresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde bitecek kiralamalar ve
disuk degerli kiralamalar icin taninan kolaylastirict uygulamalardan faydalanmstir. Sirket’in ofis ekipman
kiralamalar1 (kisisel bilgisayaralar, fotokopi makinalar: gibi) distik degerli kiralama olarak
degerlendirilmistir.

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu tzerindeki etkiler (artis/(azals):

Varliklar
Maddi duran varhklar (kullanim hakk: varligi) 1.783.936 TL

Kaynaklar
Kiralama yukimlultgi 1.783.936 TL

Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri Not 11’de gosterilmistir.

Yeni muhasebe politikalarimin 6zeti
Asagida, Sirket’in TFRS 16'y1 uygulamasi Uizerine yeni muhasebe politikalari yer almaktadir:
Kullanim hakki varhklan

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sézlesmesinin basladigi tarinte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullamim hakk: varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diisukligu zararlar: distlerek hesaplanir. Finansal kiralama
borclarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varligimin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yukdmlalaginin ilk 6lcuim tutar,

(b) kiralaman1n fiilen basladig tarihte veya éncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim kiralama
tesviklerinin dustlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket/Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama stresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
strece, Sirket kullanim hakki varhigini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararh
Omrinin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakk: varliklari deger distkligu
degerlendirmesine tabidir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devam)
Kira Yukumlalikleri

Sirket kira yakumlaligtna kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugunk
degeri Uzerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yakamliluginan élgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varhigin kiralama suresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte
O6denmemis olan asagidaki ddemelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ilk 6lgtimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagh degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢tide emin olmasi: durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat: ve

(e) Kiralama stiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza édemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama stresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yakimlilugiini asagidaki sekilde olger:
(a) Defter degerini, kira yikumliliglndeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siresinde bir degisiklik, 6zl itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmas: durumunda,
finansal kiralama yikumliliklerinin degeri yeniden 6lgtlmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhgin distk degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli kiralama sdzlesmelerine uygulamaktadir (yani,
baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu
olmayan varliklar). Ayn1 zamanda, diisuk degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira
bedelinin disik degerli oldugu disuntlen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sOzlesmeleri ve dustk degerli varliklarin kiralama stzlesmeleri, kiralama suresi boyunca dogrusal yénteme
gore gider olarak kaydedilir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devam)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasint olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢cin TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar: kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar
kapsam disinda biraktigina agikhik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasim
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi: durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”’nde
yer alan muhasebelestirme ve 6l¢tim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Sirket’in finansal durumu veya performans: tzerinde etkisi olmamisgtir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devam)

Yilhk iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagsmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliint elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine aciklik getirmektedir.
TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarint yeniden
6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmas: durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargas:
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmamustur.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kictlme veya Yerine Getirme”’yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktiieryal
varsayimlar: kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlctlebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak o6l¢gmektedir. Degisikliklerin uygulanmas: ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olcebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklik
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmamgtir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
il) Yayinlanan ama yurarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yurirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin ydrirlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmar Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek uzere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lciim, sunum ve aciklamay: kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yukumluliklerin glincel bilanco degerleri ile 6lgimind hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m: muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa kat:limciarinin eksik unsurlar: tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirzlmasz;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmad:g:n: degerlendirmesine yard:mc: uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve giktzlarn tanimlarn: sinerlandzrmak; ve

- Istege bagl: bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yay:mlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket degisikligin finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.8

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemliligin Tammi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmstir. Bu degisikliklerin amac,
“onemlilik” tammint standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisitmlarint agiklhiga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatal: olmas: veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullamcilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar: etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, buyukltgine veya her ikisine bagli olacagim
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
Uzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yukimludur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (izere
TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- leriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donik degerlendirmeler ve

- Ay olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis / yayinlanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir

Portfoy stmirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sitmirina uyumun kontroli
Portfdy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Simirina Uyumun Kontrolii’ne iligkin Ek Dipnotta

verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan turetilmis
Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayili "Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam

gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikimleri ¢ercevesinde hazirlanmistir.
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle bolimlere gére raporlama
yapilmamaktadir. Sirket yonetimi yatirimlarini gergege uygun degerine gore takip etmektedir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in nihai ana ortag: Turkiye Is Bankas1 A.S.’dir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ucretler ve diger faydalar 4.199.948 3.845.242
4.199.948 3.845.242

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar icret, ikramiye, sigorta ve benzeri faydalar kapsamaktadir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmigtir.

Finansal yatinnmlar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Yatirim fonlar
Is Portfoy Hedef Serbest Fon 10.082.100 8.240.400
Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu 2.959.210 2.232.395
Is Portfoy Is Bankas: istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu 2.303.579 1.856.295
15.344.889 12.329.090
. 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Finansal yatinmlar
Ozel sektor tahvilleri
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhg: A.S. - 7.748.434
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - -
Is Finansal Kiralama A.S. - 1.020.301
Is Faktoring A.S. - 1.533.608
- 10.302.343
Finansal yatinmlar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Borsada islem goren hisse senetleri
Is Yatirim Ortaklig1 A.S. 9.551.240 4,723.711
9.551.240 4,723.711
Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Turkiye Is Bankas1 A.S. Vadeli mevduat 28.850.573 39.225.238
Turkiye Is Bankas: A.S. Vadesiz mevduat 6.576 1.734
Is Portfoy Para Piyasas: Fonu 8.235.271 932.953
37.092.420 40.159.925
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahk 2019
Alacaklar Borclar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi - - (3.575) -
Is Merkezleri Y6netim ve Isletim A.S. - - (882) -
Numnum Yiyecek ve icecek A.S. - - (697)
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim ] ] (118) )
Ticaret ve Iletisim Hizmetleri A.S.
- - (5.272) -
31 Arahlik 2018
Alacaklar Borglar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari  olmayan
Turkiye Is Bankas1 A.S. - - (72.697) -
Is Merkezleri Y6netim ve Isletim A.S. - - (658) -
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - - (15.750) -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim ) ) (118) )
Ticaret ve Iletisim Hizmetleri A.S.
- - (89.223) -
31 Arahik 2019
Alacaklar Borglar
iliskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari  olmayan Ticari  olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -
31 Aralik 2018
Alacaklar Borglar
iliskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari  olmayan Ticari  olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Is Gayrimenkul Yatinm Ortaklig1 A.S.'ye, TFRS 16 — Kiralama
Islemleri standard: kapsaminda finansal tablolarinda muhasebeletirdigi, 1.553.165 TL (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir) tutarinda kiralama yukumlilugi bulunmaktadir.
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iS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Arahk 2019

islem ve

_ Alinan Hizmet Sigorta damsmanhk
Iligkili taraflarla olan islemler faizler giderleri  giderleri komisyon gideri Temettii gelirleri  Diger giderler
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - - (31.544)
Numnum Yiyecek ve icecek A.S. - - - - - (14.341)
Tirkiye Is Bankas1 A.S. 7.831.344 (7.891) - (4.498) - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - - - - - -
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - (103.568) - -
Is Merkezleri Yonetim ve isletim A.S. - - - - - (181.291)
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi - - (81.277) - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve iletisim Hizmetleri A.S. - (143.347) - - - -
Is Yatirim Ortaklig1 A.S. - - - - 970.697 -
7.831.344  (151.238) (81.277) (108.066) 970.697 (227.176)

Sirket TFRS 16 kapsaminda is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ile yapilan Ofis Kiralama Sozlesmesi sebebiyle 31.12.2019 itibariyla 1.427.148 TL tutarinda Kullanim Hakki
Varliklarina Bilangoda yer vermistir. Bu kapsamda 336.390 TL faiz gideri, 356.787 TL amortisman gideri kayitlara alinmistir. Bununla birlikte Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig:
A.S.'ye 567.161 TL kira 6demesi yapilmustir.
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iS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2018

islem ve

‘ Alinan Hizmet Sigorta damsmanhk Diger
Iligkili taraflarla olan islemler faizler giderleri  giderleri komisyon gideri  Kira gideri Temettl gelirleri giderler
Numnum Yiyecek ve igecek A.S. - - - - - - (6.171)
Turkiye Is Bankas1 A.S. 5.800.704 (72.697) - (3.382) (6.431) - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. - - - - (446.689) - -
Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. - - - (104.291) - - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - - - - (154.242)
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi - - (145.696) - - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve fletisim Hizmetleri A.S. - (79.252) - - - - -
Is Yatirim Ortaklig1 A.S. - - - - - 970.697 -

5.800.704 (151.949)  (145.696) (107.673) (453.120) 970.697 (160.413)
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Kasa 276 1.058
Bankadaki nakit 28.858.978 39.227.719
Vadesiz mevduat 8.405 2.481
Vadeli mevduat 28.850.573 39.225.238
B tipi likit fon 8.235.271 932.953
Takasbank para piyasasi islemlerinden alacaklar 7.873.328 394.256
Beklenen zarar karsilig (4.319) (4.853)
44.963.534 40.551.133

(@) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla bankalardaki nakit tizerinde rehin ve blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

**) Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araclar standard: kapsaminda, banka mevduatlar: icin toplamda 4.319
TL tutarinda beklenen zarar karsihgi hesaplayarak finansal tablolarda kayit altina almistir.(31.12.2018:4.853 TL)

Nakit ve nakit benzeri varliklar: olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayith tutarlar: ile

nakit akis tablosunda kayitl: tutarlar: arasindaki mutabakati:

31 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Nakit ve nakit benzerleri 44.963.534 40.551.133
Eksi: reeskont (243.113) (172.899)
Beklenen zarar karsilig: 4.319 4.853
44.724.740 40.383.087

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019
Faiz Oram Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 10,50 3 Subat 2020 TL 28.850.573
28.850.573
31 Arahk 2018
Faiz Oranm Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 23,50 14 Subat 2019 TL 39.225.238
39.225.238
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam)

Sirket’in finansal varliklar: ve yukumlilukleri icin kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not
25’te aciklanmustir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Takasbank para piyasasi islemi faiz orani brit %10,80°dir. (31 Aralik
2018: %23,75).

6. FINANSAL YATIRIMLAR

6.1 Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Gercege uygun deger farklari kar/zarara

yansitilan finansal yatirimlar 25.937.130 28.400.775
25.937.130 28.400.775

31 Arahk 2019
Nominal (*)  Gercgege Uygun Deger
Ozel kesim tahvil ve bonolar 1.000.000 1.041.000
Yatirim fonlar 350.078.146 15.344.890
Borsada islem goren hisse senetleri 5.190.891 9.551.240
25.937.130

(*) Yatirim fonlar1 ve borsada islem gdren hisse senetleri adet olarak, devlet ve dzel kesim tahvilleri
TL cinsinden nominal tutar olarak gosterilmistir.

31 Arahk 2018
Nominal (*) Gergege Uygun Deger
Ozel kesim tahvil ve bonolar: 11.420.000 11.347.974
Yatirim fonlar 351.649.545 12.329.090
Borsada islem goren hisse senetleri 5.190.891 4.723.711
28.400.775

(*) Yatirim fonlar1 ve borsada islem goren hisse senetleri adet olarak, devlet ve 6zel kesim tahvilleri
TL cinsinden nominal tutar olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan 6zel sektdr tahvilinin
yillik faiz oram % 19,13’dir. (31 Aralik 2018 yillik % 22,02 ve % 28,66 arasindadir).
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatinmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 itibariyla girisim sermayesi yatinmlarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal yatirimlar 191.564.080 192.157.438

191.564.080 192.157.438

Gercgege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla bagh ortakliklarin ve istiraklerinin (girisim sermayesi
yatirimlarinin) gercege uygun deger detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Bagh Ortakhk ve istirak Adi

Toksoz Spor 49.363.104 53.493.385
Ortopro 41.912.576 32.155.483
Numnum 37.868.664 35.444.544
Radore 21.694.243 18.361.275
Nevotek 15.826.953 22.462.751
Tatil Budur 24.898.540 30.240.000

191.564.080 192.157.438
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatirimlar (devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in bagl ortakliklarinin ve istiraklerinin (girigim
sermayesi yatirimlarinin) detay: asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

Oy
Bagh Ortakhklar Kurulus ve 31 Arahik 31 Arahk kullanim
ve Istirak Satin alma tarihi  faaliyet yeri 2019 2018 Gucu
Nevotek(*) 30 Eylil 2003 Tarkiye 95,37 93,46 95,37
Ortopro 10 Aralik 2007 Turkiye 90,63 90,63 90,63
Toks6z Spor(***) 13 Kasim 2012 Trkiye 88,27 88,27 88,27
Num Num(**) 5 Aralik 2012 Trkiye 83,57 83,57 83,57
Radore 1 Aralik 2014 Trkiye 25,50 25,50 25,50
Tatil Budur 6 Kasim 2015 Turkiye 20,00 20,00 20,00

*) Sirket’in bagh ortaklig1 Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim Sistemleri San.ve Tic. A.S.'nin 17.04.2019

()

(***)

tarihli 2018 olagan genel kurul toplantisinda 16.062.271 TL olan 6denmis sermayesinin 525.358 TL
i¢ kaynaklardan (bedelsiz), 3.162.170 TL ise nakden (bedelli) olmak Uzere 3.687.528 TL artirilarak
19.749.799 TL've c¢ikarilmasina ve 21.08.2019 tarihli olaganisti genel kurul toplantisinda da
19.749.799 TL olan 6denmis sermayesinin 3.711.305 TL artirillarak 23.461.104 TL'ye c¢ikarilmasina
karar verilmistir. Her iki bedelli sermaye artirtminin tamam: nominal sermaye bedeli olmak (izere
Sirket tarafindan ddenmistir ve bedelli sermaye artirimlar: Sirket haric diger ortaklarin riichan haklari
kisitlanarak yapilmstir.

Sirket’in bagl: ortaklignt Numnum Yiyecek ve icecek A.S.'nin tam boliinme yontemiyle 3 yeni sirkete
bolinmesine, bdlinme islemleri sonrasinda Numnum markal restoranlara ait operasyonlarin
yurltllecegi yeni kurulacak sirketteki ("Numnum Restoranlari™) paylarin tamaminin, belirli pay
degeri diizeltme mekanizmalarina bagl olarak, 9.300.000 (dokuzmilyoniigytizbin) TL karsihginda
BuyUk Sefler Gida Turizm Tekstil Danigmanlik Organizasyon Egitim San. Tic. A.S.'ve ("BigChefs")'
satilmas: ve yine boliinme islemleri sonrasinda Kronotrop kahve operasyonlarinin yirittlecegi yeni
kurulacak sirketteki (*Kronotrop™) paylarin tamaminin, belirli pay degeri diizeltme mekanizmalarina
bagl olarak, 14.725.000 (onddrtmilyonyediylizyirmibesbin) TL karsiliginda Sn. Menderes Utku'ya
satilmast icin s6zlesme imzalanmasina karar verilmis olup; 20 Aralik 2019 tarihinde her iki taraf ile
Pay Alim Satim Sozlesmeleri imzalanmastir. Satiglarin tamamlanmasi 6n kosullarin gerceklesmesine
baghdir. S6z konusu islemler 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hentiz gergeklesmemis olup finansal
tablolara bir etkisi bulunmamaktadir.

Sirket’in bagl ortakligi olan Toks6z Spor Malzemeleri Ticaret A.S ("Toks6éz Spor")'nin 37.193.270
TL tutarindaki 6denmis sermayesinin, 37.143.270 TL tutarinda azaltilarak 50.000 TL'ye disurilmesi
ve es zamanh olarak 37.500.000 TL tutarinda artirilarak 37.550.000 TL'ye yikseltilmesi yéniinde
25.12.2019 tarihli Toks6z Spor genel kurul toplantisinda karar alinmis olup, Ydnetim Kurulu'nun
25.12.2019 tarih ve 551 sayili karar1 ile Sirket'in %88,27 oramnda pay sahibi oldugu Toksdz Spor'da
gerceklestirilecek sermaye arttirrminda 37.500.000 TL nakden artirilmak suretiyle sermayenin
37.550.000 TL'ye yukseltilmesinde, Sirket tarafindan nakden karsilanmak (izere 30.000.000 TL'ye
kadar katilmaya karar verilmistir. Sermaye artirimina katilim sonrasinda Sirket'in Toksdz Spor'daki
pay orani diger pay sahiplerinin rigchan haklarini kullanip kullanmayacagina bagli olarak degisecektir.
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6.2

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun vadeli finansal yatinmlar (devami)
Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar (devami)

Gercege uygun degerin belirlenmesinde iskontolanmis nakit akiglari ve piyasa yaklasimi yontemleri
kullanilmistir. Degerleme modeli beklenen nakit akiglarindan ddemenin riske gére diizenlenmis
iskonto oranindan bugiinkii degerine iskontolanmig halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz
amortisman vergi 6ncesi kar (“FAVOK?”) senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akisi
olasihgin dikkate alarak belirlenmistir. Piyasa yaklasimu ise ilgili sirketin degerini benzer islemlerde
ortaya cikan degerleme carpanlarini ve sektordeki halka acik benzer sirketlerin degerleme
carpanlarini esas alarak belirlemektedir. Sirket’in sahip oldugu bagli ortakhiklarin ve istiraklerin
tahmini devam eden deger gelir blyume oranlart %1,8 ile %6.9, tahmini FAVOK marji %4,2 ile
%38,7, tahmini riske gore dizenlenmis iskonto oranlar1 %13,5-%23,2 arasindadir.

Bagl ortakhik ve istiraklerin yillik gelir bilylime oramindaki degisiklik FAVOK ve net kar1 ile ayn
yonde degisiklige sebep olur.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla raporlama glnindeki énemli ve gdzlemlenemeyen
verilerinde yapilacak makul olasi degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, girisim
sermayesi yatirimlarinin gergege uygun degerleri Uzerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhhk analizi Kar veya (zarar)

31 Arahk 2019 Artis Azahs
Devam eden deger gelir buytme orani (% 0.5 degisim) 9.037.803 (8.042.626)
Devam eden deger FAVOK marji1 (% 0.5 degisim) 15.756.895 (15.756.895)
Agirlikl Ortalama Sermaye Maliyeti (% 0.5 degisim) (15.711.293) 17.582.686

Bagl ortakliklar ve istiraklerin, nakit temetti seklinde veya verilen kredi veya avanslarin geri
6demesi seklinde Sirket’e fon transferi yapma yetenegi (zerinde sdzlesmeye dayal: bir kisitlama
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Ortopro’nun ortaklarindan Tolga Yalginkaya’nin 2.526.595 TL
tutarinda A grubu hisseleri Gizerinde Sirket tarafindan konulan hisse rehni bulunmaktadir. ilgili
ortagin toplam sermayedeki pay1 %6,59’dur (31 Aralik 2018: 6,59%).

Bagl ortakhiklarin ve istiraklerin finansal destek elde etmesine yardimci olmak icin saglanan
taahhditler ya da niyetler de dahil olmak Uzere, bagl ortakliklara ve istiraklere finansal olarak destek
saglamaya iliskin Sirket’in, Dipnot 12’de agiklananlar haricinde mevcut taahhiidu ya da niyeti
bulunmamaktadir.

Sirket’in kendisini veya baglh ortakhiklarini ve istiraklerini; Sirket’i zarara maruz birakabilecek
olaylar ve durumlar da dahil olmak izere, konsolidasyona tabi olmayan, kontrol edilen,
yapilandirilmig bir isletmeye finansal destek saglamasini gerektirebilecek stzlesmeye dayah
anlasmasi bulunmamaktadir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

TiCARI BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borglar 2019 2018
Iliskili taraflara ticari borglar 5.272 89.223
5.272 89.223

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar:

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in diger alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2019 2018
Verilen depozito ve teminatlar 150 150
150 150

b) Diger Borglar:

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in diger borglarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Diger Borclar 2019 2018
Diger cesitli borglar 770 1.050
770 1.050
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklardaki hareketler asagidaki

gibidir:

Maliyet Degeri
1 Ocak 2019 itibariyla acilis bakiyesi

Alimlar
Cikislar
31 Arahk 2019 itibariyla kapans bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla acilis bakiyesi
Donem gideri (*)

Cikaslar

31 Arahk 2019 itibariyla kapams bakiyesi
31 Arahk 2019 itibariyla net kayith degeri

1 Ocak 2019 itibanyla net kayith degeri

Maliyet Degeri
1 Ocak 2018 itibariyla acilis bakiyesi

Alimlar
Cikislar
31 Arahk 2018 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2018 itibariyla acilis bakiyesi
Donem gideri (*)

Cikislar

31 Arahk 2018 itibariyla kapans bakiyesi
31 Arahk 2018 itibariyla net kayith degeri

1 Ocak 2018 itibanyla net kayith degeri

Ozel
Demirbaslar  maliyetler Toplam
509.836 1.061.096  1.570.932
61.918 - 61.918
(47.510) - (47.510)
524.244 1.061.096  1.585.340
(457.237)  (1.053.949) (1.511.186)
(26.360) (1.576) (27.936)
47.510 - 47.510
(436.087)  (1.055.525) (1.491.612)
88.157 5.571 93.728
52.599 7.147 59.746

Ozel
Demirbaslar  maliyetler Toplam
469.045 1.061.096  1.530.141
44541 - 44541
(3.750) - (3.750)
509.836 1.061.096  1.570.932
(432.591) (1.052.114) (1.484.705)
(27.163) (1.835) (28.998)
2.517 - 2.517
(457.237)  (1.053.949) (1.511.186)
52.599 7.147 59.746
36.454 8.982 45.436

(*) Cari dénemde 27.936 TL tutarindaki amortisman genel yénetim giderlerine (31 Aralik 2018:

28.998 TL) dahil edilmistir.

(**) 31 Arahk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar (zerinde rehin

bulunmamaktadir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklardaki hareketler
asagidaki gibidir:

Bilgisayar

Yazihmlan Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2019 itibariyla acilis bakiyesi 75.054 75.054
Alimlar - -
31 Arahk 2019 itibariyla kapans bakiyesi 75.054 75.054
Birikmis itfa Paylar
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi (75.054) (75.054)
Donem gideri (*) - -
31 Arahk 2019 itibariyla kapans bakiyesi (75.054) (75.054)

31 Arahk 2019 itibariyla net kayith degeri - -
1 Ocak 2019 itibanyla net kayith degeri - -

(*) Cari donemde giderlestirilecek itfa pay: bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 508 TL).

(**) 31 Arahk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar (zerinde rehin
bulunmamaktadir.

Bilgisayar

Yazihmlan Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2018 itibariyla acilis bakiyesi 75.054 75.054
Alimlar - -
31 Arahk 2018 itibariyla kapans bakiyesi 75.054 75.054
Birikmis itfa Paylar
1 Ocak 2018 itibartyla acilis bakiyesi (74.546) (74.546)
Ddnem gideri (508) (508)
31 Arahk 2018 itibariyla kapams bakiyesi (75.054) (75.054)
31 Arahk 2018 itibariyla net kayith degeri - -
1 Ocak 2018 itibanyla net kayith degeri 508 508

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.

32



11.

12.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA YUKUMLULUKLERI

Kullamim Hakki Varhklar: 31.12.2019
1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara ahnan 1.783.936
Donem icinde kayitlara alinan 216.429
Amortisman Gideri (379.503)
31 Aralik tarihi itibanyla bakiye 1.620.862
Kiralama Borg¢lar 31.12.2019
1 Ocak tarihi itibariyla bakiye 1.783.936
Donem icinde kayitlara alinan 216.429
Faiz Gideri 356.576
Odenen Kira (636.527)
31 Aralik tarihi itibariyla bakiye 1.720.414

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in bagli ortaklig1 olan Ortopro’ya kisa vadeli kredilerinin yeniden yapilandirilmas: amaci ile
Yap: Kredi Bankasi A.S. tarafindan tahsis edilen azami 20.000.000 TL (Yirmi Milyon Tiirk Lirasi)
5 yil vadeli kredinin kullamilabilmesi icin Is Girisim Sermayesi'nin Ortopro'daki paylar: rehin
edilmigtir.

Is Girisim Sermayesi’nin istiraki olan Tatil Budur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S. ("Tatil Budur")
sermayesinin, %20 oranindaki toplam 160.000 adet payin, 81.600 adedi, Tatil Budur ile Tirkiye s
Bankasit A.S. ("Banka") arasinda imzalanan 52.000.000 TL limitli nakdi ve gayrinakdi genel kredi
sOzlesmesi kapsaminda dogmus ve dogacak her turli borglarinin teminatini teskil etmek Uzere,
Banka lehine rehin edilmistir.

Is Girisim Sermayesi’nin bagl ortakhg: Toksoz Spor Malzemeleri Ticaret A.S.'nin ("Toks6z")
sermayesinde sahibi bulundugu ve bulunacag: paylarin tamamimin Toks6z'in Tirkiye Is Bankas:
A.S.'den ("Banka") kullandigi/kullanacag: kredilerden dogmus ve dogacak her turli borglarinin
teminati olarak Banka lehine rehin edilmistir.

Sirket’in bagh ortakligi olan Toks6z Spor Malzemeleri Ticaret A.S. ile ilgili olarak, Bakirkdy 3.
Asliye Ticaret Mahkemesi'nde agilmisg olan 2017/372 Esas sayili davada, 28/02/2017 tarihli
olagantstu genel kurulda alinan sermaye azaltimina iliskin karar ile 07/04/2017 tarihli olaganustu
genel kurulda alinan sermaye artirimina iliskin kararin iptaline karar verilmistir. Karara kars1 Toks6z
Spor Malzemeleri Ticaret A.S. tarafindan istinaf yoluna basvurulmus olup yargilama istanbul Bolge
Adliye Mahkemesi 12. Hukuk Dairesi’nde stirmektedir.

Sirket tarafindan, kendi borcunun temini igin herhangi bir teminat, rehin veya ipotek verilmemistir.
Sirket, donem igerisinde olagan faaliyetleri dahilinde iki adet davaya, daval: sifatiyla taraf olmustur.
S6z konusu davalarin Sirket’in finansal durumu ya da faaliyet sonuglar: Gzerinde énemli nitelikte
olumsuz etkide bulunmas: beklenmemektedir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in calisanlarina saglanan faydalarinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli
Ikramiye karsiliklar: 600.000 600.000
Kullanilmayan izin karsihg: 702.076 624.667
1.302.076 1.224.667

Uzun vadeli
Kidem tazminat: karsiligi 382.040 297.496
382.040 297.496

Yururlukteki Is Kanunu hilkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yukimlaligu
vardir. Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’inci Maddesi hikm
geregince kidem tazminatin: alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin
O6deme yukumlaltgu bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklar,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarimustr.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.379,86 (31 Aralik 2018: 5.434,42
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢ahisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yukimlultk tutarinin bugtinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS
19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yukimlultklerinin, tanimlanmig fayda planlar
kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda,
toplam yukimlaliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki paragrafta
aciklanmstr.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikumliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla, finansal tablolarda muhasebelestirilen
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikumlaligtnin
buglinkl degeri tanmin edilerek hesaplanir. Raporlama donemi sonundaki karsilik, Sirket’in finansal
tablolarinda y1llik ortalama %7,20 enflasyon orani ve %11,70 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik
%4,20 net iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018: yillhik %11,30
enflasyon ve %16 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik % 4,22 olarak elde edilen net iskonto oran
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir). istege bagli isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak itibartyla karsilik 297.496 246.324
Hizmet maliyeti 121.822 26.323
Faiz maliyeti 34.807 39.412
Odenen kidem tazminatlar - (45.838)
Aktiieryal kayip / (kazang) (72.085) 31.275
Ddnem sonu itibariyla karsilik 382.040 297.496

Aktieryal farklar kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Ikramiye karsihig1 hareket tablosu:

1 Ocak itibariyla karsilik
Donem gideri
Odenen ikramiye

Donem sonu itibariyla karsilik

Kullanilmayan izin karsiligi hareket tablosu:

1 Ocak itibariyla karsilik
Odenen izin karsihg:
Donem gideri

Donem sonu itibariyla karsilik

PESIN ODENEN GIDERLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla pesin 6denen giderler asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli

Gelecek aylara ait giderler
Is avanslar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
600.000 600.000
588.936 600.000
(588.936) (600.000)
600.000 600.000

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
624.667 616.323
(38.224) (62.589)
115.633 70.933
702.076 624.667

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018

387.646 378.705

8.982 2.244

396.628 380.949

Uzun vadeli pesin 6denen gider bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Y oktur).

DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla diger varhiklar ve yukimlultkler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Diger Donen Varliklar 2019 2018
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.224.906 675.852
1.224.906 675.852

31 Arahk 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yukumlalukler 2019 2018
Gider tahakkuklari 444.254 487.462
Odenecek vergi ve fonlar 122.031 111.271
566.285 598.733

Uzun vadeli yiktmlulik bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Y oktur).
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiISKiN BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibaryla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin borclar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 50.596 49.492
50.596 49.492
OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi1 asagidaki gibidir:

Ortaklar Sirket % 31 Arahk 2019 % 31 Arahk 2018
js Yatirim Menkul Degerler A.S. A 8,9 6.635.776 8,9 6.635.776
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.(*) B 20,1 15.019.652 20,1 15.026.152
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. B 16,7 12.442.079 16,7 12.442.079
Tirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi B 111 8.294.719 111 8.294.719
Diger B 12,0 8.958.298 12,0 8.958.298
Halka Agik Sermaye(*) B 31,2 23.301.956 31,2 23.295.456
Nominal sermaye 74.652.480 74.652.480

(*)  Sirket Yonetim Kurulu’nun 27 Haziran 2016 tarihli karar: geregi Sirket’in Borsa Istanbul’da
islem goren pay senetlerinde piyasa yapicilig: faaliyetinde bulunulmas: amaciyla is Yatirim
Menkul Degerler A.S ile 28 Haziran 2016 tarihinde bir sozlesme imzalanmistir. Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. bu sozlesme kapsaminda, 29 Haziran 2016 tarihinde piyasa yapicilig
faaliyetine baglamistir. 29 Kasim 2019 tarihinde piyasa yapicihg: faaliyeti sonlanmistir. 1
Ocak 2019 — 29 Kasim 2019 tarihleri arasinda is Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in halka
acik paylarindan 6.500 TL nominal tutarl pay satmistir.

Sirket’in sermayesi 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 7.465.248.000 adet hisseden olusmaktadir
(31 Aralik 2018: 7.465.248.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 TLdir (31
Aralik 2018: hisse bas1 0,01 TL).

Sirket’in 74.652.480 TL c¢ikarilmis nominal sermayesinin 6.635.776 TL’si A Grubu, 68.016.704
TL’si B Grubu paylardan olusmaktadir. A Grubu pay sahipleri Yonetim Kurulu lye seciminde
toplam yedi tiyeden dordiini aday gosterme imtiyazina sahiptir. Ayrica, ¢ikarilmis sermayedeki pay:
2.000.000 TL’nin altina dismemek kaydiyla, B Grubunu temsil edecek Y&netim Kurulu Gyelerinden
biri kurucu ortak Turkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi’nin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

Sermaye artinmlarinda A Grubu hisse senetleri karsiliginda A Grubu, B Grubu hisse senetleri
karsiliginda B Grubu hisse senedi cikarilir. Ruchan haklarinin kisitlanmas: yoluyla yapilacak
sermaye artirimlarinda sadece B Grubu hisse senedi ¢ikarilabilir.

Yonetim Kurulu Gyelerinin en fazla tigte ikisinin se¢ciminde aday gésterme imtiyazi veya kar payinda
imtiyaz taniyan hisse senedi disinda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edilemez.
Yonetim Kurulu Oye sayisinin (gte ikisi kisuratl oldugu takdirde, en yakin tam say: esas alinir.
Halka agilma sonrasinda hichir sekilde Yonetim Kurulu Gyeligine aday gdsterme ve kar payinda
imtiyaz da dahil olmak Uizere imtiyaz yaratilamaz.
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OZKAYNAKLAR (devam)
Sermaye Dlzeltmesi Farklan

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sermaye diizeltmesi farklari 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan 21.606.400 TL tutarinda enflasyon diizeltmesi
farklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2018: 21.606.400 TL).

Pay ihrag Primi

Her bir hissenin nominal degeri ile satis fiyat: arasindaki fark 6zkaynaklarda pay ihra¢ primi olarak
kaydedilir. Sirket’in 31 Arahk 2019 tarihi itibartyla 7.000.000 tutarinda pay ihra¢c primi
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 7.000.000 TL).

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.Birinci tertip yasal
yedekler,birinci tertip yasal yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gecmis donem karinin yillik %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettllerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar: tizerinden
yillik %10 oraninda ayrilir. 15 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis1 kararina istinaden
2019 yilinda 172.104 TL tutarinda yasal yedeklere transfer gerceklestirmistir (2018: 117.952 TL).
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yasal yedekleri 21.173.530 TL (31 Aralik 2018: 21.001.426
TL) tutarindadir.Sirket kar dagitimint Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatinda yer
alan diizenlemelere uygun olarak yapmaktadir.

Gecmis Yillar Karlar

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 135.754.009 TL tutarindaki ge¢cmis yillar kar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 132.852.411TL).

Temettl:
Halka agik sirketler, temettli dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayil karar1 geregince halka acgik anonim ortakliklarin 2009
yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar icin ise bu
dagitimin Sirket’in genel kurulunda alacaklar: karara bagl olarak nakit ya da temettiinin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit,
belli oranda bedelsiz pay dagitiimas: suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temetti
tutarinin mevceut édenmis/gikariimis sermayenin yiizde 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu
tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir énceki doneme
iliskin temett dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar: “eski” ve
“yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri dénem karindan
temettl dagitabileceklerin, hesaplayacaklari birinci temettllyli nakden dagitmalari zorunlulugu
getirilmistir.

Sirket kar dagitimini Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda yer alan diizenlemelere
uygun olarak yapmaktadir.

Sirket’in 15 Mart 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda kar dagitmama karari
alinmig ve yasal yedek akge ayrildiktan sonra kalan 2.901.598 TL ge¢mis yil karlar: icerisinde yer
alan olaganustii yedeklere aktarilmigtir (31 Aralik 2018: Temettt dagitimi yapilmamustir.).
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18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillarda, hasilat ve satislarin maliyetlerinin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Hasilat 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Banka mevduat: faiz gelirleri 7.831.344 5.800.704
Devlet tahvili ve 6zel kesim tahvil ve bono faiz gelirleri 1.130.458 2.453.050
Temettl gelirleri 970.697 970.697
Menkul kiymet deger artis gelirleri (net) 8.081.833 525.984
Menkul kiymet alim satim kar1 (net) 38.139 431.060
Ters repo ve Takasbank para piyasasi faiz gelirleri 308.195 363.854
Girigim sermayesi yatirimlar: gercege uygun deger dusisti
(net) (not 26) (7.466.833) (422.810)

10.893.833 10.122.539

19. GENEL YONETIM GIDERLERI
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillarda genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Personel giderleri (4.598.207) (4.640.652)
Yonetim kurulu Gcret giderleri (859.950) (735.000)
Ikramiye karsihig1 giderlerindeki artis (588.936) (600.000)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (562.540) (684.137)
Denetim ve danismanlik giderleri (457.115) (625.131)
Amortisman ve itfa giderleri (407.439) (29.506)
Y Onetici sigortasi (403.370) (302.887)
Kira giderleri (172.209) (624.768)
Kidem tazminati giderlerindeki artis (156.629) (65.735)
Ortak gider, elektrik, haberlesme (152.053) (141.234)
Kullanilmayan izin karsiliklar: giderlerindeki artis (115.633) (70.933)
Temsil giderleri (90.207) (87.665)
Vergi ve harg (42.135) (44.903)
Diger giderler (715.008) (293.316)

(9.321.431) (8.945.867)
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ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIiDERLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin

detay1 agagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Kur farki gelirleri
Sabit kiymet ve hurda satiglar
Diger gelirler ve karlar

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Odenen komisyonlar
Kur farki giderleri
Diger gider ve zararlar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
169.514 2.440.123

4.560 208

59.340 132.442
233.414 2.572.773

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
(54.078) (49.960)
(15.640) (620.930)

- (4.853)

(69.718) (675.743)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhg A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3
bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gegici vergi
uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar: Gzerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

PAY BASINA KAZANG

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Pay basina kar
Ddnem boyunca mevcut olan adi hisselerin ortalama
sayisi (tam degeri) 74.652.480 74.652.480
Toplam 74.652.480 74.652.480
Net donem kar 1.736.098 3.073.702
Adi ve seyreltilmis hisse basina kazang (1 TL nominal
karsilig1) 0,02326 0,04117
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KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerine iliskin kur degisimi etkilerinin analizi Not 25’te yer almaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasin: benimseyenler
dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Sirket, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardin: (“UMS/TMS 29”) uygulamamustir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya g¢alisirken, diger
yandan 6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarinin %99’u 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak disinda énemli bir
finansman kaynagi bulunmamaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski)
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yukimlaligini yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve mimkun oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2019

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi ge¢memis ya da deger dustukligiine ugramamis finansal varliklarin net
kayith degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disikliigiine ugramamis varliklarin net kayith degeri
- teminat, vs ile glivence altina ahnmis kismi
D. Deger duslikliglne ugrayan varliklarin net kayitl: degerleri
- Vadesi gecmis (brit kayith degeri)
- Deger dusukligu (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (briit kayith degeri)
- Deger dustklugi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf  Iliskili Taraf

Diger Alacaklar

- 150

- 150

™) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.

(**)  Kasadaki nakit tutarlarin: icermemektedir.
(***)  Hisse senetlerini icermemektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2018

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger dustukligiine ugramamis finansal varliklarin net
kayith degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disikliigiine ugramamis varliklarin net kayith degeri
- teminat, vs ile glivence altina ahnmis kismi
D. Deger duslikliglne ugrayan varliklarin net kayitl: degerleri
- Vadesi gecmis (brit kayith degeri)
- Deger dusukligu (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (briit kayith degeri)
- Deger dustklugi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf  Diger Taraf

Diger Alacaklar

Qliskili Taraf  Diger Taraf

150 -

150 -

™) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**)  Kasadaki nakit tutarlar: icermemektedir.
(***)  Hisse senetlerini icermemektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGI VE DUZEYIi
(devam)

Likidite risk yOnetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk Gst yonetimdedir. Sirket, likidite riskini tahmini ve
fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yikiumliliklerin vadelerinin
eslestirilmesini saglayarak yonetmektedir. Sirket’in borglanmas: bulunmamakta ve tamamen
Ozkaynak kullanmaktadir. Girisim sirketlerine yapilan yatirrmlar menkul kiyymet portfytinden veya
vadeli mevduattaki fonlardan karsilanmaktadir. Portfoydeki menkul kiymetlerin ikincil piyasasi olup
likiditesi gok yuksek varliklardir, mevduat vadesi ise likidite ihtiyacina gore ayarlanmaktadr.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yikumluliklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yikimlulikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmastir.

31 Arahk 2019
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
vadeler Kayitli Degeri (1+11+1+1V) kisa ()  ay arasi (1) arast (111) uzun (1V)

Turev olmayan
finansal yukumlultkler

Ticari borglar 5.272 5.272 5.272 - -
Diger borglar (*) 445.024 445.024 445.024 - -
Kiralama islemlerinden

borclar 1.720.414 2.463.643 174.836 524.508 1.764.299
Toplam yukimlulukler 2.170.710 2.913.939 625.132 524.508 1.764.299

(*) Diger kisa vadeli yikiumlultklerden 6denecek vergiler ve primler dustlerek dahil edilmistir.

31 Arahik 2018
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikislar toplami 3aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
vadeler Kayitl Degeri (I+11+111+1V) kisa (1)  ay arasi (1) arasi (111) uzun (1V)

Turev olmayan
finansal yukimlultkler

Ticari borglar 89.223 89.223 89.223 - - -
Diger borclar (*) 488.512 488.512 488.512 - - -
Toplam yukimlulukler 577.735 577.735 577.735 - - -

(*) Diger kisa vadeli yikumlultklerden 6denecek vergiler ve primler dustlerek dahil edilmistir.

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, ddviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢tlmektedir.

Cari donemde Sirket’in maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde
veya bu riskleri nasil 6lgtigine dair kullandigi yontemde, dnceki déneme gdre bir degisiklik
olmamustir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGI VE DUZEYIi
(devam)

Kur riski yonetimi

Yabanc para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiktmliluklerinin raporlama donemi sonu itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

TL Karsiligi

(Fonksiyonel
31 Arahk 2019 para birimi)  ABD Dolan Avro Diger
1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varlklar - - - -
2h. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR - - - N
5. Ticari Alacaklar - - R R
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - -

9. TOPLAM VARLIKLAR - - - -

10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yukumldlikler

12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler (132.174) (22.251) - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlalikler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (132.174) (22.251) - -

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumlulukler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (132.174) (22.251) - -
19. Finansal durum tablosu dis1 tlirev araglarin net varlik /
yiukimlllik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 ddviz cinsinden - - - -
tdrev Urdinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilanco dis1 d6viz cinsinden - - - -
tdrev Urdinlerin tutar - -
20. Net yabanci para varlik yukimlulik pozisyonu (132.174) (22.251) - -

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yikimlilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (132.174) (22.251) - -

22. D6viz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar: - - - -
24. Déviz yukimlltklerin hedge edilen kisminin tutar - - - -
23. Thracat - - - -
24. Ithalat - - - -

44



25.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGI VE DUZEYIi

(devam)

Kur riski yonetimi (devamz)

31 Arahk 2018

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlulukler

12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulukler

16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Finansal durum tablosu dis1 tlirev araglarin net varlik /

yukimlllik pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilanco dis1 ddviz cinsinden

turev drdnlerin tutan

19b. Pasif karakterli bilanco dis1 d6viz cinsinden

turev drdnlerin tutan

20. Net yabanci para varlik yikimlilik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yikimlilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. D6viz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar:
24. Doviz yukumluliklerin hedge edilen kisminin tutar:

23. fhracat
24. Ithalat
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25.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGI VE DUZEYIi
(devam)

Kur riski yonetimi (devamz)

Kur riskine duyarlilik analizi

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10’luk artisa ve azahisa
olan duyarliligin1 géstermektedir. %10’luk oran, Ust diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %210’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi
ifade eder.

31 Arahk 2019
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolar: net varlik /

yukimlalagu (13.217) 13.217 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan

kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (13.217) 13.217 - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yakumlaluk - - - -
5 - Avro riskinden korunan kisim

0 : -

6- Avro net etki (4+5) - - - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik /
yukamlaligi - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden
korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varhklar net
etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) (13.217) 13.217 - -
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25.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGI VE DUZEYIi
(devam)

Kur riski yonetimi (devamz)

Kur riskine duyarlilik analizi (devami)

31 Arahk 2018
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik /
yukamlulugu (15.234) 15.234 - -
2- ABD Dolari riskinden
korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolar net etki (1 +2) (15.234) 15.234 - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
4 - Avro net varlik /
yukamluluk - - - -
5 - Avro riskinden korunan
kisim (-) - -

6- Avro net etki (4+5) - - - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik /
yukimlulugi - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden
korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varhklari net
etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) (15.234) 15.234 - -
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25.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

Faiz oran: riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasindan
dolay: fiyat riskine maruz kalinmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in faiz pozisyonu asagidaki gibidir:
Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varhklar - 2.553.910
Vadeli mevduat 28.850.573 39.225.238
Takasbank para piyasasi alacaklar 7.873.328 394.256
36.723.901 42.173.404
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varhklar 1.041.000 8.794.064
1.041.000 8.794.064

Sirket finansal durum tablosunda gercege uygun deger farklar: kar veya zarara yansitilan finansal
varhik olarak simifladig: sabit ve degisken faizli menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in hesapladig:
analizlere gore sabit faizli ve degisken faizli varliklarda %1 oraninda faiz artis1 veya azaligi olmasi
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit ve degisken faizli menkul
kiymetlerin gergege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kar/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Arahk 2019
Risk turi Risk oran Risk yoni Donem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (3.000)
Azalis 3.000

31 Arahk 2018
Risk tiri Risk orani Risk yonu Ddnem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (32.405)
Azahs 32.793
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25.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

Diger fiyat riskleri

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senedi ve yatirim fonu yatinmlarindan kaynaklanan hisse senedi
ve yatirim fonu fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portféyinde bulunan
borsada islem goren hisse senetleri %10 oraninda deger kaybetseydi veya kazansayd: ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, gercege uygun deger farklari kar zarara yansitilan hisse senetlerinin
etkisiyle donem kar1 955.124 TL (31 Aralik 2018: 472.371 TL) daha dustik veya yiiksek olacakti.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portféyiinde bulunan
yatirnm fonlar1 %21 oramnda deger kaybetseydi veya kazansaydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, gercege uygun deger farklar: kar zarara yansitilan yatirnm fonlarinin etkisiyle donem kari
235.802 TL (31 Aralik 2018: 132.620 TL) daha duslk veya yiksek olacakt.
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iS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

itfa edilmis
degerinden gosterilen

Gergege uygun deger
farklari kar/zarara
yansitilan finansal

itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal

Gergege uygun

31 Arahk 2019 finansal varliklar yatirimlar yukumlulukler Kayitli degeri degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri

44.963.534 - - 44.963.534 44.963.534 5
Finansal yatirimlar - 217.501.210 - 217.501.210 217.501.210 6
Finansal yikumlalikler
Ticari borglar - - 5.272 5.272 5.272 7
Diger borglar (*) - - 445,024 445,024 445,024 8-15
Kiralama islemlerinden
borglar - - 1.720.414 1.720.414 1.720.414 11

Gercege uygun deger
itfa edilmis farklar kar/zarara itfa edilmis degerinden
degerinden gosterilen yansitilan finansal gosterilen finansal Gergege uygun

31 Arahk 2018 finansal varliklar yatirimlar yukumlulukler Kayitli degeri degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 40.551.133 - - 40.551.133 40.551.133 5
Finansal yatirimlar - 220.558.213 - 220.558.213 220.558.213 6
Finansal yikimlalikler
Ticari borclar - - 89.223 89.223 89.223 7
Diger borglar (*) - - 488.512 488,512 488512 8-15

(*) Diger kisa vadeli yukumluluklerden 6denecek vergiler ve primler dustlerek dahil edilmistir.
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26.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkumlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukumlilukler igin
aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlualtkler, ilgili varlik ya da yukimlGlugin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukumliltkler, varlik ya da yikumluligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukimlultklerin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:

Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Arahk 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye

Finansal varhklar 2019 TL TL TL
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal
varliklar 217.501.210 25.937.130 - 191.564.080
Nakit ve nakde esdeger varhklar

(B tipi likit fonlar) 8.235.271 8.235.271 - -
Toplam 225.736.481 34.172.401 - 191.564.080

Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Arahk 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye

Finansal varhklar 2018 TL TL TL
Gercgege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal
varhklar 220.558.213 28.400.775 - 192.157.438
Nakit ve nakde esdeger varliklar

(B tipi likit fonlar) 932.953 932.953 - -
Toplam 221.491.166 29.333.728 - 192.157.438
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217.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

3.seviye gercege uygun degerlerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Bagh Ortakliklar ve istirakler 2019 2018
1 Ocak tarihi itibariyla bakiye 192.157.438 182.581.033
Alimlar - -
Satimlar - -
Diizeltme mekanizmalar: - (589.100)
Sermaye artirimi 6.873.475 10.588.315
Hasilata dahil edilen gelirler/(giderler)

- Gergege uygun degerindeki degisiklikler (7.466.833) (422.810)
31 Aralik tarihi itibanyla bakiye 191.564.080 192.157.438

3. seviye gercege uygun degerler ile ilgili degerleme yontemleri Not 2.5 ve 6’da sunulmustur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirketin baglh ortaklig1 Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim Sistemleri San.ve Tic. A.S.'nin 17.04.2019
tarihli 2018 olagan genel kurul toplantisinda 16.062.271 TL olan 6denmis sermayesinin 525.358 TL
i¢ kaynaklardan (bedelsiz), 3.162.170 TL ise nakden (bedelli) olmak tzere 3.687.528 TL artirilarak
19.749.799 TL'ye c¢ikarilmasina ve 21.08.2019 tarihli olaganistii genel kurul toplantisinda da
19.749.799 TL olan 6denmis sermayesinin 3.711.305 TL artirilarak 23.461.104 TL'ye ¢ikarilmasina
karar verilmistir. Her iki bedelli sermaye artiriminin tamami nominal sermaye bedeli olmak tizere Is
Girisim Sermayesi tarafindan ddenmistir ve bedelli sermaye artinmlart Sirketimiz hari¢ diger
ortaklarin riichan haklari kisitlanarak yapilmistir.

Sirketin bagh ortakligt Numnum Yiyecek ve icecek A.S.'nin tam béliinme yéntemiyle 3 yeni sirkete
bélinmesine, bélinme islemleri sonrasinda Numnum markal1 restoranlara ait operasyonlarin
yuritulecegi yeni kurulacak sirketteki ("Numnum Restoranlari™) paylarimizin tamaminin -belirli pay
degeri dizeltme mekanizmalarina bagli olarak- 9.300.000 (dokuzmilyoniigytizbin) TL karsihiginda
Biiyuk Sefler Gida Turizm Tekstil Danismanlik Organizasyon Egitim San. Tic. A.S.'ye ("BigChefs")’
satilmasi ve yine boliinme islemleri sonrasinda Kronotrop kahve operasyonlarinin ydrdtilecegi yeni
kurulacak sirketteki ("Kronotrop™) paylarimizin tamaminin  -belirli pay degeri dizeltme
mekanizmalarina bagl olarak- 14.725.000 (ondértmilyonyediylzyirmibesbin) TL karsiliginda Sn.
Menderes Utku'ya satilmasi igin sdzlesme imzalanmasina karar verilmis olup; 20 Aralik 2019
tarihinde her iki taraf ile Pay Alim Satim S6zlesmeleri imzalanmstir. Satiglarin tamamlanmas: 6n
kosullarin gergeklesmesine baghdir.

Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhg: A.S. ("Is Girisim Sermayesi") bagh ortakligi olan Toksoz
Spor Malzemeleri Ticaret A.S ("Toksdz Spor')'nin 37.193.270 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin,
37.143.270 TL tutarinda azaltilarak 50.000 TL'ye dusirilmesi ve es zamanli olarak 37.500.000 TL
tutarinda artirilarak 37.550.000 TL'ye yukseltilmesi yoniinde 25.12.2019 tarihli Toks6z Spor genel
kurul toplantisinda karar alinmis olup, Yénetim Kurulumuz'un 25.12.2019 tarih ve 551 sayil karari
ile Is Girisim Sermayesi'nin %88,27 oraninda pay sahibi oldugu Toksoz Spor'da gerceklestirilecek
sermaye arttinminda 37.500.000 TL nakden artirilmak suretiyle sermayenin 37.550.000 TL'ye
yiikseltilmesinde, Is Girisim Sermayesi tarafindan nakden karsilanmak tizere 30.000.000 TL'ye kadar
katilmaya karar verilmistir. Sermaye artirnmina katilim sonrasinda Is Girisim Sermayesi'nin Toks6z
Spor'daki pay orani diger pay sahiplerinin riichan haklarin: kullanip kullanmayacagina bagl: olarak
degisecektir
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.28.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

25.12.2019 tarihinde alinan Yonetim Kurulu kararinda Sirketin pay sahibi oldugu Toks6z Spor
Malzemeleri Ticaret A.S ("Toks6z Spor")'de gerceklestirilecek sermaye artirnminda sermayenin
37.500.000 TL nakden artiriimak suretiyle 37.550.000 TL'ye yiikseltilmesinde, Is Girisim Sermayesi
tarafindan nakden karsilanmak (zere 30.000.000 TL'ye kadar katilmaya karar verilmistir. Bu
kapsamda Sirket 17.01.2020 tarihinde 30.000.000 TL taahhit ederek ilgili tutarin %25 “lik kismr olan
7.500.000 TL'yi nakden 6demistir. 29.01.2020 tarihinde tescil islemleri tamamlanmis olup islemler
sonrasinda sirketin bagl: ortakligindaki pay orant %80,01 olmustur.
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iS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
SINIRINA UYUMUN KONTROLU

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANASAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Kalemleri ebligdeki ilgili Dizenle 31.12.2019 (TL) 31.12.2018 (TL)
A |Para ve Sermaye Piyasasi Araglar: Md.20/1-(b) 70.900.664 68.951.908
B |Girisim Sermayesi Yatiimlar: Md.20/1-(a) 191.564.080 192.157.438
C |Portfoy Yonetim Sirketi ve D: Sirketindeki istirakler Md.20/1-(d) ve () - -
D  |Diger Varliklar 3.336.274 1.116.697
E |Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 265.801.018 262.226.043
F  [Finansal Borglar Md.29 - -
G |Karsiliklar,Kosullu Varlik ve Yikiimllikler (Rehin, Teminat,ipotekler) Md.20/2-(a) - -
H |Ozsermaye 261.773.565 259.965.382
I Diger Kaynaklar 4.027.453 2.260.661
E |Ortaklik Toplam Kaynaklar: Md.3/1-(a) 265.801.018 262.226.043
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ilgili Diizenle 31.12.2019 (TL) 31.12.2018 (TL)
Sermaye Piyasasi Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatirm Md.20/1-(b)
1. Sermaye piyasas: araglari 42.044.803 29.727.935
A- Ozel Sektér Tahvili 1.041.000 11.347.973
Akfen Holding A.S. 1.041.000 1.045.630
is Finansal Kiralama A.S. - 1.020.301
is Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S. - 7.748.434
is Faktoring A.S. - 1.533.608
Al | B- Takasbank Para Piyasast 7.872.403.00 394.208
C- Yatinm Fonu 23.580.160 13.262.043
T12 i$ PORTFOY iKINCI HiSSE SENEDi FONU 2.959.210 2.232.395
T3 is Bankasi istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu 2.303.579 1.856.295
IYR Is Portfoy Hedef Serbest Fon 10.082.100 8.240.400
TI11 is Portfdy Para Piyasasi Fonu 8.235.271 932.953
D- Hisse Senedi 9.551.240 4.723.711
is Yatinm Ortakhg A.S. 9.551.240 4.723.711
A2 [TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Katilma Hesabi Md.20/1-(b) 28.855.860 39.223.973
B1 |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3-(c ) -
B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(f) - -
B3 |Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylar Md.21/3-(e ) -
B4 |Ozel Amagh Sirket Md.21/3-(g) - -
C1 |Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1-(e ) -
C2 [Damsmanlik Sirketine istirak Md.20/1-(d) - -
F1 |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 -
F2 _|Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 |Kisa Vadeli Borclanma Araclar: Md.29/1 -
F4 |Uzun Vadeli Borglanma Araglar: Md.29/1 - -
F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
F6 [Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 [Rehin Md.20/2-(a) - -
G2 [Teminat Md.20/2-(a) - -
G3 |ipotekler Md.20/1-(a) -
I Disaridan Saglanan Hizmet Giderleri Md.26/1 1.964.667 2.497.645
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iS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM
SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devamu)

GIDER

PORTFOY S INIRLAMALARI,FINANSAL BORG ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN
Portfoy Sinirlamalar () Tebligdeki flgili Asgari/Azam
Diizenleme 31.12.2019 31.12.2018 i Oran
1 |Para ve sermaye piyasas: araclar Md.22/1- (b) 26.67 26.29 <0665
Sermaye piyasas araclart Md.22/1- (c) 15.82 11.34
A- Ozel Sektor Tahvili 0.39 4.33 < %10
Akfen Holding A.S. 0.39 0.40 < %10
is Finansal Kiralama A.S. 0.39 < %10
is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 2.95 < %10
is Faktoring A.S. - 0.58 < %10
2 B- Takasbank Para Piyasast 2.96 0.15 < %10
C- Yatinm Fonu 8.87 5.06
T12 i$ PORTFOY iKiNCI HiSSE SENEDI FONU 111 0.85 < %10
TI3 is Bankas istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu 0.87 0.71 < %10
IYR Is Portfoy Hedef Serbest Fon 3.79 3.14 < %10
TI11 is Portfdy Para Piyasasi Fonu 3.10 0.36 < %10
D- Hisse Senedi 3.59 1.80 < %10
is Yatinm Ortakhg A.S. 3.59 1.80 < %10
3 |Girisim sermayesi yatinmlar Md.22/1- (b)/(®) 72.07 73.28 >%35
4 |Portfoy yonetim sirketi ve damsmanlik sirketindeki istiraler Md.22/1- (¢) < %10
5 [Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) <% 49
6 |Borg ve sermaye karmas finansman Md.22/1- (h) < %25
7 [Halka agik girisim sirketi borsa disi1 paylart Md.22/1- (f) - - < %25
8 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Katilma Hesabi Md.22/1- (1) 10.86 14.96 < %20
9 |Kisa vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araclarnin Nominal Degeri Md.29 < %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 <9%200
11 |Rehin Teminat ve ipotekler Md.22/1- (d) - - < %10
12 |Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0.74 0.95 < %25
™) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 22.maddesinin birinci fikrasimin (g) bendi uyarinca KOBI sartlarini tagtyan

girisim sirketlerine yapilan yatirimlarin tutari aktif toplaminin %5’ ini gegtiginden, %51 oranindaki portfdy sinirlamas: %35 olarak uygulanmaktadir.
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