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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmennis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.822.914 384.014
Finansal yatirimlar 4 2.118.689 2.387.671
Ticari alacaklar 776.680 311.051
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5 650.123 134.994
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 126.557 176.057
Pesin 6denmis giderler 86.211 54.146
- {lzskzlz olmayan taraflardan pegin 6denen R6.211 54,146
giderler
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 11 64.816 47.146
Diger donen varliklar 25.848 31.726
liskili olmayan taraflardan donen varhiklar 25.848 31.726
Toplam donen varhklar 4.895.158 3.215.754
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 22.869 26.955
Kullanim hakki varliklar 187.625 -
Ertelenmis vergi varligi 11 27.191 13.624
Toplam duran varhklar 237.685 40.579
TOPLAM VARLIKLAR 5.132.843 3.256.333

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarm tamamlayici par¢asim olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmnis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 84.427 67.704
Diger borglar 79.040 94.330
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 79.040 94.330
Kisa vadeli karsiliklar 6 81.722 61.533
-Caligsanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 6 81.722 46.533
- Diger kisa vadeli karsiliklar -- 15.000
Kiralama islemlerinden borglar 113.019 -
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 358.208 223.567
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli diger karsiliklar 51.924 22.800
-Caligsanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 51.924 22.800
Kiralama islemlerinden borglar 96.902 -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 148.826 22.800
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 7 6.250.000 5.250.000
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler 21.612 21.612
-Tammlanmus fayda planlar: yeniden
Olciim kazancglar 21.612 21.612
Sermaye avansi -- 300.000
Gegmis yillar zararlar 7 (2.561.646) (1.707.577)
Net dénem kari/(zarar1) 915.843 (854.069)
Toplam 6zkaynaklar 4.625.809 3.009.966
TOPLAM KAYNAKLAR 5.132.843 3.256.333

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarm tamamlayici par¢asimi olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2019 2019 2018 2018
ESAS FAALIYET GELIRI
Hasilat 8 3.835.367 1.861.100 2.184.070 757.762
Briit kar 3.835.367 1.861.100 2.184.070 757.762
Genel yonetim giderleri 9 (2.734.586) (1.085.793) (2.400.581) (812.375)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 9 (607.019) (233.645) (576.060) (196.398)
Esas faaliyetlerden diger giderler (7.713) (3.078) (7.964) (7.964)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 10 454.485 140.887 393.646 135.940
Esas faaliyet (zarari)/kar 940.534 679.471 (406.889) (123.035)
Finansman Giderleri dncesi faaliyet
kar/zarar1 940.534 679.471 (406.889) (123.035)
Finansman Giderleri(-) (38.258) (6.110) (3.000) --
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi
(zarar1)/kar 902.276 673.361 (409.889) (123.035)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 5.478 5.317
(gideri)/geliri
Donem vergi gideri -- --
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 11 13.567 2.053 5.478 5.317
Net donem (zarari)/kari 915.843 675.414 (404.411) (117.718)

Diger kapsamh gelir

Kar veya zararda yeniden

simiflandirilmayacaklar -- - (1.709) (1.414)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden

6l¢lim kayiplari, vergi sonrasi

-Aktiieryal (kayiplar )/kazanglar -- - (2.136) (1.767)
Ertelenmis vergi etkisi -- -- 427 353
Toplam kapsamh gelir/(gider) 915.843 675.414 (406.120) (119.132)

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarm tamamlayici par¢asim olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler ve giderler

Birikmis karlar

Odenmis Tammlanms fayda planlart ~ Gec¢mis yillar Net donem Toplam

Not sermaye  Sermaye avansi yeniden dl¢iim kazanclari zararlari Kari/(zarar) oézkaynaklar

1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 5.250.000 -- 15.714 (1.727.413) 19.566 3.558.137
Transferler -- -- -- 19.566 (19.5606) --
Toplam kapsamli gelir -- -- (1.709) -- (404.411) (406.120)
30 Eyliil 2018 itibariyla bakiyeler 5.250.000 14.005 (1.707.577) (404.411) 3.152.017
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 5.250.000 300.000 21.612 (1.707.577) (854.069) 3.009.966
Transferler -- -- -- (854.069) 854.069 --
Toplam kapsaml gelir -- -- -- 915.843 915.843
Sermaye arttirim 1.000.000 (300.000) -- -- -- 700.000
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiyeler 6.250.000 - 21.612 (2.561.646) 915.843 4.625.809

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarm tamamlayici par¢asini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar::

Dénem kari/(zarart) 915.843 (404.411)

Dénem net zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:

Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler -- (233.013)
-Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kazanglari ile (233.013)
ilgili diizeltmeler

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 77.880 22.943
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin ayrilan karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler 77.880 22.943
-Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler -- --

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 170.476 9.610

Faiz reeskont gelirleri ile ilgili diizeltmeler (88.650) (79.593)

Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (44.804) (5.478)

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (465.629) 44.547
-Tliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis (515.129) 38.671
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis 49.500 5.876

Diger borglardaki artig/(azalis) (26.187) (26.112)
-Iliskili olmayan taraflara olan diger bor¢lardaki (26.112)
artig/(azalis) (26.187)

Faaliyetlerle ilgili diger donen varliklardaki artis (176.556) (58.070)

Finansal yatirimlardaki artig/(azalis) 376.527 1.031.046

Isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/elde edilen nakit akislar 738.900 301.469

B. Yatirim faaliyetlerinden nakit akislar:

Maddi duran varlik alimi

Yatirum faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar:

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar

Sermaye artirimi 1.000.000

Verilen Nakit Avans ve Bor¢lardan Geri Odemeler (300.000)

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar: 700.000

D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit

benzerleri iizerindeki etkisi

Nakit ve nakit benzerlerindeki azahs 1.438.900 301.469

E. Donembasi nakit ve nakit benzerleri 3 384.014 113.740

Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 1.822.914 415.209




TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarm tamamlayici par¢asini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle s6zlesme yapmak suretiyle
vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23 Agustos 2011
tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayili
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 5 Eyliil 2012 Tarih
B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayili yazisi ile 5 Eyliil 2012 tarihli ve PYS.PY.47/979 sayili
Portfoy Yoneticili Yetki Belgesi alinmig olup, 6362 sayili sermaye piyasasi kanunu ve I11-55-1 sayil
Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak
Sermaye Piyasasit Kuruluna yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu 19 Eyliil 2015 tarihli
ve 12233903-335.99-E,6197 sayili yazisi ile portfoy yoneticiligine iliskin 18 Eyliil 2015 tarihli ve
PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki Belgesi almmustir. Bu nedenle, 5 Eylil 2012 Tarih
PYS.PY.47/979 sayili eski Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun talebi
iizerine 14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirilerek terkin
edilmigtir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Eyliil Ortakhk 31 Arahk Ortakhk

2019 Pay1 (%) 2018 Pay1 (%)
Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. 6.175.000 98,80 5.175.000 98,57
Atilla TACIR 25.000 0,40 25.000 0,48
Can TACIR 25.000 0,40 25.000 0,48
Halit TACIR 20.000 0,32 20.000 0,38
Serkan TACIR 5.000 0,08 5.000 0,09
Toplam 6.250.000 100,00 5.250.000 100,00

30 Eylil 2019 tarihi itibartyla, Sirket hisselerinin %98,80’si (31 Aralik 2018: %98,57) Tacirler Yatirim
Menkul Degerler A.S. nin miilkiyetindedir.

Sirket, Tirkiye’de kayith olup, kayith adresi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat: 9, Etiler
Besiktas/Istanbul’dur.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (Portfoy Yonetimi)
stirdiirmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, ¢alisan sayis1 12°dir (31 Aralik 2018: 9).
Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla ve aym tarihte sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ekim 2019 tarihinde onaylanmustir. Mevzuat ¢ercevesinde
Genel Kurul ve diger diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme
hakkina sahiptir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarnca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari'na (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS, KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari
adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve
yiikiimliiliikklere iliskin agiklayic1 notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve Onemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasii gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
gercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde
onemli etkisi bulunabilir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarmi igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

Kullamlan para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarin1 TL olarak tutmaktadir.
Karsilastirmah Bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin

olarak agiklama yapilmaktadir.

Ara donem Ozet finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR(devami)
Mubhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

a) Degisen Muhasebe Politikalarimin Sirket’in Finansal Tablolar1 Uzerindeki Etkileri

TFRS 16’nmin uygulanmaya baslamasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren muhasebe
politikalarinda bazi degisiklikler meydana gelmis olup, finansal tablolara bazi diizeltmeler yapilmustir.
Uygulanan yeni muhasebe politikalar1 bu dipnotun 2.3 maddesinde agiklanmigtir. TFRS 16’nin gegis
hiikiimleri ile uyumlu olarak, ge¢mis yil finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. S6z konusu
degisikliklerin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla etkileri asagidaki gibidir:

TL
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla operasyonel kiralama taahhiitleri 376.831
[lk uygulanma tarihinde kiracimin alternatif borglanma faiz oram
kullanilarak indirgenmis tutar 354.015
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kiralama yiikiimliiliigii
Kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 218.631
Uzun vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 135.384

TFRS 16 uygulanmasinda, Sirket, daha énce TMS 17 Kiralamalar standardi kapsaminda “faaliyet
kiralamalar1” olarak siniflandirilmig olan kiralamalara iliskin finansal kiralama borglarini kaydetmistir.
Bu borglar, geri kalan kira 6demelerinin bugiinkii degerinde 6lgiilmiis ve kiracinin 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren alternatif bor¢lanma orami kullanilarak indirgenmistir. 1 Ocak 2019 tarihinde
kiralanan borglara uygulanan agirlikli borglanma oram %8’ dir.

Sirket, finansal tablolarinda finansal kiralama olarak smiflandirilan kiralamalarini gegis Oncesinde
kiralama varligi ve yiikiimliiliigiiniin defter degerinde kullanim hakki varligi ve kiralama ytikiimliligiinii
defter degerinde kaydetmistir. TFRS 16’min OSlgiim kriterleri ancak bu tarihten sonra uygulanir.
Kiralama yiikiimliiliiklerinin yeniden 6l¢limii, ilk uygulanma tarihinden sonra ilgili kullamim hakki
varliklarina diizeltme olarak kaydedilmistir



2.3

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR(devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara  Saglanan  Faydalara  lliskin
Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Lyilestirmeler  TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar icin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standard: ve ilgili
yorumlarmin yerine gegmistir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 onemli 6lglide TMS 17’nin kiraya veren igin gecerli
hiikiimlerinin devami niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sierket, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
once imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sdzlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamustir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar

TFRS 16, Sirket’in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak smiflandirilan ve bilango
disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

Kiralamanm tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iligkilidir. TFRS 16, tanimlanmis
varligin kullanimmim miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sdzlesmenin kiralama m1 hizmet
sozlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var
oldugu kabul edilir:
- Tamimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakki; ve

- Tammlanan varligm kullanimmi yonetme hakki
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2.3

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR(devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi (Devami)

Grup, TFRS 16°da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalari 1 Ocak 2019’dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tiim kiralama sozlesmelerinde (kiralama sozlesmesindeki, kiraya veren ya da
kiraci olsa da) uygulamigtir.

Kiraci Muhasebesine Etki(devami)

Faaliyet kiralamalar

TFRS 16, Grup’un 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve bilango
disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Grup
asagidakileri yerine getirmistir:

a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira Odemelerinin bugiinkii degeri iizerinden &lgiilen
kullanim hakki varligmi ve kira yiikiimliiliiklerini konsolide finansal durum tablolarinda
muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iligkin amortisman giderini ve kiralama yilik{imliiliklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

¢) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz kismini
(isletme faaliyetleri igerisinde sunulan) ayrigtirarak konsolide nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri
(bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullanim hakki varliklarinin ve kira yiikiimliiliikklerinin bir pargasi olarak
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklart TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardina
uygun olarak deger diisiikliigli testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajli
sozlesmeler i¢in finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin 6nceki uygulamanin yerine gegmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiikk degerli varliklarin
kiralamalarinda Grup, kiralama giderlerini TFRS 16’nm izin verdigi sekilde kiralama siiresi boyunca
dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

1 Ocak 2019 itibartyla TFRS 16’min Grup’un finansal tablolar1 {izerindeki etkisi “Degisen Muhasebe
Politikalarinin Etkileri” notunda ag¢iklanmaktadir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR(devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagmna agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakligimin net yatirimmim bir pargasim
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmis fayda planlar1 ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir)
tanimlanmis fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tammlanmis fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19’da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagsmalar’da, misterek faaliyette Onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’'nde, 06zkaynak araci olarak smiflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir
vergisi sonuglart konusunda ve TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.

TFRS 16 disinda sdz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR(devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde olglilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri igin daha diizenli bir dl¢lim ve sunum yaklasim saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmustir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini almustir.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi i¢in “igletme” tanimi dnemlidir.
TFRS 3 isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tammi degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siireg
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasima onemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimima
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmisgtir.

e Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege baglh bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe
Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “onemlilik” tanmmin
netlestirir ve Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimu ve standartlar: revize eder.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Bankalardaki mevduatlar 145.811 378.957
- Vadeli mevduat 54.392 -
- Vadesiz mevduat 91.419 378.957
Diger hazir degerler’” (Dipnot 13) 1.677.103 5.057
-Repo isleminden alacaklar 1.677.103 5.057
Toplam 1.822.914 384.014

(" 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, nakit ve nakit benzerleri tutarinin 1.677.103 TL’si Sirket’in ana hissedar1
olan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. hesabinda repo olarak bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 5.057

TL).

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in 91.419TL tutarinda vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik

2018: Bulunmamaktadir).

30 Eylil 2019 ve 30 Eylil 2018 tarihli nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzerleri tutarlar:

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Nakit ve nakit benzerleri ile hazir degerler toplami 1.822.914 415.209
Toplam 1.822.914 415.209
FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Gergcege uygun deger farki kir/zarar’a yansitilan
finansal varhklar
Yatirim fonlari” 1.088.865 -
- Serbest Fon (Dipnot 15) 1.088.865 -
Ozel Kesim tahvil,senet ve bonolar1 1.029.824 2.387.671
- Ozel sektor tahvilleri 1.029.824 2.387.671
Toplam 2.118.689 2.387.671
O Ilgili bakiye, Sirket’in kurucusu ve yoneticisi oldugu yatirim fonlarindan olusmaktadir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. TiCARi ALACAKLAR

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Mliskili taraflardan ticari alacaklar

Fon yonetim ticreti alacaklar1 (Dipnot 13) 650.123 134.994
Ara toplam 650.123 134.994
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Bireysel portfoy yonetim iicreti alacaklari 125.888 147.811
Performans ticreti alacaklari 3.669 31.246
Beklenen zarar karsiligi(-)"” (3.000) (3.000)
Ara toplam 126.557 176.057
Ana toplam 776.680 311.051

6. KISA VADELI KARSILIKLAR

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Kullanilmamus izin karsilig 81.722 46.533
Diger kisa vadeki karsiliklar - 15.000
Toplam 81.722 61.533

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, galisanlara saglanan
kisa vadeli faydalara iligkin karsiliklarin dénem igindeki hareketi asagida belirtilmistir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Doénem basi - 1 Ocak 46.533 28.267
Doénem iginde (iptal edilen) / ayrilan karsiliklar, net 35.189 7.516
Doénem sonu - 30 Eyliil 81.722 35.783
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR

30 Eylil 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in kayith sermayesi 6.250.000 TL olup sermayenin tiimii 6denmis
durumdadir (31 Aralik 2018: 5.250.000 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde
6.250.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2018: 5.250.000 adet).

Sirket 1.000.000 TL sermaye arttirim yapmus olup, arttirilan 1.000.000 TL sermayenin tamamu kayitl
sermaye tavani smirlari dahilinde gergeklesmis olup, sermaye arttirimi Tacirler Yatirom Menkul
Degerler A.S. tarafindan nakden 6denmistir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari
defter degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Tacirler Yatirnm Menkul Degerler AS 98,80 6.175.000 98,57 5.175.000
Atilla Tacir 0,40 25.000 0,48 25.000
Can Tacir 0,40 25.000 0,48 25.000
Halit Tacir 0,32 20.000 0,38 20.000
Serkan Tacir 0,08 5.000 0,09 5.000
Toplam 100,00 6.250.000 100,00 5.250.000

Gecmis yillar zararlar:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Gegmis yillar zararlar (2.561.646) (1.707.577)

Toplam gecmis yil zararlari (2.561.646) (1.707.577)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir,
bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

HASILAT

1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Fon yonetim komisyon

gelirleri 2.791.142 1.707.581 1.782.428 538.423
Bireysel portfoy yonetim

hizmeti gelirleri (Dipnot

16) 907.519 123.704 286.878 119.844
Performans komisyonlari 87.379 16.976 107.090 91.821
Tahvil satig gelirleri, net 42.328 12.1303 7.674 7.674
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Fon satis komisyonu 6.999 1.636

Toplam 3.835.367 1.861.100 2.184.070 757.762
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Genel yonetim giderleri

1 Ocak —
30 Eyliil 2019

1 Temmuz —
30 Eyliil 2019

1 Ocak —
30 Eyliil 2018

1 Temmuz —
30 Eyliil 2018

Personel giderleri 1.596.355 566.084 1.644.353 549.831
Vergi, resim ve harg giderleri 186.332 99.457 164.608 54.924
Danismanlik giderleri 80.772 50.940 120.224 51.438
Fon giderleri 357.136 224.178 110.119 33.107
Ulasim giderleri 38.986 2.107 99.408 28.221
Kira giderleri -- -- 90.000 30.000
Bakim onarim giderleri 40.822 2.420 83.523 27.841
Kidem tazminati karsilig1 gideri 29.124 -- 16.386 6.057
Temsil ve agirlama giderleri 6.362 2.139 9.610 4.413
Amortisman ve itfa paylari 170.475 56.279 7.516 2.666
Kullanilmamus izin karsilig1 gideri 35.189 -- 6.471 978
Bilgi islem giderleri 94.939 62.286 6.169 3.269
Noter giderleri 4.213 514 4.210 738
Kanunen kabul edilmeyen giderler 286 113 893 108
Diger giderler 93.595 19.276 37.091 18.784
Toplam 2.734.586 1.085.793 2.400.581 812.375
Pazarlama ve satis giderleri

Saklama komisyonu giderleri 176.238 131.556 134.133 (73.788)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 353.597 253.891 310.458 230.157
Kira giderleri -- -- 41.374 13.177
Seyahat ve Konaklama giderleri -- -- 14.448 2.974
Arag kiralama ve otoyol giderleri 37.394 30.244 13.526 6.603
Diger 39.790 21.034 62.121 17.275
Toplam 607.019 436.725 576.060 196.398
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Yatirim fonlar1 deger artis gelirleri 35.398 27.474 312.606 73.981
Vadeli mevduat faiz geliri 402.486 112.163 66.372 61.432
Diger) 16.601 1.250 14.668 527
Toplam 454.485 140.887 393.646 135.940
O Diger hesabinin bakiyesi, yatirim fonu masraf iadelerinden olugsmaktadir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Pesin ddenen vergiler 64.816 47.146
Cari donem vergi varhgi 64.916 47.146

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhklar:

Toplam gecici farklar /(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk
30 Eyliil 2019 2018 30 Eyliil 2019 2018
Ertelenmis vergi varhklar:

Kidem tazminat: karsilig1 51.924 22.800 10.385 4.560
Kullanilmamuis izin karsiligi 81.722 46.533 17.979 10.237
Menkul kiymet degerleme reeskontu -- --
Beklenen zarar karsilig1 3.000 3.000 660 660
Gegmis y1l zararlarindan hesaplanan
ertelenmis vergi varligi 1.542.749 2.479.801 339.405 545.556
Ertelenmis vergi varhklar: 1.679.395 2.552.134 561.013
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayithi deger farki (8.332) (8.333) (1.833) (1833)
Gegmis y1l zararlarindan hesaplanan
ertelenmis vergi varligi karsiligi (1.542.749) (2.479.801) (339.405) (545.556)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (1.551.081) (2.488.134) (341.238) (547.389)
Ertelenmis vergi varhklari, net 128.314 64.000 27.191 13.624

19



11.

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Kurumlar Vergisi Kanunu, 13 Eyliil 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
lizere yuriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2019 yili i¢in %22 (2018:
%20)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancma vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahma uygulanir.

Tirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere, kurum kazanglari %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen diizenleme uyarmca bu oran; 2019, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir.

Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61°nci madde kapsaminda
yararlamlan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip
0denen %19.8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli ddemeleri %10 oraminda stopaja tabidir. Karm sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler, tiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’{incii giliniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Yil i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmast1 Hakkinda Kanun (“5024 sayil
Kanun”) kazanglarin bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasmi dngérmektedir.
Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oramnin (TUIK UFE artis oraminin) %100’ ve son 12 ayhk enflasyon oranmin (TUIK UFE artis
oramnin) %10’u agmasi gerekmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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11.

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8’inci 9’uncu ve 10’uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’inc1 madde

hiikmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Oran 1 Ocak — Oran 1 Ocak —
(%) 30 Eyliil 2019 (%) 30 Eyliil 2018

Vergi oncesi donem kari/(zarari) 228.915 (409.889)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (22) (198.501) (22) 90.176
Vergiden muaf gelirler/(kanunen kabul
edilmeyen giderler), net 0,8 (2.599) 2,4 911)
Vergi oranindaki degisim etkisi - - 0,2 (589)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan
mali (zararlar) karlar - - 20,0 (83.198)
Gegmis donemde kullanilmayan mali
zararlarin mahsup edilmesi 20,1 189.378 - -
Diger 3.3 25.189
Cari donem vergi geliri 5,0 13.567 0,9 5.478

Finansal tablolara yansitilmamus ertelenmis vergi

30 Eylil 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in 1.532.749TL (31 Aralik 2018: 2.479.801 TL) tutarinda
gelecege ait mali karlara kars1 kullanabilecegi kullanilmamus vergi zarari vardir. Bilango tarihi itibariyla
mali zarar lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi tutarlarindan faydalanilacagina iligkin bir kesinlik
bulunmamasi nedeniyle mali zarar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligma mali tablolarda

karsilik ayrilmustir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mali zararlarin yaslandirma

tablosu asagidaki gibidir;

Mali indirim

zararlar tarihi

2016 718.015 31 Aralik 2021

2018 824.724 31 Aralik 2023
Toplam 1.532.749
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PAY BASINA KAZANC/KAYIP

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang/kayip agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, iligikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang/kayip hesaplanmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Hazr degerler
Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Not 3) 1.677.103 5.057

Toplam 1.677.103 5.057

Finansal yatirimlar
Tacirler Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fonu

(Not 4) 1.088.865 -

Ozel Sektor tahvilleri (Dipnot 4) 1.029.924 2.387.671

Toplam 2.118.689 2.387.671

Fon yénetim iicreti alacaklari®V 650.123 134.994

- Tacirler Portfdy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclart Fonu 9.098 10.764

- Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu 104.022 90.457

- Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu 6.475 14.812

- Tacirler Portféy Degisken Fon 32.245 10.320

- Tacirler Portfoy Serbest Fon 47.986 8.641

-Tacirler Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest Fon 430.268 --

-Tacirler Portféy Sirius Serbest Fon 20.029 --

Toplam 650.123 134.994
(MSirket’in, kurucusu oldugu yatirim fonlarin yénetiminden alacaklari ifade etmektedir.

Tligkili taraflardan yonetim iicreti gelirleri
1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eyliil 2019 30 Eylil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Fon yonetim ticreti gelirleri

2.774.456 1.702.492 1.762.764 531.141
- Tacirler Portfdy Oz. Sek. Borg.
Arag. Fonu 83.486 25.716 550.511 124.713
- Tacirler Portféy Degisken Fon 151.204 64.459 218.483 48.337
- Tacirler Portféy Hisse Senedi
Fonu 882.706 305.105 736.614 303.307
- Tacirler Portféy K. V. Borg.
Arag. Fonu 52.401 18.926 153.884 29.288
- Tacirler Portfoy Serbest Fon 202.238 108.615 103.272 25.496
- Tacirler Istatiksel Arbitraj Serbest
Fon 1.326.102 1.122.770 - -
- Tacirler Portfoy Sirius Serbest
Fon 76.319 56.991 - -
Toplam 2.774.456 1.702.492 1.762.764 531.141
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap doneminde, Yonetim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel

miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 416.500 TL'dir (30 Eyliil 2018: 823.000 TL’dir).

23



14.

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portféy yonetimi ve yatirim damigmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini, belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan
da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede
sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandigi yontemler agagidaki
gibidir.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikimliiligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesiz
Mliskili Diger  fliskili Diger  Mevduat ve Finansal
30 Eyliil 2019 taraf taraf taraf taraf Repo  yatirnmlar

Raporlama tarihi itibarryla maruz

kalinan azami kredi riski 650.123 126.557 - - 1.822.914 2.118.689
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 650.123 126.557 -- -- 1.822.914 2.118.689
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesiz
Tliskili Diger  fliskili Diger  Mevduat ve Finansal
31 Aralik 2018 taraf taraf taraf taraf Repo yatirimlar

Raporlama tarihi itibarryla maruz

kalinan azami kredi riski 134.994 176.057 - - 384.014 2.387.671
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 134.994 176.057 -- -- 384.014 2.387.671

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

Sirket’in ticari alacaklarmm biiyiikk kismu yonetilen yatirim fonlarmin son bir aylik ydnetim
alacaklarindan olusmaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmanustir.

Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri i¢erisinde herhangi bir deger diisiikliigiine tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski iceren unsurlari ve vadesi
gecmis ancak deger diislikligiine ugramamig varliklari bulunmamaktadir.
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ii.

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasima sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal ylkiimliiliigi bulunmamaktadir.

Tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerin 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibartyla, sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade
analizinde agiklanan tutarlarm vadeleri 1 aya kadar olup defter degerleri ile birbirine esittir.

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
30 Eyliil 2019 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Kiralama islemlerinden borglar 209.421 268.676 52.891 105.782 110.003
Calisanlara saglanan faydalar 84.427 84.427 84.427 -- --
kapsaminda borglar
Diger borglar 79.040 79.040 79.040 - -
Toplam yiikiimliiliikler 373.388 432.413 216.358 105.782 110.003
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2018 degeri cakislar kisa arasi arasi uzun
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 67.704 67.704 67.704 -- -- --
Diger borglar 94.330 94.330 94.330 -- -- --
Toplam yiikiimliiliikler 162.034 162.034 162.034 - -- --

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.
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iv.

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Piyasa riski aciklamalar
Doviz pozisyonu riski

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablolarinda, Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varlik ve bor¢ bulunmadigindan, 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket doviz
riskine maruz kalmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 30 Eyliill 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, degisken faizli varlik ve yiikiimliiligi
bulunmadigindan Sirket faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket’in sabit faizli finansal araglarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 3.795.792 2.392.728

Nakit ve nakit benzerleri
-Repo isleminden alacaklar 1.677.103 5.057

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Yatirim fonlari
Tacirler Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fonu
1.088.865 -

Ozel Sektor tahvilleri (Dipnot 4) 1.029.924 2.387.671

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy c¢esitlemesiyle yatirnm riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi, Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri, saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarma yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin kargilanabilecegi
degerdir.

Gergege uygun degerleri, tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas almr.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin, gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Finansal varliklar 2.118.689 2.118.689 2.387.671 2.387.671
Ticari alacaklar 776.680 776.680 311.051 311.051
Nakit ve nakit benzerleri 1.822.914 1.822.914 384.014 384.014
Diger borglar 79.040 79.040 94.330 94.330

Finansal varliklarin ve yikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Eyliil 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

- Ozel sektor tahvili 1.029.824 - -
- Serbest Fon 1.088.865
31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

- Ozel sektor borglanma araclari fonu 2.387.671 --

28



16.

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup séz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te getirilen
degerleme hiikiimleri ger¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarmda yer alan ve net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarm yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25’inci maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil tebligin
4{incii maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’lin 3’lnclii maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger distikligii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinn
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8’inci maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de
anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yaymlanarak yiiriirlige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'mun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55’inci maddesinde ve portfdy saklama hizmetine
iliskin 56’inci maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfy Yonetim Sirketlerine
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanmigtir. Uygulamaya konulan s6z konusu tebligler ile portféy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagl olarak degisebilmekle birlikte asgari dzsermaye
tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portfdy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmistir.

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 7 adet yatirim fonlarimin kurucusudur ve portfoy
yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2018: 5 adet). Bu faaliyetten fon yénetim iicreti ve performans
primi elde etmektedir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap doneminde fonlardan elde edilen fon
yonetim Ucreti gelirlerinin toplamu 2.791.142 TL’dir (30 Eylil 2018 1.782.428 TL). (Dipnot 8).
Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla yonettigi bireysel portfoyler yonetim ticreti gelirlerinin toplami
907.519 TL’dir (30 Eyliil 2018: 286.878 TL). Ayrica Sirket 2 adet Bireysel Emeklilik fonlarina portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim {icreti ve Satig Komisyonu elde etmektedir. 30
Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap doneminde bu fonlardan elde edilen fon ydnetim iicreti
gelirlerinin toplami 22.012 TL ve fon satig gelirlerinin toplam 6.999 TL dir.
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17.

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Gilinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun ad1 oranlari (%) degerleri  oranlari (%) degerleri
Tacirler Portfdy Istatistiksel Arbitraj
Serbest Fonu 0,008 197.225.410 - -
Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fonu 0,006 12.983.650 - -
Tacirler Portfoy Ozel Sektor
Borglanma Araglar1 Fonu 0,003 10.990.796 0,003  84.594.831
Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 0,008 50.508.747 0,008 19.768.973
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglar1 Fonu 0,005 7.438.841 0,005 8.325.739
Tacirler Portfoy Degisken Fon 0,005  37.695.615 0,005  12.721.960
Tacirler Portfoy Serbest Fon 0,003 52.398.872 0,003 40.440.417
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu 0,005 4.022.385 0,005 5.374.006
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Standart Emeklilik
Yatirim Fonu - - 0,002 13.217.496
Toplam yatirim fonlari 373.264.316 184.443.422

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

30



