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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKI AR
D&men Varhikiar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar
Nigkili Olmay an Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
Iligkili Olmay an Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiy le Ilgili Varliklar
Diger Ddnen Varliklar

Duran Varhiklar

Finansal Yatirmlar

M addi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklar:

M addi Olmay an Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhg

TOPLAM VARLIKI AR

KAYNAKIAR
Kisa Vadeli YiikiimlIiiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Higkili taraflardan kisa vadeli borglanmalar
Banka kredileri
Kiralama Islemlerinden Borglar
Hiskili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar
Kiralama Islemlerinden Borglar
Ticari Borglar
Iligkili Taraflara Ticari Borglar
Ttigkili Olmay an Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
Miskili Taraflara Diger Borglar
Tligkili Olmay an Taraflara Diger Borglar
Doénem Kan Vergi Yitkiimliilirgii
Tiirev Araglar
Kisa Vadeli Kargiliklar
Caliganlara Saglanan Fay dalara Iligkin Kisa Vadeli Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢glanmalar

Tligkili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar
Kiralama Islemlerinden Borglar

Iliskili olmay an taraflardan uzun vadeli borglanmalar

Kiralama Iglemlerinden Borglar

Uzun Vadeli Kargiliklar

Caliganlara Saglanan Fay dalara Iligkin Uzun Vadeli K argiliklar

Diger Borglar
Digkili Taraflara Diger Borglar

OZKAYNAKLAR

Ana ortaklifa ait 6zkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermay ¢ Diizeltme Farkiar:

Paylara Iliskin Primler/iskontolar

Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirilmay acak

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
Diger Kazan¢/Kay 1plar

Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Karlar:

Net Déonem Karnt

Kontrol glicii olmay an paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Itisikteki dipnotlar bu 5zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1

Simirh
Denetimden
Gegcmemis
Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden
Geemis
Onceki Dénem

592.829.530

Dipnot 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
552.368.045 343.647.280
Y 137.507.767 102.222.128
6 139.738.494 84.383.477
7 4.379.095 174.952
18 28.247 323
4.350.848 174.629
8 261.577.478 148.705.847
18 92.808.096 100.724.488
168.769.382 47.981.359
7.468.793 6.263.994
1.666.098 1.869.825
30.320 27.057
40.461.485 18.090.660
6 296.641 296.641
9 10.120.899 10.916.341
2.3 20.237.463 -
10 4.383.944 4.031.139
17 5.422.538 2.846.539
592.829.530 361.737.940
245.827.548 142.302.993
2.356.456 87.940
2.356.456 87.940
18 2.017.212 87.940
2.3 339.244 -
7 1.425.999 2.022.022
18 55.668 94.014
1.370.331 1.928.008
8 206.605.353 118.916.060
18 146.350.265 75.541.876
60.255.088 43.374.184
17 10.612.851 4.319.202
4.914.758 2.25%.143
19.912.131 14.698.626
12 17.893.043 13.139.585
2.019.088 1.559.041
26.355.898 4.551.950
21.069.469 -
12.732.892 -
2.3 12.732.892 -
8.336.577 -
2.3 8.336.577 -
5.286.429 4.551.950
12 5.286.429 4.551.950
320.646.084 214.882.997
282.163.951 178.541.685
13 8.327.648 8.327.648
6.131.677 6.131.677
(996.057) (996.057)
(996.057) (996.057)
13 2.186.926 2.182.731
13 162.891.491 102.240.657
103.622.266 60.655.029
38.482.133 36.341.312

361.737.940




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 DONEMINE AIT .
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KIS MI
Hasilat
Satiglarin Maliy eti (-)
BRUT KAR
Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliy etlerden Diger Gelirler
Esas Faaliy etlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI
Yatinm Faaliy etlerinden Gelirler
FINANS MAN GIDERI ONCES I FAALIYET KARI
Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCESI KART
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Dénem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)
S URDURULEN FAALIYETLER DONEM KARY
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI
DONEM KARI
Dinem Kan Dagilam:

Kontrol Giicli Olmay ar Paylar
Ana Ortaklik Paylan

DIiGER KAPS AMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Sim:flandirilmayacakiar
Diger Kazang/Kayiplar

DIGER KAPS AMLI GELIR

TOPLAM KAPS AMLI GELIR

Toplam Kapsaml: Gelirin Dagilaim:

Xontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortakhk Paylan

{*) Dipnot 2.1'e bakin:z.

Tligikteki dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

Yeniden Yeniden
Senirls Denetimd Sinirl Denetimd Diizenlenmis (*)w  Diizenlenmis (*) ve
Gegmemis Gegmemis Simrh Denetimden  Sinirhi Denetimden
Gegmemis Gegmennis

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
14 3.815.356.666 1.430.697.867 4.755.121.256 278.661.798
14 (3.611.985.720) (1.358.636.565) (4.556.630.358) (212.557.156)
203.370.946 72.061.302 198.490.898 66.104.642
(121.474.225) (39.224.898) (120.784.701) (40.847.271)

(2.655.332) (959.040) (1.715.887) 783.234

6.791.057 1.760.810 9.399.058 6.243.608
(6.049.312) (3.086.614) (26.839.001) (25.636.240)

79.983.134 30.551.560 58.550.367 6.647.973

797.092 2615 2.046.764 252213

80.780.226 30.554.175 60.597.131 6.900.186

16 66.659.293 22.,385.111 21.813.188 11.928.320
16 (12.062.914) (1.124.437) (6.586.490) (445.328)
135.376.605 51.814.849 75.823.829 18.383.178

17 (31.509.870) (11.226.863) (10.787.165) 3.560.845
17 2.575.999 264.142 (5.793.299) (7.345.060)
106.442.734 40.852.128 59.243.365 14.598.963

106.442.734 40.852.128 59.243.365 14.598.963

2.820.468 808.041 1.339.950 1.157.594

103.622.266 40.044.087 57.903.415 13.441.369

106.442.734 40.852.128 59.243.365 14.598.963

106.442.734 40.852.128 59.243.365 14.598.963

2.820.468 808.041 1.339.950 1.157.594

103.622.266 40.044.087 57.903.415 13.441.369

106.442.734 40.852.128 59.243.365 14.598.963

2
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL") olarak gosterilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis (*) ve
Sanmwrhh Denetimden Sumarh Denetimden

Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem Ounceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocalc-
Referanslar 30 Eyliil 2019 30 Fyliil 2018
A, ISLETME FAALIVETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARS 51.370.921 32.731.196
Dimem kara 106.442 734 58.243 365
Doneam Nee Kar Mutabakan ile figiti Dizzeloneler
Ampostisman va itfa Gideri ile I1gili Dizeltmeler o-10 5.733.033 4.566.229
Vergi Gideri Geliri ile Hpili Diizet 1, 28933 871 16.580.464
Galigantara Saflanan Faydalara Diglein
Uzsn Vadeli Kargliklar ile I1pili Dikzeltmeler 1.045.084 1.184.348
Caliganlara Saglanan Fawdalara Jligkin
Kz Vadeli Karglidlar ile Igili Dicaltmaler 18.546.357 19.736.808
Duran Varlidarnn eldan Cilcanil dan Kaynaklanan
KawipKazanclar ile ilgili Dizeltmelar {24.611) -
Diger Kisa Vadeli Karplildar ile Higiti Dizeltmelar 260047 {201.599%
Tiirav Araglar ile Tigili Ditzaltmatar 1.450.816 {38288 2383
Gergage Uyzrun Defer Kayuplarnn Kazangiary va
Faiz Reaslkontlar: ila f1gili Dizeltmelar {2.372.983>» (45 886)
Tematts Galirleri (772.481) (2.046.764)
Gergaklegmamiy Kur Fariclan fle fl=ili Dizeltmalar 1996112 {13.691.352)
Faiz gideri 6.720.922 4.375.810
Faiz geliri {17.966.451) {7 264347
F2¥) & inde G el D gisirmd, (B1.679.589) 2.867.187
Fi: 13 lardalci Artsy'Azaligla Ngili Dizeltmeler {52.982.034 (6460394
‘Ticari Alacaklardaki Artig'Azaligla Tlgili Dikzeltmeler {3.119.658) 4 580409
Faalivetlerle Neili Difer Alacakdardalki
ArtuiAzalgla Tgili Diceltmeler {112.871.631) (71.786.658)
Difer Dinen Vaslhilacdalki Artiy Azahgla Tgili Dizeltmel {3.263 {3.922.010)
Pagin Odenmis Giderlardeki Artig Azaligls Tlzili DEzeltmelar 203727 {77147y
Ticari Borglardald Actip Azabisls dgili Dizeltmaler {356.023) {1.673.971%
Faalizatiarls Tigili Diger Borglardalk
Artig’Azaligla Npili Dazeltmaler §7.8688.253 B2 .881.286
Fasliyetlerden Elde Edilen Nakii Alaglar (21.542.014) (21.283.836)
Odenen Personal Primleri {13 969 534) {21.431.157
Ddanen Kidem Tazminat: ve Izia {333,954 {383 5389}
Vergi Odameleri {25.226.2213 {15.732.622%
Alinan Faizler 18.137.745 6.443 532
B. YATIRIM FAALIVETLERINDEN KAVNAKL ANAN
NAKIT AKISLARI {3.885.387) (1.502.969)
haddi Dwan Varhk Almlanndan Kaynaklanan Malit Culaglan @ {2.0566.377) {2.878.262)
Bdaddi Olmayan Duran WVarlik Alimlanindan
Kaymnaklanan Nakit Cilaglaes Fev {2.643 402 {308.091;
Maddi Duran Varhi Satsgl dan Kavnaklanan Nakit Giciglesi 50.002 -
Finansal Yannmlardan Alinan Tematriler FF2.481 2.046.764
Bagls Ortalchiclards Kontrol Kayte ile Sonuplanmayan -
Pay Orans Dagisikliklerine Baglh Artiglara Tlighkin Makit Cilaglan - {61.380)
C. FINANSAMAN FAALIVETLERINDEN
MAKIT AKTSLARI {9.165.259) {4.489.209%
Odanen Faizler (3.421.159) (4.375.310)
Booplanmalardan Kasnalklanan Nalit Giriglari 1929272 369 800
Odenan Temetti (Bagli Ortaklik) (678,647 (483.188}
Kira Szl lerinden Kaynall Borg Odamelerine HMigltin Nakit Gukuglary {6993 725} -
Yabane pars cevrim farklarinin nalkit ve
malkit b leri varlildar ii indeld etlkisi (1.738.817) 13.691.351

NAXIT VE NAKIT BENZERLFRINDEK]T
NET ARTIS/AZALIS {(A~B~C) 36.581.458 40.430.369

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERT 102000 815 71.685.1C1
DONEM $ONU NAKIT VE XAKIT BENZERLER? (A-B-C-D) 138,582,273 122,115,470

Wk

{*; Dipnot 2.1 balkumuz.

Iligikteki dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.




Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gOsterilmistir)
1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”), Doviz Islem ve Ticaret Merkezi AS.
unvaniyla, yabanct paralar iizerinden alim satim islemlerinde bulunmak iizere 24 Aralik 1987 tarihinde
1.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in unvani, 27 Mayis 1991 tarihinde Birlesik Menkul
Kiymetler A.S. olarak degistirilmis ve sermayesi 10.000 TL’ye ¢ikartilmistir. Ayn: tarihte faaliyet
alaninda da bir degisiklige gidilerek, Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak ile
finansal degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin finansal yikiimliiliiklerini iceren belgeler iizerinde
aracilik faaliyetlerinde bulunmak olarak degistirilmistir.

Sirket’in unvani, 9 Ekim 1991 tarihinde Garanti Menkul Kiymetler Anonim Sirketi, 26 Temmuz 1999
tarihinde ise Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPX”) 17 Aralik 2015 tarih 35 sayil1 toplantisinda, Sirket’in 111-37.1
sayil “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere {liskin Esaslar Hakkmda Teblig”i uyarinca
faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili aract kurum olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmasma izin verilmis ve 22 Ocak 2016 tarihinde Genis Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi Sirket
tarafindan alinmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
g g g

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Grup’un 30 Byliil 2019 tarihi itibariyla calisan sayis: 300’ diir (31 Aralik 2018: 336).

Sirket, Tirkiye’de kaytli olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktag 34337
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in bagl ortakliginin (Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan bagli ortaklig:, birlikte “Grup” olarak
adlandirilacaktir) ana faaliyet konusu asagida belirtildigi gibidir:

Garanti Yatirim Ortakligi A.S.:

Bu ortakligin amacy, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar gergevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasas: araglari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyii isletmektir.




Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)
1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Ortaklik bu amag dahilinde;

a) Ortakiik portf6ytinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortakhk durumlarinag gére en aza
indirecek bi¢cimde dagitir,

c¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir ve

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yo6nelik arastirmalar yapar.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar

21 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TERS ’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan viiriirliige konuimus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarma (“TFRS”) uygun olarak hazirlanngstir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlarnn ve TFRS yorumlan
adlartyla yayinlanan Standart ve Yorumlar: igermektedir.

Grup, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarim Tiirkiye Muhasebe
Standartlarn 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlamigtir.

Konsolide finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile XGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun
olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, baz1 finansal aragiarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varlikiar i¢cin 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadar.

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

Konsolide Finansal tablolar, Sirket ybnetim kurulu tarafindan 25 Ekim 2019 tarihinde onaylanmgtir.
Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu konsolide finansal tablolarm degistirilmesini talep
etme hakki bulunmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in konsolide finansal tablolar1, taaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ccak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.




Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhi:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (TL) olarak gdsterilmigtir)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmaly Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tabiolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmair bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Grup, 30 Eyliil 2018 tarihli ara donem Gzet konsolide finansal bilgilerini izleyen dénem igerisinde
yeniden gozden gegirerek; tiirev enstriimanlarin gergege uygun deger hesaplamalarim revize etmis,
gecmis uygulamalarla paralel sekilde zimni olarak dikkate alinmis olan yiikiimliiliige iliskin sartlarin
ortadan kalkmas1 nedeniyle ilgili gider tahakkukunu iptal etmis ve vergi etkileri de dahil olmak tlizere
bahsi gecen bu diizeltmelerin yam sira, finansal tablo kalemlerine iliskin bazi smiflamalar
gerceklestirmistir. Bu gergevede, 30 Eyliil 2018 tarihli konsolide finansal tablolar TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” Standardi geregi yeniden diizenlenmis
olup, ilgili diizeltme ve simiflandirmalarin 6nemli olanlarinin konsolide finansal tablolara olan etkileri

agagida Gzetlenmistir,

Konsolide finansal durum tablosu

Yeniden
Yayimlanmis  Siniflama ve Diizenlenmis
30 Eyliil 2018 Cari Dénem Diizeltmeler Cari Donem
Tiirev Finansal Varliklar 56.148.254  (12.273.348) © 43.874.906
Diger Dénen Varliklar 4.404.907 (469.199) 3.935.708
Ertelenmis Vergi Varhg: (7.396.314) 7.396.314 ® -
Toplam Varliklar 374.295.589 (5.346.233) 368.949.356
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 3.844.558 567 ® 3.845.125
Diger Borglar 130.502.393 (2.132.725) @ 128.369.668
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii - 4.696.053 © 4.696.053
Net Dénem Kar: 65.813.543 {7.910.128) 57.903.415
Ozkaynaklar 219.305.295 (7.910.128) 211.395.167
Toplam Kaynaklar 374.295.589 (5.346.233) 368.949.356
Konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu
Yeniden
Yaymmlanmis  Siniflama ve Diizenlenmis
30 Eyliil 2018 Cari Donem Diizeltmeler Cari Donem
Hasilat 4.755.378.025 (256.769) @ 4.755.121.256
Pazarlama Giderleri (-) (4.105.381) 2.389.494 @ (1.715.887)
Finansman Gelirleri 34.100.934 (12.287.746) O 21.813.188
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (26.852.832) 13.831 © (26.839.001)
Doénem Vergi Gideri (10.317.966) (469.199) (10.787.165)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (8.493.560) 2.700.261 © (5.793.299)
Net Dénem Kari 67.153.493 (7.910.128) 59.243.365
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Garanti Yatirnom Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
M “Tiirev Finansal Varliklara” iliskin yapilan hatali degeriemenin diizeltilmesi ve “Finansman

Gelirleri” ile “Esas Faaliyetierden Diger Giderler” arasinda yapilan siiflamadar.

@ Grup’un fazladan ayirdig1 gider tahakkukunun diizeltilmesi ve “Pazarlama Giderlerinden”,
“Hasilat” baghiga altinda bulunan “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler)” hesabina

yapilan sinmiflandirmadir.

® Sehven ertelenmis vergi varliginda gosterilen ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin smiflanmasi ve
yukarida bahsedilen diizeltmelerin vergi etkileridir.
@ Pazarlama giderlerinden, Hasilat bashgi altinda bulunan “Esas faaliyetlerden diger

gelirler/(giderler)” hesabina yapilan siniflandirmadir.

® “Finansman Gelirleri” ile “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” arasinda yapilan siniflamadir.

30 Eylil 2018 tarihinde sona eren dbneme ait nakit akiglari tablosunun yeniden diizenlemesinde
yukarida bahsedilen diizeltmelerin etkileri de dikkate alinmagtir.

Konsolidasyona Hiskin Esaslar

Sirket’in bagl ortakligmna iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019

Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orant hakki orani
Bagli Ortakhik (%) (%)
Garanti Yatirim Ortaklign A.S. Istanbul 3,613 99,97
31 Aralik 2018
Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orant hakki orani
Bagli Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatirim Ortaklig1 A.S. Istanbul 3,613 99,97

Konsolide finansal tablolar Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar.

Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar: saglamas: ile saglanir:

e  yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmast;

* yatnm yapilan girket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

e getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasma neden olabilecek bir
durumun ya da olaym ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatwriminin Gizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigin1 yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirnm yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili
yatrmmin faaliyetlerini tek bagina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkmin olmas:
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicti vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatinmdaki oy g¢oguntugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadigimnin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkimn karsilastiriimasi;

e Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e Sozlesmeye bagh diger anlagmalardan dogan haklar; ve

»  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri ySnetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadigin1 gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢tkarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmas: halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla aym: olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmugtsr.

Tiim grup igi varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Sirket Garanti Yatinm Ortaklid1 A.S.’nin sermayesinin yarisindan fazlasma sahip olmadig, dolayistyla
toplam oylarin yarisindan fazlasii kontrol etmedigi halde yonetim kurulunun ¢ogunlugunu degistirme
ve atama yetkisini kullanarak isletmenin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, Garanti
Yatinm Ortakhign A.S, Sirket tarafindan kontrol edilmekte ve ekteki finansal tablolarda konsolide

edilmektedir.
Grup 'un mevcut bagh ortakhgmn sermayve payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortaklipindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisikiikler zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicli olmayan payiarin defter degerleri,
bagl ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile aliman veya 8denen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
tzkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Ana ortaklik bir bagh ortakligi iizerindeki kontrolii kaybettigi durumda; (i) kontroliinii kaybettigi eski
bagh ortakligmin varhiklarmi ve borglarim1 konsolide finansal durum tablosu dig1 birakir. (ii) Onceki
bagl ortakhiginda devam eden yatirnmlarmn tamamim finansal tablolara yansitir ve takip eden
donemlerde bu yatinmlar1 ve dnceki bagh ortaklikla arasindaki bor¢ veya alacaklan ilgili TFRS’ler

uyarinca muhasebelestirir.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esasiar (devami)

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dbénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde onemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamistir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida yapilan agiklamalar diginda, bu ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalar1 ile aynidir.

Grup 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya baslamistir. Bunun
yant sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirliige girmistir. Ancak bu
degisikliklerin, Grup’un finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Grup, bir kirac1
olarak, dayanak varligi kuilanim hakkin1 temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle
yitkiimliigii oldugu kira demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almigtir. Kiraya
veren agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarima benzer sekildedir.

Grup, ilk gegiste tiim kolaylastirict hiikiimlerden yararlandigindan kullanim hakk: varlig1 ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamistir.

A. Kiralama Tanimi

Daha once, Grup tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir sozlesmenin kiralama iglemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanmin kiralama iglemi icerip icermediginin belirlenmesi "ne
gore karar verilmekte iken Grup artik, bir sozlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni kiralama
tamimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sozlesmede tanimlanan varligin
kullanimimi kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢cin devredilmesi durumunda, bu sdzlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama iglemini icermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Grup, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilacag ile ilgili olarak; eski
haliyle kiralama olarak tanimlanan sézlesmeleri kolaylastiric1 uygulamayi kullanarak kiralama tanimint
karsilayip kargilamadigini yeniden degerlendirmeksizin uygulamay: se¢mistir. Dolayistyla, TFRS 16'y1
sadece daha 6nce kira s6zlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamigtir. TMS 17 ve TFRS
Yorum 4’¢ gore kiralama icermeyen s6zlesmelerin, bir kiralama iglemi icerip icermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi1 yalnizca 1 Ocak 2019'da
veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sézlesmelere uygulanmistir.

Grup, bir kiralama bilegenini i¢eren bir sozlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sézlesme
baglangicinda, her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek bagina fiyatina dayanarak
dagitmigtir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Grup kiralama dig1 bilesenleri ayirmamay: ve
kiralama olmayan ve kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelegtirmeyi se¢mistir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
B. Kiraci olarak

Grup, gayrimenkul ve motorlu arag kiralamasi yapmaktadir.

Kiraci olarak, Grup daha 6nce kiralama igleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve faydalarin tamamimnin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya
finansal kiralama olarak smiflandirmig olmasina kargmn artik TFRS 16 uyarinca, yaptig1 kiralamalar i¢in
kullanim hakk: varliklarmi ve kiralama borglarmn: finansal tablolarma almistir ve kiralama islemleri
finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Grup’un, finansal durum tablosuna yansittig: “Kullanim Hakki Varliklar” ve kira yiikiimliiliiklerini
gdsteren “Kiralama Islemlerinden Borglar ” asagidaki sekildedir.

Kullanim Hakki Varhklar 1 Ocak 2019 30 Eyliil 2019
Bina 21.913.453 17.002.883
Tasitlar (*) 7.822.734 3.234.580
Toplam 29.736.187 20.237.463
Kiralama islemlerinden Borglar 1 Ocak 2019 30 Eytiil 2019
Bina 21.913.453 17.897.092
Tagitlar (*) 7.822.734 3.511.621
Toplam 29.736.187 21.408.713

(*) Tagsit sozlesmelerindeki vade diizenlemesi nedeniyle “Kullamm Hakk: Varliklar” ve “Kiralama
Islemlerinden Borglar” tabloda goriildiigii sekilde degismistir.

i. Onemii Muhasebe Politikalar:

Grup, kiralamanmn fiilen basladig: tarihte kullamim hakk: varligini ve kira yiikiimliiliigiinti finansal
tablolarina alr. Kullanim hakk: varligi, baslangicta maliyeti iizerinden 6lgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine
gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigli o tarihte 6denmemis olan kira Sdemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden olgiiliir. Kira Sdemeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmn kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif
borglanma faiz oranini kullamlarak iskonto edilir. Genel olarak, Grup iskonto orami olarak alternatif

borglanma faiz oranimi kullanmistir,

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliliigiinin defter degerini, kira
yiikiimliikigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter deZerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varlig: satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmas1 durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmas1 durumlarinda yeniden 6lgiiliir.

Grup, yenileme opsiyonlarini igeren baz: kira sozlesmeleri igin kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisini kullanmigtir. Grup’un bu tiir opsiyonlar1 uygulamak igin makul dlgiide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini etkilemektedir.
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Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSCLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

2.3 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

ii. Gecis
Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
yiikiimliiltigii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri iizerinden dlgiilmiistiir. Kullanim hakki varliklary; her
bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n

6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira Sdemelerinin tutarmna gore diizeltilmis olan kira
yiikiimliiliigiine esit bir tutar lizerinden Sl¢iilmiistiir.

Grup, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢cin TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylastirici uygulamalari kullanmigtir.

- [lk uygulama tarihinde kullanim hakki varhig1 &l¢iiliirken baslangictaki dogrudan maliyetleri
dahil edilmemistir.

- Sézlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma se¢enekleri igermesi durumunda, kiralama
sliresi belirlenirken bunlara iligkin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmigtir.

C. Finansal tablolara etkileri
. Gegis ve cari donem etkisi

Grup, kiralama borglarini lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif borglanma oranmi kullanarak
kiralama 8demelerini iskonto etmistir. Uygulanan agulikl: ortalama oran Tiirk Lirast cinsi kiralamalar
icin % 23,50 ve %23,88, Avro cinsi kiralamalar i¢in ise %3,80 ve %4,20°dir. TFRS 16'ya gegis etkisi
asagida Ozetlenmigtir,

1 Ocak 2019 30 Eyliil 2019
Kullanim Hakki Varhklar 29.736.187 20.237.463
Kiralama Islemlerinden Borglar 29.736.187 21.408.713

Baslangigta TFRS 16'nin bir sonucu olarak, daha ¢nce faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilan
kiralamalar ile ilgili olarak Grubun, kullanim hakki varliklar: i¢in 1 Ocak 2019 tarihinde 29.736.187 TL
olarak muhasebelestirdigi tutar 30 Eyliil 2019 tarihinde 20.237.187 TL; kiralama islemlerinden borgiar
icin ise 1 Ocak 2019 tarihinde 29.736.187 TL olarak muhasebelestirdigi tutar, 30 Eyliil 2019 tarihinde
21.408.713 TL olarak gerceklesmistir.

Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle iigili olarak, Grup faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik
dénemde, Grubun yapmis oldugu kira 8demeleri toplami 6.993.726 TL olup, bu kiralamalar igin
4.607.917 TL degerinde amortisman gideri, 3.299.763 TL degerinde finansman gideri, 538.359 TL
degerinde kur gideri ve 281.064 TL degerinde kur geliri muhasebelestirmis ve kar zarar etkisi 1.171.249
TL olarak gerceklesmistir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamy degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan baz: yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; KGK’ya yeni TFRS’ieri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel ¢ergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarhi olmasini ve benzer islemlerin
ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem
icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve
daha genis bir bi¢imde, paydaslarin bu standartiart anlamalarma ve yorumlamalarma yardimei
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cer¢eve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasimi amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart
olusturulmasimin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarimi gelistirmek i¢in
Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan ytllik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “6nemli tanimi1” degisikligi yvayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8°de
yapiian degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” tanimmin netlestiriimesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve dnemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliigin arttirilmasina
yardimei olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen Snemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep
olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte Onemli taniminda kullanilan terminoloji,
Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu
hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde
Snemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

3. Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme iligkin 6zet ara dénem finansal tablolar, TFRS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmastir,

Ayrica, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara dénem finansal
tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren y1la ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

4, Faaliyetlerin Mevsimsel Degisimi

Sirket’in faaliyetleri, sezona gore onemli bir degigsim géstermemektedir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
5. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Bankalar 112.754.570 98.749.489
- Vadeli mevduat 38.540.251 64.648.674
- Vadesiz mevduat 74.214.319 34.100.815
Ters Repo Alacaklan 26.066.444 3.701.401
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (1.313.247) {228.762)
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 137.507.767 102.222.128
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki beklenen zarar karsilig 1.313.247 228.762
Faiz reeskontlari (-) (238.741) (450.075)
Nakit akis amach genel topiam 138.582.273 102.000.815

30 Eylil 2019 tarihi itibartyla, bankalardaki 15 Ekim 2019 - 25 Ekim 2019 vadeli 38.540.251 TL
tutarindaki mevduatin faiz oram1 %15 — %20,25 arahgindadir (31 Aralik 2018: Vade tarihi 2 Ocak 2019
- 22 Mayis 2019, 9.829.907 TL, faiz oram %22,40 — %30).

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, bankalarda yabanci para cinsinden vadeli mevduat bulunmamaktadir.

( 31 Aralik 2018: 15 Ocak 2019 vadeli, 54.818.767 TL tutarindaki yabanci para cinsinden mevduatin
faiz orani %0,50dir).

Raporlama tarihi itibartyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢inde yer alan ters repo alacaklarmmn faiz
oran1 %10 - %16,26 aralifinda olup ve vadeleri 1 giindiir (31 Aralik 2018: Faiz oran1 %18 - %25,48 ve
vadeleri 1 giindiir).

Raporlama tarihi itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

6. Finansal Yatirimlar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
Gergege uygun deger farki kar veva
zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Defter Degeri Gercege Uygun Degeri
Borclanma senetleri
Devlet tahvilleri 21.016.608 25.052.546 25.052.546
Ozel kesim tahvilleri 20.310.000 18.465.445 18.465.445
Eurobond 4,175.233 5.778.525 5.778.525
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 87.373.278 90.391.239 90.391.239
Repoya konu edilen borsada islem goren
hisse senetleri 50.299 50.739 50.739
Toplam 132.925.418 139.738.494 139.738.494
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Titm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

6. Finansal Yatirimlar (devami)

31 Aralik 2018
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Defter Degeri Gergege Uygun Deferi
Borg¢lanma senetleri
Devlet tahvilleri 22.098.353 24.140.040 24.140.040
Ozel kesim tahvilleri 23.760.000 25.357.748 25.357.748
Repoya konu edilen devlet tahvilleri 873.263 865.069 865.069
Eurobond 4.175.233 5.266.335 5.266.335
Hisse senetleri
Borsada iglem goren hisse senetleri 28.313.278 28.014.192 28.014.192
Repoya konu edilen borsada islem goren
hisse senetleri 723.256 740.093 740.093
Toplam 79.943.383 84.383.477 84.383.477

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetlerin ortalama faiz oran1 YP i¢in %5,25 TL igin %15,25°dir. (31 Aralik 2018: %14,50).

30 Eytiil 2019 tarihi itibartyla, Grup’un portfdyiinde Yatirim Fonu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir.)

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, nominal degeri 13.300.000 TL (31 Aralik 2018: 13.300.000 TL) ve defter
degeri 22.641.163 TL (31 Arahk 2018: 20.930.864 TL) tutarmdaki deviet tahvili ve hisse senedi

SPK’mn ilgili tebligi uyarinca ve Grup’un sermaye piyasalarindaki islemleri nedeniyle Borsa Istanbul
A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde teminat olarak bulunduruimaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Arahik 2018 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
Sahiplik
Hisse senedi yatirimiari: Defter degeri orani (%)
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641
31 Arahk 2018
Sahiplik
Hisse senedi yatirumlari: Defter degeri orani (%)
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641

15




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ggsterilmigtir)
7. Ticari Alacak ve Borclar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar ve bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ticari Alacaklar
Miisterilerden Alacaklar 4.350.773 174.629
Diger Ticari Alacaklar 75 -
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 18) 28.247 323
Toplam 4.379.095 174.952
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ticari Borglar
Iligkili Taraflara Ticari Borglar (Not 18) 55.668 94.014
Saticilara Borglar 1.189.566 1.745.407
Menkul Kiymet Alimlarindan Kaynaklanan Borglar 180.765 182.601
Toplam 1.425.999 2.022.022
8. Diger Alacak ve Borglar
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:
Diger Alacakiar 30 Eylil 2019 31 Arahk 2018
Odiing Menkul Kiymet Teminatlar: 124.524.245 26.414.853
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 18) 92.808.096 130.724.488
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VIOP”)
Islem Teminatlan 36.410.007 36.865.791
Verilen Depozito ve Teminatlar 14.353.581 1.771.708
Muvakkat Alacaklar 11.205.492 650.486
Beklenen Kredi Zarar Karsihigi (-) (¥) (17.723.943) (17.721.479)
Toplam 261.577.478 148.705.847

(*) Beklenen Kredi Zarar Kargiliginin 17.716.243 TL kismu takas yiikiimluliigtini: yerine getirmek amaciyla missteri adma ddenen ve dava

acilarak misterilerden talep edilen tutardir.

Diger Borglar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Repo Satiglarindan Elde Edilen Fonlar 31.068.100 22.784.090
Odiing Menkul Kiymet Teminatlari 19.090.000 5.066.000
Odenecek Vergi, Resim ve Harglar 6.133.530 7.960.548
Odenecek Diger Giderler 3.963.459 7.563.546
fligkili Taraflara Diger Borglar (Not 18) 146.350.264 75.541.876
Toplam 206.605.353 118.916.060
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
9. Maddi Duran Varhklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde maddi duran varliklarin

hareketi asagidaki gibidir:

Cari Dénem:
Maliyet 1 Ocak 2019 Girigler Cikislar 30 Eyliil 2019
Tagitlar 648.812 - {72.541) 576.271
Demirbaglar 4.345.074 355.584 - 4.700.658
Ofis ekipmanlart 14.659.300 514.162 - 15.173.462
Ozel maliyetler 9.459.020 1.196.631 - 10.655.651
29.112.206 2.066.377 (72.541) 31.106.042
Birikmig Cari donem
Amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismam® Cikiglar 30 Eyliil 2019
Tagitlar (539.330) (11.273) 47.151 (503.452)
Demirbaslar (2.132.463) {495.607) i (2.628.070)
Ofis ekipmaniari (10.590.615) (1.366.124) - (11.956.739)
Ozel maliyetler (4.933.457) (963.425) - (5.896.882)
(18.195.865) (2.836.429) 47.151 (20.985.143)
Net Defter Degeri 10.916.341 10.120.899
Onceki Dénem:
31 Aralik
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikaglar 2018
Tasitlar 648.812 - - 648.812
Demirbaglar 2.641.931 1.703.143 - 4.345.074
Ofis ekipmanlar 13.647.618 1.011.682 - 14.659.300
Ozel maliyetler 6.224.004 3.235.016 - 9.459.020
23.162.365 5.949.841 - 29.112.206
Birikmis Cari donem 31 Arabk
Amortismaniar 1 Ocak 2018 amortismam®’ Cikaslar 2018
Tagitlar (513.014) (26.316) - (539.330)
Demirbaglar (1.635.038) (497.425) - (2.132.463)
Ofis ekipmanlart (8.628.912) (1.961.703) - (10.590.615)
Ozel maliyetler (4.117.430) (816.027) - (4.933.457)
(14.894.394) (3.301.471) - (18.195.865)
Net Defter Degeri 8.267.971 10.916.341

® Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmigtir.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gsterilmistir)

10. Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Eyluil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareketi agagidaki gibidir:

Cari Dénem:
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2019
Haklar 12.712.963 2.641.492 - 15.354.455
Diger Maddi Olmayan
Varliklar 50.021 - - 50.021
12.762.984 2.641.492 - 15.404.476
Cari donem itfa
itfa Paylan 1 Ocak 2019 paylari® Cikisglar 30 Eyliil 2019
Haklar (8.713.055) (2.286.740) - (10.999.795)
Diger Maddi Olmayan
Varliklar (18.790) (1.947) - (20.737)
(8.731.845) (2.288.687) - (11.020.532)
Net Defter Degeri 4.031.139 4.383.944
Onceki Donem:
Maliyet 1 Ocak 2018 Girigler Cikislar 31 Arahk 2018
Haklar 10.952.345 1.760.618 - 12.712.963
Diger Maddi Olmayan
Varliklar 50.021 - - 50.021
11.002.366 1.760.618 - 12.762.984
Onceki donem
Itfa Paylar 1 Ocak 2018 itfa paylan® Cikislar 31 Aralik 2018
Haklar (5.780.437) (2.932.618) - (8.713.055)
Diger Maddi Olmayan
Varliklar (16.194) (2.596) - (18.790)
5.796.631) (2.935.214) - (8.731.845)
Net Defter Degeri 5.205.735 4.031.139

™ Itfa paylar1 genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
11. Karsiliklar, Kosuilu Varhk ve Yiikiimliiliikler

11.1  Bilan¢o Dis1 Yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, bilango dis1 yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Teminat mektuplari: 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
[stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - 21.135.000
Diger 7.762.681 9.481.892
Toplam 7.762.681 30.616.892
Diger bilanco disi yiikiimliiliikler: 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Grup tarafindan miisteriler adina saklanan
menkul kiymetlerin toplam nominal degeri(*) 7.658.304.578 8.101.147.825

(*) Grup tarafindan miisteriler adina saklanan hisse senedi toplam nominal degeri 7.511.927.064 dilr.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna
iliskin tablolar1 agagidaki gibidir:

30 Eylil 2019 31 Arahk 2018
AKendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari 7.762.681 30.616.892
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
iehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 (*) - -
C.Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amacryla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari - B
D.Diger verilen TR{'lerin toplam tutart (**) - -
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri - -
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutart
iii.C maddesi kapsamna girmeyen 3. kisilerin lehine - -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -

7.762.681 30.616.892

™ Ana Ortaklik Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin ana faaliyetleri kapsaminda bagl
ortaklig1 lehine vermis oldugu TRI’lerdir.

(**) Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklara oran: 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
%0°dir (31 Aralik 2018: %0).

TRi’lerin Grup’un dzkaynaklarina oran1 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla %2,42°dir (31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla %14,27°dir).
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
11. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

11.2 Davalar ve Diger Karsiliklar

30 Eyliil 2019 itibariyla dava karsiligs tutart 1.840.939 TL’dir (31 Aralik 2018: 1.327.296 TL).
30 Eyliil 2019 itibariyla engelii personel icin ayrilan karsilik tutar: 178.149 TL’dir. (31 Aralik 2018:
231.745 TL).

12, Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ¢alisaniara saglanan faydalarin detay: asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli karsiliklar

- Kullanilmayan izin karsihig 5.190.549 4.054.585
- Personel prim karsilig1 12.702.494 9.085.000
17.893.043 13.139.585

Uzun vadeli kargiiklar
- Kidem tazminat: karsilig 4.376.429 3.641.950
- Personel prim karsilig1 910.000 910.000
5.286.429 4.551.950

13. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 8.327.648 TL’dir. (31 Aralik 2018:
8.327.648 TL). 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0,001 TL
nominal degerde 8.327.648.000 adet hisseden meydana gelmistir.

30 Eyliii 2019 31 Araiik 2018
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. %100,00 %100,00
Toplam %100,00 %100,00

Sermaye diizeltmesi farklar:

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye finansal durum tablosunda kayitlt degerleri ile yansitilmis olup, sermayeye iligkin 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmesi tutarlari, zkaynaklar igcinde ayri bir kalem olarak

gosterilmigtir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Grup’un kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 2.186.926 TL’dir (31 Aralik
2018: 2.182.731 TL).

20




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetier Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)
13. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (devami)

Gecmis villar karlari

Net donem kari dismndaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.
Grup’un konsolide finansal tablolarindaki gegmis yillar karlarmin dagilimi asagida verilmektedir:

30 Eylil 2019 31 Arahk 2018

102.240.657
102.240.657

Gegmis yillar karlan® 162.891.491
Toplam 162.891.491

™ 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Grup’un 162.891.491 TL tutarmda gegmis yil karlari olaganiistii
yedeklerden olugmaktadir (31 Aralik 2018: 102.240.657 TL).

14. Hasilat

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait hasilatin ve satiglarin
maliyetinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —
30 Eyliil 2019 30 Eykil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Satis gelirleri
Devlet tahvili satiglart 2.610.566.252 904.292.468  4.093.706.425 92.467.666
Hisse senedi satiglar 984.455.836 453.893.682 445.899.137 115.621.482
Déviz satiglart 15.915.383 598.620 11.604.861 4.406.936
Ozel kesim tahvili satilari 3.975.880 1.484.400 9.974.020 63.258
Yatirim fonlar1 satiglar - - 1.481.010 151.971
Toplam 3.614.913.351  1.360.269.170  4.562.665.453 212.711.313
Hizmet gelirleri
Kurtaj gelirleri 124.524.982 36.390.929 139.618.711 50.961.872
VIOP Gelirleri 43.427.056 16.207.279 34.615.174 8.706.275
Damigmanlik hizmet gelirleri ¢ 12.196.200 12.071.202 2.534.095 1.878.925
Kaldiragh islem alim satim karlar: 8.655.466 2.020.154 5.048.171 1.296.835
Halka arz, aracilik ve diger hizmet gelirleri 1.895.042 698.918 1.802.737 406.762
Diger hizmet gelirleri 4.173.604 1.796.753 5.360.597 396.560
Toplam 194.872.350 69.185.235 188.979.485 63.647.229
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler),net 5.570.965 1.243.462 3.476.318 2.303.256
Hasilat toplami 3.815.356.666  1.430.697.867  4.755.121.256 278.661.798

*) Grup, sozlesmelere istinaden kurumsal firmalara yatinm danigmanlig hizmeti vermektedir. Proje sonuglari gilvenilir bir sekilde tahmin
edilemedigi ve katlantlan maliyetlerin tahsil edilmesi muhtemel olmadig igin; Grup, hasilat: ancak kesinlestiginde ve tahsil edildiginde kayitlarma
almaktadir.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

14. Hasilat (devami)

Satiglarin maliyeti

Devlet tahvili satis maliyeti (2.608.243.268)  (903.575.046) (4.091.951.463) (93.216.260)
Hisse senedi satis maliyeti (984.653.675)  (453.463.506)  (442.139.477)  (114.756.131)
Doviz satis maliyeti (15.878.777) (598.013) (11.587.216) (4.397.356)
zel kesim tahvili satig maliyeti (3.210.000) (1.000.000) (9.587.375) (50.000)
Yatirim fonlart maliyeti - - (1.364.826) (137.409)
Araci kurulug varantlar1 maliyeti - - 1) -
Toplam (3.611.985.720) (1.358.636.565) (4.556.630.358)  (212.557.156)
Briit kar 203.370.946 72.061.302 198.490.898 66.104.642

15. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri ile kullanim hakki amortismanlar1 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 tarihinde
sona eren hesap doénemi icinde 9.733.033 TL (1 Ocak — 30 Eylil 2018: 4.566.229 TL)
tutarmdadir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde kidem tazminati karsilik
gideri ve izin karsilig1 gideri sirastyla 1.045.084 TL ve 1.359.313 TL tutarindadir (30 Eyliil 2018
tarihinde sona eren hesap donemi iginde kidem tazminat: karsihk gideri 1.184.348 TL. Ayni
ddnem icin 1.476.280 TL tutarinda izin karsihgi gideri olugmugtur). Personel prim karsilig:
gideri 17.587.078 TL (1 Ocak — 30 Eyliil 2018: 18.260.528 TL) tutarindadir.

16. Finansman Gelirleri/(Giderleri)

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler ve
giderler asafidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —

Finansal gelirler 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Tiirev piyasasi islem gelitleri 35.651.425 8.875.631 9.497.846 7.316.358
Mevduat faiz gelirleri 13.643.561 8.081.248 3.784.533 1.654.052
VIOP nema gelirleri 9.151.259 1.543.640 1.365.848 646.400
Ozel kesim tahvil ve bono faiz geliri 3.438.000 1.219. 131 2.094.956 699.186
Hisse senetleri gelir reeskontlar 2.208.720 2.208.720 114.312 (1.980)
Devlet tahvili faiz gelirleri 884.850 32.394 1.384.852 430.441
Devlet tahvili/Hazine bonosu reeskont gelirleri - - 1.050.359 602.530
Float geliri - - 198.173 -
Diger 1.681.478 424.347 2.322.309 581.333
Toplam 66.659.293 22.385.111 21.813.188 11.928.329
1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —

Finansal giderler 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Komisyon giderleri (4.065.687) (1.628.979) (1.884.745) (629.623)
Faiz gideri (3.421.159) (1.165.033) (4.375.810) (1.344.610)
Kullanim hakki faiz gideri (3.299.763) (1.009.868) - -
Devlet tahvili/Hazine bonosu reeskont giderleri (1.269.893) 457.477 - 524.420
Hisse senetleri gider reeskontlari - 2.222.154 (324.313) 1.004.969
Diger giderler (6.412) (188) (1.622) (484)
Toplam (12.062.914) (1.124.437) (6.586.490) (445.328)

22




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmigtir.)
17. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari
tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayrt
ayri hesaplanmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {iizerinden
hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2018: %22).

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2018 yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran %22°dir (2018: %22). 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger
Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10uncu madde uyarmca kurumlarm 2018, 2019 ve 2020
vergilendirme donemlerine ait kazanglar iizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22
oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 oram: ile vergilendirilmeye devam edilmesi
dngoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranimi %20 oranma kadar indirme
yetkisi verilmistir.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler
itibariyla olusan kazanglar iizerinden %22 (2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak
odenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yilhk kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak
belirlenmigtir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yii
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan disiilemez.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilm 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaij1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar haric olmak tlizere kar paylan {iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce almmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim

indirtmi tutar1 {izerinden %19,8 vergi tevkifat: yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.
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Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL”) olarak gosterilmistir.)

17. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Bagl Ortaklik Vergi Varlik ve Yiikiimliilitkleri:

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (d6viz yatirum fonlar1 hari¢) ile ayn1 nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
Grup’un Bagli Ortaklig: ilgili kanundaki gereklilikleri saglamasi nedeniyle kurumlar vergisinden
istisnadir.

Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Cari kurumlar vergisi karsilig: 31.509.870 10.787.165
Pesin 6denen gegici vergi (20.897.019) (14.665.271)
Donem kan vergi yikkiimliiliigii 10.612.851 3.878.106

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 ddnemlerinde toplam vergi
gideri ile yasal vergi oraninin vergi Oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklan gdstermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Vergi Oncesi kar 135.376.605 75.823.829
Yasal vergi orani 22% 22%
Yasal oran kullanilarak hesaplanan kurumlar vergisi (29.782.853) (16.681.242)
Vergiye tabi olmayan konsolide bagh ortaklik etkisi 643.763 305.839
Kanunen kabul edilmeyen giderler 183.002 (381.417)
Vergiden muaf gelirier 185.714 450.453
TFRS 16 etkisi 239.195 -
Yurtdigi sube vergi oran farki etkisi ve diger (402.692) (274.097)
Vergi gideri (28.933.871) (16.580.464)

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar tablosundaki vergi
gideri asagidaki kalemlerden olugmugtur:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Doénem vergi gideri (31.509.870) (10.787.165)
Ertelenmis vergi geliri 2.575.999 (5.793.299)
Vergi gideri (28.933.871) (16.580.464)
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
17. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gére hazirlanmg finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, stz konusu farklar asagida belirtilmektedir. Tiirkiye’de
isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar1 olan
bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri olan bagl ortakliklar ile netlestiriimez ve ayn
olarak gosterilir.

30 Eylil 2019 ve 30 Eylill 2018 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklart ve borglarim
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Sarklihklar::

Personel prim karsil1g1 12.702.494 9.894.371
Hisse senedi deger diisiikliigii kargilig1 ve diger

karsiliklar 5.502.051 (35.203.821)
[zin karsiliga 5.123.839 4.253.900
Kidem tazminati karsilig: 4.092.104 3.563.672
TFRS 16 1.087.248 -
Amortisman ve itfa paylar (3.486.957) (3.581.164)
Toplam 25.020.779 21.073.042

Garanti Yatirim Ortaklifi A.S. vergiye tabi olmadig: i¢in s6z konusu Sirket’te olusan gegici farklar
matrah farkiarinda dikkate alinmamigstir.

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2618
Ertelenmis vergi (varlik)/yiikiimliiliikleri:
Personel izin kargilig 2.794.548 2.176.762
Izin karsilig 1.127.245 935.858
Hisse senedi deger diisiikliigii karsilifi ve diger
kargiliklar 933.830 (7.754.558)
Kidem tazminati karsilig 818.421 712.734
TFRS 9 cari y1l diizeltmesi 276.621 21.261
TFRS 16 239.195 -
Amortisman ve itfa paylar (767.322) (788.110)
Ertelenmis vergi varhg 5.422.538 4.696.053
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL”) olarak gésterilmistir.)
17. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Ertelenmis Vergi Varliklary/(Yiikiimliiliikleri)
Hareketi
1 Ocak bakiyesi 2.846.539 1.075.985
Kar ve zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri/(gideri) 2.575.999 (5.793.299)
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri/(gideri) - 21.261
Kapamg bakiyesi 5.422.538 (4.696.053)

18. Mliskili Taraf A¢iklamalar

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar
agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (Not 5} 67.238.814 75.577.282
Toplam 67.238.814 75.577.282

Grup’un portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf hisse senedi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Tliskili T araflardan Ticari Alacakiar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 28.247 323
Toplam 28.247 323
Finansal Borglar

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Finansal Borglar
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 2.017.212 87.940
Toplam 2.017.212 87.940

30 Eylil 2019 tarihi itibartyla, Grup’un ana ortag: olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.$’den

kullanilan
1 Ekim 2019 vadeli 2.017.212 TL tutarindaki kredinin faiz oram %2,02°dir (31 Araiik 2018: Vade

tarihi 1 Ocak 2019, faiz oram %1,54.)

Kiralama Islemlerinden Borglar Kisa Vadeli Borclanmalar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kiralama Islemlerinden Borclar
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri 339.244 -
Toplam 339.244 -
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Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

18. Niskili Taraf Aciklamalari (devami)

Kiralama Islemlerinden Borclar Uzun Vadeli Borclanmalar

Kiralama Islemlerinden Borclar
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri
Toplam

Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (“BBVA”)
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

T.Garanti Bankas1 A.S.

Personelden alacaklar

Toplam

Tliskili Tarafiara Ticari Borclar
Garanti Portféy Yoénetimi A.S.
Garanti Filo Y6netim Hizmetleri
Garanti Hizmet Yonetimi A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.

Toplam

Iligkili Taraflara Diger Borglar

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (“BBVA”)

Diger Borglar
Toplam

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
9.560.515 :
3172377 .
12.732.892 -

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
92.608.041 100.608.183
22.665 <
112.854 116.305
64.536 ,
92.808.096 100.724.488

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
28.056 26.473

21.818 20.709

- 1.050

15794 45.782

55.668 94.014

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
146.350.257 75.541.869

8 7

146.350.265 75.541.876
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Garanti Yatirom Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligi

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
18. Nliskili Taraf Aciklamalan (devami)

Ttiskili T araflarla Islemler

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait iligkili taraflarla
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —
) ) 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
ey Say Sencil Biygsen SORSEE 3.023.302 1.417.892 : -
slem Gelirleri
Aracilik ve danigmanhk hizmet geliri 1.724.239 548.917 1.831.252 406.762
Mevduat faiz geliri 496.703 133.396 1.634.013 819.002
Kullanim hakki kur farki geliri 254.157 177.152 - -
Odiing menkul kiymet faiz geliri 83.548 45.358 - -
Kupon gelirleri (*) - - 2.046.255 673.885
Float geliri - - 198.173 -
Yetkilendirme sbzlesme bedeli - - 11.125 11.125
Tiirev piyasasi islem gelirleri, net(*) - - = -
Toplam 5.581.949 2.322.715 5.720.818 1.910.774

(*) 20 Aralik 2018 tarihinden itibaren, TMS 24 [liskin Taraf Aciklamalar: standardi kapsaminda Dogus Holding A.S. iliskili taraf
kriterlerini saglamadif: i¢in Grup’un iligkili tarafi olarak dikkate almmamugtir,

1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Tirev iglem gideri, net (*) 59.561.166 919.050 - -
Kullanim hakki amortisman 3.280.287 906.720 : .
gideri(**)
Kullanim hakki faiz gideri (**) 2.062.869 668.778 - -
Program gelistirme iicreti 604.644 201.991 99.763 1.278
iilil;amm hakki kur fark: gideri 538359 97193 ) i
Komisyon giderleri 249.851 90.033 222.289 73.983
Sigorta giderleri 211.871 71.419 168.871 59.832
Tasit kiralama ve arag giderleri 7.462 (1.285) 1.579.319 615.967
Marjin teminat faiz gideri 1.343 - - -
Kira ve bina giderleri - - 3.832.632 1.104.247
Seyahat giderleri - - 363.536 98.392
Temsil agirlama giderleri - - 58.194 6.885
Diger giderler 286.734 119.371 338.589 154.803
Toplam 66.804.586 (5.150.798) 6.663.193 2.115.387

(*) Turev piyasasi islem gideri Swap ve Forward iglemlerinden olusmaktadir.

(**) 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yiirtirliige giren TFRS 16 standardina gegiste olugan cari dénem etkisidir.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap déneminde Grup iist yonetimine Gdenen licret ve
benzeri menfaatlerin toplani 2.734.290 TL’dir (30 Eylil 2018: 3.597.040 TL).

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla agik olan tiim swap ve forward islemleri Grup’un ana ortag1 olan
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S ile yapilmistir (31 Aralik 2018: Tim swap ve forward islemleri
Grup’un ana ortagi olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S ile yapilmugtir).
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)
19. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup finansal araglardan kaynaklanan risklerinin ydnetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayili “Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Grup Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligs,
Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite yukimliiligti hesaplama tablolarmni hazirlayip SPK’ya
goéndermekle yiikiimliidiir.

19.1  Piyasa riski
Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varhklarin, TL’ye cevirirken islem tarihindeki kur ile bilango
tarihindeki kur oranlardaki degisiklikier nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
19 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

19.1  Piyasa riski (devami)
Kur riski (devami)
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Tiirk Liras’’nin agagidaki tabloda siralanan yabanci

paralar kargisinda %10’luk deger degisiminin Grup’un kar/zarar ve zkaynagina etkisi asagida yer alan
tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlar1 ve diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmustir.

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranmn  Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger deger
30 Eyliil 2019 kazanmasi deger kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yiikiimliliigii 1.787.495 (1.787.495) 1.787.495 (1.787.495)
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar: Net Etkisi (1+2) 1.787.495 (1.787.495) 1.787.495 (1.787.495)
Avro kurunun %10 degigmesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimlaligi (82.285) 82.285 (82.285) 82.285
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi (4+5) (82.285) 82.285 (82.285) 82.285
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yiikiimliilugi 9.866 (9.866) 9.866 (9.866)
8-Diger doviz kur riskinden korunan
kisim(-) - - - -
9-Diger Diviz Net Etkisi (7+8) 9.866 (9.866) 9.866 (9.866)
Toplam (3+6+9) 1.715.076 (1.715.076) 1.715.076 {1.715.076)

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paramin
deger deger
31 Aralk 2018 kazanmasi deger kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yiikiimliiliigii 608.499 (608.499) 608.499 (608.499)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolan Net Etkisi (1+2) 608.499 (608.499) 608.499 (608.499)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yliktimliiligii (12.476) 12.476 (12.476) 12.476
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi (4+5) (12.476) 12.476 (12.476) 12.476
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varhik/yiikiimliliigi 427 427) 427 (427)
8-Diger doviz kur riskinden korunan
kisim(-) - - - -
9-Diger Diviz Net Etkisi (7+8) 427 427) 427 427
Toplam (3+6+9) 596.450 (596.450) 596.450 (596.450)
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras ("TL”) olarak gosterilmistir. )
19. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

19.1  Piyasa riski (devamm)

Faiz orani riski

Grup, sahip oldugu nakdi giniin kogullarina gére menkul kiymet veya banka mevduat: olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Evliil 2019 31 Aralk 2018
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 30.370.967 16.561.484
varliklar
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansttilan 18.925.549 39.067.708

varliklar

49.296.516 55.629.192

Grup’un bilangosunda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladigs
borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un yaptigi
analizlere gére TL faizlerde %] oraninda faiz artisi veya azahisi olmas: durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 19.409.615 TL tutarindaki borglanma senetlerinin gergege
uygun degerinde ve dolayistyla net dénem kary/zararinda 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 366.599 TL
azalig veya 384.112 TL artis olugmaktadir (31 Arahk 2018: 1.375.278 TL azalis veya 1.448.929 TL artis
olusmaktadir).

Hisse senedi riski
Hisse senedi fiyat riski

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla hisse senedi fiyatlarinda %10 oraninda bir artig/azalis olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda, Grup’un net kar/zararinda 5.799.623 TL artis veya 5.799.623
TL azalig olusmaktadir (31 Aralik 2018: 9.044.198 TL artiy veya 9.044.198 TL azalis).
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL”) olarak gosterilmistir.)
19. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

30 Eyliil 2019 Defter degeri Gergege :ily{gug
egeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 137.507.767 137.507.767
Gergege uygun deger farks gelir
tablosuna 139.738.494 139.738.494
yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar 4.379.095 4.379.095
Diger alacaklar 261.577.478 261.577.478
Tiirev 7.468.793 7.468.793
Finansal yiikiimliliikler
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 2.356.456 2.356.456
Tiirev araglar 4914758 4.914.758
Ticari borglar 1.425.999 1.425.999
Diger borglar (*) 200.471.824 200.471.824
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 21.069.469 21.069.469
31 Aralik 2018 Defter degeri Gergege aveun
egeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 102.222.128 102.222.128
Gergege uygun deger farki gelir
tablosuna 84.383.477 84.383.477
yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar 174.952 174.952
Diger alacakiar 148.705.847 148.705.847
Tiirev 6.263.994 6.263.994
Kisa Vadeli Borglanmalar 87.940 87.940
Tiirev araglar 2.259.143 2.259.143
Ticari borglar 2.022.022 2.022.022
110.955.512 110.955.512

Diger borglar

(*) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.
Gergege uygun deger aciklamalar:

Grup, finansal araclarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile

dénem sonu kurlari kullamlarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli
olmalarindan dolay1 rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)
19. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Gergege uygun deger olciimiiniin smiflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar acisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretiimek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Gergege
uygun
Finansal Varhiklar / Finansal Yiikiimliiliikler Gergege uygun deger seviyesi
30 Eyliil 2019 | 31 Aralk 2018
Hisse senetleri (alim satim amagl) (*) 90.441.975 28.754.285 1.Seviye
Ozel kesim tahvilleri 18.465.445 25.357.748 1.Seviye
Devlet tahvilleri 25.052.547 25.005.109 1.Seviye
Eurobond 5.778.525 5.266.335 1.Seviye
Tiirev finansal varliklar 7.468.793 6.263.995
VIOP kontratlar 7.466.109 4.904.522 1.Seviye
Swap Islemler 2.684 1.359.473 2.Seviye
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 4,914.758 2.259.143
VIOP kontratlar: 3.632.280 2,237.446 1.Seviye
Swap Islemler 241 21.697 2.Seviye
Forward Islemler 1.282.237 - 2.Seviye

(*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 296.641 TL tutarmda uzun vadeli finansal yatinm maliyet degeri ile
izlenmektedir (31 Aralik 2018: 296.641 TL).

20. Raporlama déneminden sonraki sonra ortaya cikan hususlar

Sirket, BBVA Grubu'nun global stratejisi dogrultusunda gerekli yasal siireglerin tamamlanmasindan sonra
faaliyetlerini “Garanti BBVA Yatirim” markasiyla stirdiirecektir.

21. Finansal Tablolarn Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumianabilir ve Anlastlabilir Olmasi A¢isindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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