EURO YATIRIM HOLDING A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR



EURO YATIRIM HOLDING A.S.

ICINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

NAKIT AKIS TABLOSU

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR



EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Stnirlt Bagimsiz
Denetim‘den Denetim‘den
Gegcmemis Gegcmis
Cari Gecmis
Dipnot Dénem Dénem
Referanslar: 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR

Dénen varhklar 7.087.874 8.836.913
Nakit ve nakit benzerleri 5 46.436 62.592
Finansal yatirimlar 8 56 112
Ticari alacaklar 8.604 7.885
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 7-10 1.648 1.741
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 10 6.956 6.144
Diger alacaklar 5.604.106 7.892.358
- liskili taraflardan diger alacaklar 7-11 5.569.828 7.859.140
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 11 34.278 33.218
Pesin 6denmis giderler 12 4,542 12.003
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 13 210 214
Diger donen varliklar 14 1.423.920 861.749
Duran varhklar 71.120.550 69.910.825

Finansal yatirnmlar
- Satilmaya hazir finansal yatirimlar 6 55.058.255 53.723.198
- Diger finansal yatirimlar 8 159.713 159.713
Diger alacaklar 11 21.093 7.593
Yatirim amagli gayrimenkuller 16 12.416.815 12.416.815
Maddi duran varliklar 17 177.908 237.435
Maddi olmayan duran varliklar 18 520 739
Ertelenmis vergi varligi 28 3.286.246 3.365.332
TOPLAM VARLIKLAR 78.208.424 78.747.738

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



Stnrh Bagunsiz
Denetim*den Denetim‘den
Gecmemis Gecmis
Cari Gecgmis
Dipnot Doénem Doénem
Referanslari 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 27.146.097 27.464.357
Kisa vadeli bor¢lanmalar 9 - 79.620
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart 9 17.361.686 16.904.916
Ticari borg¢lar 10 101.380 469.026
- Tliskili taraflara ticari borglar 7-10 3.637 3.637
- [liskili olmayan taraflara ticari borglar 10 97.743 465.389
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 9.862 9.664
Diger borglar 9.234.239 9.602.932
- 1liskili taraflara diger borglar 7-11 9.227.375 9.596.303
- iliskili olmayan taraflardan diger borglar 11 6.864 6.629
Donem kari vergi ylikimlaligi -
Kisa vadeli karsiliklar 19 5.269 26.620
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 433.661 371.579
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 9 678.461 843.201
Uzun vadeli borglanmalar
Uzun vadeli karsihklar 85.299 96.773
- Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar 19 85.299 96.773
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 14
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 28 593.162 746.428
Ozkaynaklar 50.383.866 50.440.180
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 50.383.866 50.440.180
Odenmis sermaye 21 60.000.000 60.000.000
Sermaye diizeltme farklari 21 51.502 51.502
Paylara iliskin primler / iskontolar 21 1.482 1.482
Kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 971.222 971.222
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari) 21 (20.337) (9.332)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21 692.434 692.434
Gegmis yil karlar1 / (zararlarr) 21 (11.267.128) (14.777.009)
Net dénem kar1 / (zarar) (45.309) 3.509.881
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 78.208.424 78.747.738

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Strh Strrh Stnrl Stnrl

Denetim'den Denetim'den Denetim*'den Denetim'den

Gegcmemis Gegcmemis Gecmemis Gegcmemis

Gecmis Gecmis Gecmis

Cari Donem Donem Doénem Doénem

Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Referanslar1  30.09.2019  30.09.2018  30.09.2019  30.09.2018

Hasilat 22 - - - -

Satiglarin maliyeti (-) 22 - - - -

BRUT KAR / (ZARAR) - - - -

Genel yonetim giderleri (-) 23 (778.516) (668.454) (221.946) (289.427)

Diger faaliyet gelirleri 24 1.472.533 4.499.809 349.993 3.054.040

Diger faaliyet giderleri (-) 24 (729.327) (761.821) (599.512) (731.991)

Esas faaliyet kar1 / (zarar) (35.310) 3.069.534 (471.465) 2.032.622

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 25 2.087.733  14.552.757 (2.034.852) 9.208.418

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 25 (107.243) (233.126) (36.196) (77.709)

Finansman gideri dncesi faaliyet kar1/ (zarar) 1.945.180 17.389.165 (2.542.513) 11.163.331

Finansman gelirleri 26 5.316 931.834 493 501.058

Finansman giderleri (-) 27 (2.066.879) (8.738.917) 639.365 (5.462.971)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1/ (zarari) (116.383) 9.582.082 (1.902.655) 6.201.418
Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri)

Ertelenmis vergi gideri/geliri 28 71.074 (132.999) (60.832) 48.955
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarari) (45.309) 9.449.083  (1.963.487) 6.250.373
Dénem Kkari / (zarari) (45.309) 9.449.083  (1.963.487) 6.250.373

Ana ortaklik paylari (45.309) 9.449.083  (1.963.487) 6.250.373
Pay basina kazang / (kayip) 29 (0,0008) 0,1575 (0,0327) 0,1042
Diger kapsamh gelir:

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim

Kazanglar1 (Kayiplari) 19 (14.116) (3.565) (6.880) -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim

Kazanclar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi 28 3.111 784 1.519 -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger

Kapsamli Gelir Unsurlari

Diger kapsamh gelir (11.005) (2.781) (5.361) -
Toplam kapsamh gelir/(gider) (56.314) 9.446.302  (1.968.848) 6.250.373

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zarara

yeniden
simiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh
gelirler veya giderler Birikmis karlar
Hisse Kardan Emeklilik Gecmis
Sermaye | senetleri ayrilan planlarindan yillar | Net donem Ana
Odenmis | diizeltme ihrac | Kkisitlanms aktiieryal karlar / kar1/ | Ortakhga Ait
sermaye | farklari| primleri yedekler kazang / kayiplar |  (zararlar) (zarar) | Ozkaynaklar | Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 60.000.000 51.502 1.482 692.434 (5.967) (14.387.937)  (389.072) 45.962.442 45.962.442
Transferler - - - - - (389.072) 389.072 - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (2.781) 9.449.083 9.446.302 9.446.302
30 Eyliil 2018 60.000.000 51.502 1.482 692.434 (8.748) (14.777.009)  9.449.083 55.408.744 55.408.744
1 Ocak 2019 60.000.000 51.502 1.482 692.434 961.890 (14.777.009) 3.509.881 50.440.180 50.440.180
Transferler - - - - - 3.509.881 (3.509.881) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (11.005) - (45.309) (56.314) (56.314)
30 Eyliil 2019 60.000.000 51.502 1.482 692.434 950.885 (11.267.128) (45.309) 50.383.866 50.383.866

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.




EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
Swrl Swmrl
denetim'den  denetim’den
Gecmemis Gecmemis
Cari Onceki
Donem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referans 30.09.2019 30.09.2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (362.781) 1.123.760
Net Donem Kar1/ (Zarar) (45.309) 9.449.083
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat le flgili Diizeltmeler (1.208.071)  (9.993.527)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile lgili Diizeltmeler 17-18 59.746 292.801
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 19-21 (22.479) 39.360
Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler
Genel Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 19 (19.625) (1.850)
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 19 - 43.506
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (212.380) (927.038)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 388.306 728.415
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 7 7.618 -
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamig Finansman Geliri 7 (132) -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Tlgili Diizeltmeler - (3.437.674)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) {le ilgili Diizeltmeler 6 (1.334.945) -
Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 8-16 - (6.863.261)
Alacaklarda Deger Diigiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler -
Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler - (14.039.052)
Nakit digt kalemler ile Ilgili Diizeltmeler - (15.130)
Yatirim Amaglh Gayrimenkul Deger Diigiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler - 7.190.920
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 28 (74.180) 132.215
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 890.599 1.668.204
Finansal yatirimlardaki net degisim 8 (56) (31)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7-10 93 (86.066)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 10 (680) (2.134)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 7-11 2.289.312 1.395.552
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 11 (14.560) (5.788)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 7.461 4.813
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 10 (375.264) 56.269
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
[liskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7-11 (514.329) 149.855
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 11 235 5.244
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 15 198 10.638
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 14 (562.167) 54.260
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artig (Azalis) 14 60.356 85.591
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (362.781) 1.123.760
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - (6.556)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 17-18 - (6.556)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 346.625 (888.174)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri - (926)
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar - (887.248)
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: 9 346.625 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 5 (16.156) 229.030
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 62.592 49.830
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 46.436 278.860

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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} EURO YATIRIM HOLDING A.S. . . .
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Yatirim Holding A.S. (“Euro Yatirim veya Sirket”) 1996 yilinda kurulmustur. 30 Haziran 2014
tarihinde, Sirket’in Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. olan ticari unvani, Euro Yatirim Holding A.S.
olarak degistirilmistir. Sirket’in ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve
idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlar1 dogrultusunda kaynaklari kanalize etmek, yatirim,
finansman, organizasyon ve yonetim konularinda danigsmanlik yapmaktir.

Sirket’in merkezi, “Yildiz Posta Cad. Cerrahogullar1 Is Merkezi Cad. No:17 K:4 Esentepe, Sisli /
Istanbul” adresindedir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin % 99.00°1 Borsa Istanbul’da
islem gormektedir.(31.12.2018: %99.00)

Sirket’in, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle personel sayisi 8°dir (31 Aralik 2018: 8).

Euro Yatirnm Holding Anonim Sirketi Sermayesinin Dagilimi ve Ortakhk Yapisi:

Ortaklar Sermayedeki payi(TL) Sermayedeki pay1 (%) Oy Hakki Oram (%)
Mustafa Sahin 6.100.004 10,16 10,16
Ege Sigorta Anonim Sirketi 10.000.000 16,67 16,67
Seda Sahin 8.500.008 14,17 14,17
Halka Ag¢ik Kisim 35.399.988 59,00 59,00

60.000.000 100,00 100,00

Sirket’in kayitli sermaye tavan1 300.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
600.000 adedi nama yazili A grubu, 59.400.000 adedi nama yazili B grubu olmak iizere toplam
60.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu {iyelerinin yarisinin se¢ciminde A grubu paylar aday
gosterme hususunda imtiyaza sahiptir. Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklari
sinirlandiriimadig takdirde, A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu
yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandirildig: takdirde, ¢ikarilacak
yeni paylarin timii B grubu olarak ¢ikarilacaktir.Yonetim kurulu iiyelerinin segiminde paylarin
tamamu 1(bir) oy hakkina sahiptir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

Yonetim Kurulu:

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Adi, Soyadi Unvani Atanma Tarihi
Mustafa Sahin Yonetim Kurulu Bagkan 17.07.2018
Ali Arslan Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 17.07.2018
Feyzullah Oner Yonetim Kurulu Uyesi 17.07.2018
Osman Demirci Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 17.07.2018
Seving Bozkurt Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 17.07.2018




} EURO YATIRIM HOLDING A.S. . . .
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in temel faaliyetleri Tirkiye ve Almanya’da olup, faaliyetleri asagida belirtilen belli bagl iki
sektor altinda toplanmustir:

Yatirim faaliyetleri
Bankacilik

Euro Yatinm Holding A.$.’nin bagh ortakliklar1 ve istiraklerinin faaliyet konular1 asagida
belirtilmistir:

Eurocity Bank AG (“Eurocity Bank”)
Frankfurt am Main/Deutschland adresinde kurulu sirketin faaliyet konusu bankaciliktir.

Euro Finans Menkul Degerler A.S. (“Euro Finans”)
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi 16 Haziran 2016 tarihli T.C. Bagbakanlik Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na basvurusu ile ilgili Sirket’in aracilik faaliyetlerinin 1 Temmuz 2016 tarihi itibari
ile 1 yil siire ile gecici olarak durdurulmasi talebinde bulunmustur. T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu 20 Haziran 2016 tarihli Karar ile basvuruyu degerlendirmis ve 1 Temmuz 2016 tarihi itibar ile
Euro Finans Menkul Degerler A.S.’nin faaliyetinin 1 y1l siire ile gegici olarak durdurulmasina ve s6z
konusu 1 yillik gecici kapalilik siiresi igerisinde yeniden faaliyete gegmek veya yeni bir aract kurum
kurulmas1 amaci ile tiim yetki belgelerinin iptali veya gegcici kapalilik halinin en fazla 1 yil daha
uzatilmasi i¢in tekrardan T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmamasi durumunda
tiim faaliyet izinlerinin iptal edilecegi ve her haliikarda gegici kapalilik halinin 2 yili gecemeyecegi
hususunda karar almis, 27 Haziran 2016 tarihli yazisi ile karar1 Euro Finans Menkul Degerler A.S.’ye
bildirmistir. 26 Temmuz 2017 tarihli Ozel Durum Aciklamas: ile bilgilendirme yapilarak gecici
kapalilik hali 1 Temmuz 2018 tarihine kadar uzatilmistir. Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi
26.06.2018 ve 17.12.2018 tarihlerinde yeniden faaliyete gecme talebi SPK’ya bildirilmistir. Sermaye
Piyasast Kurulu, 27.12.2018 tarih ve 65 sayili toplantisi ile basvuruyu degerlendirmis, Euro Finans
Menkul Degerler A.S.’nin gegici kapalilik halinin devam etmesine karar verilmistir. ilisikteki mali
tablolarda Euro Finans Menkul Degerler A.S. 22 Subat 2016 tarihli degerleme rapor degerlerine gore
yer almakta olup giincel bir degerleme raporu bulunmamaktadir. S6z konusu durum ile ilgili olusan
bagl ortakligin faaliyetini siirdiirmesine yonelik olusan belirsizlik sebebi ile Sirket yonetimi, ekli
finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamastir.

Ege Sigorta A.S. (“Ege Sigorta”)
07 Agustos 2015 tarihinde, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan, Ege Sigorta A.S.’nin tiim
bransglardaki ruhsatlar1 iptal edilmistir. 5684 sayili Sigortacilik Kanunu kapsaminda herhangi bir
sigortacilik faaliyeti kalmamustir.

Pulsa Holding A.S.

Sirket’in faaliyet konusu kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmektir.
23 Temmuz 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi ile Euro Portfoy Yonetim A.S.olan {invanini
degistirmistir. 22 Ocak 2016 tarihinde %100 hissesi devralinmistir.Pulsa Holding A.S.’nin cari durum
itibar1 ile herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. 30 Eyliil 2019 itibar ile Pulsa Holding A.S.’nin
6zkaynak toplami 2.702.129 TL dir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren

doneme ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici
dipnotlar, 30 Ekim 2019 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
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} EURO YATIRIM HOLDING A.S. . . .
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

2.a. Finansal Tablolarin Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklar1 muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan ¢ikarilan
prensipler ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumbhuriyeti
Hazine ve Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plam
kurallarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortaklik muhasebe kayitlarini ve
yasal finansal tablolarin1 faaliyette bulunduklar: {ilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete ’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu GoOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmuistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu
maddesinin (b) dendine dayanilarak gelistirilen ve 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan 2019 TMS
Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirketin de finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmustir.

Gegerli ve Sunum Para Birimi

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede
gegcerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu
ve faaliyet sonuclari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan doviz
kurlar1 asagidaki gibidir;

1 USD =5,6591 TL (31.12.2018: 5,2609 TL)
1 EURO=6,1836 TL (31.12.2018: 6,0280 TL)
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Netlestirme / Mahsup

Ierik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibartyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikligii
diistildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat”
baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmast
sartiyla, net degerleri {izerinden gosterilir.

Isletmenin Siirekliligi

Finansal Tablolar, Sirket’in Onlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Finansal Yatirnmlarin Muhasebelestirilmesi

Sirket, Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 05.03.2014 tarihinde
yayimlanan ve 31 Aralik 2013 hesap doneminden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerli olacak 13 no’lu “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina
Mliskin Teblig” kapsaminda belirtilmis “Yatirimci isletme” tanimina uygun kosullar tasidigina iliskin
aciklamay1r 02 Nisan 2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaparak 01 Ocak 2015
tarihinden itibaren Sirket’in yatirim igletmesi olarak, finansal tablolarinda bagli ortakliklarini gergege
uygun degerlerlerinden degerleyecektir.

Bu tanima gore bir Yatirim Isletmesi;

a-Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,
b-Yatirimeisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri
ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

C-Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi
iizerinden dlgen ve degerleyen igletmedir.

fgili teblige gore; “TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar” Standardimn 4 iincii paragrafina eklenen ¢
bendinde “Bir yatirim isletmesinin, bu TFRS’nin 31 inci paragrafi uyarinca tiim bagh ortakliklarini
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitarak 6lgmesi zorunlu oldugunda, konsolide finansal
tablo sunmas1 gerekli degildir” diizenlemesi getirilmistir. Sirket, bu kapsamda finansal yatirimlarinin
gercege uygun degerlerini, uzman kuruluslarca hazirlanan Degerleme Raporlarinda belirlenmis degere
gore tespit etmekte ve gercege uygun deger farklarini kar veya zarara yansitmaktadir.

Herhangi bir istirak ya da bagl ortakligin, satin alim tarihinin bilango tarihine yakin gergeklesmesi
durumunda maliyet degerinin ger¢cege uygun degerini yansittig1 kabul edilmektedir.
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Asagidaki tabloda 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle bagli ortakliklarin sahiplik
oranlar1 gdsterilmistir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ortakhgin unvani Sahip olunan pay (%)
Ege Sigorta A.S. %100.00 %100.00
Eurocity Bank AG %33.46 %33.46
Euro Finans Menkul Degerler A.S. %100.00 %100.00
Pulsa Holding A.S. %100.00 %100.00

2.b. TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme iliskin finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: 11-14.1
No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, hazirlamistir. Finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

2.c. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten
itibaren Uluslararast Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.d. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gdsterimi veya
smiflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem mali tablolar1 da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihli finansal durum tablosunu 31
Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Eylil 2019 donemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil
2018 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yénetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal

durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz
oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir :
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a) Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar
(iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin1 dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir
esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali omiir kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢cin her yil gozden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.f. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmas1 veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlar1 tizerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte
ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin
onceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda
geriye doniik olarak da uygulanir.

1 Ocak-30 Eyliil 2019 hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Cari donemde Sirket’in TFRS 9 Finansal Araglar standardinin etkisi disinda muhasebe politikalarinda
onemli bir degisikliklik olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve olglimiine iligkin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardimin yerini almugtir. TFRS 9'a geg¢isin, ge¢mis yil karlari/zararlari tizerinde énemli bir etkisi
bulunmamaktadir. Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki
degisikliklerin etkisi ve niteligi agagida belirtilmistir.

i) Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmiflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasi ve 6lglimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirtlmustir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglan ile ilgili muhasebe
politikalar iizerinde onemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Ol¢timii lizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siiflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yénetimi igin

isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir.
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Itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Olgiilen Varliklar

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden Slgiiliir:

Finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilarak Olgiilen Varhiklar

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olctliir:

Finansal varligin sozlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

GUD Farki Kar veya Zarara Yansitilarak Olgiilen Varliklar

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsaml1 gelire yansitilarak
6l¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iillir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde dlgiimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olciide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dlgiiliir.
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Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢timlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak dlciilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden 6lgiiliir. Herhangi bir
faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden
olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki etkin faiz kullanilarak
maliyetinden olgiiliir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri,
yabanci para kazang ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar

veya zararda muhasebelestirilir.

olgtimlerinde yontemi itfa  edilmis

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olciilen
bor¢lanma araglari

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri lizerinden Olgiiliir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar
finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden smiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden olgiiliir. Temettiiler, agik¢a
yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda
yeniden siniflandirilmazlar.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida
daha detayli olarak agiklandigi gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.
Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Sirket’in 1
Ocak 2018'deki finansal varliklariim her bir sinifi i¢cin TFRS 9’gére yapilan yeni 6l¢tim kategorilerini

acgiklamaktadir.
. . TMS 39’a | TFRS 9’a
TMS 39’a gore TFRS 97a gore yeni gore gore yeni
orijinal orijinal
siniflandirma siniflandirma defter defter.
<. degeri
degeri
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar | itfa edilmis maliyet 46.436 46.436
Ticari ve diger alacaklar Kredi ve alacaklar | itfa edilmis maliyet 5.612.710| 5.612.710
Pay Senetleri Satig amaciyla elde | Zorunlu olarak GUD fark1 56 56
tutulan kar/zarara yansitilan
Devlet borclanma araclari Satis amaciyla elde | Zorunlu olarak GUD farki 43.506 )
tutulan kar/zarara yansitilan
Toplam Finansal Varhklar 5.702.707 | 5.659.201

ii. Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden &lgiilen
finansal varliklar, sdzlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iilen bor¢lanma
araglar1 icin gecerli olmakla birlikte, 5zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. Itfa
edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarindan olugmaktadir.
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TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iligkin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidr.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit

- durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Olciide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarimin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.
Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

- Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin borglunun kredi
yiikiimliiligiinii tam olarak yerine getirmemesi veya
- Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmast

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araclarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirrm notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diigiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’larn Olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri tizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglar arasindaki farktir).

Nakit acig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile igletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda édemelerin tutart ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden gec almayir beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar olusur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto
edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsaml gelire yansitilan bor¢lanma araclarinin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramistir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarm briit defter
degerinden diisiiliir.
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Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iilen borglanma araglart i¢in olusan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsamli gelire yansitilir.

Sozlesme varliklarint da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger disiikliikleri kar veya zarar
tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diisiikliigli zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve onemliligi dikkate alinarak kar veya zarar tablosunda
ayr1 olarak gosterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diistikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigli zararlarinin genel olarak
artmas1 ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir. TFRS 9'a gecisin, ge¢mis yil karlari/zararlar
iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla beklenen kredi zarar1 43.506
TL dir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsamli
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1 Ocak 2018’de
yiiriirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Kiralama Standardi kiralama varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasina iliskin tek ve
kapsamli bir model ve rehber sunmaktadir. Standart 1 Ocak 2019’de yiiriirliige girmis olup Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2.g. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir. Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi
olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve
tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller
disinda agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi
bulunmamaktadir.

2.h. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlari

Sirket cari yilda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ve TMSK’ nun Tiirkiye Finansal
Raporlama Yorumlar1 Komitesi (TFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinde baglayan yila
ait donemler igin gegerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlardan
Sirket’in finansal tablolari tizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlari uygulamistir.
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i)01 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan standart, degisiklik, yorum ve ilke kararlarina
iliskin 6zet bilgiler

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamast ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya almmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler i¢cin muhasebelestirme biiyiik 6lciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan
kiralamalar) veya dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi
ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira
yiikiimliiligiinii o tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin bugiinkii degeri iizerinden Slger (kiralama
yikiimliiligii) ve aym tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi
boyunca amortismana tabi tutar. Kira O&demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraminin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borg¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama
yikiimliiligii lizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak
kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin ger¢eklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6l¢mesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama stiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiligiiniin yeniden oOl¢lim etkisini kullanim hakki varligr {izerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
KGK Arahk 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamstir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler igin aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve s
Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari
kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi
kullanarak muhasebelestirdigi yatirrmlar1 kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme,
TFRS 9’u, 6zkaynak yoOntemine gore muhasebelestirmedigi ve Ozl itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olugturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tizere istirak ve
is ortakliklarindaki diger yatinmlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmast durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Ol¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapms oldugu
varsayimlarti;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karimi (vergi zararini), vergi matrahimi, kullanilmamis vergi zararlarim,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarin nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.
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Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigma dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararmin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilig bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yaymlamustir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS
11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde
etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarimi yeniden olgmesine gerek
olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢glanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borg¢lanmalarindaki aktiflestirme oranimi belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine énemli bir
etki beklememektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine
Getirme’yi yaymlamustir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. Sirket,
genel olarak finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden o6lgiilebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamigtir. UFRS
9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performanst {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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i) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan standart ve degisiklikler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yliriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmel Isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptign Varhk Satislan
veya Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket, genel olarak
finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standarda

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve Olgliim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17,
1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde Onemli bir etki
beklememektedir.

iii) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan
yaymlanmis fakat KGK tarafindan yayimnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar
Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanms fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir /
yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’ nin bir par¢asini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

isletmenin tammlanmas: (UFRS 3 Degisiklikleri)
UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme taninuna iliskin degisiklikler
yaymmlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir. Degisiklikler asagidaki gibidir:
- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;
- Piyasa katilimcilarmin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;
- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer uygulama rehberi
eklenmesi; — Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarii smirlandirmak; ve
- Istege bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayrmlamak.
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kistmlarini agikliga kavusturmaktir.

Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi1 veya verilmemesi durumunda finansal tablolarm
birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
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onemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine, biiylikliigiine veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basma veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal
tablolar lizerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile yiikiimlidiir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

2.i.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Hasilat

Sirket, hasilatin muhasebelestirilmesinde TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden dogan hasilat” standardina
uygun olarak asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baglamustir.

- Misteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda, miisteriyle yapilan bir so6zlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

So6zlesmenin taraflar1 s6zlesmeyi (yazili, sozli veya diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamis ve
kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

Sirket, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,

Sirket, devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir,
Sozlesme 6zl itibariyle ticari niteliktedir,

Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiliginda hak kazanacagi bedeli tahsil edecek
olmas1 muhtemeldir. Sirket bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini
degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde ddeme kabiliyetini ve niyetini dikkate alir.
Sirket’in tahsiline hak kazanacagi bedel, miisterisine bir fiyat avantaji teklif etmesi nedeniyle,
sozlesmede belirtilen fiyattan diisiik olabilir.

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin muhtemel
olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satislar, mal satislarindan iade ve satig iskontolarinin diigiilmesi suretiyle
bulunmustur.

Mallarin Satisi:

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

- Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi.
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Hizmet Satislart:

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iligkin sonuglarin
giivenilir bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

Hasilat tutarinin giivenilir bigimde 6l¢iilebilmesi;

Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

Bilanco tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bi¢imde 6l¢iilebilmesi; ve

Islem igin katlamlan maliyetler ile islemin tamamlanmasi i¢in gereken maliyetlerin giivenilir
bigimde Slgiilebilmesi.

Temettii ve Faiz Geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii
alma hakki dogdugu zaman kayda alinir. Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin
gerceklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e akmasmimn muhtemel olmasi iizerine
alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel {iretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore degerlenir. Maliyet hesaplamalarinda

Sirket hareketli agirlikli ortalama yontemini kullanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari
faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satig1 gerceklestirmek
icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net
gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve
deger disiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu
kamtlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsiig iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan
deger diisiikliigii tutar1 ile siirlidir. (Not 10)

Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman ve
mevcutsa kalict deger diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile mali tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, enflasyona gore diizeltilmis tutarlar {izerinden ve asagida belirtilen maddi
varliklarin ekonomik faydali Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna goére
hesaplanmaktadir. Arsalar, ekonomik faydali 6miirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana
tabi tutulmamuslardir.
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S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri agsagida belirtilmistir:

Amortisman Streleri

Binalar 40 y1l
Makine Tesis 5-10 y1l
Demirbaglar 4-5-15-25 yil
Ozel Maliyetler 3-5-10-13-25 y1l

Bir varhigin kayith degeri, varligin geri kazamilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin finansal
durum tablosu tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir. Maddi
varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda,
eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli dlclide gelistirme ile sonuglanirsa s6z konusu
maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali 6mrii izerinden amortismana
tabi tutulur. (Not: 14)

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar
yazilimlarimi ve gelistirme maliyetlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme
maliyeti lizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra 15 yili gegmeyen bir siire i¢in tahmini
faydali 6miirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Markalar i¢in sinirsiz omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir. Deger diigiikliigliniin
olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir.
(Not: 15)

a) Arastirma ve Geligtirme Giderleri

Aragtirma giderleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilmektedirler. Gelistirme giderleri
ise asagidaki kosullarin tamaminin varligi halinde, gelistirmeden (veya isletme biinyesinde yiiriitiilen
bir projenin gelistirme sathasindan) kaynaklanan maddi olmayan duran varliklar olarak
mubhasebelestirilir;

Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesi i¢in tamamlanmasinin
teknik olarak miimkiin olmasi

Isletmenin maddi olmayan duran varligi tamamlama ve bu varhigi kullanma veya satma niyetinin
bulunmasi;

Maddi olmayan duran varligi kullanma veya satma imkaninin bulunmast;

Maddi olmayan duran varligin muhtemel gelecek ekonomik faydayi nasil saglayacaginin belirli
olmasi;

Geligtirme sathasini tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak igin
yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi; ve

Geligtirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir bicimde
Olciilebilir olmasi.
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Bunun disinda kalan durumlarda, gelistirme harcamalar1 olustuklar1 anda giderlestirilir. Arastirma ve
gelistirme asamalarinin ayrigtirilmasinin zor oldugu projelerde, ilgili proje arastirma agamasinda kabul
edilip olustuklar1 anda giderlestirilir.

b) Haklar ve Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemlerini, bilgi sistemleri
gelistirme maliyetlerini, satin alinmis teknoloji ve diger tanimlanabilir haklar1 igermektedir. Haklar ve
diger maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden kayda alinmaktadir ve bes yili gegmeyen tahmini
faydal1 omiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilmektedir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal
Omiirlerine gore belirlenmis amortisman 6miirleri asagida belirtilmistir:

Amortisman Siireleri

Haklar 3-5-13 y1il
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5-10-13-25 yil

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satis amagli elde tutulan duran varliklar kayitli degerlerinin, kullanilmak suretiyle degil, satis islemi
sonucu geri kazanildigi durumlarda satis amagli elde tutulan duran varliklar olarak smiflandirilir ve
amortisman ayrilmasi durdurulur. Satig amach elde tutulan duran varliklar kayith degerleri ile gercege
uygun degerlerinden satig giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden diisiikk olani ile degerlenir.
Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsamli gelir tablosu i¢inde ayri olarak siniflanir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismu veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir. Yatirim amaglt
bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin muhtemel
olmasi ve yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmasi durumunda
bir varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket yatirim amacl elde tutulan binalarinda muhasebe politikasinda
degisiklige gitmis ve gercege uygun deger yontemini benimsemistir. Gergege uygun deger yonteminden
kaynaklanan farklar yatinm faaliyetlerinden elde edilen gelirler hesap grubunun altinda yatirim amaglh
gayrimenkuller deger artis diizeltmesi altinda kar/(zarar) tablosunda muhasebelestirilmistir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasinan degerlerinin gergeklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diistikligiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu
uyarilarin  olmasi veya taginan degerlerin gerceklesebilir degeri asmast durumunda varliklar
gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Varliklarin tasidiklart deger, gerceklesebilir degeri
astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir.

Paraya ¢evrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek
olanidir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin
dahil oldugu nakit yaratan birim i¢in tahmin edilir. Ancak, deger diistikligii karsiliginin ters ¢evrilmesi
sonucu varligin taginan degerinde meydana gelen artis, bu varliga gecmis yillarda hi¢ deger diistikligii
ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.
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Borc¢lanma Maliyetleri

Sirket, bor¢lanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir. Bir
ozellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borglanma
maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilir. Bu tiir borglanma maliyetleri, giivenilir bir bigimde
Olciilebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel olmasi durumunda,
ozellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaasi
veya tlretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri, o6zellikli varlikla iligkili
harcamalarin hi¢ yapilmamis olmasi durumunda ortaya ¢ikmayacak bor¢glanma maliyetleridir.

Bir isletme bir Ozellikli varligin edinilmesi amaciyla o&zellikle borglanmis ise, bu durumda
aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti tutari; ilgili donem boyunca s6z konusu bor¢lanmaya iliskin olusan
bor¢lanma maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi ile saglanan gelirlerin
diistilmesi suretiyle belirlenir. Bir isletmenin genel amagh olarak borglandigi fonlarin bir kisminin, bir
ozellikli varligin finansmani i¢in kullanildigi durumlarda; aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyeti tutart,
ilgili varliga iligskin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimu ile belirlenir. Bu
aktiflestirme orani, dzellikli varlik alimina yonelik yapilmig bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, isletmenin
ilgili donem siiresince mevcut tiim bor¢larina iliskin bor¢glanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Bir
donem boyunca aktiflestirilen bor¢glanma maliyetlerinin tutari, ilgili donem boyunca olusan bor¢lanma
maliyetleri tutarin1 asamaz.

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli tiim islemler esas
itibartyla tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bir 6zellikli varligin
yapiminin pargalar halinde tamamlandig1 ve diger pargalarin yapimi devam ederken her bir par¢anin
kullanilabildigi durumlarda; belli bir par¢anin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi
icin gerekli tiim islemler esas itibariyla tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir.

Mliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili
ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler,
iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir.

Mliskili Taraf Ad/Soyadi- Unvan Mliskisi

Mustafa Sahin Yonetim Kurulu Bagkani

Ali Arslan Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Feyzullah Oner Yonetim Kurulu Uyesi

Osman Demirci BagimsizY énetim Kurulu Uyesi

Seving Bozkurt BagimsizY énetim Kurulu Uyesi

Euro Finans Menkul Degerler A.S. %100 Euro Yatirnrm Holding Sermayedar
Pulsa Holding A.S. %100 Euro Yatirim Holding Sermayedar
Eurocity Bank A.G Mustafa Sahin Sermayedar ve Euro Yatirim Holding Sermayedar
Ege Sigorta A.S. %100 Euro Yatirim Holding Sermayedar
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. Mustafa Sahin A Grubu Pay Sahibi

Euro Kapital Yatirim Ortaklig1 A.S. Mustafa Sahin A Grubu Pay Sahibi

Euro Trend Yatirim Ortakligi A.S. Mustafa Sahin A Grubu Pay Sahibi
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Finansal Araclar,
(i) Finansal Varhklar

Sirket finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak {i¢ simifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarma gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglar esas alinarak yapilmaktadir. Sirket,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Itfa Edilmis Maliyet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sozlesmeye dayali nakit akislarinin tahsil edilmesi is modelinin benimsendigi, s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak smiflandirilir. itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini icermektedir. Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen ticari alacaklarmn 6nemli bir finansman bileseni icermemesi nedeniyle deger
diistikliigii hesaplamalart igin kolaylagtirllmig uygulamayi se¢cmistir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar
belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadig1 durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligin1 6miir boyu
beklenen kredi zararlarmma esit bir tutardan Ol¢mekte ve hesaplamalarinda ge¢cmis kredi zarari
deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri dikkate almaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar
Sirket’in sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklart deger distikligii "beklenen kredi zarar1" modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikligii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve
onemli bir finansman bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii
hesaplamalari kapsaminda “basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari
alacaklarim belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii
zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklart “6miir boyu beklenen kredi zararlarma” esit
bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir. (Not:7) Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglart tahsil edemeyecek
oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk kargiligi
olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutar1, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil
olmak tizere tiim nakit akiglariim, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen degeridir.

Deger diigiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi {i¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar1 icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.
Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

(ii) Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

(iii) Tiirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Tiirev finansal araglar ilk olarak ilgili tiirev s6zlesmenin yiiriirliige girdigi tarih itibarryla makul degeri ile
kayitlara yansitilmakta, izleyen donemlerde de makul degerleri ile degerlenmektedir. Tiirev finansal
araglar makul degerleri pozitif ise varliklar, negatif ise yiikiimliiliikkler icerisinde smiflandirilirlar. Tiirev
finansal araglar ile ilgili kazang ve kayiplarin muhasebelestirilme yontemi, tiirev finansal aracin finansal
riskten korunma amagli olup olmamasina ve riskten korunan aracin tiirliine gére degisim gostermektedir.
Sirket iglem tarihinde, riskten korunma araci ile riskten korunan kalem arasindaki iligkiyi,

Sirket’in risk yonetim amaclart ve riskten korunma islemleri ile ilgili stratejileri ile birlikte
iliskilendirmektedir. Ayrica Sirket, riskten korunma amagli kullanilan tiirev islemlerin, riskten korunan
kalemin gercege uygun deger veya nakit akimlarindaki degisiklikleri etkin olgiide dengeleyebildiginin
degerlendirmesini de diizenli olarak gerceklestirmektedir.

Alim Satim Amacl Tiirev Finansal Araglar:

Sirket’in alim satim amagch tiirev finansal araclar1 vadeli yabanci para alim-satim sézlesmelerinden
olugsmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Sirket i¢in risklere karsi etkin bir
koruma saglamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar tagimamasi nedeniyle
finansal tablolarda alim-satim amagli tiirev finansal araclar olarak muhasebelestirilmektedir.

Bu tiir tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisimlerden kaynaklanan tiim kazang ve
kayiplar gelir tablosunda finansal gelir/ gider olarak muhasebelestirilir.

Nakit Akima Yénelik Riskten Korunma:

Nakit akima yonelik riskten korunma olarak belirlenen tirev islemlerin gergege uygun deger
degisikliklerinin etkin kismu 6zkaynaklarda riskten korunma fonu igerisinde muhasebelestirilir. Etkin
olmayan kisim ile ilgili gelir ve giderler derhal finansal gelir/ gider olarak smiflandirilip kapsamli gelir
tablosuna yansitilir. Riskten korunma fonu igerisinde biriken tutarlar riskten korunan kaleminin gelir
tablosunu etkiledigi donemlerde (Grnegin riskten korunan tahmini nakit akimlarinin gergeklesmesi) gelir
tablosu ile iligkilendirilir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine, riskten korunma aracinin sona
ermesi, ger¢eklesmesi, satilmasi veya etkinlik testinin etkin olmamasi dolayisiyla devam edilmedigi
takdirde, d6zkaynak altinda muhasebelestirilen tutarlar riskten korunma konusu kaleme iliskin nakit
akiglar1 gergeklestikce kar/zarar hesaplarina transfer edilmektedir. Buna istinaden Sirket’in yapmis
oldugu baz tiirev sozlesmeleri TFRS 9’da yer alan risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar
tasidigindan riskten korunma amagcl tiirev araglar olarak degerlendirilmis ve muhasebelestirilmistir.
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Banka Kredileri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, 1skonto edilmis deger ile ilk kayda alinan deger arasindaki farkin 6nemli olmas1
durumunda, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem
masraflart diisiildiikten sonra kalan tutar ile i1skonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Ticari Borg¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Yabanci Para Cinsinden Varhik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kari veya zarari
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kar

Gelir tablolarinda belirtilen hisse bagma kazang, net karmn, raporlama donemleri boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Donem igerisinde i¢sel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli
ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin dénem bagi itibariyle de gegerli oldugu kabul edilir.

TMS 33 de bu konudan asagidaki sekilde bahsedilmektedir;

Adi hisse senetleri kaynaklarda herhangi bir degisiklige neden olmaksizin ihrag edilebilir veya meveut
adi hisse senetlerinin sayilar azaltilabilir. Ornegin:

a) Aktiflestirme veya bedelsiz hisse senedi verilmesi (bazen, hisse olarak verilen temettii olarak da
adlandirilir

b) Baska bir ihrag isleminde bedelsiz bir unsurun bulunmasi; 6rnegin mevcut hissedarlara yeni haklar
iceren bir ihrag¢ islemindeki bedelsiz unsur

C) Hisse senedi boliinmesi ve

d) Nominal degeri artirarak hisse senetlerini birlestirme (hisselerin konsolidasyonu).

Aktiflestirme veya bedelsiz dagitimi ya da hisse boliinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut hissedarlara
ek bir 6deme talep etmeden ihrag¢ edilir. Bu nedenle, kaynaklarda bir artis olmadan mevcut adi hisse
senedi sayisi artar. Anilan islem Oncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, anilan islemin,
sunulan en erken donemin basinda gerceklesmis olmast durumunda mevcut adi hisse senetlerinin
sayisinda meydana gelecek oransal degisime gore diizeltilir.
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Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsiliklar

Sirket’in, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yilikiimliilik tutarimin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Sarta bagli yilikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amacryla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh
yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliilik, glivenilir
tahmin yapilmadigi durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal
tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Taahhiit ve sarta bagli yiikiimlililk doguran iglemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmas1 muhtemel
zarar, risk veya belirsizlik tagimalart agisindan bilango dis1 kalemler olarak taninmustir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliilikler Sirket i¢cin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi
muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tiglincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan

farklilik gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.
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Ertelenen Vergi

Ertelenen vergi yikimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii ig¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya
diger varlik ve ylkiimliliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimil i¢in hesaplanir.

Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen
vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kismimnin veya tamaminin saglayacagi faydamin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir. Ertelenen vergi varliklart ve
yiikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yilikiimliiliiklerin yerine getirilecegi donemde gecerli
olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli dlglide yasallagmig vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle
varliklariin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliman bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin makul degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini asan
kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Tanmimlanan Fayda Plam

Kidem tazminati karsiliklart TMS 19 ‘‘Caliganlara Saglanan Faydalar’’a gore aktiier ¢aligmasina
dayanarak yansitilmistir. Kidem tazminat: yiikiimliiliigii Sirket’in personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca
emekliye ayrilmasindan ya da ilgili kanunca belirtilmis nedenlerden dolay1 is akdinin sona ermesinden
dogacak gelecekteki olast yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi
itibariyle degerini ifade eder.

Sirket, kidem tazminatin1 personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi
deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini dngorerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

Tammlanan Katki Planlar

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle,
azami 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligimi “Projeksiyon Metodu nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gegmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmstir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Faiz oram %14.01 %22.39
Enflasyon orani %10.17 %21.57
Iskonto orani %3.49 %0.67

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Gilivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka ylikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
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Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile
tutart belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlar1 igermektedir.

Temettiiler
Temettii bor¢lart kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliilitk olarak finansal
tablolara yansitilir

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama Islemleri

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diigiildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yilikiimliiliik
olarak gosterilir ve 0dendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama doénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama
olarak adlandirlir. Sirket operasyonel kiralama islemlerine hem kiraya veren (kiralayan) hem de kiraci
sifati ile taraf olmaktadir. Kiraci sifatiyla yapilan operasyonel kiralamalar nedeniyle 6denen kira tutarlart,
kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Kiralayan sifatiyla
tahsil edilen kira gelirleri, kiralama siiresi boyunca gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara yansitilir.

Aragtirma ve gelistirme tesvikleri, Sirket’in tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan onaylandigi
zaman finansal tablolara yansitilir. Sirket’in cari donemde ve onceki donemde yararlandigr bir devlet

tesvigi ve yardimi yoktur.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 yillarinda isletme birlesmeleri standardi kapsaminda iglemi
bulunmamaktadir.

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, farkli faaliyet bolgelerinde, farkli lirlinler arz etmedigi igin, faaliyeti sadece yatirim isletmesi
faaliyeti ile sinirli oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.
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5.  NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
30.09.2019  31.12.2018

Bankalar

- Vadesiz mevduat 8.605 23.240
- Vadeli mevduat 37.831 39.352
Toplam 46.436 62.592
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz

reeskontu - (436)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlarin vadesi ve faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

30.09.2019 Faiz orani (%) Doviz cinsi Vade Tarihi Bakiye Vadeli mevduat
Vadeli mevduat %4,50 TL 4.10.2019 27.809 27.809
Vadeli mevduat %5,25 TL 6.01.2020 10.022 10.022
Toplam 37.831

- Vadeli mevduatlarin tamami blokelidir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlarin vadesi ve faiz oranlari asagidaki gibidir:

31.12.2018 Faiz orani (%) Déviz cinsi Vade Tarihi Bakiye Vadeli mevduat
Vadeli mevduat %4,50 TL 14.01.2019 29.343 29.531
Vadeli mevduat %5,25 TL 03.01.2019 9.573 0.821
Toplam 39.352

6. DIGER ISLETMELERDEKIi PAYLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle diger isletmelerdeki paylar1 asagidaki gibidir:

Gergege

Gergege uygun

uygun deger deger

Deger artisi 30 Eyliil

Yatirim Adi 1 Ocak 2019 Girigler Cikislar  / (azalig1) 2019
Eurocity Bank AG 36.863.818 - - 951.560 37.815.378
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 14.050.064 - - - 14.050.064
Pulsa Holding A.S. 2.809.316 - - 383.497 3.192.813
53.723.198 - - 1.335.057 55.058.255

(1) Sirketin Eurocity AG’de ki hisselerinin Mustafa Sahin’e satigina iligkin, 30 Eyliil 2019 itibari ile
sozlesmeye gore belirlenen 4.440.000 Euro’luk kismin 3.539.258 Euro’su tahsil edilmistir. Kalan
900.742 Euro’luk bakiyeye iliskin 6demelerin vadesi 31.12.2019 tarihine kadar olup ekteki tablolarda
yabanci para olarak izlenmektedir, vade farki uygulanmamustir. (31.12.2018: 1.303.772 Euro)

(2) Sirket, 22 Ocak 2016 tarihinde Pulsa Holding A.S.’ye ait 3.000.000 TL nominal bedelli %100
sermaye payini 3.300.000 TL’ye Aynur Giiven’den satin almistir.
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flgili hisse alim esnasinda hisse degerinin tespite ydnelik bir degerleme rapor ¢aligmasi
bulunmamaktadir. Pulsa Holding A.S.’nin 30.09.2019 tarihi itibar1 ile hazirlanan denetlenmemis mali
tablolarinda, 6zkaynak toplami 2.702.129 TL olarak sunulmustur. 30.09.2019 tarihinde belirlenen
gercege uygun degeri lizerinden 107.187 TL deger diisiikliigii karsiligi ayrilmstir.

(3) Sirket’in bagh ortakligi Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi 16.06.2016 tarihli Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na bagvurusu ile ilgili Sirket’in aracilik faaliyetlerinin 01.07.2016 tarihi itibar ile 1
yil siire ile gegici olarak durdurulmasi talebinde bulunmustur. Sermaye Piyasas1 Kurulu, 24.06.2016
tarih ve 20 sayili toplantisi ile bagvuruyu degerlendirmis ve 01.07.2016 tarihi saat 18:00 itibar ile
Euro Finans Menkul Degerler A.S$.’nin faaliyetinin 1 yil siire ile gegici olarak durdurulmasi
hususunda karar almistir. Karari, 27.06.2016 tarihli yazisi ile karar1 Euro Finans Menkul Degerler
A.S’ye bildirmistir. Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi gecici kapalilik siiresinin 01.07.2018
tarihine kadar uzatilmasina karar vermis olup, 21.06.2017 tarihinde SPK’ya bagvuruda bulunmustur.
Sermaye Piyasast Kurulu, 14.07.2017 tarih ve 27 sayili toplantisi ile bagvuruyu degerlendirmis ve
gecici kapalilik siiresinin 01.07.2018 tarihine kadar uzatilmasina karar vermistir. 22.06.2018 tarihinde
SPK tarafindan 01.07.2018 tarihinde kadar gegici kapalilik siiresinin dolmakta oldugu, bu gercevede
s0z konusu tarihe kadar yeniden faaliyete gegmek veya yeni bir aract kurum kurulmasi amaciyla tiim
yetki belgelerinin iptali icin SPK’ya basvuru yapilmasi gerektigi Euro Finans Menkul Degerler A.S.
yonetimine bildirilmistir. Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi 26.06.2018 ve 17.12.2018
tarihlerinde yeniden faaliyete ge¢me talebi SPK’ya bildirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu,
27.12.2018 tarih ve 65 sayili toplantist ile basvuruyu degerlendirmis, Euro Finans Menkul Degerler
A.S.’nin gegici kapalilik halinin devam etmesine karar verilmistir. ilisikteki mali tablolarda Euro
Finans Menkul Degerler A.S. 22 Subat 2016 tarihli degerleme rapor degerlerine gore yer almakta olup
giincel bir degerleme raporu bulunmamaktadir. S6z konusu durum ile ilgili olusan bagli ortakligin
faaliyetini siirdiirmesine yonelik olusan belirsizlik sebebi ile Sirket yonetimi, ekli finansal tablolarda
herhangi bir karsilik ayirmamistir.

(4) 07 Agustos 2015 tarihinde, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan, bagli ortaklik Ege Sigorta A.S.’nin
tiim branglardaki ruhsatlan iptal edilmistir. S6z konusu ruhsat iptalleri sonucunda Ege Sigorta A.S. i¢in
31 Aralik 2014 tarihinde belirlenen gercege uygun degeri iizerinden % 100 oraninda deger disiikligii
karsilig ayrilmistir.

Gercegu Uygun Deger Hesaplamalart

Sirket’in gergege uygun deger hesaplamasinda kullandig yontemler asagidaki gibidir:

Yatirim Adi Raporu Tarihi Degerleme Sirketi Deger
03 Agustos
Eurocity Bank AG 2018 Dr. Sengiil & Cebulla Partnerschaft 18.276.000 EURO
Euro Finans Menkul Deg. 22 Subat
A.S.(%) 2016 Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. 14.050.064 TL

(*) Net Aktif Deger Yontemine gore hesaplanan degerin %25' i, indirgenmis Nakit Akim Yontemi'ne
gore hesaplanan degerin %50'si, Piyasa Carpanlart Analizi YOntemi'ne gore hesaplanan degerin
%25’inin toplamindan olugmaktadir.
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7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

7.1  Nakit ve nakit benzerleri icerisindeki iligkili taraf islemleri

30.09.2019 31.12.2018
Vadesiz mevduat
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 4.304
Eurocity Bank AG 4174 17.116
Toplam 4.174 21.420
7.2  Ticari alacaklar icerisindeki iliskili taraf islemleri
30.09.2019 31.12.2018
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 1.648 1.741
Toplam 1.648 1.741
7.3  Diger alacaklar icerisindeki iligkili taraf islemleri
30.09.2019 31.12.2018
Mustafa Sahin 5.569.828 7.859.140
Toplam 5.569.828 7.859.140
7.4  Ticari borclar icerisindeki iliskili taraf islemleri
30.09.2019 31.12.2018
Ege Sigorta A.S. 3.637 3.637
Toplam 3.637 3.637
7.5 Diger borglar icerisindeki iligkili taraf islemleri
30.09.2019 31.12.2018
Pulsa Holding A.S. 3.806.733 3.567.495
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 5.420.642 6.028.808
Toplam 9.227.375 9.596.303
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7.6  Kilit yonetici personele saglanan faydalar

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 67.500 64.101 9.118 23.434
Toplam 67.500 64.101 9.118 23.434
7.7  Esas faaliyetlerden diger gelirler icerisindeki iliskili taraf islemleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Bina ortak gider yansitma gelirleri
Euro Menkul Kiymetler Yat.Ort.A.S 114.877 55.835 28.644 25.387
Euro Trend Yat.Ort.A.S. 114.877 55.835 28.644 25.387
Euro Kapital Yat.Ort.A.S. 114.877 55.835 28.644 25.387
Diger
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 9.611 10.028 3.341 3.526
Eurocity Bank 14.682 26.101 4.247 17.814
Toplam 368.923 203.635 93.521 97.501
7.8  Yatirim faaliyetlerinden diger gelirler icerisindeki iliskili taraf islemleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Kira gelirleri
Euro Menkul Kiymetler Yat.Ort.A.S 132.331 106.284 44.110 35.428
Euro Trend Yat.Ort.A.S. 132.331 106.284 44.110 35.428
Euro Kapital Yat.Ort.A.S. 132.331 106.284 44.110 35.428
Pulsa Holding A.S. 35.558 28.556 11.853 9.519
Toplam 432.549 347.408 144.183 115.803
7.9 Finansal giderler icerisindeki iliskili taraf islemleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Faiz giderleri
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 592.944 525.628 186.096 252.210
Pulsa Holding A.S. 357.781 379.713 119.304 218.739
Toplam 950.725 905.341 305.400 470.949
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8. FINANSAL YATIRIMLAR, net

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30.09.2019 31.12.2018
Hisse senetleri 56 112
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolari 43.506 43.506
Beklenen kredi zarar1 (43.506) (43.506)
Toplam 56 112
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle finansal varliklarin detayz1:
Gercege Uygun
Nominal  Kayitli Deger Deger
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolari 47.600 43.506 -
BIST’de islem goren hisse senetleri 48 149 56
Toplam 47.648 43.655 56
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal varliklarin detayt:
Gergege Uygun
Nominal Kayitli Deger Deger
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolari 47.600 43.506 -
BiST’de islem goren hisse senetleri 48 149 112
Toplam 47.648 43.655 112
Diger Finansal Yatirinmlar
Ortakligin {invani 30.09.2019 31.12.2018
Borsa Istanbul bedelsiz hisseleri (*) 159.711 159.711
Euro Menkul Kiymet Yat.Ort.A.S. 1 1
Euro Trend Yatirim Ortakligi A.S. 1 1
Toplam 159.713 159.713

(*) Euro Yatirim Holding A.S. (eski unvani: “Euro Yatirrm Menkul Degerler A.S.”)’ye Borsa Istanbul

tarafindan verilmis bedelsiz hisselerdir.
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9. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar
30.09.2019 31.12.2018

Kisa vadeli finansal bor¢lar

TL cinsinden banka kredileri - 78.151
Kisa vadeli finansal bor¢larin faiz tahakkuklari - 1.469
Kisa vadeli finansal borg¢lar - 79.620

Uzun vadeli finansal kiralama borglarin kisa vadeli kisimlar

EURO cinsinden finansal kiralama borglari, net 17.222.198 16.788.830
Finansal kiralama borglarin faiz tahakkuklar1 139.488 116.086
Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kismi 17.361.686 16.904.916
Toplam finansal yiikiimliiliikler 17.361.686 16.984.536

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detay1:

Kredinin Cinsi Para Birimi Agilis Tarihi Kapanig Tarihi  Faiz Oram TL Tutari
Isletme Kredisi TL 05.11.2017 04.01.2019 %19,20 78.151
Toplam 78.151

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle finansal kiralama borglarinin detayz:

30.09.2019 31.12.2018

Kisa vadeli finansal kiralama borglari 17.828.668 17.949.685
Ertelenmis finansal kiralama borg maliyetleri (-) (606.470) (1.160.855)
Toplam 17.222.198 16.788.830

Finansal kiralama bor¢larmin 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile geri 6deme vadeleri
asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
0 — 1 y1l igerisinde ddenecekler 17.222.198 16.788.830
Toplam 17.222.198 16.788.830
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Kisa vadeli kredi bor¢lariin 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile geri 6deme vadeleri

asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
0 — 1 ay igerisinde ddenecekler - 78.151
Toplam - 78.150

Isletme kredileri i¢in ana ortak olan Mustafa Sahin’in sahsi kefaleti verilmistir.

10. TiCARIi ALACAK VE BORCLAR, net.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.09.2019 31.12.2018
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan alacaklar 1.648 1.741
- lliskili olmayan taraflardan alacaklar 6.956 6.276
- Ticari alacaklar reeskontu - (132)
Toplam 8.604 7.885
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar
30.09.2019 31.12.2018
Mliskili taraflara ticari bor¢lar 3.637 3.637
Diger taraflara ticari borglar 97.743 473.007
Ticari borglar reeskontu - (7.618)
Toplam 101.380 469.026
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR, net
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30.09.2019 31.12.2018
Diger kisa vadeli alacaklar
- [liskili taraflardan alacaklar 5.569.828 7.859.140
- Diger alacaklar 4.879 4.559
Verilen avanslar 29.399 28.659
Toplam 5.604.106 7.892.358

Mligkili taraflardan diger alacaklar bakiyesi Mustafa Sahin’e ait olup, ilgili bakiye i¢in hesaplanan
gecikme faizi hususu yeniden gozden gegirilip sirket alacaginin yabanci para bazli (Euro) olmasi ve
son bir yil i¢cinde meydana gelen yiiksek kur artist nedeniyle, gecikme faizi yapilmaksizin tahsil
edilmesinin iktisadi ve ticari icaplara ve hakkaniyet kurallarmma uygun oldugu bor¢ yapilandirma
protokoliinde degerlendirilmistir.
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Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30.09.2019 31.12.2018

Verilen depozito ve teminatlar 21.093 7.593

Toplam 21.093 7.593

Kisa Vadeli Diger Borglar
30.09.2019 31.12.2018

Ilisili taraflara borglar 9.227.375 9.596.303
Odenecek vergi ve fonlar 6.864 6.629
Toplam 9.234.239 9.602.932

Miskili taraflara diger borglar bakiyesinin 3.806.733 TL’s1 Pulsa Holding A.S.’ye ait olup bu dénem
icin bakiyeye 357.781 TL faiz gideri hesaplanmistir. Bakiyenin kalan kismi 5.420.643 TL Euro Finans
Menkul Degerler A.S.A’ye ait olup bu dbénem i¢in sirket tarafindan 592.944 TL faiz gideri
hesaplanmustir.

12.  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Pesin Odenmis Giderler
30.09.2019 31.12.2018

Gelecek aylara ait giderler 4,542 5.425
Gelir Tahakkuklar - 6.578
Toplam 4,542 12.003

13. CARi DONEM VERGISI iLE iLGIiLi VARLIKLAR
30.09.2019 31.12.2018

Pesin d6denen vergi ve fonlar 210 214

Toplam 210 214

14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30.09.2019 31.12.2018

Devreden KDV 105.888 139.862
Verilen is avanslari 1.318.032 721.887
Toplam 1.423.920 861.749
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Verilen is avanslar1 Ege Sigorta A.S. ile olan iki dava icin avukatlara verilen avanslardan
olusmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
30.09.2019 31.12.2018

Gelecek Aylara Ait Gelirler 271.303 194.715
Gider Tahakkuklar 162.358 176.864
Toplam 433.661 371.579

* 77 Subat 2019 tarih ve 2019/8 sayili SPK Biilteninde belirtilen 137.315.-TL idari para cezalarina
iligkin karsilik ayrilmistir.

15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30.09.2019 31.12.2018

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 9.862 9.664

Toplam 9.862 9.664

16.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKUL, net
30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 Ilaveler GUD Diizeltmesi 30 Eylil 2019
Binalar 12.416.815 - - 12.416.815
- Finansal

kiralama 12.416.815 - - 12.416.815
Toplam 12.416.815 - - 12.416.815
Maliyet Bedeli 1 Ocak 2018 Ilaveler GUD Diizeltmesi 31 Aralik 2018
Binalar 12.416.815 - - 12.416.815
- Finansal

kiralama 12.416.815 - - 12.416.815
Toplam 12.416.815 - - 12.416.815

30 Eylil 2019 tarihi itibariyle, yatinm amagli gayrimenkuller tizerinde 11.427.400 TL (31 Aralik
2018:11.427.400 TL) tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir. 01.01.-30.09.2019 dénemine iliskin
amortisman gideri bulunmamaktadir.

Yatirim amagl gayrimenkuller (binalar), 14 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan lisansli Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinada
tespit edilen gergege uygun degerlerden hesaplanan amortisman tutari indirilmek suretiyle finansal
tablolara yansitilmigtir. Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. yatirim amagh gayrimenkullerin (binalar)
gercege uygun deger tespitinde emsal karsilastirma ve gelir yontemini varsayimi ile tespit etmistir.
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17. MADDI DURAN VARLIKLAR, net

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 llaveler ~ Cikiglar 30 Eyliil 2019
Demirbaglar 1.274.526 - - 1.274.526
Diger maddi duran varliklar 338.317 - - 338.317
Ozel maliyetler 236.341 - - 236.341
Toplam 1.849.183 1.849.183
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2018 llaveler ~ Cikiglar 30 Eyliil 2019
Demirbaglar 1.203.013 23.591 - 1.226.604
Diger maddi duran varliklar 319.291 485 - 319.776
Ozel maliyetler 89.444 35.451 - 124.895
Toplam 1.611.748 59.527 1.671.275
Net Defter Degeri 237.435 177.908

30 Eylil 2019 tarihi itibariyle, déseme ve demirbaglar {izerinde herhangi bir sigorta teminati
bulunmamaktadir.01.01.-30.09.2019 donemine iliskin amortisman gideri 59.527 TL’dir. Bu tutar
iligikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agsagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2018 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2018
Demirbaglar 1.267.971 6.555 - 1.274.526
Diger maddi duran varliklar 338.317 - - 338.317
Ozel maliyetler 236.341 - - 236.341
Toplam 1.842.629 6.555 1.849.183
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2018 flaveler Cikiglar 31 Aralik 2018
Demirbaglar 1.171.436 31.577 - 1.203.013
Diger maddi duran varliklar 318.653 638 - 319.291
Ozel maliyetler 42.176 47.268 - 89.444
Toplam 1.532.265 79.483 - 1.611.748
Net Defter Degeri 310.364 237.435

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, doseme ve demirbaslar {izerinde herhangi bir sigorta teminati
bulunmamaktadir. 01.01.-31.12.2018 donemine iligkin amortisman gideri 79.483TL’dir. Bu tutar
ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.
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18. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 Illaveler ~ Cikislar 30 Eyliil 2019
Program ve yazilimlar 52.148 - - 52.148
Diger maddi olmayan duran varliklar 46.298 - - 46.298
Toplam 98.446 - 98.446
Birikmig Amortismanlar (-) 1 Ocak 2018 llaveler ~ Cikislar 30 Eyliil 2019
Program ve yazilimlar 52.091 38 - 52.129
Diger maddi olmayan duran varliklar 45.616 181 - 45.797
Toplam 97.707 219 97.926
Net Defter Degeri 739 520

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2018 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2018
Program ve yazilimlar 52.148 - - 52.148
Diger maddi olmayan duran varliklar 46.298 - - 46.298
Toplam 08.446 - - 98.446
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2018 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2018
Program ve yazilimlar 52.030 61 - 52.091
Diger maddi olmayan duran varliklar 45.376 240 - 45.616
Toplam 97.406 301 - 97.707
Net Defter Degeri 1.040 739

01.01.-30.09.2019 donemine iliskin itfa gideri 219 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir (01.01.-31.12.2018:301 TL).

19. KARSILIKLAR

Kisa Vadeli Karsihiklar

30.09.2019 31.12.2018

Dava karsiligi - 19.625
Personel izin karsilig1 5.269 6.995
Toplam 5.269 26.620

44



} EURO YATIRIM HOLDING A.S. . . .
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle devam eden davalar hakkinda detayli bilgi asagidaki gibidir;

Sirket’in bagl ortakliklarindan Ege Sigorta A.S. tarafindan, Sirket’in ana ortagi durumundaki Mustafa
Sahin’in sahibi bulundugu 10.000.000 adet Euro Yatirim Holding A.S. (EUHOL) hisse senetlerinin
Ege Sigorta A.S.’ye satisinin gegersiz oldugunun tespiti ve hisse devir bedeli olarak 6denen
26.000.000 TL’nin yasal faizi ile birlikte iadesi talepli olarak Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayili dosya iizerinden dava agmistir.Dava bedelinin Euro Yatirim
Holding, Euro Finans Menkul Degerler A.S. ve Mustafa Sahin’den miistereken miiteselsilen tahsili
talep edilmektedir. Dosya bilirkisiye gonderilmistir. Sirket yonetimi, hukuk miisavirlerinden alinan
goriise gore, soz konusu davanin herhangi bir yiikiimliilik dogurmayacagi varsayimi ile finansal
tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Ege Sigorta A.S. Ana Ortak Sirket’e tarafindan sermaye taahhiitii
borcunun édenmesi talepli Istanbul 1. Icra Miidiirliigii’niin 2015/23577 E sayil1 dosyas1 iizerinden icra
takibi baslatilmistir. Sirket s6z konusu icra takibine itiraz etmistir. Ege Sigorta A.S.’de itirazin iptali
ve sermaye taahhiitii borcunun ddenmesi talepli Istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2015/1141
E sayili dosyasi lizerinden 11.820.274 TL nin tahsili talepli dava ac¢ilmistir.

S6z konusu dava ile ilgili Sirket yonetimi, hukuk miisavirlerinden alinan goriis dogrultusunda ekli
finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamastir.

Uzun Vadeli Karsihklar

30.09.2019 31.12.2018

Kidem tazminat1 karsilig 85.299 96.773

Toplam 85.299 96.773
01.01.- 01.01.-
Kidem Tazminati Karsilig 30.09.2019 31.12.2018
Acilis 96.773 27.531
Donem karsilig 46.633 64.512
Faiz maliyeti 488 416
Aktiieryal kazang ve kayiplar 14.116 4314
Doénem igerisinde 6denen (72.711) -
Donem sonu bakiyesi 85.299 96.773

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.

30 Eylil 2019 tarihi itibariyle, ddenecek kidem tazminati, her hizmet yili ig¢in bir aylik maas
iizerinden 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 ylikiimliiligii
yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de
aciklandigi sekilde hesaplanmistir. 30 Eyliil 2019 tarihinde karsilik, her hizmet yili icin maksimum
6.379,86 TL olmak tizere 30 giinliik ticret lizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar
kullanilarak hesaplanmaktadir.
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20. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolar1 agsagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR1'ler 30.09.2019 31.12.2018

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 52.500 52.500

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar - -

Toplam 52.500 52.500
Teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kime verildigi Bankas1 Teminat tutari
[zmir 26. icra Miidiirliigii Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 16.500
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. Denizbank A.S. 7.200
Baskent Dogalgaz A.S. Akbank T.A.S. 27.000
T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu ING Bank A.S. 1.800
Toplam 52.500

Isletme kredileri icin ana ortak olan Mustafa Sahin’in sahsi kefaleti verilmistir.
21. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket’in kayitli sermaye tavani 300.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
600.000 adedi nama yazili A grubu, 59.400.000 adedi nama yazili B grubu olmak iizere toplam
60.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu {iyelerinin yarisinin se¢ciminde A grubu paylar aday
gOsterme hususunda imtiyaza sahiptir.Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklari
sinirlandiriimadig takdirde, A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu
yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklari sinirlandirildigr takdirde, c¢ikarilacak
yeni paylarin timii B grubu olarak cikarilacaktir.Yonetim kurulu iiyelerinin seg¢iminde paylarin
tamamu 1(bir) oy hakkina sahiptir.Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.
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Rapor tarihi itibariyle Sirket’in sermaye yapist asagidaki gibidir;

Sermayedarlar Ortaklik payi Hisse adedi Hisse tutar1 TL
Mustafa Sahin %10,16 6.100.004 6.100.004
Ege Sigorta Anonim Sirketi %16,67 10.000.000 10.000.000
Seda Sahin %14,17 8.500.008 8.500.008
Halka Acik Kisim %059,00 35.399.988 35.399.988

%0100,00 60.000.000 60.000.000

31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir;

Sermayedarlar Ortaklik payi Hisse adedi Hisse tutar1 TL
Mustafa Sahin % 25,75 15.450.004 15.450.004
Ege Sigorta A.S. % 16,67 10.000.000 10.000.000
Halka Ac¢ik Kisim % 57,58 34.549.996 34.549.996

% 100 60.000.000 60.000.000

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar
30.09.2019 31.12.2018

Sermaye diizeltmesi olumlu farklari 51.502 51.502

Toplam 51.502 51.502

Finansal tablolarda tiim Ozkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmek
zorundadir. TMS/TFRS c¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. Ilisikteki finansal tablolarda
sermaye diizeltme farklarmin tamami Odenmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi
farklarindan olusmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

30.09.2019 31.12.2018

1. tertip yasal yedek akce 692.434 692.434

Toplam 692.434 692.434
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Paylara Iliskin Primler / iskontolar

30.09.2019 31.12.2018
Paylara iligkin primler / 1skontolar 1.482 1.482
Toplam 1.482 1.482
Gecgmis Yillar Kar / (Zararlar)
30.09.2019 31.12.2018
Gegmis yillar kar / (zararlar) (11.267.128) (14.777.009)
Toplam (11.267.128) (14.777.009)
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang / (Kayiplar)
30.09.2019 31.12.2018
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar) (20.337) (9.332)
Toplam (20.337) (9.332)
22.SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satis gelirleri
Yoktur.
Satislarin maliyeti
Yoktur. ) . ) .
23. GENEL YONETIM GIDERLERI
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019  30.09.2018
Personel giderleri 306.407 200.609 101.949 80.229
Y o6netim kurulu huzur hakki gideri 42.735 42.735 14.245 14.245
Vergi, resim, ceza ve harglar 18.461 19.178 1.844 1.019
Dava, ceza ve diger karsilik giderleri 10.399 2.015 466 431
Iletisim giderleri 22.047 16.903 15.828 12.588
Balgat Bina Giderleri 148.145 86.549 33.174 22.230
Kidem ve izin tazminati karsilik gideri 44907 36.415 116 30.938
Sigorta giderleri 4.735 4.285 1.596 1.444
Temsil agirlama ve seyahat giderleri 7.236 12.551 - 12.551
Abone ve aidat giderleri 15.382 - 3.047 -
Seyahat giderleri - 91.322 - 55.963
Amortisman paylari 59.527 59.449 19.779 20.034
Danigmanlik ve denetim giderleri 83.015 52.419 24.255 22.306
Itfa paylari 219 227 68 75
Diger giderler 15.301 43.800 5.579 15.375
Toplam 778.516 668.454 221.946 289.427
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24.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/(GIDERLER)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Yansitma fatura gelirleri 14.682 - 4.247 -
Kur farki gelirleri 0958.597  4.193.412 231.719  2.946.361
Ortak alan gider yansitma gelirleri 390.942 293.930 104.455 100.659
Konusu kalmayan karsiliklar 19.625 - - -
Temettii geliri 69.378 - - -
5510 sayili kanundan dogan indirim 19.176 10.343 9.572 6.004
Reeskont gelirleri 132 1.305 - 1.015
Diger gelirler - 819 - 1
Toplam 1.472.533  4.499.809 349.993  3.054.040
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019  30.09.2018
Kur farki giderleri 721.495 755.738 599.512 726.680
Reeskont gideri 7.618 1.720 - 1.517
Diger giderler 214 4.363 - 3.794
Toplam 729.327 761.821 599.512 731.991
25.  YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019  30.09.2018 30.09.2019  30.09.2018
Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun deger artiglart 1.442.244  14.038.895 (2.244.975) 9.035.288
Hisse senedi degerleme kar1 - 162 - 5
Yatirim amagh gayrimenkul kira geliri 645.489 513.700 210.123 173.125
Toplam 2.087.733  14.552.757 (2.034.852) 9.208.418
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Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019  30.09.2018

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege

uygun deger azalisi 107.187 - 36.220 -
Yatirim amagli gayrimenkul amortisman gideri - 233.126 - 77.709
Hisse senedi degerleme zarari 56 - (24) -
Toplam 107.243 233.126 36.196 77.709

26. FINANSMAN GELIRLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2019  30.09.2018 30.09.2019  30.09.2018

Mevduat faiz gelirleri 5.316 4.731 493 535
Mustafa Sahin faiz geliri - 927.103 - 500.523
Toplam 5.316 931.834 493 501.058

27. FINANSMAN GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2019  30.09.2018 30.09.2019  30.09.2018

Kur fark: giderleri 433.368 6.790.006 (1.022.425) 4.571.252
Kredi faiz giderleri 681.334 997.993 77.282 418.904
Diger finansman giderleri 1452 2.072 378 1.866
Miskili sirketlerden faiz giderleri 950.725 905.340 305.400 470.949
Beklenen kredi zarari - 43.506 - -
Toplam 2.066.879 8.738.917  (639.365) 5.462.971

28. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in bilangoya yansiyan kurumlar vergisi
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiligii Teblig’e gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in
yasal kayitlar1 arasindaki gecici farklardan olugsmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amacli hazirlanan
tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.
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Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda ayrilan ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri asagida

Ozetlenmistir:
30.09.2019 31.12.2018
. . . Kiimiilatif  Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmig
Ertelenmis vergi varligi . .
zamanlama farklar vergi zamanlama farklar vergi
Kidem tazminati kargilig: 85.299 18.766 96.773 21.290
Aktiflestirilen finansman gideri iptali 11.288.160  2.483.395 11.450.037 2.519.008
Dava ve diger karsiliklar 137.315 30.209 156.940 34.527
Hisse senedi degerleme farklar 93 20 37 8
Faiz Gideri 745.035 163.908 599.634  131.919
Alacak Reeskontlar1 - - 132 29
Gider Tahakkuklari 139.488 30.687 117.555 25.862
Satilmaya hazir finansal varhk gercege 10.168.361  559.260 11503.418  632.688
uygun deger farki
Toplam 3.286.246 3.365.332
: e Kiimiilatif  Ertelenmis Kiimilatif Ertelenmig
Ertelenmis vergi yakimliligi (-) zamanlama farklari Vergi  zamanlama farklar vergi
Yatirim amagh gayrimenkuller 2.663.924 293.032 3.907.915  429.871
diizeltmesi
Maddi duran varlik farklar 1.287.285 283.203 1.347.031 296.347
Borg reeskontlari - - 7.618 1.676
Gelir Tahakkuklar1 - - 9.028 1.986
Personel izin karsilig1 iptali 76.946 16.928 75.220 16.548
Toplam 593.162 746.428
Net ertelenen vergi 2.693.083 2.618.904

varligl/(yikiimliligii)

Kurumlar Vergisi

Sirket Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci ilizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yillar zararlar1 kullanilan
yatirim indirimleri ve Ar-Ge merkezi indirimi) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’deki kurumlar vergisi vergi oran1i 30 Eylil 2019 tarihi itibartyle %22°dir (2018 %20).
Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.

2019 yili kurum kazanglarmim gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden %22 oraninda gecici vergi hesaplanmustir (2018: %20).
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28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen %20 vergi orani1 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanglari i¢in %22 olarak uygulanir hilkkmii gegici madde ile eklenmistir. Ayrica, aym “Torba Yasa” ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 5. Maddesinin birinci fikrasinin e bendinde belirtilen
“Kurumlarin, en az iki tam yil silireyle aktiflerinde yer alan tasimmazlarin satisindan dogan kazanglarin
vergiden istisna edilecek %75°1ik kismi1 %50 olarak degismistir.

Bu nedenle ertelenmis vergi hesaplamasinda zamanlama farki 2020 yilina kadar olan islemlerde %22,
etkileri kisa ve daha uzun vadelere yayinlanan islemlerde ise, etkinin zaman boyutu dikkate alinarak
%21 ve %20 oranlarina gore ertelenmis vergi varlik ve ytikiimliiliigii hesaplanmustir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir.

Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde
incelenerek sirketin 6demesi gereken kurumlar vergisi degistirilebilir.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin hesap donemi icerisinde elde ettikleri kurum kazanci iizerinden
6demek zorunda olduklar1 kurumlar vergisi diginda ayrica bazi hallerde Gelir Vergisi Kanunu (GVK)
hiikiimlerine gore gelir vergisi tevkifati (stopaji) 6deme miikellefiyetleri dogmaktadir.

Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji yapilmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1 vergilendirilebilir
kazanctan diisiilebilir. Yararlamilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.

Diger taraftan 4842 sayili Yasa ile istisna kazanc¢lardan stopaj uygulamasina son verilmistir. Bu nedenle,
istisna olsun veya olmasin tiim kazanglar dagitimi halinde stopaja tabidir. Bu durumun istisnasi, eski
rejime gore (4842 sayili Yasa oncesi hiikiimlere gore) kullanilan yatirim indirimi i¢in % 19.8 oranindaki
stopajm devam etmesi halidir. Halka acgik olan veya olmayan sirketlerle ilgili stopaj oranlarmdaki
degisiklik kaldirilmistir.

Tiim kurumlar yukarida belirtilen sekilde kar dagitmalar1 halinde % 15 oraninda stopaj yapacaklardir.
Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de O0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi
inceleyebilir ve hatali igslem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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Yatirim indirimi Uygulamasi

Yatirim indirimi uygulamasit 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliikten kaldirilmistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyla yararlanamadig1 yatirim indirimi tutarlari ile 1 Ocak 2006 6ncesi baglayan ve iktisadi ve teknik
biitlinliik arz eden yatirimlara ait yatinm indirimi tutarlar1 sonraki yillarda elde edilecek
vergilendirilebilir kazanglardan diisiilmek tizere sonraki yillara tagmabilir.

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6009 sayili Kanun ile yapilan diizenleme geregince
hak kazanilan yatirnm indirimi tutarlari yil siirlamasi olmaksizin kullanilabilecektir. Ayrica indirim
sonrasi kazang tlizerinden yiiriirliikteki vergi oranina gore %20 kurumlar vergisi hesaplanacaktir. 6009
sayil1 Kanunla yapilan diizenleme 2010 yil1 kazanglarina uygulanmak iizere 1 Agustos 2010 tarihinde
yiiriirlige girmistir.

Indirimli Kurumlar Vergisi Uygulamasi

2009/15199 sayil1 Yatirimlarda Devlet Yardimlar1t Hakkinda Karar kapsaminda biiyiik 6l¢ekli yatirimlar
ile bolgesel uygulama kapsaminda gerceklestirilen yatirimlarda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 32/A maddesi ¢ergevesinde, indirimli kurumlar vergisi destegi alimmaktadir. Tegvik
belgesinde belirtilen yatirima katki oranina gore hesaplanan yatirima katki tutarina ulasilana kadar her y1l
Odenecek kurumlar vergisi tutari eksik 6denmek suretiyle bu tesvikten yararlanilmaktadir. Ayn1 Karar
kapsaminda alman yatinm tesvik belgeleri geregince KDV ve gilimriik vergisi tesvikinden de
yararlanilmaktadir.

Cari donem vergisiyle ilgili varlik bulunmamaktadir (31 Aralik: 2018 Bulunmamaktadir.).

30.09.2019 30.09.2018

Ertelenmis vergi (71.074) (132.999)

Toplam (71.074) (132.999)

29. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmistir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2019  30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Donem kari ana ortaklik paylar (45.309) 9.449.083 (1.963.487) 6.250.372

Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot 60.000.000  60.000.000 60.000.000 60.000.000
1 TL nominal bedelli 1 Lot bagina kar

(zarar) TL (0,0008) 0,1575 (0,0327) 0,1042

Hisse bagina kazang (0,08%) 15,75% (3,27%) 10,42%
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafinin, yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket,
portfoylinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan
olusan alim satim amagl finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit
teminatlar1, banka garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan
varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sozlesmeleri hazine garantisi i¢eren finansal arag
olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket yonetimi, dnceki donemde oldugu gibi
Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak, giincel
piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini

kontrollii olarak yonetmektedir.

Nakit ve
nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar Finansal yatirimlar benzeri
Kamu
kesimi
iligkili ~ Diger Mligkili Diger Hisse  tahvil, senet,  Vadeli
30.09.2019 taraf taraf taraf taraf senetleri bonolari Mevduat  Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 1.648 6.956 5.569.828  34.278 56 43.506  37.831 8.605
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - - - -
1.648 6.956 5.569.828  34.278 56 43506  37.831 8.605

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin
net defter degeri
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger dustikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger duistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

54



} EURO YATIRIM HOLDING A.S. . . .
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Ticari alac
zaklar Diger alacaklar Finansal yatirimlar Nakit ve nakit benzeri
Kamu kesimi
Miskili Diger Tiskili Diger Hisse tahvil, senet,
31.12.2018 taraf taraf taraf taraf senetleri bonolari Vadeli Mevduat Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan 1.741 6.144 7.859.140 33.218 112 43.506 39.352 23.240

azami kredi riski (A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina - - - - - - -
alimmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine 1.741 6.144 7.859.140 33.218 112 43.506 39.352  23.240
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi - - - - - - - -
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine - - - - - - - -
ugramamus varliklarin net defter degeri
D. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net - - - - - - - -
defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri)
Deger dustkligii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina - - - - - - - -
alinmus kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)
Deger dusikligii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina - - - - - - - -
alinmus kisim.

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi,
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir.

Sirket yonetimi, varliklari1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.
Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun
olarak gergeklestirmektedir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore dagilim

asagidaki gibidir:

Beklenen vade uyarinca

nakit
cikiglar toplam1 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri E1+1+11+1V) Kisa (I) arast (II)  arasi (IH)  uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiiliiliikler 9.335.619 9.335.619 9.335.619 - - -
Ticari Borglar 101.380 101.380 101.380 - - -
liskili taraf 3.637 3.637 3.637 - -
Diger taraf 97.743 97.743 97.743 - -
Diger Borglar 9.234.239 9.234.239 9.234.239 - - -
iskili taraf 9.227.375 9.227.375 9.227.375 - -
Diger taraf 6.864 6.864 6.864 - -
9.335.619 9.335.619 9.335.619 - - -
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30 Eyliil 2019

Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislart

3 Aydan 3-12 Ay

1-5Y1l 5 Yildan

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri ~ Toplami(=I+II+I11+] V) Kisa () arast (I)  arasi (II)  uzun (V)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiiliiliikler 17.222.198 17.222.198 - 17.222.198 - -

Finansal borglar 17.222.198 17.222.198 - 17.222.198 - -
17.222.198 17.222.198 - 17.222.198 - -

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore

dagilimi asagidaki gibidir.
31 Aralik 2018

Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislar:

3 Aydan Kisa 3 -12 Ay arasi

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Toplami(=I+11) [0} (D]
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiiliiliikler 16.866.981 16.866.981 78.151 16.788.830
Finansal borglar 16.866.981 16.866.981 78.151 16.788.830
16.866.981 16.866.981 78.151 16.788.830

Beklenen vade uyarinca

nakit
¢ikislar toplami 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri EI+1+1+1V) Kisa () arasi (II)  arasi (IIH)  uzun (1V)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiiliiliikler 10.071.958 10.071.958  10.071.958 - - -
Ticari Borglar 469.026 469.026 469.026 - - -
Tliskili taraf 3.637 3.637 3.637 - - -
Diger taraf 465.389 465.389 465.389 - - -
Diger Borglar 9.602.932 9.602.932 9.602.932 - - -
iskili taraf 9.596.303 9.596.303 9.596.303 - - -
Diger taraf 6.629 6.629 6.629 - - -
10.071.958 10.071.958  10.071.958 - - -

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagilimmin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iligskin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar. ylikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem icinde gerceklesen dovizli
islemler. islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden g¢evrilmistir. Dovize dayali parasal
varlik ve ytlikiimliiliikler. donem sonunda gegerli olan doviz kurlar lizerinden ¢evrilmistir.
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Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari. kar
/ zarar tablosuna yansitilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci
para pozisyonu agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralhk 2018
TL karsihg: fonksiyonel TL karsihg: fonksiyonel

para birimi EUR para birimi EUR
1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa,banka hesaplari dahil) 4.174 675 21.420 3.553
2b. Parasal olmayan finansal
varliklar - - - -
3. Diger 5.569.828 900.742 7.887.797 1.308.526
4.Donen Varhklar (1+2+3) 5.574.002 901.417 7.909.217 1.312.080
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal
varliklar - - - -
7. Diger 29.399 4.754 - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 5.603.401 906.171 7.909.217 1.312.080
10. Ticari Borglar 45.672 7.386 377.835 62.680
11. Finansal Yiikiimliiliikler 17.222.198 2.785.141 16.788.830 2.785.141
12a. Parasal olan diger
yiikiimliiliikler - - . }
12b. Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler
(10+11+12) 17.267.870 2.792.527 17.166.665 2.847.821

14. Ticari Borglar - - - -

15. Finansal Yiikiimliilikler - -

16a. Parasal olan diger
yiikiimliiliikler - - - -

16b. Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler - - - -

17. Uzun vadeli
yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler 17.267.870 2.792.527 17.166.665 2.847.821

19. Bilanco dis1 tiirev arac¢larimin
net varhik / yiikiimliiliik pozisyonu
(19a-19b) - - - -

20. Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-
18+19) (11.664.469) (1.886.356) (9.257.448) (1.535.741)

21. Parasal Kalemler Net yabanci

para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a) (11.664.469) (1.886.356) (9.257.448) (1.535.741)

Kur Riskine Duyarhlik Analizi

30 Eylil 2019 tarihi itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 degismesi
halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken. basta faiz oranlari olmak
tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmustir.
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30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna goére. Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda
%10 oraminda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi. yabanci para
biriminden olan varlik ve yilikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar 1.166.447 TL
(2018: 925.745 TL ) daha diisiik / yiiksek olacakti. 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle
doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci1 paranin
30.09.2019 deger kaybetmesi deger kazanmasi

Yabanci1 paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmast

1-ABD Dolart net varlik / yiikiimliligi -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) -

4-EUR Dolari net varlik / yiikiimliiligii 1.166.447
5-EUR Dolari riskinden korunan kisim (-) -
6-EUR Dolar1 Net etki (4+5) 1.166.447

(1.166.447)

(1.166.447)

1.166.447

1.166.447

(1.166.447)

(1.166.447)

TOPLAM (3+6) 1.166.447

(1.166.447)

1.166.447

(1.166.447)

Piyasa Riski

Piyasa riski. piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar. yabanci para riski. faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski. nakit akimi faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi. maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca. belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul kiymet portfoyii.
portfoy yoneticileri tarafindan bu g¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski. faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.
Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2019  31.12.2018

Sabit faizli finansal

araclar 81.393 82.970

Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 37.831 39.352
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 43.562 43.618

Finansal borglar Banka kredileri

Degisken faizli finansal araclar (17.361.686) (16.984.536)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar - -

Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar - -

Finansal borglar Banka kredileri (17.361.686) (16.984.536)

Net faiz pozisyonu (17.280.293) (16.901.566)
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31. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger. bilgili ve istekli taraflar arasinda. piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde. bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir. Sirket. finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte. piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek. yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak
burada sunulan tahminler. Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Halihazirda krediler i¢in karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta
ve bu araglar satildiginda veya vadesinden 6nce kullanildiginda islem masrafi ve 1skontoya tabi
tutulmaktadir. Yeterli gilivenilirlikte veri elde edilememesinden dolay1 bu araglar igin gergege uygun
deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla. bu kalemlerin net defter degerleri gercege uygun degerin
tutarl bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklagtigi dngdriilmektedir. Devlet i¢
bor¢clanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin kayitli degerlerine
yaklastigr varsayilmaktadir. Degisken faizli uzun vadeli banka kredilerinin yakin tarihte yeniden
fiyatlanmig olmasindan otiirli  gerge§e uygun degerlerinin  kayith degerlerine yaklastig
varsay1lmaktadir. Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Eyliil 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Vadeli mevduat - 37.831 -
Kamu kesim tahvil,senet ve bono 43.506 - -
Hisse senetleri 56 - -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2352 Seviye 3
Vadeli mevduat - 39.352 -
Kamu kesim tahvil,senet ve bono 43.506 - -
Hisse senetleri 112 - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
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Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler. birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler. ilgili varlik ya da yiikimliligiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler. varlik ya da yilikiimliiliiglin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri. sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisimt slirdirmek ic¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen
temettii tutarmin degistirebilir. sermayeyi ortaklara iade edebilir. yeni hisseler c¢ikarabilir ve
bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket. sermaye yeterliligini bor¢ / dzsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
bor¢larina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi orami yiiksektir. Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi. onceki donemlere
gore farklilik arz etmemektedir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla toplam sermayenin net borglara oranm asagidaki
gibidir:
30.09.2019  31.12.2018

Toplam borg 27.824.558  28.307.558
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (46.436) (62.592)
Net borg 27.778.122  28.244.966
Toplam sermaye 50.383.866  50.440.180
Borg / Sermaye orani 55,13% 56,00%

32. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kamu Go6zetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina iliskin 13 Sira Nolu Teblig’de yatirrm
isletmesi tanim1 asagidaki sekildedir;

Yatirim Isletmesi

Yatinm yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatinmcidan fon elde eden
Yatirimeisina veya yatirimeilarina. is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya
da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve Yatirimlariin
tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergcege uygun deger esasi iizerinden Olgen ve
degerleyen isletmedir.
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Sirket. Yatirim isletmesi tanimi ile faaliyet konusu ve bu faaliyet konusu gercevesinde yukarida
aciklanan faaliyetine iliskin uygulamalar1. tek gelir kaynaginin sermaye kazanci ve yatirim geliri
oldugu. bu amagla birden fazla yatinmcidan fon elde ettigi hususlar1 dikkate alindiginda kendisini “
Yatirim Isletmesi” olarak tanimlamaktadr.

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri finansal tablolarda Sirket. TFRS 9’a gore bagh
ortakliklariin gergege uygun deger farkini kar veya zararda muhasebelestirmis ve bagli ortakliklarini
konsolide etmemistir.

Ege Sigorta A.S. 'nin gercege uygun degerlemesi

Sirket. bagli ortakligit Ege Sigorta A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihli gercege uygun degeri Aday
Bagimsiz Denetim ve SM.M.M A.S.’nin 15 Subat 2015 tarihli degerleme raporunda belirledigi deger
lizerinden finansal tablolara yansitilmistir.ilgili bagl ortakliga karsilik ayrilmustir.

Euro Finans Menkul Degerler A.S. nin gercege uygun degerlemesi

Sirket. bagli ortakligi Euro Finans Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihli ger¢ege uygun
degeri Aday Bagimsiz Denetim ve SSM.M.M A.S.’nin 15 Nisan 2015 tarihli degerleme raporunda
belirledigi deger iizerinden finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2015 tarihli gergege uygun degeri Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M A.S.’nin 22 Subat
2016 tarihli degerleme raporunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle belirledigi degerin gecerli piyasa
kosullar1 goz 6niinde bulundurularak finansal tablolara yansitilmustir.

Eurocity Bank AG 'nin gercege uygun degerlemesi

Sirket. bagli ortakligi Eurocity Bank AG’nin 31 Aralik 2016 tarihli gergege uygun degeri Dr. Sengiil
& Cebulla Partnerschaft’nin 24 Mart 2017 tarihli degerleme raporunda belirledigi deger {izerinden
finansal tablolara yansitilmistir.

30 Eyliil 2019 tarihli gercege uygun degeri Dr. Sengiil & Cebulla Partnerschaft.’nin 03 Agustos 2018
tarihli degerleme raporunda belirledigi degerin gegerli piyasa kosullar1 gdz oniinde bulundurularak
finansal tablolara yansitilmistir.

33. BILANCO SONRASI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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