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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Strurle (Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
referanslar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Donen varhklar 128.808.854 81.327.776
Nakit ve nakit benzerleri 3 93.055.958 70.325.867
Finansal yatirimlar 4 26.690.525 -
Ticari alacaklar 5 8.847.055 10.994.383
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5,15 8.495.685 9.509.592
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 351.370 1.484.791
Pesin 6denmis giderler 9 215.316 7.526
- lliskili taraflara pesin denmis giderler 15 189.357 604
- lligkili olmayan taraflara pegin 6denmis giderler 25.959 6.922
Duran varhklar 6.688.236 3.554.444
Maddi duran varliklar (net) 6 1.802.219 1.853.243
Kullanim hakki varliklari 7 3.106.777 -
Maddi olmayan duran varliklar (net) 6 299.382 268.157
Ertelenmis vergi varligi 10 1.479.858 1.433.044
Toplam varhklar 135.497.090 84.882.220
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.283.544 12.385.136
Ticari borglar 5 837.173 664.647
- lliskili taraflara ticari borglar 5,15 210.690 105.525
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 626.483 559.122
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 890.714 740.201
Donem kart vergi yiikiimliligii 10 4.897.999 3.963.791
Kisa vadeli karsiliklar 6.025.395 5.736.074
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 5.642.109 5.404.752
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 383.286 331.322
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 632.263 1.280.423
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 147.333 655.620
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 484.930 624.803
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.169.771 972.649
Uzun vadeli bor¢lanmalar 8 3.182.005 -
- lligkili taraflara uzun vadeli bor¢lanmalar 8 3.182.005 -
-Kiralama islemlerinden borglar 8 3.182.005 -
Uzun vadeli karsiliklar 987.766 972.649
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 987.766 972.649
Ozkaynaklar 118.043.775 71.524.435
Odenmis sermaye 12 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklari 534.111 534.111
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler) (149.845) (149.845)
-Tamimlanmus fayda planlar: yeniden 6lgiim kaywplar: (149.845) (149.845)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12 18.309.555 18.309.555
- Yasal yedekler 12 18.309.555 18.309.555
Gegmis yillar karlari 12 42.754.795 553.676
Net dénem kart 46.595.159 42.276.938
Toplam kaynaklar 135.497.090 84.882.220

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnrh Swnrl Swnrl Swnrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslar 2019 2019 2018 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 79.366.848 29.010.355 57.103.552 20.400.442
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 13 (5.161.145) (2.528.709) (2.642.775) (1.324.453)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 74.205.703 26.481.646 54.460.777 19.075.989
Genel yonetim giderleri (-) 14 (30.040.582) (10.160.843) (24.287.783) (7.731.365)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 91.458 461 16.655 16.500
Esas faaliyetlerden diger giderler (49.837) (37.404) - -
Esas faaliyet kari 44.206.742 16.283.860 30.189.649 11.361.124
Finansman gelirleri 15.758.477 6.165.740 6.468.137 2.519.423
Finansman giderleri (-) (186.334) (132.159) - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 59.778.885 22.317.441 36.657.786 13.880.547
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (13.183.726) (4.890.656) (8.075.777) (3.054.512)
- Dénem vergi gideri (-) 10 (13.230.540) (5.201.691) (8.048.469) (3.273.344)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 10 46.814 311.035 (27.308) 218.832
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar 46.595.159 17.426.785 28.582.009 10.826.035

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger kapsaml gelir/ gider - - - -
Diger kapsamh gelir/ gider - - - -
Toplam kapsamh gelir 46.595.159 17.426.785 28.582.009 10.826.035

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh

gelirler veya giderler Birikmis Karlar
Tammlanmis fayda Sermaye Kardan ayrilan Geg¢mis
Dipnot Odenmis planlar1 yeniden diizeltmesi kasitlanmis yular Net donem Toplam
referanslari Sermaye olciim (kayip)/kazanglar: farklar yedekler karlar kari ozkaynak
1 Ocak 2018 10.000.000 (233.822) 534.111 13.834.199 464.184 33.818.407 58.417.079
Transferler 12 - - - 4.475.356 29.343.051 (33.818.407) -
Odenen temettii 12 - - - - (29.253.559) - (29.253.559)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 28.582.009 28.582.009
30 Eyliil 2018 10.000.000 (233.822) 534.111 18.309.555 553.676 28.582.009 57.745.529
1 Ocak 2019 10.000.000 (149.845) 534.111 18.309.555 553.676 42.276.938 71.524.435
Muhasebe politikalarindaki

degisikliklere iligkin diizeltmeler 2 - - - - (75.819) - (75.819)

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
diizeltmelerden sonraki tutar 10.000.000 (149.845) 534.111 18.309.555 477.857 42.276.938 71.448.616
Transferler 12 - - - - 42.276.938 (42.276.938) -
Toplam kapsaml gelir - - - - - 46.595.159 46.595.159
30 Eyliil 2019 10.000.000 (149.845) 534.111 18.309.555 42.754.795 46.595.159 118.043.775

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirlt denetimden

Stmirlt denetimden

gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari 20.156.376 35.501.516
Donem kari 46.595.159 28.582.009
Dénem kary/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 7.737.905 5.604.300
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6,7 958.301 298.358
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.716.402 3.698.302
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler 4.664.438 3.526.139
- Dava ve/veya ceza karsiliklar: (iptali) ile ilgili diizeltmeler 70.123 172.163
- Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler (18.159) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (10.584.652) (6.468.137)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (10.770.986) (6.468.137)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 186.334 -
Kar (zarar) mutabakatr ile ilgili diger diizeltmeler (15.416) -
Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (520.901) -
- Finansal varliklarin gercege uygun deger(kazanglari) ile
ilgili diizeltmeler (520.901) -
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler o 10 13.183.726 8.075.777
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar Ile Ilgili Diizeltmeler 445 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (24.250.769) 5.742.058
Finansal yatirimlardaki azalis (artig) (26.169.624) -
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 2.147.328 6.204.342
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 1.013.907 5.077.871
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis 1.133.421 1.126.471
Pesin 6denmis giderlerdeki artig (207.790) (86.065)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 172.526 (581.684)
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis)/arti 105.165 40.767
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) 67.361 (622.451)
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/(azalis) 402.987 346.717
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (596.196) (141.252)
- lligkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis)/artis (508.287) 20.909
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis (87.909) (162.161)
Faaliyetlerden diger nakit akislar (9.925.919) (4.426.851)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (4.214.958) (3.977.389)
Alman faiz 6.605.739 6.657.741
Vergi 6demeleri (12.124.429) (7.107.203)
Diger Nakit Girisleri (Cikiglart) (192.271) -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (485.258) (303.181)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (485.258) (303.181)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 6 (329.399) (99.977)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglary 6 (155.859) (203.204)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar - (29.253.559)
Odenen temettiiler 12 - (29.253.559)
Yabancai para ¢evirim farklarinin etkisinden once nakit ve
nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C) 19.671.118 5.944.776
D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (445) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C+D) 19.670.673 5.944.776
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 69.420.524 53.876.320
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 89.091.197 59.821.096

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasast kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci
ozel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
cergevesinde kurmakta ve yonetmektedir. Sirket May1s 2006 tarihi itibariyla bireysel portfoy yonetimi
hizmeti sunmaya baglamstir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) I11-52.1 sayili Yatirm Fonlarma Iliskin Teblig ve
[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
kapsaminda fon kurma yetkisi almistir. Anilan tebligler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.’nin
kurucusu oldugu fonlar Ak Portfoy Yonetimi A.S.’ye 30 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla calisan sayis1 54°tiir
(31 Aralik 2018: 53). Sirket’in genel miidirligii Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4.
Levent, Besiktas / Istanbul, Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek
bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii olusturmak) yiiriitmektedir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S. nin istirakidir.
Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren yila ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 25 Ekim 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde Sirket’in
yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2014
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinmustir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya &zet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde Gzet finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem 6zet finansal
tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve
Tiirkiye Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planimi esas
almaktadir. Ara donem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirast olarak
hazirlanmistir. Ara donem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir



(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Finansal tablolarin hazirlamis sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30
say1l1 Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Eyliil 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile olgiilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo disi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akislar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkl olarak enstriimanin kalan émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatinnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar igin bir istisna Ongdérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore
bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlari da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.

2015 - 2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterck faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aynmi sekilde

muhasebelestirir.

. TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”, bir dzellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan y1llik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi,
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmas.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayumlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i)  6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
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iii)  6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliilikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.
Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve dzet finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolariin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 6zet finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2019 tarihi
itibariyla hazirlanmis 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis
finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6zet nakit akis tablosu ve 6zet 6zkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak - 30 Eylil 2018 ara hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli
goriildiigli takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSIKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in,
TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerinin ilgili standardin gegis hiikiimlerine uygun olarak uygulanmasi haricinde 2019
yil1 igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

konusu TFRS’nin gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise,
hem degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan ve Sirket’i ilgilendiren yeni standart,
degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan
kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerini, ilgili standardin gegis hiikiimlerine uygun
olarak yerine getirmistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikasi degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri agagidaki gibidir:

Sirket - kiract olarak

Eger bir sozlesme, sézlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir
stire icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu s6zlesmenin kiralama
niteligi tasidigr ya da bir kiralama islemini icerdigi kabul edilir. Sirket, bir sézlesmenin
baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tagimadigini ya da kiralama islemi igerip
icermedigini degerlendirir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimin1 kontrol
etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken agsagidaki kosullar1 géz
oniinde bulundurur:

a) Kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir
varlik bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama soézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimindan
saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmast,

c) Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimini
yonetme hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sozlesmesinin
konusunu olusturan tanimli varligi yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi
kendi belirledigi sekilde igletmeleri i¢in baskalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin
bu isletme talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

ii. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini
onceden belirleyecek sekilde varlig1 (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis
olmasi.

So6zlesmenin bu sartlar1 saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiligii yansitir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIiKLER (Devami)
Kullanim hakki varlig
Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakk: varlig1 olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b)  Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutarindan,
kiralama ile ilgili tiim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

C) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakki
varlig1 olarak kayitlara alimacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokiilmesi ve
taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim
ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iligkin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket
tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler de ilk 6l¢lim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varliginz:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b) Kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16, “Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varligimin deger
diistikligiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diisiikligii
zararii muhasebelestirmek icin TMS 36, Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardini uygular.

Kira yiikiimliltigii

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte gergeklesmemis olan
kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olger. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zzimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orami kullanilarak iskonto
edilir.

Sirket’in kira yiikiimliiliigliniin 6lglimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarimin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Birendeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks
veya oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira ylikimliiliiglinii asagidaki sekilde dlger:

a) Kayitl degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Kayith degerini, yapilmis olan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Kayitli degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak
sekilde yeniden olger. Sirket, kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6lgtim tutarini, kullanim hakki
varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

B.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIiKLER (Devami)
Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliiligii, so6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate
aliarak belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlariin
biiyiik kismui Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir.
Ancak eger soz konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sozlesmeye gore Sirket’in
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus g6z
oniinde bulundurularak belirlenir. Eger sartlarda onemli bir degisiklik olursa yapilan
degerlendirme Sirket tarafindan gézden gecirilmektedir.

Kolaylastirici uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan
diistik degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici,
diziistii bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin
tanidig1 istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere iliskin 6demeler olustuklar
donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gecis

TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi1 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde
uygulanmak tizere 16 Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanmistir. Sirket,
TMS 17, “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16, “Kiralamalar” standardini ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamistir. Sirket, gegmise doniik gecis uygulamasini
kullanarak 6nceki y1l i¢in karsilastirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememis olup bunun yerine bu
standardi ilk kez uygulamasi sonucu olusan kiimiilatif etkiyi, ilk uygulama tarihindeki “Geg¢mis
yillar karlar1” kaleminin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolarina yansitmigtir.
Bu yontem ile tiim kullanim hakki varliklari, uygulamaya gecisteki kiralama borglari tutarindan
Olciilmiistiir. S6z konusu gegisin Ozkaynak etkisi 30 Eylil 2019 itibariyla gider yonli
75.819 TL 6zkaynaklarda “Gegmis yillar karlar1” kalemi i¢ine siniflandirilmigtir. Bu kapsamda
30 Eyliil 2019 finansallarina 21.976 TL ertelenmis vergi varligi yansitilmis olup séz konusu tutar
Ozkaynaklarda “Geg¢mis yillar karlar1” kalemi iginde simiflandirtlmustir.

TFRS 16, “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce
TMS 17, “Kiralama Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak sunulan
kiralama taahhiitleri, finansal tablolarda “kiralama yiikiimliliigi” olarak muhasebelestirilmistir.
S6z konusu kira yikimliiligl, gegis tarihi itibariyle ger¢eklesmemis kira 6demelerinin, Sirket’in
ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢glanma faiz orani kullamlarak iskonto edilmis bugiinkii
degeri {lizerinden Olclilmiistiir. Kullanim hakki varliklar1 ise, ilgili standartta yer alan
basitlestirilmis gecis uygulamasi kapsaminda, kiralama yiikiimliiliiklerine (pesin Odemesi
yapilmig veya tahakkuk etmis kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis) esit bir tutar tizerinden
mubhasebelestirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIiKLER (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 1 Ocak 2019 tarihleri itibariyla ara donem finansal tablolarda muhasebelestirilen
kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplar1 bazinda detaylari agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 1 Ocak 2019
Binalar 3.106.777 231.330
Toplam varhik kullanim hakki 3.106.777 231.330

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eylil 2019 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine iligkin 6zet ara donem finansal tablolar,
TFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 “Ara Doénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 6zet
ara donem finansal tablolar, TFRS 16 standardinin zorunlu kildig1 finansal varliklara iliskin
muhasebe politikasi degisikligi haricinde, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal
tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

(@) Finansal araclar

Sirket, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis
maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin smiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski
politikalar1” dogrultusunda yoOnetim tarafindan satin alma amacglar dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tilim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri
iizerinden gosterilmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(i)

(i)

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’te “Ger¢cege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal wvarliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargasi olan finansal varliklardir.

S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergcege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan
bekleyen en iyi alig emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin
aktif piyasa kosullar1 icerisinde ger¢ceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis
deger” gercege uygun deger olarak dikkate alimmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya g¢ikan kar veya zarar; ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagli
nakit akislarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal
varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda almmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar1 igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gergege uygun degerin gilivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger”
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal
varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve
6zkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis gergege uygun deger farklan gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylan ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(iii) Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag
olmayan finansal varliklar1 itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olciimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiligimin 6l¢limii finansal
varligmm durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin
kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak igin bir grup énemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi ig¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
say1s1 ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

E. ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarii ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 75.899.857 -
Bankalardaki mevduatlar 17.162.038 70.332.252
- Vadesiz mevduatlar 125.331 40.646

- Vadeli mevduatlar @ 17.036.707 70.291.606
Beklenen kredi zararlari karsilig (-) (5.937) (6.385)
93.055.958 70.325.867

(*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 17.156.162 TL’si (31 Aralik 2018: 70.325.192 TL)
iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 15).

(**) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat hesabi iizerinde, Istanbul 27. icra Miidiirliigii’ne
verilen 153.230 TL tutarinda ve Istanbul 36. Icra Miidiirliigii’ne verilen 21.041 TL olmak iizere toplam
174271 TL verilen teminat karsihigi blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 137.604 TL Icra
Miidiirligii’ne; ve 21.251 TL Ticaret Mahkemesi’ne olmak iizere toplamda 158.855 TL verilen teminat)
(Dipnot 11).

Sirket'in 30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler;
hazir degerler toplamindan bloke mevduat bakiyeleri ile faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Nakit ve nakit benzerleri 93.055.958 60.505.215
Faiz tahakkuklari (-) (3.798.198) (552.495)
Bloke mevduatlar (-) (172.000) (137.000)
Beklenen kredi zararlar1 karsilig 5.937 5.376
89.091.697 59.821.096

4.  FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar bakiyesi
bulunmamakta olup, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla detaylar1 agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Gercege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varhiklar
Menkul kiymet yatirim fonu 26.690.525 -
26.690.525 -

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
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4. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Gercege uygun
30 Eyliil 2019 Maliyet deger Kayith deger
Menkul kiymet yatirim fonu 26.169.624 26.690.525 26.690.525
26.169.624 29.690.525 26.690.525

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli ticari alacaklar

Miskili taraflardan portfoy yonetim iicreti alacag: (Dipnot 15) 8.334.046 9.509.592
Mliskili olmayan taraflardan portfdy yonetim iicreti alacagi 513.009 1.484.791
8.847.055 10.994.383

Portfoy yonetim iicreti alacaklari; Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak kurulmus 55 adet yatirim, 58 adet emeklilik olmak iizere
toplam 113 adet fondan olugmaktadir (31 Aralik 2018: 48 adet yatirim fonu ve 50 adet emeklilik fonu).

Yonetim Ticreti alacaklar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari borglarin detay1 agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 210.690 559.122
Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 15) 626.843 105.525
837.173 664.647

6. MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde Sirket 329.399 TL tutarinda maddi duran varlik
(30 Eylil 2018: 99.977 TL) ve 155.859 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi
gergeklestirmistir (30 Eyliil 2018: 203.204 TL). 1 Ocak 2019 ile 30 Eyliil 2019 tarihleri arasinda, donem
ici amortisman gideri maddi duran varliklar igin 380.422 TL (30 Eylil 2018: 175.001 TL), maddi
olmayan duran varliklar i¢in ise 124.636 TL (30 Eyliil 2018: 123.358 TL) olarak ger¢eklesmistir.

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Binalar
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 231.330
llaveler 3.328.690
Itfa pay1 (221.913)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2019 3.106.777
30 Eyliil 2019
Maliyet 6.104.654
Birikmis itfa pay1 (2.997.877)
Net defter degeri 3.106.777

8. UZUN VADELI BORCLANMALAR
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 3.182.005 -

3.182.005 -

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lanmalar bakiyesi bulunmamakta
olup, 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla detaylar1 asagidaki gibidir:

Uzun vadelikiralama islemlerinden bor¢lanmalar Vade Faiz Oram (%) 30 Eyliil 2019
Iliskili taraflardan
kiralama islemlerinden bor¢clanmalar
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 31 Mayis 2024 17,98 3.182.005
3.182.005

9.  DIGER VARLIK, BORC VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Gelecek aylara ait giderler (*) 215.316 7.526

215.316 7.526

(*)  Gelecek aylara ait giderler bakiyesinin i¢erisinde 189.357 TL (31 Aralik 2018: 604 TL) tutarinda iliskili
taraflara yapilan 6demeler bulunmaktadir (Dipnot 15).

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
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9. DIGER VARLIK, BORC VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 890.714 740.201

890.714 740.201

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iligkili taraflara diger kisa vadeli ytlikiimliiliiklerin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri vergisi (“BSMV”) 460.575 581.888
Fon toplam gider oran1 agim iadesi borglar (*) 147.334 655.620
Diger 24.354 42.915

632.263 1.280.423

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarina iligskin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim ticreti dahil izahnamede belirtilen tim giderlerin
toplaminin st sinir1, yine ayni teblig’in Ek4’iinde belirlenen azami sinirlarin {izerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar asildig takdirde asan tutar ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir. lade edilen
tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oranit hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 147.334 TL (31 Aralik 2018: 655.620 TL) tutarinda iligkili kuruluslara
toplam gider orani iadesi borglar1 bulunmaktadir (Dipnot 15).

10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Donem kan vergi yiikiimliiliigii
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasima dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranim 2018, 2019 ve 2020
yillart i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiiriirliige girmistir. Dolayisiyla 2018 yili itibariyla
Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram1 %22’°dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar
tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar
iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang
tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
b)  Donem kan vergi yiikiimliiliigii

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bilangoya yansitilan donem kar1 vergi
ylikiimliligiiniin kirihimi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Odenecek kurumlar vergisi 13.230.540 12.214.831
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (8.332.541) (8.251.040)
4.897.999 3.963.791

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri/giderleri agagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2019 2018 2018

Cari dénem vergi gideri 13.230.540 5.201.691 8.048.469 3.273.344
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 46.814 311.035 27.308 (218.832)
Toplam vergi gideri 13.183.726 4.890.656 8.075.777 3.054.512

¢)  Ertelenmis vergiler

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gecici varhklary/ gecici varhklary/

farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)

Personel prim karsilig 4.500.000 990.000 4.411.964 970.632

[zin yiikiimliiliikleri karsilig1 1.142.109 228.422 992.788 218.413

Kidem tazminat karsilig 987.766 197.553 972.649 213.983

Diger 486.427 107.014 339.040 74.589

Ertelenen vergi varhklan 1.522.989 1.477.617
Duran varliklarin raporlanan degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark (191.481) (38.296) (202.606) (44.573)

Diger (21.977) (4.835) - -

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (43.131) (44.573)

Ertelenen vergi varhiklar, net 1.479.858 1.433.044

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
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11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(@) Karsihiklar
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli karsihiklar
Dava karsiliklar (*) 383.286 313.163
Diger - 18.159

383.286 331.322

(*)  Sirket aleyhine agilan personel davalart ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucu 30 Eyliil 2019 tarihi
itibartyla 383.286 TL (31 Aralik 2018: 313.163 TL) karsilik ayrilmustir.

Dava karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 313.163 67.500
Donem igerisindeki degisim 70.123 172.163
Doénem sonu bakiyesi, 30 Eyliil 383.286 239.663

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile aktif degerler tizerinde ipotek veya asagida belirtilen
bloke menkul kiymet disinda teminat bulunmamaktadir.

(b) Teminatlar

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla aktif degerler iizerinde ipotek veya asagida belirtilen bloke mevduat
disinda teminat bulunmamaktadir.

i. 30 Eylil 2019 tarihi itibaniyla Sirket’in  vadeli mevduat hesab1 {izerinde,
Istanbul 27. Icra Miidiirliigii'ne verilen 153.230 TL tutarinda ve istanbul 36. Icra Miidiirliigii'ne
verilen 21.041 TL olmak iizere toplam 174.271 TL verilen teminat karsilig1 blokaj bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 137.604 TL icra Miidiirliigii’ne; ve 21.251 TL Ticaret Mahkemesi’ne olmak
tizere toplamda 158.855 TL verilen teminat) (Dipnot 3).

12. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 10.000.000 TL (31 Aralik 2018: 10.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 1.000.000.000 adet (31 Aralik 2018: 1.000.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse 30 Eyliil 2019 Hisse 31 Arahk 2018
Unvani (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 10.000.000 100 10.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 10.000.000 100 10.000.000

12. OZKAYNAKLAR (Devami)
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'ma gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket'in 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmmg yedeklerinin tutar
18.309.555 TL'dir (31 Aralik 2018: 18.309.555 TL).

Gecmis yillar karlari

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla 42.754.795 TL ge¢mis yillar kar1  bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 553.676 TL).

Sirket’in 20 Mart 2019 tarihli Genel Kurul Karar ile 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla sona eren dénem
icinde, temettii dagitimi yapmamistir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yil i¢inde, 2017 y1l1 net
dagitilabilir donem karmin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin
29.253.559 TL’lik kisminin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit edilmis ve tamami 6denmistir).
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13.  HASILAT

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfoy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonlarindan alinan
portfdy yonetim iicreti 53.983.803 20.074.764 43.477.519 16.486.924
Emeklilik fonlarindan alinan
portfoy yonetim iicreti 18.654.497 6.964.603 14.626.590 4.379.709
Bireysel ve kurumsal portfoy
yonetim ticreti 5.510.710 1.815.566 336.776 72.214
Portfoy yonetimi danigmanlik
geliri 730.435 - - -
Performans primi geliri 487.385 3.686 97.717 34.477
Briit hasilat tutari (A) 79.366.848 28.858.619 58.538.602 20.973.324
Yonetim iicreti iadeleri
Fon iist gider smir agimi
komisyon iadeleri (-) ¢ (299.070) (147.334) (1.435.050) (572.882)
Toplam iade tutari (B) (299.070) (147.334) (1.435.050) (572.882)
Finans sektorii faaliyetleri
hasilati, net (A+B) 79.067.778 28.711.285 57.103.552 20.400.442
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (1.771.815) (626.448) (999.232) (343.078)
Diger fon yonetim giderleri (3.090.206) (1.603.191) (1.643.543) (981.375)
Toplam maliyet tutar: (C) (4.862.075) (2.229.639) (2.642.775) (1.324.453)
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar (A+B+C) 74.205.703 26.481.646 54.460.777 19.075.989

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarina iligkin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim ticreti dahil izahnamede belirtilen tim giderlerin
toplaminin st sinir1, yine ayni teblig’in Ek4’iinde belirlenen azami sinirlarin {izerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar asildig1 takdirde asan tutar ilgili dénemi takip eden bes is giinii icinde fona iade edilir. lade edilen
tutar, ilgili y1l igcinde takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden distilir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. GENEL YONETIM GiDERLERIi

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan genel

yonetim giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 14.043.627 4.811.865 12.326.497 3.909.060
Personel prim karsilig1 4.500.000 1.500.000 3.308.979 1.102.995
Vergi, resim ve harglar 4.175.790 1.649.429 2.670.978 879.178
Yazilim kullanim giderleri 2.576.281 777.897 2.256.351 830.871
Reklam ve medya giderleri 1.934.976 567.252 1.451.403 294.020
Diger 2.809.908 854.400 2.273.575 715.241
30.040.582 10.160.843 24.287.783 7.731.365
15. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
(@) Tliskili taraflarla bakiyeler:
iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3)
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Akbank T.A.S. 17.156.162 70.325.192
17.156.162 70.325.192
iliskili kuruluslardaki finansal yatirimlar (Dipnot 4)
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 26.690.525 -
26.690.525 -
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5)
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 6.066.868 3.707.705
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. ve Fonlar1 2.211.347 2.820.822
Akbank T.A.S 161.639 622.933
Aksigorta A.S. 55.831 2.332.066
Akbank T.A.S. Mensuplari Tekaiit Sandig1 Vakfi - 26.066
8.495.685 9.509.592
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15. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili kuruluslara pesin 6denmis giderler (Dipnot 9)

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Aksigorta A.S. 139.711 604
Ak Emeklilik A.S. 32.564 -
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. 110 -
Sabanci Universitesi 16.972 -
189.357 604
Mliskili kuruluslara ticari borglar (Dipnot 5)
Akbank T.A.S. 210.690 103.524
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. - 1.497
Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S. - 504
210.690 105.525
Iliskili kuruluslara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (Dipnot 9)
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 147.333 616.538
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - 39.082
147.333 655.620
Mliskili kuruluslara uzun vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 8)
Akbank T.A.S. 3.182.005 -
3.182.005 -
(b) Tliskili taraflarla yapilan islemler:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 2019 2019 2018 2018
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 55.883.631 20.974.322 38.728.908 13.845.759
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 17.369.960 6.863.019 10.567.024 2.757.427
Akbank T.A.S. 1.430.356 31.381 1.434.796 486.870
Aksigorta A.S. 447.999 160.193 - -
75.131.946 28.028.915 50.730.728 17.090.056
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Fon yonetim iicreti iadeleri 2019 2019 2018 2018
Ak Portfoy Yatirim Fonlar1 1.063.406 913.539 1.435.050 572.882
1.063.406 913.539 1.435.050 572.882
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Akbank T.A.S. 3.281.520 1.548.178 1.047.461 725.302
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 276.708 113.675 203.425 34.987
3.558.228 1.661.853 1.250.886 760.289
Faiz gelirleri
Akbank T.A.S. 2.308.062 402.458 6.468.137 2.519.423
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 42.493 6.438 - -
1.941.659 408.896 6.468.137 2.519.423
Genel yonetim giderleri
Akbank A.S. 2.342.497 2.090.519 1.697.057 584.628
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 270.456 89.100 262.499 88.283
Aksigorta A.S. 377.461 258.368 322.553 108.148
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 32.409 7.732 - -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 8.155 2.942 6.631 2.199
3.030.978 2.448.660 2.288.740 783.258

(¢)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu basgkan ve liyeleriyle genel miidiir, genel kordinator, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist

diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutari

3.438.801 TL’dir (1 Temmuz - 30 Eyliil 2019: 734.021 TL, 1 Ocak - 30 Eyliil 2018: 3.197.986 TL,

1 Temmuz - 30 Eyliil 2018: 721.491 TL).

(d) Odenen temettiiler

Sirket, 2019 yil1 igerisinde temettli 6demesi gergeklestirilmemistir (2018: 29.253.559 TL).
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
i Piyasa riski aciklamalari
a. Sermaye yonetimi

Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi taban, Seri: V, No: 34 sayili Teblig’de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda
yer alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden
Ozsermayesinden varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin dngoriilmezligine odaklanmakta olup Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

b.  Doviz pozisyonu riski

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borg¢larin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklart asagidaki gibidir:

30 Evliil 2019 . 31 Arahk 2018 .

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz

Karsihg Dolar Avro  Sterlini Karsihg: Dolar1  Avro Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri 715.013 17.696 97.766 - 529.877  100.720 - -

Ticari alacaklar 161.639 - 26.140 - 148.333 - 24.607 -

Toplam varhklar 876.652 17.696 123.906 - 678.210 100.720 24.607 -

Ticari borglar - - - - (196.163) (37.287) - -

Toplam yiikiimliiliikler - - - - (196.163)  (37.287) - -
Net yabanci

para pozisyonu 876.652 17.696 123.906 - 482.047 63.433 24.607 -

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolart ve Avro’daki %20’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’’nin ve Avro’nun TL karsisinda %20 oraninda deger
artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmstir.

30 Eyliil 2019
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligi 23.183 (23.183) 23.183 (23.183)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 23.183 (23.183) 23.183 (23.183)
Avro’nun TL karsisinda

%20 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik 162.329 (162.329) 162.329 (162.329)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 162.329 (162.329) 162.329 (162.329)
TOPLAM (3 +6) 185.512 (185.512) 185.512 (185.512)

Akportféy Gizli Veri icerir & Kisisel Veri icerir
26



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Aralik 2018
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paramin Yabanci paramin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolart’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliilagi 66.742 (66.742) 66.742 (66.742)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 66.742 (66.742) 66.742 (66.742)
Avro’nun TL karsisinda
%20 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimlilik 29.666 (29.666) 29.666 (29.666)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 29.666 (29.666) 29.666 (29.666)
TOPLAM (3 +6) 96.408 (96.408) 96.408 (96.408)

c. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

Faiz pozisyonu tablosu;
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Aktifler TL (%) TL (%)
Nakit ve nakit benzerleri:
- Vadeli mevduatlar (TL) 18,27 23,04
- Vadeli mevduatlar (USD) - 4,25
- Vadeli mevduatlar (AVRO) 0,30 -
- Borsa Para Piyasasi Alacaklar 21,36 -

Sirket’in portfoyiin degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayic
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

17. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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