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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2019 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
- [liskili taraflardan ticari alacaklar
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
- Hiskili taraflardan diger alacaklar
- Hliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Devam eden ingaat islerinden dogan sozlegsme varliklar
Tiirev araglar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar
Diger donen varliklar
- Hliskili olmayan taraflardan diger donen varliklar

Satis amagli siniflandirilan duran varliklar

Duran Varhklar
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
- Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Yatirim amacli gayrimenkuller
Maddi duran varliklar
Kullanim hakki varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
- Serefiye
- Diger maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler
Ertelenmis vergi varligi
Diger duran varliklar
- Tliskili olmayan taraflara iliskin diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Simirh Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmis

Not 30 Eyliil 31 Arahik
Referanslari 2019 2018
8.686.037 8.922.623

7 3.977.026 4.581.600
296.028 132.101

8 1.399.986 1.444.284
16.708 57.836

1.383.278 1.386.448

53.293 80.137

1.256 58.797

52.037 21.340

9 512.174 348.014
21 47 37.639
10 1.739.100 1.370.565
355.442 506.939

355.442 506.939

123.214 197.854

201.981 189.351

201.981 189.351

8.658.291 8.888.484

27.746 34.139

3.5655.471 3.112.897

385.879 268.519

8 244.309 194.565
244.309 194.565

8.155 6.551

8.155 6.551

11 106.369 144.640
12 119.168 108.349
12 2.061.168 1.989.226
3(d) 68.130 -
12 193.324 115.012
152.786 79.896

40.538 35.116

19.864 680

19.864 680

140.885 127.232

208.220 158.123

208.220 158.123

12.241.508 12.035.520

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar

- Hiskili taraflara ticari bor¢lar

- Hiskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar

- Hiskili taraflara diger bor¢lar

- Hliskili olmayan taraflara diger borglar

Devam eden insaat islerinden dogan sozlesme yiikiimliiliikleri

Tiirev araglar
Ertelenmis gelirler
- Hiskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler
Doénem kari vergi yikiimliligi
Kisa vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

- Diger kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

- [liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar
Ticari borglar
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Diger borglar
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Devlet tesvik ve yardimlari
Ertelenmis gelirler
- [liskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler
Uzun vadeli kargiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

- Diger uzun vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi ylikimliligi
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye
Sermaye diizeltme farklari
Paylara iliskin primler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler (giderler)

- Yeniden degerleme ve él¢iim kazanglart (kayiplari)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelirler (giderler)

- Yabanci para ¢evrim farklari

- Riskten korunma kazang¢lart (kayiplari)

- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlari
Net donem kar1
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Simirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Not 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
6.143.296 6.762.257
13 583.766 740.233
183.372 155.621
8 2.903.432 2.863.769
2.635 29.518
2.900.797 2.834.251
88.160 89.288
112.758 81.672
15.083 539
97.675 81.133
9 794.015 1.003.858
21 40.472 -
926.988 1.273.216
926.988 1.273.216
143.530 236.761
14 361.378 307.941
118.282 111.070
243.096 196.871
5.425 9.898
5.425 9.898
707.011 848.868
13 69.896 222.327
8 152.555 327.477
152.555 327.477
78.100 86.566
78.100 86.566
1.132 1.132
91 -
91 -
14 75.003 73.828
74.945 73.741
58 87
330.234 137.538
6.850.307 7.611.125
5.391.201 4.424.395
5,17 5.345.709 4.367.587
370.000 370.000
3.475 3.475
300.984 300.984
2.346 (1.346)
2.346 (1.346)
449.509 474.992
375.684 352.708
(31.526) 29.353
105.351 92.931
278.423 231.271
2.500.684 1.585.150
1.440.288 1.403.061
45.492 56.808
12.241.508 12.035.520

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Not 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2019 2019 2018 2018
Hasilat 11.296.815 2.990.932 8.358.471 3.255.963
Satiglarin maliyeti (-) (9.149.254) (2.476.368) (7.143.432) (2.773.258)
BRUT KAR 2.147.561 514.564 1.215.039 482.705
Genel yonetim giderleri (-) (324.863) (118.265) (230.917) (90.425)
Pazarlama giderleri (-) (240.299) (63.314) (158.445) (55.228)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (3.891) (1.045) (1.281) (513)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 422.573 113.216 479.391 321.629
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (402.603) (122.913) (834.879) (552.133)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarimn
karlarindan paylar 11 8.136 882 21.925 1.842
ESAS FAALIYET KARI 1.606.614 323.125 490.833 107.877
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24.579 10.570 23.999 1.213
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (4.968) (14) (1.671) (482)
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESi
FAALIYET KARI 1.626.225 333.681 513.161 108.608
Finansman gelirleri 20 558.037 140.064 1.093.476 701.441
Finansman giderleri (-) 20 (390.372) (140.480) (437.762) (285.534)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 1.793.890 333.265 1.168.875 524.515
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-) (357.541) (76.277) (187.186) (77.718)
Doénem vergi gideri (-) (189.477) (39.370) (158.615) (81.804)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri (168.064) (36.907) (28.571) 4.086
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.436.349 256.988 981.689 446.797
Dénem Karimin Dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar (3.939) (1.414) (236) (566)
Ana ortaklik paylar 1.440.288 258.402 981.925 447.363
Pay Basina Kazang 18 3,893 0,698 2,654 1,209

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
Smirh Siirh Smirh Smirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmenmis gecmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
DONEM KARI 1.436.349 256.988 981.689 446.797
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 3.692 3.255 2.168 (1.451)
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden
6lgtim kazanglari (kayiplari) 4.615 4.069 2.710 (1.814)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelire iliskin vergiler (923) (814) (542) 363
- Ertelenmis vergi (gideri) geliri (923) (814) (542) 363
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar (20.401) (66.563) 504.658 365.986
Yabanci para gevrim farklart 28.058 (40.540) 359.371 246.088
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklardan kazanglar (kayiplar) 13.074 708 (9.143) 694
Nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli
gelirler (giderler) (78.050) (34.224) 197.401 152.870
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
diger kapsamli gelire iliskin vergiler 16.517 7.493 (42.971) (33.666)
- Ertelenmis vergi (gideri) geliri 16.517 7.493 (42.971) (33.666)
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) (16.709) (63.308) 506.826 364.535
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 1.419.640 193.680 1.488.515 811.332
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilhim
Kontrol giicii olmayan paylar 1.143 (221) 23.978 16.896
Ana ortaklik paylar 1.418.497 193.901 1.464.537 794.436

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden

siniflandirilmayacak

Kar veya zararda
yeniden

siniflandirilacak

Birikmis Karlar

Yeniden Yeniden
degerleme ve Yabanci Riskten degerleme ve Kardan Kontrol
Sermaye Pay Sletim para korunma siniflandirma ayrilan Gegmis Net Ana giicti
Odenmis diizeltme ihrag kazanglari gevrim kazanglart kazanglar1 kisitlanmig yillar donem ortakliga ait olmayan
Simirh denetimden ge¢memis sermaye farklar primleri (kayiplari) farklari (kayiplar1) (kayiplari) yedekler karlari kar1 Ozkaynaklar paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 itibari ile acihis bakiyesi 370.000 3.475 300.984 (2.349) 154.480 (2.408) 67.240 197.180 1.115.816 771.299 2.975.717 32.597 3.008.314
Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi - - - - - - 10.120 - (4.729) - 5.391 - 5.391
Yeniden diizenlenmis 1 Ocak 2018 bakiyesi 370.000 3.475 300.984 (2.349) 154.480 (2.408) 77.360 197.180 1.111.087 771.299 2.981.108 32.597 3.013.705
Transferler - - - - - - - 34.091 737.208 (771.299) - - -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - 2.168 335.157 153.973 (8.686) - - 981.925 1.464.537 23.978 1.488.515
- Dénem kari (zarari) - - - - - - - - - 981.925 981.925 (236) 981.689
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 2.168 335.157 153.973 (8.686) - - - 482.612 24.214 506.826
Sermaye artirimi - - - - - - - - - - - 7.807 7.807
Kar paylar - - - - - - - - (248.693) - (248.693) - (248.693)
Bagli ortaklik edinimi - - - - - - - - - - - (346) (346)
Diger degisiklikler nedeni ile artis (azalig) - - - - - - - - (17.949) - (17.949) - (17.949)
30 Eyliil 2018 itibari ile kapams bakiyesi 370.000 3.475 300.984 (181) 489.637 151.565 68.674 231.271 1.581.653 981.925 4.179.003 64.036 4.243.039
Simirh denetimden ge¢cmemis
1 Ocak 2019 itibari ile acihs bakiyesi 370.000 3.475 300.984 (1.346) 352.708 29.353 92.931 231.271 1.585.150 1.403.061 4.367.587 56.808 4.424.395
Transferler - - - - - - - 47.152 1.355.909 (1.403.061) - - -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - 3.692 22.976 (60.879) 12.420 - - 1.440.288 1.418.497 1.143 1.419.640
- Dénem kari (zarart) - - - - - - - - - 1.440.288 1.440.288 (3.939) 1.436.349
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 3.692 22.976 (60.879) 12.420 - - - (21.791) 5.082 (16.709)
Kar paylar - - - - - - - - (450.972) - (450.972) - (450.972)
Bagl ortakliklarda kontrol kayb ile sonuglanmayan pay orani
degisikliklerine bagl artis (azalis) B B . B B B B B 4.459 B 4.459 (12.459) (8.000)
Diger degisiklikler nedeni ile artis (azalis) - - - - - - - - 6.138 - 6.138 - 6.138
30 Eyliil 2019 itibari ile kapams bakiyesi 370.000 3.475 300.984 2.346 375.684 (31.526) 105.351 278.423 2.500.684 1.440.288 5.345.709 45.492 5.391.201

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Smirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslar1 2019 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 647.117 2.099.560
Doénem Kart 1.436.349 981.689
Dénem Net Kar1 Mutabakati ile flgili Diizeltmeler 600.230 330.484
- Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12,3(d) 212547 135.613
- Deger Diisiikliigii/Iptali ile Ilgili Diizeltmeler 12 4.704 -
- Karsiliklar ile Hgili Diizeltmeler 8,14 115.239 96.950
- Kar Pay1 Geliri/Gideri ile ilgili Diizeltmeler (9.177) (8.162)
- Pazarlikli Satin Alim Sonucu Olusan Kazang ile flgili Diizeltmeler 4 (585) (15.631)
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 20 (63.035) (44.612)
- Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler (11.234) -
- O%kaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamig Karlari ile ilgili 1 (8.136) (21.925)
Diizeltmeler
- Vergi Geliri/Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 357.541 187.186
- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar/Kazanglar ile Ilgili Diizeltmeler 12 (3.320) 1.065
- Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden
Olan Diger Kalemlere [liskin Diizeltmeler 5.686 -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.155.952) 912.956
- Finansal Yatinnmlardaki Azalis/Artig (163.927) 319.415
- Ticari Alacaklardaki Azalig/Artis ile Tlgili Diizeltmeler 8 2512 134.386
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis/Artis ile ilgili Diizeltmeler (10.191) (85.873)
- Devam Eden Ingaat islerinden Dogan Sozlesme Varliklarindaki Azalis/Artis 9 (164.160) (260.014)
- Stoklardaki Azaliglar/Artislar ile ilgili Diizeltmeler 10 (241.448) (403.324)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig/Artis 144.584 (389.445)
- Ticari Borglardaki Artis/Azals ile Tlgili Diizeltmeler 8 (158.635) 1.290.076
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis/Azalis (1.609) 51.691
- Devam Eden Ingaat Islerinden Dogan Sozlesme Yiikiimliiliiklerindeki Azalis/Artis 9 (209.843) 401.226
- Faaliyetlerle [lgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler (6.635) 31.379
- Ertelenmis Gelirlerdeki Artig/Azalis (346.600) (176.561)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 880.627 2.225.129
Odenen Faiz (67.655) (41.354)
Alnan Faiz 125.637 106.089
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 14 (84.009) (60.460)
Diger Karsiliklara iliskin Odemeler 14 (715) (1.068)
Vergi ladeleri/Odemeleri (206.768) (128.776)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (269.436) (289.007)
Bagli Ortakliklarda [lave Pay Alimlarma iliskin Nakit Cikislar: (8.000) -
Istirakler ve/veya Is Ortakliklar Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit
(957) (630)
Cikislar 11
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarmin veya Borglanma Araglarmin Edinimi igin Yapilan (125.323) (208.537)
Nakit Cikislart
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 12 5.547 3.518
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 12 (162.205) (177.689)
Yatirim Amagh Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 12 (1.770) (707)
Satiy Amactyla Elde Tutulan Duran Varlik Satiglarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 330
Verilen Nakit Avans ve Borglar (13.810) 67
Alman Temettiiler 37.082 94.641
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (996.315) (614.412)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 386.034 529.863
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (928.728) (890.619)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (2.649) (4.963)
Odenen Temettiiler 5 (450.972) (248.693)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (618.634) 1.196.141
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLER{
UZERINDEKI ETKISI 14.060 543.628
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (604.574) 1.739.769
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4.581.600 2.985.833
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3.977.026 4.725.602

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
6



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekfen Holding A.S.’nin (“Sirket”) ¢ogunluk hisseleri Berker, Gokyigit ve Ak¢aglilar aileleri tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket ve bagli ortakliklar: ekli 6zet konsolide finansal tablolarda “Grup” olarak adlandirilmistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile Grup’un, tageronlari ile birlikte 17.966 (31 Aralik 2018: 19.180) calisam
bulunmaktadir. Sirket’in kayitl adresi: Kiiltiir Mahallesi, Budak Sokak, Tekfen Sitesi, A Blok, No: 7, Besiktas,
Istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket hisse senetleri 23 Kasim 2007 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem goérmektedir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile Grup’un bagh ortakliklari ve miisterek faaliyetlerindeki degisiklikler:

Grup’un bagl ortakliklar1 olan TST International Limited, Industrial Supply and Trading Company Limited ve
Petrofertil Trading Limited sirketleri 29 Ocak 2019 tarihinde tasfiye olmustur.

Grup’un miisterek faaliyetlerinden Tubin-Tekfen Ozdemir J.V. cari dénem igerisinde tasfiye olmustur.

Grup’un bagh ortakliklarindan Tekfen Tarimsal Arastirma Uretim ve Pazarlama A.S. (“Tekfen Tarim”)’nin 14
Subat 2018 tarihinde %90 oranminda hisselerini satin aldig1 Alanar Meyve ve Gida Uretimi Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Alanar Fidan Uretim ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski unvani Alara Fidan Uretim ve
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.)’nin kalan %10 oranindaki hisseleri 2 Mayis 2019’da imzalanan sozlesme ile
Tekfen Tarim tarafindan satin alinmistir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Toros Tarim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Toros Tarim”) ile CFS Petrokimya Sanayi
A.S. (“CFS”)’nin hissedarlar1 arasinda 31 Mayis 2019 tarihinde CFS’nin 6denmis sermayesinin %100’{iniin
satin almmmasina iliskin Hisse Satin Alma S6zlesmesi imzalanmustir (Not: 4).

Grup’un bagl ortakliklarindan Toros Tarmm ile Gonen Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (“Gonen”)’nin
hissedarlar1 arasinda 13 Mayis 2019 tarihinde Gonen’in 6denmis sermayesinin %70’inin satin alinmasina iligkin
Hisse Satin Alma So6zlesmesi imzalanmustir (Not: 4).

Grup’un bagli ortakliklarindan Toros Tarim ve Toros Terminal Hizmetleri ve Denizcilik A.S. (“Toros
Terminal”) ile Toros Agroport Romania S.A. (“Toros Agroport”, eski adi Agrium-Agroport Romania S.A.)’nin
hissedarlar1 arasinda 29 Temmuz 2019 tarihinde Toros-Agroport’un 6denmis sermayesinin %100’{iniin satin
alinmasina iligkin Hisse Satin Alma Sozlesmesi imzalanmigtir (Not: 4).

Grup’un bagl ortakliklarindan HMB Hallesche Mitteldeutsche Bau-Aktiengesellschaft (“HMB”) ile Denkmal in
Dahlem Otto-Hahn-Platz GmbH ("Denkmal Dahlem")’nin hissedarlar1 arasinda 21 Aralik 2018 tarihinde
Denkmal Dahlem’in 6denmis sermayesinin %80’inin satin alinmasina iliskin Hisse Satin Alma Sozlesmesi
imzalanmistir. %45 oranindaki hissenin devir islemi 28 Aralik 2018 tarihinde tamamlanmis olup kalan %35
oranindaki hissenin devir iglemi cari donemde tamamlanmistir (Not: 4).

Grup’un %100 oranda sahip oldugu Rusfen Limited Liability Company 14 Agustos 2019 tarihinde tescil
edilerek kurulmustur.

Grup’un %100 oranda sahip oldugu Techinvestments MMC 9 Agustos 2019 tarihinde tescil edilerek
kurulmustur.

Grup’un bagh ortakliklarindan Gate Insaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. (“Gate”) ile Kazakistan’da faaliyet
gosteren Istek Construction LLP (“Istek Construction” eski adi1 StroyProyekt-2007) nin hissedarlar1 arasinda 11
Temmuz 2019 tarihinde Istek Construction’in 6denmis sermayesinin %50’sinin satin alinmasina iligkin Hisse
Satin Alma S6zlesmesi imzalanmustir.

Grup’un %100 oraninda sahip oldugu Tekfen Emlak Gelistirme Yatirim ve Ticaret A.S.'nin, Grup’un bagl
ortaklig1 Tekfen Insaat ve Tesisat A.S. tarafindan devralinmak suretiyle birlesmesine karar verilmistir.

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmast:

Ozet konsolide finansal tablolar, Y&netim Kurulu tarafindan 24 Ekim 2019 tarihinde onaylanmis ve
yayimlanmasina karar verilmistir.



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarini faaliyette bulunduklar iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Mlisikteki dzet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ozet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberinde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan TMS
Taksonomi'sine uygun olarak sunulmustur.

Grup, 30 Eylil 2019 tarihi itibari ile hazirlanan ara dénem konsolide finansal tablolarini TMS 34 “Ara Donem
Finansal Tablolar” standardi uyarinca 6zet sunumu tercih ederek hazirlamistir ve TMS’ye uygun olarak
hazirlanan yillik finansal tablolarin igermesi gerekli agiklama ve notlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer
verilmemistir.

Ekteki 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal
tablolar ve ekli notlari ile birlikte okunmalidir. Ara donem finansal sonuglari tek basina yil sonu sonuglarinin bir
gostergesi olmazlar.

Grup 6zet konsolide finansal tablolarinda Not 3(d)’de belirtilenler disinda 31 Aralik 2018 tarihli konsolide
finansal tablolarinda belirtilen muhasebe politikalariin ve muhasebe tahmin ydntemlerinin aynilari
uygulamaya devam etmistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile konsolidasyon kapsaminda kullanilan kurlar: 1 ABD Dolari= 5,6591 TL, 1 Avro=
6,1836 TL, 1 Dirhem= 0,5810 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali=1,5091 TL, 1 Katar Riyali= 1,5504 TL (31 Aralik
2018 tarihi itibari ile kurlar: 1 ABD Dolari= 5,2609 TL, 1 Avro= 6,0280 TL, 1 Dirhem= 0,5520 TL, 1 Suudi
Avrabistan Riyali= 1,4029 TL, 1 Katar Riyali= 1,4413 TL).

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Revize Edilmesi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardi hisseleri satin alinan sirketlerin finansal tablolarinda yer alan
tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinin tamamlanmasina bir yil
stire ile izin vermektedir. Grup’un 14 Subat 2018 tarihinde gerceklestirdigi Alanar Meyve ve Alanar Fidan satin
alimlarina iligkin nihai serefiye hesaplamasi sirket sabit kiymetlerinin rayi¢ degerlerinin hesaplanmasi ile 31
Aralik 2018 tarihinde tamamlanmistir. Buna istinaden, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinin 45. maddesi
uyarinca gegici serefiyenin muhasebelestirildigi 30 Eyliil 2018 tarihli 6zet konsolide finansal tablolar revize
edilmistir. Yapilan revizyon etkileri asagidaki gibidir:



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Revize Edilmesi (devam)

Hasilat
Satiglarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama giderleri (-)

Aragtirma ve gelistirme giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan paylar

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)

FiINANSMAN GELIRI (GiDERi) ONCESi
FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman gelirleri
Finansman giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-)
Donem vergi gideri (-)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI

Doénem Karmin Dagilimm
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylari

Pay Basina Kazang

(Onceden (Revize
raporlanan) edilmis)
Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmenmis gecmenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil TFRS 3 30 Eyliil
2018 revizyon etKisi 2018
8.358.471 - 8.358.471
(7.141.074) (2.358) (7.143.432)
1.217.397 (2.358) 1.215.039
(230.917) - (230.917)
(158.445) - (158.445)
(1.281) - (1.281)
479.391 - 479.391
(834.879) - (834.879)
21.925 - 21.925
493.191 (2.358) 490.833
8.368 15.631 23.999
(1.671) - (1.671)
499.888 13.273 513.161
1.093.476 - 1.093.476
(437.762) - (437.762)
1.155.602 13.273 1.168.875
(187.658) 472 (187.186)
(158.615) - (158.615)
(29.043) 472 (28.571)
967.944 13.745 981.689
(48) (188) (236)
967.992 13.933 981.925
2,616 2,654



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
YENI VE GUNCELLENMIS STANDARTLARIN UYGULANMASI
Yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar asagida belirtilmistir.

(a) Ozet konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’lerde yapilan
degisiklikler:

- TFRS 16, “Kiralamalar”, 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

(b) 2019 yihindan itibaren gegerli olup, Grup’un ozet Kkonsolide finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS Yorum 23, “Gelir Vergisi Uygulamalarma Iliskin Belirsizlikler”, 1 Ocak 2019 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

- TFRS 9 (degisiklikler), “Finansal Araclar”, 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden
itibaren gecerlidir.

- 2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler (TFRS 3, TFRS 11, TMS 12, TMS 23), 1 Ocak 2019
tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

- TMS 28 (degisiklikler), “Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar”, 1 Ocak 2019 tarihinden sonra
baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

- TMS 19 (degisiklikler), “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme”, 1 Ocak 2019
tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren
gegerlidir.

- TFRS 3 (degisiklikler), “Isletme Tanimu”, 1 Ocak 2020 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden
itibaren gegerlidir.

- TMS 1, TMS 8 (degisiklikler), “Onemlilik Tanim”, 1 Ocak 2020 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerinden itibaren gegerlidir.

Grup, 30 Eylil 2019 tarihi itibari ile yayimlanmis ve heniiz yiiriirliige girmemis standart, degisiklik ve
yorumlarin konsolide finansal durum ve performansi iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

(d) TFRS 16 Standardina ilk Gegis:

Grup, TFRS 16 Kiralamalar Standardini 1 Ocak 2019 tarihinde ilk defa uygulamaya baslamistir. Grup daha dnce
TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmis kiralamalar i¢in 6zet konsolide finansal tablolara 1
Ocak 2019 tarihi itibari ile 6n 6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira ddemelerinin tutarina gore
diizeltilmis olan kira yiikiimliiliigiine esit bir tutar tizerinden bir kullanim hakki varligi yansitmistir. Standartta
yer alan basitlestirilmis yontemin tercih edilmesinden &tiirii TFRS 16 Kiralamalar Standardinin uygulamasinin
Grup’un 1 Ocak 2019 tarihli gegmis yillar karlari {izerindeki etkisi bulunmamaktadir. Kullanim hakki
varliklarimin 1 Ocak ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibari ile bakiyeleri ve ilgili ddnemdeki amortisman giderleri
asagidaki gibidir:

Kullanim Hakki Varliklari 2019 2018

1 Ocak itibari ile acilis bakiyesi 90.979 -
Alimlar 14.121 -
Donem amortisman gideri (36.970) -
30 Eylil itibari ile kapanis bakiyesi 68.130 -

10



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
YENIi VE GUNCELLENMIS STANDARTLARIN UYGULANMASI (devami)

(d) TFRS 16 Standardina ilk Gegis (devam):

TFRS 16 uygulamasinin 30 Eyliil 2019 tarihli 6zet konsolide bilangoya etkileri agagida sunulmustur:

Doénen Varhklar
Ticari alacaklar
Pesin 6denmis giderler
Diger donen varlik bilesenleri

Duran Varhklar
Kullanim hakki varliklar
Pesin 6denmis giderler
Ertelenmis vergi varligi
Diger duran varlik bilesenleri
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1
Diger kisa vadeli yiikiimliilik bilesenleri

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar
Diger uzun vadeli yiikiimliiliik bilesenleri

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Gegmis yillar karlar
Net dénem kar1
Diger 6zkaynak bilesenleri
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

30 Eyliil 2019
TFRS 16 TFRS 16 TFRS 16
Etkileri Haric Etkileri Etkileri Dahil
8.689.441 (3.404) 8.686.037
1.399.986 - 1.399.986
358.846 (3.404) 355.442
6.930.609 - 6.930.609
3.486.041 69.430 3.555.471
- 68.130 68.130
19.864 - 19.864
139.585 1.300 140.885
3.326.592 - 3.326.592
12.175.482 66.026 12.241.508
6.111.284 32.012 6.143.296
151.360 32.012 183.372
5.959.924 - 5.959.924
667.311 39.700 707.011
30.196 39.700 69.896
637.115 - 637.115
5.396.887 (5.686) 5.391.201
5.351.395 (5.686) 5.345.709
2.500.684 - 2.500.684
1.445.974 (5.686) 1.440.288
1.404.737 - 1.404.737
45.492 - 45.492
12.175.482 66.026 12.241.508

11



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
YENIi VE GUNCELLENMIS STANDARTLARIN UYGULANMASI (devami)
(d) TFRS 16 Standardina ilk Gegis (devam):

TFRS 16 uygulamasinin 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait 6zet konsolide kar veya
zarar tablosuna etkileri agagida sunulmustur:
1 Ocak - 30 Eyliil 2019

TFRS 16 TFRS 16 TFRS 16
Etkileri Hari¢ Etkileri Etkileri Dahil

Hasilat 11.296.815 - 11.296.815
Satislarin maliyeti (-) (9.154.647) 5.393 (9.149.254)
BRUT KAR 2.142.168 5.393 2.147.561
Genel yonetim giderleri (-) (324.299) (564) (324.863)
Pazarlama giderleri (-) (240.382) 83 (240.299)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (3.891) - (3.891)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler),net 19.970 - 19.970
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 8.136 i 8.136

karlarindan paylar
ESAS FAALIYET KARI 1.601.702 4.912 1.606.614
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler),net 19.611 - 19.611
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESIi

FAALIYET KARI (ZARARI) 1.621.313 4.912 1.626.225
Finansman gelirleri/(giderleri),net 179.563 (11.898) 167.665
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI (ZARARI) 1.800.876 (6.986) 1.793.890
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-) (358.841) 1.300 (357.541)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.442.035 (5.686) 1.436.349
Doénem Karmimn Dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar (3.939) - (3.939)
Ana ortaklik paylart 1.445.974 (5.686) 1.440.288

OZET KONSOLIiDE FIiNANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN OLAY VE
ISLEMLER

Isletme Birlesmeleri
(a) Gate

25 Temmuz 2018 tarihinde imzalanan anlasma uyarinca Tekfen Insaat %50 ortag: oldugu Gate’deki %50 Gama
Endiistri Tesisleri imalat ve Montaj A.S. hissesini 121.937 (21.547.000 ABD Dolar1) bedel ile satin almistir.
Satin alma sonrasinda Tekfen Insaat’m Gate’deki direkt katilim oran1 %100’e ulasmustir. Isletme birlesmesi
neticesinde TFRS uyarinca hesaplanan Serefiye tutar1 30 Eyliil 2019 tarihli 6zet konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilmistir (Not: 12).

(b) CFS

Grup’un baglh ortakliklarindan Toros Tarim ile CFS’nin hissedarlar1 arasinda 31 Mayis 2019 tarihinde CFS’nin
ddenmis sermayesinin %100’{iniin satin alinmasina iliskin Hisse Satin Alma Sozlesmesi imzalanmistir. Isletme
birlesmesi neticesinde TFRS uyarinca hesaplanan gegici Serefiye tutar1 30 Eyliil 2019 tarihli 6zet konsolide
finansal tablolarda muhasebelestirilmistir. Hisse Satin Alma Sozlesmesi’ne gére Nezahat Berna Yilmaz ile
Albert Ozmizrahi’ye alim opsiyonu tammlanmistir. Alim opsiyonu uyarinca sdzlesmenin imza tarihinden
itibaren on yil icerisinde Nezahat Berna Yilmaz ile Albert Ozmizrahi Grup’un CFS’de sahip oldugu hisselerin
strastyla %7,5 ve %2,5’luk kisimlarini opsiyon fiyatindan satin almak i¢in bir alim opsiyonuna sahip olacaktir.
Alima konu olacak hisselere uygulanacak opsiyon fiyatt ABD Dolar1 cinsinden alim tarihinden sonra yapilacak
olan sermaye 6demelerinin adatlandirilmast ile belirlenecektir (Not: 12).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZET KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN OLAY VE
ISLEMLER (devam)

Isletme Birlesmeleri (devami)
(c) Gonen

Grup’un bagli ortakliklarindan Toros Tarim ile Gonen’in hissedarlart arasinda 13 Mayis 2019 tarihinde
Gonen’in 6denmis sermayesinin %70’inin satin alinmasina iliskin Hisse Satin Alma Soézlesmesi imzalanmig
olup hisse devir islemleri 31 Temmuz 2019 tarihinde tamamlanmistir. isletme birlesmesi neticesinde TFRS
uyarinca hesaplanan gegici Serefiye tutar1 30 Eyliil 2019 tarihli 6zet konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilmistir. Hisse alimina iliskin 26.030 tutarli bakiye oOdeme 2 Ekim 2019 tarihinde
gerceklestirilmistir (Not: 12).

(d) Denkmal Dahlem

Grup’un bagli ortakliklarindan HMB ile Denkmal Dahlem’in hissedarlar1 arasinda 21 Aralik 2018 tarihinde
Denkmal Dahlem’in 6denmis sermayesinin %80’inin satin alinmasina iligkin Hisse Satin Alma Soézlesmesi
imzalanms olup hisse devir islemleri 30 Temmuz 2019 tarihinde tamamlanmustir. Isletme birlesmesi neticesinde
TFRS uyarinca hesaplanan gecici Serefiye tutar1 30 Eyliil 2019 tarihli 6zet konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilmistir (Not: 12).

(e) Toros Agroport

Grup’un bagl ortakliklarindan Toros Tarim ve Toros Terminal ile Toros Agroport un hissedarlar1 arasinda 29
Temmuz 2019 tarihinde Toros Agroport’un 6denmis sermayesinin %100’{inlin satin alinmasina iliskin Hisse
Satin Alma Sozlesmesi imzalanmis olup hisse devir islemleri 5 Eyliil 2019 tarihinde tamamlanmustir. Isletme
birlesmesine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Ana Faaliyet Alinan Satin Alma

Edinilen Bagh Ortakhk Konusu Alm Tarihi Sermaye Pay1 Bedeli

Toros Agroport Tarim 5 Eyliil 2019 %100 4.878
Satin alma bedeli detay1 agagidaki gibidir:

Toros

Agroport

Nakit ddenen tutar 4.878

Satin alma borcu -

Satin alma bedeli 4.878

Asagida detayr verilen tamimlanabilir varlik ve yiikiimlilikler TFRS hiikiimleri kapsaminda gegici olarak
raporlanmigtir. Standardin izin verdigi 6lgme donemi igerisinde s6z konusu varlik ve yiikiimliilikler yeniden
degerlendirilecektir. Satin alim tarihi itibari ile edinilen varliklar ve istlenilen yiikiimliiliiklere iligkin ana
kalemler asagidaki gibidir:

Toros

Agroport

Dénen varhklar 34.976
Nakit ve nakit benzerleri 718
Diger donen varliklar 34.258
Duran varhiklar 2.437
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2.368
Diger duran varliklar 69
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.950
Uzun vadeli yiikiimliiliikler -
Net varhklar 5.463

13



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZET KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN OLAY VE
ISLEMLER (devam)

Isletme Birlesmeleri (devami)
(e) Toros Agroport (devami)

Satin alim islemi neticesinde sirket lizerinde kontrol saglandigindan Toros Agroport alimindan pazarlikli satin
alma kar1 dogmustur. Satin alma islemi sirasinda ortaya ¢ikan gegici pazarlikli satin alma kar1 agagidaki gibidir:

Toros

Agroport

Satin alma bedeli 4.878

Kontrol giicii olmayan paylar -

Eksi: Edinilen isletmenin net varliklarinin ger¢ege uygun degeri (5.463)

Pazarhikh satin alma kari (585)
Satin almadan kaynakli net nakit ¢ikist asagidaki gibidir:

Toros

Agroport

Nakit 6denen tutar 4.878

Eksi: Alinan sirketin nakit ve nakit benzerleri (718)

Net nakit ¢ikisi 4.160

Diger
Grup ile Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi (SOCAR) arasinda, giinliik 1.200 ton amonyak ve 2.000 ton iire

kapasiteli yeni bir diretim tesisi yapimi ile meveut ve yeni iiretim tesislerinin {irinlerinin pazarlanmasini da
kapsayacak bir isbirligine yonelik ¢aligmalar yapmak tizere bir mutabakat zapti imzalanmustir.

Grup’un 6zkaynaktan pay alma yontemiyle konsolide finansal tablolarina dahil ettigi Azfen Birge Miiessesi ile
BP Exploration (Caspian Sea) Limited sirketi arasinda toplam agirlig1 16.936 ton olacak olan 1 adet offshore
platformu, delme modiilii, hizmet ve yasam iinitelerinin yapim ve teslim islerini kapsayan bir sozlesme
imzalanmistir. Grup’un projedeki payi yaklagik 1.103.525 (195.000.000 ABD Dolar1) olup proje siiresi 38 aydir.

Grup’un bagl ortakliklarindan CFS Petrokimya Sanayi A.S. tarafindan Toros Tarim’in Mersin arazisi {izerinde
yapilmasi tasarlanan 500.000 ton/yi1l kapasiteli polipropilen iiretim tesisi i¢in 6n hazirlik ve etiit ¢aligmalari
baslatilmustir.

ONEMLI OZKAYNAK HAREKETLERI

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglar1 (Kayiplari):

Grup’un finansal yatirimlarinin cari donem gergege uygun degerlerindeki 12.420 tutarindaki olumlu fark
dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir (30 Eyliil 2018: 8.686 olumsuz fark).

Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler:

Grup Sirketleri’nin 30 Eyliil 2019 tarihine kadar gerceklesmis Olagan Genel Kurul’larinda ayrilacak yasal
yedekler ile ilgili alinan kararlara istinaden 47.152’lik tutar 30 Eylil 2019 tarihli 6zet konsolide finansal
tablolarda gegmis yil karlarindan yedeklere transfer edilmistir (30 Eyliil 2018: 34.091).

Kar Dagitimi:

27 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda alinan karara istinaden 2018 yili faaliyetleri ile ilgili
olarak hissedarlara hisse bagma briit 1,14 TL (2018: 0,63 TL) nakit temettii 6denmesine karar verilmistir.
Hissedarlara 421.526 (2018: 232.530) ve intifa senedi sahibi olan Tekfen Egitim Saglik Kiiltlir Sanat ve Dogal
Varliklar1 Koruma Vakfi’na 29.446 (2018: 16.163) olmak iizere toplam 450.972 (2018: 248.693) kar pay1 2
Nisan 2019 tarihinde dagitilmustr.

Riskten Korunma Kazanclari (Kayiplari)

Grup’un nakit akig riskinden korunmak icin kullandig1 ve etkin olan doviz tiirev islemlerinin gercege uygun
degerindeki 60.879 tutarindaki olumsuz fark (30 Eylil 2018: 153.973 olumlu) 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Bolim sonuglari:

1 Ocak - 30 Eyliil 2019

Taahhiit Tarim Gayrimenkul Diger Toplam
Hasilat 8.143.084 3.015.354 103.084 35.293 11.296.815
Satiglarin maliyeti (-) (6.726.210) (2.340.001) (77.476) (5.567) (9.149.254)
BRUT KAR 1.416.874 675.353 25.608 29.726 2.147.561
Genel yonetim giderleri (-) (168.466) (45.365) (11.847) (99.185) (324.863)
Pazarlama giderleri (-) (4.109) (231.262) (4.928) - (240.299)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (460) (3.431) - - (3.891)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 148.304 269.129 647 4.493 422.573
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (117.781) (271.117) (8.934) (4.771) (402.603)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan (zararlarindan) paylar 4.005 4.134 3) - 8.136
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.278.367 397.441 543 (69.737) 1.606.614
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2.937 1.329 18 20.295 24.579
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (4.946) 1) 1) (20) (4.968)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 1.276.358 398.769 560 (49.462) 1.626.225
Finansman gelirleri 63.654 118.821 35.739 339.823 558.037
Finansman giderleri (-) (16.500) (111.724) (36.125) (226.023) (390.372)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 1.323.512 405.866 174 64.338 1.793.890
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) geliri (261.459) (71.538) 309 (24.853) (357.541)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 1.062.053 334.328 483 39.485 1.436.349

30 Eylul 2019 tarihinde sonra eren dokuz aylik ara donemde, Taahhiit boliimiinde Grup’la iliskili olmayan bir miisteriden elde edilen 4.236.562 tutarli hasilat Grup’un
toplam hasilatinin %37,5’ini olusturmaktadir.

Grup'un 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 dénemi i¢inde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdigi terminalcilik faaliyetlerinin satig gelirleri 94.685, faaliyet kar1 ise 51.775’tir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

a) Boliim sonuclar: (devami):

1 Temmuz - 30 Eyliil 2019

Taahhiit Tarim Gayrimenkul Diger Toplam
Hasilat 2.226.174 716.706 36.342 11.710 2.990.932
Satislarin maliyeti (-) (1.879.901) (569.064) (25.256) (2.147) (2.476.368)
BRUT KAR 346.273 147.642 11.086 9.563 514.564
Genel yonetim giderleri (-) (73.232) (14.629) (3.691) (26.713) (118.265)
Pazarlama giderleri (-) (3.015) (58.439) (1.860) - (63.314)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (148) (897) - - (1.045)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16.677 95.226 277 1.036 113.216
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (33.298) (88.493) a7 (1.105) (122.913)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan (zararlarindan) paylar (700) 1.583 (1) - 882
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 252.557 81.993 5.794 (17.219) 323.125
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 441 866 2 9.261 10.570
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (12) @ @ - (14)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 252.986 82.858 5.795 (7.958) 333.681
Finansman gelirleri 11.438 39.801 9.651 79.174 140.064
Finansman giderleri (-) (2.562) (42.947) (13.999) (80.972) (140.480)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 261.862 79.712 1.447 (9.756) 333.265
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) geliri (59.334) (17.091) (216) 364 (76.277)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) 202.528 62.621 1.231 (9.392) 256.988

Grup'un 1 Temmuz — 30 Eyliil 2019 dénemi i¢inde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdigi terminalcilik faaliyetlerinin satis gelirleri 29.728, faaliyet kar1 ise 12.000’dir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

a) Boliim sonuclari (devami):

1 Ocak - 30 Eyliil 2018

Taahhiit Tarim Gayrimenkul Diger Toplam
Hasilat 6.091.019 2.155.539 81.495 30.418 8.358.471
Satiglari maliyeti (-) (5.482.114) (1.588.847) (67.447) (5.024) (7.143.432)
BRUT KAR 608.905 566.692 14.048 25.394 1.215.039
Genel yonetim giderleri (-) (137.172) (38.905) (7.404) (47.436) (230.917)
Pazarlama giderleri (-) (1.968) (150.423) (6.054) - (158.445)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (103) (1.178) - - (1.281)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 130.854 340.110 204 8.223 479.391
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (130.879) (686.592) (6.496) (10.912) (834.879)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan (zararlarindan) paylar 21.494 435 4) - 21.925
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 491.131 30.139 (5.706) (24.731) 490.833
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - 15.893 34 8.072 23.999
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (651) (91) (761) (168) (1.671)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 490.480 45.941 (6.433) (16.827) 513.161
Finansman gelirleri 72.725 428.285 6.065 586.401 1.093.476
Finansman giderleri (-) (18.859) (255.912) (31.645) (131.346) (437.762)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 544.346 218.314 (32.013) 438.228 1.168.875
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) geliri (72.233) (12.654) 6.562 (108.861) (187.186)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) 472.113 205.660 (25.451) 329.367 981.689

30 Eylil 2018 tarihinde sonra eren dokuz aylik ara donemde, Taahhiit boliimiinde Grup’la iligkili olmayan bir miisteriden elde edilen 3.389.943 tutarli hasilat Grup’un
toplam hasilatinin %40,6’s1n1 olusturmaktadir.

Grup'un 1 Ocak — 30 Eyliil 2018 dénemi i¢inde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdigi terminalcilik faaliyetlerinin satig gelirleri 101.919, faaliyet kar1 ise 81.140 tir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

a) Boliim sonuclari (devami):

1 Temmuz - 30 Eyliil 2018

Taahhiit Tarim Gayrimenkul Diger Toplam
Hasilat 2.493.270 710.541 41.265 10.887 3.255.963
Satiglarin maliyeti (-) (2.237.260) (501.156) (33.149) (1.693) (2.773.258)
BRUT KAR 256.010 209.385 8.116 9.194 482.705
Genel yonetim giderleri (-) (62.368) (8.300) (2.871) (16.886) (90.425)
Pazarlama giderleri (-) (194) (53.233) (1.801) - (55.228)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (33) (480) - - (513)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 58.974 256.255 68 6.332 321.629
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (71.648) (468.814) (4.618) (7.053) (552.133)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan paylar 1.252 590 - - 1.842
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 181.993 (64.597) (1.106) (8.413) 107.877
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - 127 34 1.052 1.213
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (358) (53) 2 (69) (482)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 181.635 (64.523) (1.074) (7.430) 108.608
Finansman gelirleri 35.665 296.135 2.558 367.083 701.441
Finansman giderleri (-) (9.002) (186.707) (9.750) (80.075) (285.534)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 208.298 44.905 (8.266) 279.578 524.515
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) geliri (15.196) 940 1.860 (65.322) (77.718)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) 193.102 45.845 (6.406) 214.256 446.797

Grup'un 1 Temmuz — 30 Eylil 2018 dénemi i¢inde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdigi terminalcilik faaliyetlerinin satig gelirleri 33.678, faaliyet kar1 ise 34.148"dir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
b) Boliimler bazinda varliklar ve kaynaklar:

30 Eyliil 2019
Bilango Taahbhiit Tarim Gayrimenkul Diger Toplam
Toplam varliklar 6.422.499 3.550.611 450.553 1.817.845 12.241.508
Kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikler 4.656.340 1.803.848 231.162 158.957 6.850.307
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.760.506 1.916.893 (30.754) 1.699.064 5.345.709
Kontrol giicli olmayan paylar 46.586 (1.106) - 12 45.492

31 Aralik 2018

Bilango Taahhiit Tarim Gayrimenkul Diger Toplam
Toplam varliklar 6.600.474 3.431.421 598.124 1.405.501 12.035.520
Kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.384.173 1.631.851 375.695 219.406 7.611.125
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 959.375 1.653.408 (30.148) 1.784.952 4.367.587
Kontrol giicli olmayan paylar 42.994 13.802 - 12 56.808
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

¢) Maddi, maddi olmayan duran varliklar, yatirim amacli gayrimenkuller, kullanim hakki varliklar1 ve hasilat ile ilgili boliimler bazinda bilgi:

1 Ocak - 30 Eyliil 2019

Taahhiit Tarim Gayrimenkul Diger Toplam
Yatirim harcamalari 64.005 88.171 53 11.746 163.975
Donem i¢i amortisman gideri ve itfa pay1 (*) 147.168 59.437 1.301 4.641 212.547
Bo6lim i¢i hasilat 114.692 50.781 27 5.979 171.479
Boliimlerarasi hasilat 147 1.034 1.365 18.099 20.645
1 Temmuz - 30 Eyliil 2019
Taahhiit Tarim Gayrimenkul Diger Toplam
Yatirim harcamalari 12.122 33.872 5 2.445 48.444
Dénem i¢i amortisman gideri ve itfa payi(*) 49.324 17.570 421 1.696 69.011
Boliim igi hasilat 51.951 17.742 9 2.012 71714
Boliimlerarasi hasilat 147 236 541 6.321 7.245
1 Ocak - 30 Eyliil 2018
Taahbhiit Tarim Gayrimenkul Diger Toplam
Yatirim harcamalari 132.252 43.593 540 2.011 178.396
Donem i¢i amortisman gideri ve itfa pay1 (*) 79.602 51.793 967 3.251 135.613
Boliim igi hasilat 224.989 49.969 19 4.813 279.790
Boliimlerarasi hasilat - 927 1.003 14.945 16.875
1 Temmuz - 30 Eyliil 2018
Taahhiit Tarim Gayrimenkul Diger Toplam
Yatirim harcamalari 70.832 28.452 96 840 100.220
Dénem i¢i amortisman gideri ve itfa payi(*) 33.552 15.733 315 1.125 50.725
Boliim igi hasilat 121.806 25.556 6 1.944 149.312
Boliimlerarasi hasilat - 330 360 5.327 6.017

(*) 684 tutarindaki amortisman gideri stoklarin maliyeti lizerine eklenmistir (30 Eyliil 2018: stoklarin maliyetine eklenen tutar 3.362).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

d) Cografi boélgeler bazinda bilgi:

Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Hasilat (1 Ocak - 30 Eyliil 2019) 5.134.868 834.498 - 5.497.277 22.296 (192.124) 11.296.815
Toplam Varliklar (30 Eyliil 2019) 13.298.977 2.864.302 834 3.894.587 1.303.766 (9.120.958) 12.241.508
Yatirim Harcamalari (1 Ocak - 30 Eyliil 2019) 120.142 22.963 - 20.757 113 - 163.975
Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Hasilat (1 Temmuz - 30 Eyliil 2019) 1.385.666 310.321 - 1.364.729 9.175 (78.959) 2.990.932
Yatirim Harcamalari (1 Temmuz - 30 Eyliil 2019) 39.767 4.154 - 4.489 34 - 48.444
Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Hasilat (1 Ocak - 30 Eyliil 2018) 4.079.952 726.360 - 3.784.777 64.047 (296.665) 8.358.471
Toplam Varliklar (31 Aralik 2018) 12.862.220 2.908.298 10.059 3.904.142 277.311 (7.926.510) 12.035.520
Yatirim Harcamalar1 (1 Ocak - 30 Eyliil 2018) 82.590 33.482 - 61.459 865 - 178.396
Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Hasilat (1 Temmuz - 30 Eyliil 2018) 1.298.237 425.119 - 1.649.003 38.933 (155.329) 3.255.963
Yatirim Harcamalari (1 Temmuz - 30 Eyliil 2018) 49.350 20.139 - 30.597 134 - 100.220
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin 3.044.480°lik kism1 (31 Aralik 2018: 4.290.273) ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlardan olugsmaktadir. Diger nakit ve nakit benzerleri ise vadesiz mevduatlar ile ii¢ aydan kisa siirede
nakde doniisebilecek hazir degerlerden olugsmaktadir.

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:
Bilango tarihi itibari ile Grup’un ticari alacaklarinin detay asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2019 2018
Taahhiit grubu faaliyetlerinden alacaklar 728.502 806.231
Tarim grubu faaliyetlerinden alacaklar 368.435 212.235
Gayrimenkul grubu faaliyetlerinden alacaklar 28.802 31.223
Diger grubu faaliyetlerinden alacaklar 5.614 7.425
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (77.191) (39.568)
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 9) 312.428 361.038
[liskili taraflardan alacaklar 16.708 57.836
Diger 16.688 7.864
1.399.986 1.444.284

Uzun vadeli ticari alacaklar
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 9) 232.412 177.941
Gayrimenkul grubu faaliyetlerinden alacaklar 11.897 16.624
244.309 194.565

Kisa ve uzun vadeli ticari alacaklar igerisinde 177.239 tutarinda vadeli ¢ek (31 Aralik 2018: 79.168), 39.823
tutarinda alacak senedi (31 Aralik 2018: 44.697), 394 tutarinda negatif kur farki (31 Aralik 2018: 2.581 negatif)
bulunmaktadir. Ticari alacaklar igerisinde vade farki bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Ticari alacaklar ile ilgili ortalama vade siiresi faaliyet bolimii bazinda degisiklik gostermektedir. Taahhiit
boliimiindeki yurtdist insaat projelerinde 50 giin (31 Aralik 2018: 82 giin), yurtigi insaat projelerinde ise 29 giin
(31 Aralik 2018: 44 giin), Tarim bolimiindeki ortalama vade siiresi 42 giin (31 Aralik 2018: 47 giin),
Gayrimenkul bdliimiindeki kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama vade siiresi 133, uzun vadeli ticari alacaklarin
ortalama vade siiresi 660 giin (31 Aralik 2018: kisa vadeli alacaklar 148 giin, uzun vadeli alacaklar 764 giin) ve
diger boliimler i¢in ise yaklasik 20 giindiir (31 Aralik 2018: 24 giin).

30 Eylil 2019 tarihi itibari ile Grup’la iligkili olmayan tek bir miisteriden kaynakli 400.345 tutarli alacak
Grup’un toplam alacaginin %25’ini olugturmaktadir (31 Aralik 2018: 425.220, %27).

Ticari alacaklarin gegmis tahsil edilememe tecriibesine ve gelecekteki beklentilere dayanilarak 30 Eyliil 2019
tarihi itibari ile 77.191 (30 Eyliil 2018: 41.303) siipheli alacak karsilig1 ayrilmstir.

Grup’un siipheli ticari alacak karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibari ile karsilik (39.568) (32.998)
Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi - (5.685)
Isletme birlesmelerinin etkisi (37.789) (410)
Donem gideri (1.303) (486)
Tabhsil edilen 1.619 421
Iptal edilen karsilik 188 3.811
Tahsili miimkiin olmayan alacaklarin silinmesi 17 6
Yabanci para gevrim farki (355) (5.962)
30 Eylill itibari ile kargilik (77.191) (41.303)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

a) Ticari Alacaklar (devami);

Siipheli alacak karsilig1 giderlerinin 1.209’luk kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmis olup 94°liik kismi1
kisa vadeli ertelenmis gelirlerden netlestirilmistir (2018: Siipheli alacak karsilig1 giderlerinin tamami genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir).

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibari ile Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borg¢lar 2019 2018
Taahhit grubu faaliyetlerinden kaynakli bor¢lar 1.297.093 1.592.437
Tarim grubu faaliyetlerinden kaynakli borglar 1.116.548 1.113.727
Gayrimenkul grubu faaliyetlerinden kaynakli borglar 3.311 3.090
Diger grubu faaliyetlerinden kaynakl borglar 17.648 24.151
Iliskili taraflara borglar 2.635 29.518
Taseronlardan yapilan istihkak kesintileri (Not: 9) 442.108 100.653
Diger 24.089 193
2.903.432 2.863.769
Uzun vadeli ticari borglar
Tarim grubu faaliyetlerinden kaynakli borglar 47.614 46.416
Taseronlardan yapilan istihkak kesintileri (Not: 9) 92.980 280.281
Taahhiit grubu faaliyetlerinden kaynakli borglar 11.961 780
152.555 327.477

Kisa ve uzun vadeli ticari borglar igerisinde 804 tutarinda borg senedi (31 Aralik 2018: 784), 184.357 tutarinda
kur farki (31 Aralik 2018: 520.220) bulunmaktadir. Cari donemde vadeli ¢ek bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Yoktur).

Tarim bolimiiniin bilango tarihi itibari ile ticari borglarinin % 96’s1 (31 Aralik 2018: %95) ithalat yoluyla
tedarik edilen stoklara ait olup ortalama 6deme vadeleri 172 giin (31 Aralik 2018: 107 giin) iken i¢ piyasa
alimlarinin ortalama 6deme vadesi 28 giin (31 Aralik 2018: 30 giin) olmaktadir. Taahhiit boliimiiniin bilango
tarihi itibari ile ticari bor¢larinin % 0,1°i (31 Aralik 2018: %1) dis piyasalardan akreditif yoluyla gergeklestirilen
satin alimlara aittir. Bunlarin ortalama 6deme vadeleri 108 giin (31 Aralik 2018: 137 giin) iken diger alimlarda
ortalama vade 83 giindiir (31 Aralik 2018: 79 giin). Gayrimenkul bdliimii ticari borglarinin ortalama 6deme
vadesi 42 giindiir (31 Aralik 2018: 38 giin). Grup’un diger faaliyet alanlarina iligkin ortalama 6deme vadeleri
73 giindiir (31 Aralik 2018: 67 giin).

DEVAM EDEN iINSAAT iSLERINDEN DOGAN SOZLESME VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 31 Aralik

2019 2018

Devam eden islerin birikmis maliyetleri 31.407.706 22.386.831
Kayda alinan karlar eksi zararlar (net) 3.996.215 2.067.774
35.403.921 24.454.605
Eksi: Gergeklesen hakedisler (-) (35.685.762) (25.110.449)
(281.841) (655.844)
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10.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN  INSAAT ISLERINDEN DOGAN SOZLESME VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI (devami)

Ozet konsolide finansal tablolarda gerceklesen hakedisler ve maliyetler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
2019 2018
Devam eden insaat islerinden dogan s6zlesme varliklari 512.174 348.014
Devam eden insaat iglerinden dogan s6zlesme yiikiimliiliikleri (794.015) (1.003.858)
(281.841) (655.844)
30 Eyliil 31 Aralik
2019 2018
Devam eden insaat islerinden dogan sézlesme varliklari
Yurtdisindaki insaat projeleri 415513 295.951
Yurtigindeki insaat projeleri 96.661 52.063
512.174 348.014
Devam eden insaat islerinden dogan sdzlesme yiikiimliliikleri
Yurtdisindaki ingaat projeleri (772.159) (907.743)
Yurti¢indeki ingaat projeleri (21.856) (96.115)
(794.015) (1.003.858)
(281.841) (655.844)

Insaat projeleri igin taseronlara ve diger tedarikgcilere verilen avans tutar1 226.189 olup, kisa vadeli pesin
o0denmis giderler igerisinde gosterilmistir (31 Aralik 2018: 389.274). Ayrica igveren idarelerden alinan
avanslarin bakiyesi 814.137 olup, ertelenmis gelirler igerisinde gosterilmistir (31 Aralik 2018: 1.229.353).

30 Eyliil 2019 itibari ile Grup insaat projeleri igin taseronlarindan 535.088 tutarinda istihkak kesintisi yapmistir
(31 Aralik 2018: 380.934). Ayrica igverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarin tutar1 544.840°dir (31
Aralik 2018: 538.979) (Not: 8).

STOKLAR
30 Eyliil 31 Aralik
2019 2018
1k madde ve malzeme 175.423 217.894
Yart mamuller 413.544 358.159
Mamuller 101.647 37.502
Ticari mallar 230.191 169.888
Yoldaki mallar 125.454 13.817
Gayrimenkul islerindeki stoklar 175.122 216.287
Taahbhiit islerindeki stoklar 451.105 300.278
Diger stoklar 66.614 56.740
1.739.100 1.370.565

30 Eylul 2019 itibari ile sona eren dokuz aylik ara donemde stoklara eklenen borglanma maliyeti
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Stoklarin tizerine eklenen 15.990).

Grup’un cari donem igerisinde net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan stoklari bulunmamaktadir.
Dolayisiyla, donem igerisinde ayrilan stok deger diisikliigii karsiligi yoktur (30 Eyliil 2018: Yoktur).
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11.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Oy
Kurulus ve Katilim Katilim kullanim
Is Ortakliklar: faaliyet yeri Orani Tutar Orani Tutar glicii Ana faaliyeti
H-T Fidecilik Tiirkiye %50 15.138 %50 10.530 %50 Tarim
Azfen Azerbaycan %40 1.185 %40 24.597 %40 Ingaat
Black Sea Giibre Tiirkiye %30 883 %30 1.077 %30 Giibre Ticareti
Florya Gayrimenkul Tirkiye %50 89.163 %50 88.252 %50 Gayrimenkul
Denkmal Dahlem (*) Almanya - - %45 20.184 %45 Insaat
106.369 144.640
(*) Cari donemde bagli ortakliklara siniflandirilmigtir (Not: 4).
Grup’un is ortakliklarinin donem igi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak itibari ile agilis bakiyesi 144.640 194.510
Karlarindan paylar 8.136 21.925
Diger kapsamli gelirlerinden paylar 280 157
Alnan temettiiler (29.161) (90.678)
Sermaye artiglari 957 630
Bagli ortakliklara siniflandirilan is ortakliklarinin etkisi (20.184) -
Yabanci para ¢evrim farki 1.744 34.554
Kar eliminasyonlari (43) (15)
30 Eylil itibari ile kapanis bakiyesi 106.369 161.083
Grup’un is ortakliklarinin karlarindan (zararlarindan) paylar asagidaki gibidir:
H-T Fidecilik 4.328 297
Azfen 4.005 21.494
Black Sea Giibre (194) 138
Florya Gayrimenkul 3) 4)
Ozkaynak yontemi ile konsolide edilen is ortakliklarinin
karlarindan paylar 8.136 21.925
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Ozet bilango bilgileri:

Denkmal
30 Eyliil 2019 H-T Fidecilik Azfen Black Sea Giibre  Florya Gayrimenkul Dahlem Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 156 121.584 2.081 23 - 123.844
Diger donen varliklar 68.161 321.297 916 59.517 - 449.891
Duran varliklar 19.736 78.771 9 123.150 - 221.666
Toplam Varliklar 88.053 521.652 3.006 182.690 - 795.401
Kisa vadeli bor¢lanmalar 41.189 - - - - 41.189
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.135 518.690 45 1.877 - 534.747
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 2.453 - 19 2.488 - 4.960
Toplam Yikiimliiliikler 57.777 518.690 64 4.365 - 580.896
Net Varliklar 30.276 2.962 2.942 178.325 - 214.505
Grup'un Sahiplik Orant %50 %40 %30 %50 -
Grup'un Net Varlik Pay1 Olarak Tasman Deger 15.138 1.185 883 89.163 - 106.369

Denkmal
31 Aralik 2018 H-T Fidecilik Azfen Black Sea Giibre  Florya Gayrimenkul Dahlem Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 95 87.257 2.854 2 319 90.527
Diger donen varliklar 54.576 289.362 784 58.342 155.378 558.442
Duran varliklar 21.293 58.207 9 121.766 1.905 203.180
Toplam Varliklar 75.964 434.826 3.647 180.110 157.602 852.149
Kisa vadeli borglanmalar 30.814 - - - 60.714 91.528
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 22.107 362.874 40 1.122 1.039 387.182
Uzun vadeli bor¢lanmalar 138 - - - - 138
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.846 10.460 17 2.484 50.995 65.802
Toplam Yikiimliiliikler 54.905 373.334 57 3.606 112.748 544.650
Net Varliklar 21.059 61.492 3.590 176.504 44.854 307.499
Grup'un Sahiplik Orani %50 %40 %30 %50 %45
Grup'un Net Varlik Pay1 Olarak Tagman Deger 10.530 24.597 1.077 88.252 20.184 144.640
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devan)

Ozet kar veya zarar tablosu bilgileri:

Denkmal
1 Ocak - 30 Eyliil 2019 H-T Fidecilik Azfen Black Sea Giibre  Florya Gayrimenkul Dahlem Toplam
Hasilat 78.272 291.559 - - - 369.831
Amortisman ve itfa paylari (-) (1.896) (25.829) 1) - - (27.726)
Esas faaliyet kar1 (zarar) 16.429 12.520 (918) - - 28.031
Finansman gelirleri 133 - 578 - - 711
Finansman giderleri (-) (5.539) - (305) - - (5.844)
Vergi gideri (-) (2.427) (2.509) - 4) - (4.940)
Donem Kari (Zararr) 8.655 10.012 (645) (6) - 18.016
Grup'un Sahiplik Orani %50 %40 %30 %50 -
Grup'un Donem Karindan (Zararindan) Pay1 4.328 4.005 (194) (3) - 8.136
Denkmal
1 Temmuz - 30 Eyliil 2019 H-T Fidecilik Azfen Black Sea Giibre  Florya Gayrimenkul Dahlem Toplam
Hasilat 29.121 156.663 - - - 185.784
Amortisman ve itfa paylari (-) (625) (7.601) - - 76 (8.150)
Esas faaliyet kar1 (zarar1) 6.061 (4.339) (284) - 1.054 2.492
Finansman gelirleri 110 - 127 - - 237
Finansman giderleri (-) (1.911) - (151) - 476 (1.586)
Vergi (gideri) geliri (909) 866 - - - (43)
Donem Kari (Zarari) 3.350 (3.472) (308) (2) 1.530 1.098
Grup'un Sahiplik Orani %50 %40 %30 %50 %45
Grup'un Dénem Karindan (Zararindan) Pay1 1.675 (1.389) (92) (1) 689 882
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devan)

Ozet kar veya zarar tablosu bilgileri (devami):

Denkmal
1 Ocak - 30 Eyliil 2018 H-T Fidecilik Azfen Black Sea Giibre  Florya Gayrimenkul Dahlem Toplam
Hasilat 59.739 937.373 - - - 997.112
Amortisman ve itfa paylari (-) 1.878 24.369 3 - - 26.250
Esas faaliyet kar1 (zarar1) 4.603 65.936 (929) - - 69.610
Finansman gelirleri 1 1.253 1.874 1 - 3.129
Finansman giderleri (-) (3.979) - (334) - - (4.313)
Vergi gideri (-) (99) (13.435) (150) 9) - (13.693)
Donem Kari (Zarar) 594 53.735 461 (7) - 54.783
Grup'un Sahiplik Oran %50 %40 %30 %50 -
Grup'un Dénem Karmdan (Zararindan) Pay1 297 21.494 138 (4 - 21.925

Denkmal

1 Temmuz - 30 Eyliil 2018 H-T Fidecilik Azfen  Black Sea Giibre Florya Gayrimenkul Dahlem Toplam
Hasilat 22.260 289.559 - - - 311.819
Amortisman ve itfa paylari (-) 635 10.015 1 - - 10.651
Esas faaliyet kar1 (zarar1) 3.191 2.089 (350) - - 4.930
Finansman gelirleri 1 481 1.241 - - 1.723
Finansman giderleri (-) (2.083) - (293) - - (2.376)
Vergi (gideri) geliri (203) 563 (143) - - 217
Donem Kart 906 3.131 455 - - 4.492
Grup'un Sahiplik Oran %50 %40 %30 %50 -
Grup'un Dénem Karmdan Pay1 453 1.252 137 - - 1.842
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12.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

(a) Maddi Duran Varhklar, Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar ve Yatirom Amach Gayrimenkuller

Maliyet Degeri

1 Ocak 2019 itibari ile agilis bakiyesi

Yabanci para ¢evrim farki

Alimlar

Isletme birlesmesi yoluyla edinilen

Cikiglar

Satis amagh siniflandirilan duran varliklardan transfer
Stoklardan transferler

30 Eyliil 2019 itibari ile kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar ve itfa Paylari

1 Ocak 2019 itibari ile agilis bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farki

Deger diisiikligii karsiligt

Donem amortisman gideri ve itfa pay1
Cikiglar

30 Eyliil 2019 itibari ile kapanis bakiyesi

30 Eyliil 2019 itibari ile net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2018 itibari ile agilis bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farki

Alimlar

Isletme birlesmesi yoluyla edinilen
Cikiglar

Transferler

30 Eyliil 2018 itibari ile kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar ve itfa Paylar

1 Ocak 2018 itibari ile agilis bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farki

Dénem amortisman gideri ve itfa pay1
Cikiglar

Transferler

30 Eyliil 2018 itibari ile kapanis bakiyesi

30 Eyliil 2018 itibari ile net defter degeri

Diger Maddi
Maddi Duran Olmayan Duran Yatirim Amagl
Varliklar Varliklar Gayrimenkuller
4.691.268 84.622 142.130
191.400 3.832 2.729
153.138 9.067 1.770
43.807 1.496 -
(153.762) - -
- - 7.594
- - 247
4.925.851 99.017 154.470
(2.702.042) (49.506) (33.781)
(140.701) (3.004) -
(4.704) - -
(168.771) (5.969) (1.521)
151.535 - -
(2.864.683) (58.479) (35.302)
2.061.168 40.538 119.168
Diger Maddi
Maddi Duran Olmayan Duran Yatirim Amagh
Varliklar Varliklar Gayrimenkuller
3.609.694 54.954 135.511
1.060.632 20.529 15.006
173.843 3.846 707
136.538 206 -
(4.136) - (2.680)
1.575 261 (1.836)
4.978.146 79.796 146.708
(2.012.385) (34.718) (31.645)
(752.293) (16.248) -
(134.345) (2.621) (2.009)
2.178 - 55
(451) - 451
(2.897.296) (53.587) (33.148)
2.080.850 26.209 113.560

Grup’un yatirim amagh gayrimenkullerinin gercege uygun degerleri Grup’un iligkili tarafi olmayan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan belirlenmistir.
Degerleme c¢aligmasi benzer gayrimenkullerin rayi¢ alim satim bedellerine gore sonug¢landirilmigtir. Bagimsiz
degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporlarina gore yatirim amagli gayrimenkullerin 30 Eyliil
2019 tarihi itibari ile gergege uygun degerleri toplam 501.392 (30 Eyliil 2018: 501.967)’dir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin nakde ¢evrilebilme veya elden ¢ikarilma durumunda elde edilecek tutarin tahsil edilebilme

durumuna iliskin herhangi bir kisitlama yoktur.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

(b) Serefiye

Ana Faaliyet Alinan Sermaye Satin Alma
Edinilen Bagh Ortakhklar Konusu Ahm Tarihi Pay1 Bedeli
Gate Insaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. Insaat 25 Temmuz 2018 %50 121.937
CFS Petrokimya Sanayi A.S. Diger 31 Mayis 2019 %100 3.850
Denkmal in Dahlem Otto-Hahn-Platz GmbH Insaat 30 Temmuz 2019 %80 32.353
Gonen Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Tarim 31 Temmuz 2019 %70 42.946
201.086

Satin alma bedeli detay1 asagidaki gibidir:
Gate CFS  Denkmal Dahlem Gonen Enerji Toplam
Nakit 6denen tutar 121.937 3.850 32.353 16.916 175.056
Satin alma borcu - - - 26.030 26.030
Satin alma bedeli 121.937 3.850 32.353 42.946 201.086

Asagida detay1 verilen CFS, Denkmal Dahlem ve Gonen Enerji’ye ait tanimlanabilir varlik ve yiikiimlilikler TFRS hiikiimleri kapsaminda gegici olarak raporlanmustir.
Standardin izin verdigi 6lgme dénemi icerisinde s6z konusu varlik ve yilikiimliilikler yeniden degerlendirilecektir. Satin alim tarihi itibari ile edinilen varliklar ve Gistlenilen
yiikiimliiliiklere iligkin ana kalemler asagidaki gibidir:
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devam)
(b) Serefiye (devami)

Gate CFS  Denkmal Dahlem Gonen Enerji Toplam
Dénen varhklar 231.689 113 158.578 19.361 409.741
Nakit ve nakit benzerleri 12.365 13 730 12.132 25.240
Diger donen varliklar 219.324 100 157.848 7.229 384.501
Duran varhklar 158.081 538 2.022 35.182 195.823
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 78.724 538 2.022 32.612 113.896
Diger duran varliklar 79.357 - - 2.570 81.927
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 307.951 932 62.083 43.824 414.790
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.690 - 83.503 14.282 101.475
Net varhiklar 78.129 (281) 15.014 (3.563) 89.299

Satin alim islemleri neticesinde sirketler tizerinde kontrol saglandigindan serefiye dogmustur. Satin alma islemi sirasinda ortaya ¢ikan serefiye asagidaki gibidir:

Gate CFS  Denkmal Dahlem Gonen Enerji Toplam
Satin alma bedeli 121.937 3.850 32.353 42.946 201.086
Kontrol giicii olmayan paylar - - 3.003 (1.069) 1.934
Birlesme Oncesi sahip olunan edinilen isletme 6zkaynak
paymin gergege uygun degeri 39.065 - - - 39.065
Eksi: Edinilen isletmenin net varliklarinin gergege uygun
degeri (78.129) 281 (15.014) 3.563 (89.299)
Serefiye 82.873 4.131 20.342 45.440 152.786
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

(b) Serefiye (devami)

Satin alimlardan kaynakli net nakit ¢ikis1 asagidaki gibidir:

Gate CFS Denkmal Dahlem Gonen Enerji Toplam

Nakit 6denen tutar 121.937 3.850 32.353 16.916 175.056

Eksi: Alinan sirketin nakit ve nakit benzerleri (6.183) (13) (730) (12.132) (19.058)

Net nakit ¢ikisi 115.754 3.837 31.623 4.784 155.998

Serefiye’ye iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibari ile agilis bakiyesi 79.896 -
Doénem i¢i ilaveler 69.913 90.974
Yeniden dl¢iim farki (3.073) -
Yabanc1 para ¢evrim farki 6.050 -
30 Eylil itibari ile kapanis bakiyesi 152.786 90.974
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Kullanilan banka kredilerinin agilis tarihlerine istinaden vadesi 30 Eyliil 2020’yi gegen kisimlar1 uzun vadeli
bor¢lanmalar igerisinde gosterilmektedir. Mevcut kisa vadeli kredilerin ABD Dolari igin agirlikli ortalama faiz
oran1 %5,88, Avro i¢in %2,59, Tiirk Lirasi i¢in %17,16°dir (31 Aralik 2018: ABD Dolar1 %5,05; Avro %1,29;
Tiirk Liras1 %16,52). Uzun vadeli ABD Dolar1 ve Tiirk Lirast cinsinden kredi bulunmamaktadir, uzun vadeli
Avro krediler i¢in agirlikli ortalama faiz oran1 %5,54°tiir (31 Aralik 2018: ABD Dolar1 bulunmamaktadir, Avro
%2,64, TL %17,54 ).

TFRS 16 Kiralamalar standard: uygulamasi kapsaminda kisa ve uzun vadeli borglanmalar i¢erisinde 32.012’si

kisa vadeli ve 39.700’i uzun vadeli olmak iizere toplam 71.712 tutarinda kiralama islemlerinden borglar yer
almaktadir (Not: 3d).

Sirket’in bagli ortakliklarindan Toros Tarim’in Samsun fabrikasinda yapilan siilfiirik asit tesisi yatirimi igin
Agustos 2013'te Unicredit Bank Austria AG'den 2 yil1 anapara 6demesiz, 5 yilda 10 esit taksitle ddenmek iizere
toplam 7 yillik ECA (SACE) kredisi ve Ocak 2014'te Deutsche Bank AG'den 1,5 y1l anapara 6demesiz, 5 yilda
10 esit taksitte ddenmek tizere toplam 6,5 yillik ECA (Hermes) kredisi kullanilmistir. Unicredit Bank Austria
AG kredisininin faiz oranm1 6 aylik Euribor+%2 ve Deutsche Bank AG kredisinin faiz oram1 6 ayhk
Euribor+%0,9°dur. Toros Tarim imzalanan sézlesme uyarinca uymasi gereken performans kriterini 30 Eyliil
2019 tarihi itibari ile ger¢eklestirmistir. 30 Eyliil 2019 tarihine kadar Unicredit Bank Austria AG'den kullanilan
kredilerden anapara 6demesinden sonra kalan miktar 68.780 (11.123 Bin Avro), Deutsche Bank AG'den
kullanilan kredilerden anapara 6demesinden sonra kalan miktar ise 77.821 (12.585 Bin Avro)'dir. 30 Eyliil 2019
itibari ile sona eren donemde Unicredit Bank Austria AG'ye 68.780 (11.123 Bin Avro) ve Deutsche Bank AG'ye
77.821 (12.585 Bin Avro) kredi anapara geri 6demesi olmustur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik

2019 2018

Kisa vadeli kargiliklar 361.378 307.941
Uzun vadeli karsiliklar 75.003 73.828
Toplam karsiliklar 436.381 381.769
Kidem tazminati karsiliklari 109.873 106.638
Kullanilmayan izin karsiliklari 48.315 40.841
Prim karsiliklar 35.039 37.332
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 193.227 184.811
Dava karsiliklar 14.043 12.803
Diger borg karsiliklari 229.111 184.155
Diger karsiliklar 243.154 196.958
Toplam karsiliklar 436.381 381.769
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Kidem Toplam Caligsanlara

Tazminati Kullanilmayan Prim Saglanan Faydalara

Karsihiklar1  Izin Karsiliklar Karsiliklar Iliskin Karsiliklar

1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 106.638 40.841 37.332 184.811
Isletme birlesmelerinin etkisi 230 151 - 381
Yabanc1 para ¢evrim farki 3.064 1.755 364 5.183
Donem gideri 32.049 18.472 40.553 91.074
Faiz gideri 2.802 - - 2.802
Donem igerisinde 6denen (30.608) (11.972) (41.429) (84.009)
Iptal edilen karsiliklar (64) (932) (1.781) (2.777)
Aktiieryal kazang (4.238) - - (4.238)
30 Eyliil 2019 kapanis bakiyesi 109.873 48.315 35.039 193.227
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 76.735 25.268 21.534 123.537
Isletme birlesmelerinin etkisi 1.721 818 - 2.539
Yabanc1 para ¢evrim farki 17.009 9.107 5.268 31.384
Dénem gideri 30.393 13.905 15.925 60.223
Faiz gideri 1.539 - - 1.539
Donem igerisinde 6denen (25.223) (8.988) (26.249) (60.460)
Iptal edilen karsiliklar (239) (824) - (1.063)
Aktiieryal kazang (2.499) - - (2.499)
30 Eyliil 2018 kapanis bakiyesi 99.436 39.286 16.478 155.200

30 Eylil 2019 tarihi itibari ile hesaplanan kidem tazminati aylik 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 6.017,60 TL)
tavanina tabidir.

Dava Diger Borg Toplam Diger

Karsiliklar Karsiliklar Karsiliklar

1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 12.803 184.155 196.958
Isletme birlesmelerinin etkisi 220 8.944 9.164
Yabanci para gevrim farki 317 12.957 13.274
Donem gideri 2.375 48.995 51.370
Donem igerisinde 6denen (683) (32) (715)
Konusu kalmayan kargilik (989) (25.908) (26.897)
30 Eyliil 2019 kapanis bakiyesi 14.043 229.111 243.154
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 17.873 94.653 112.526
Isletme birlesmelerinin etkisi 180 - 180
Yabanct para ¢evrim farki 1.806 66.180 67.986
Donem gideri 1.807 47.027 48.834
Donem igerisinde 6denen (1.068) - (1.068)
Konusu kalmayan kargsilik (4.931) (7.711) (12.642)
30 Eyliil 2018 kapanis bakiyesi 15.667 200.149 215.816
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Davalar:

30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile Grup aleyhine agilmig toplam 194.972°lik (31 Aralik 2018: 186.701) dava mevcuttur.
Bu davalardan aleyhte seyri miimkiin ve potansiyel kaynak ¢ikis yiiksek olasilikli davalar igin, avukatlarin goriisii
alinarak, 14.043’liik (31 Arahk 2018: 12.803) karsilik ayrilmustir. Avukatlarin hukuki yargisina gore karsilik
ayrilmamus davalar i¢in herhangi bir kaynak ¢ikis riski goriilmemektedir.

Libya Tahkim Davast

Grup’un %67 pay sahibi oldugu Tekfen-TML Ortak Girisimi’nin (Tekfen TML J.V.) Libya'da iistlenmis oldugu
ve 21 Subat 2011 tarihinde iilkede ¢ikan olaylar nedeniyle belirsiz bir siire i¢in durdurulan Biiyiik Nehir
Projesi'ndeki tiim hak, alacak ve varliklarinin tazmini amaciyla Uluslararas1 Tahkim yoluna miiracaat edilmesi
konusunda Grup tarafindan alinan 30 Ocak 2015 tarihli karar ¢ercevesinde, Proje ile ilgili igveren idare Libyan
Man-Made River Authority (MMRA) ve Libya Devleti aleyhine International Court of Arbitration of the
International Chamber of Commerce (ICC) nezdinde ticari tahkim davasi baglatilmig ve bu konu 18 Haziran
2015 tarihli agiklamamizla duyurulmustur. Daha sonra 12 Ekim 2015 tarihli agiklamamizda ise, Libya ve
Tirkiye Devletleri arasinda imzali Yatirimlarin Kargiliklt Tesviki ve Korunmasi Anlagmasi'na dayanarak Libya
Devleti'ne karst yine ICC iizerinden ikinci bir tahkim davasi daha baslatildigi duyurulmustur. ICC nezdinde
acmis oldugu sdzlesmeye dayali tahkim davasinda verilen ara karar Tekfen TML J.V.’ye ulagmustir.

Ara karar ile tahkim heyeti, MMRA iizerinde yetkisi olduguna bununla birlikte Libya devleti {izerinde ise
yetkisi olmadigina, MMRA’nin Tekfen TML J.V.’ye 40.499 Bin ABD Dolar1 (Grup pay1 27.134 Bin ABD
dolar1) tazminat ddemesine ve Tekfen TML J.V.’nin yapmis oldugu yargilama giderleri i¢in 5.000 Bin ABD
Dolart (Grup pay1 3.350 Bin ABD Dolar1) Tekfen TML J.V.’ye 6demesine, belirtilen tutarlar lizerine tatbik
edilecek faiz hadlerinin tespiti i¢in taraflardan ek dilekge talebinde bulunulmasina, davali MMRA ’nin tiim karsi
davalarinin reddedilerek sadece 365 Bin ABD Dolari’nin Tekfen TML J.V.’ye hiikkmedilen rakamdan mahsup
edilmesine, Tekfen TML J.V.’nin MMRA ile olan s6zlesmesinin degisen sartlara uyarlanmasi gerektigine,
Tekfen TML J.V.’nin ise devam etmesi i¢in gereken makine ekipman gibi hususlarin maddi karsiliginin
uyarlama talepleri kapsaminda degerlendirilmesine hitkmetmistir.

Tekfen TML J.V. yukarida bahsedilen ek dilekgeleri vererek tahkim siirecini devam ettirecek, yine yukarida
belirtilen kesinlesen rakamlar icin ise tenfiz siirecini baslatacaktir. ICC’nin vermis oldugu karar kesin olup
taraflarin hukuken tahkim yeri olan Isvigre’de Isvicre Federal Mahkemesi nezdinde iptal davasi agma haklari
bulunmaktadir. Tekfen TML J.V., Libya Devletinin de zarardan sorumlu olmasi gerektigini iddia ettigi icin ICC
Hakem Heyetinin kararinda bu durumun aksini diizenleyen kismuni iptali i¢in Isvigre Federal Mahkemesinde
dava agmugtir. Federal Mahkemede agilan dava, tahkim anlagsmasimin Libya Devleti’ne tesmil edilemeyecegi
gerekgesiyle reddedilmistir. Taraflar tahkim heyetinin vermis oldugu karara binaen davanin geri kalan kismi i¢in
uzlagma goriigmelerini siirdiirmektedirler.

Belirtilen tazminatin tahsili basta Libya olmak iizere gesitli iilkeler nezdinde verilen hiikkme dair acilacak olan
tanima ve tenfiz davalar1 sonucunda hiikmiin cebri icra kabiliyeti kazanmasina ve davali MMRA nin malvarligi
unsurlarinin tespit edilmesine ve bunlar aleyhine icra marifeti ile infazina bagl oldugu i¢in bu asamada Grup’un
konsolide finansal tablolarina herhangi bir etkisi olmayacaktir.

Yukarida detaylar1 verilen tahkim davast Tekfen TML J.V.’nin MMRA/Libya ile arasindaki sdzlesmeye
dayanan yargi yoludur. Bu davaya ek olarak devam etmekte olan ve Tiirkiye-Libya arasindaki Yatirimlarin
Karsilikli Tegviki ve Korunmasi Anlagsmasi’na dayanan bir diger tahkim davasi da halen devam etmekte olup
2019 yili Mayis ay1 iginde ICC nezdinde durusmalar1 yapilmistir. “Liability” ve “Quantum” olmak iizere iki
asamadan olusan davada tahkim heyetinin davanin ilk asamasina iliskin karar1 yazmasi beklenmektedir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Toplam Bin Bin ABD Diger
30 Eyliil 2019 TL Karsilig Dolar Bin Avro  (TL Karsiligi)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutar1 - - - -
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutari 13.873.811 1.670.557 81.980 3.913.028
Teminat 13.564.228 1.670.557 45,580 3.828.528
-Rehin - - - -
-Ipotek 309.583 - 36.400 84.500
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar 42518 - - 42.518
-Teminat 42,518 - - 42.518
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1I'lerin toplam tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1 - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - - - -
30 Eyliil 2019 itibari ile Toplam 13.916.329 1.670.557 81.980 3.955.546
Toplam Bin Bin ABD Diger
31 Aralik 2018 TL Karsiligt Dolar Bin Avro (TL Karsiligi)
A. Kendi tiizel kisiligi ada vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari - - - -
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutar 14.706.497 1.958.995 63.763 4.016.059
-Teminat 14.603.258 1.958.995 47.383 4.011.559
-Rehin - - - -
-Ipotek 103.239 - 16.380 4.500
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari 51.517 - - 51.517
-Teminat 51.517 - - 51.517
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutart - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar - - - -
31 Arahk 2018 itibari ile Toplam 14.758.014 1.958.995 63.763 4.067.576

Yukarida D maddesinde bahsi gegcen TRI’lerin
verilmemektedir.

bulunmamasi nedeni ile &zkaynak toplamina orani
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
ONEMLI iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

TMS 24 kapsaminda, Sirket’in hissedarlari, Grup sirketleri ve bunlara bagli sirketler, bunlarin yoneticileri ve
iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iligkili sirketler olarak tanimlanmustir.

1liskili kuruluslar ile yapilan tiim ticari islemler belirgin ve dl¢iilebilirdir.
OZKAYNAKLAR

Sermaye / Sermaye Diizeltme Farklar:

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar (%) 2019 (%) 2018
Berker ailesi %22,55 83.422 %22,55 83.422
Gokyigit ailesi %22,06 81.640 %22,02 81.480
Akgaglilar ailesi %6,65 24.611 %6,65 24611
Diger (*) %1,54 5.683 %1,54 5.683
Halka agik olan kisim %47,20 174.644 %47,24 174.804
Odenmis sermaye %100 370.000 %100 370.000
Sermaye diizeltme farklari 3.475 3.475
Yeniden diizenlenmis sermaye 373.475 373.475

(*) Sermayenin %5' inden azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Doénem boyunca mevcut olan paylarin ortalama sayisi
(tam degeri) 370.000.000 370.000.000  370.000.000 370.000.000
Ana ortaklik paylarina ait net dénem kar1 (Bin TL) 1.440.288 258.402 981.925 447.363
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen pay basina
kazang (TL) 3,893 0,698 2,654 1,209
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

10cak- 1 Temmuz- 10cak-  1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2019 2019 2018 2018
Operasyonlardan kaynaklanan kur farki gelirleri 252.966 79.062 306.830 215.968
Vade farki gelirleri 68.077 17.386 29.433 8.152
Riskten korunma amagl tiirev finansal arag gelirleri (Not: 21) 52.473 17 102.800 87.415
Reeskont gelirleri 24.340 11.012 22.536 3.003
Kira gelirleri 8.319 7.460 3.982 1.587
Iade alinan SGK prim geliri 2.891 1.313 2.311 963
Devlet tegvik gelirleri 2.274 193 2.104 2.104
Hurda satis gelirleri 1.042 471 815 191
Konusu kalmayan dava karsiligi (Not: 14) 989 2 1.378 85
Tazminat gelirleri 641 340 852 636
Diger gelirler 8.561 (4.040) 6.350 1.525
422.573 113.216 479.391 321.629
10cak- 1 Temmuz- 10Ocak-  1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 2019 2019 2018 2018
Operasyonlardan kaynaklanan kur farki giderleri (303.334) (90.037) (775.951) (530.283)
Vade farki giderleri (37.158) (16.264) (18.794) (10.345)
Riskten korunma amagli tiirev finansal arag giderleri (Not: 21) (17.553) (16.907) (11.190) -
Diger karsilik giderleri (Not: 14) (8.927) 2.443 - -
Reeskont giderleri (8.452) 5.222 (11.353) (3.631)
Ceza ve tazminat giderleri (2.806) (2.528) (151) (68)
Dava karsiliklar1 (Not: 14) (2.375) (32) (1.807) (63)
Bagis ve yardimlar (468) (292) (1.347) (331)
Diger giderler (21.530) (4.519) (14.286) (7.412)
(402.603) (122.913) (834.879) (552.133)
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
10cak- 1 Temmuz- 10Ocak-  1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansman gelirleri 2019 2019 2018 2018
Kur fark: gelirleri 421.363 109.067 952.489 637.535
Faiz gelirleri 129.233 31.735 120.387 51.456
Yabanci para gevrim farki geliri 7.217 (846) 20.600 12.450
Diger finansman gelirleri 224 108 - -
558.037 140.064 1.093.476 701.441
10Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansman giderleri (-) 2019 2019 2018 2018
Kur farki giderleri (320.589) (126.293) (368.574) (261.816)
Faiz giderleri (62.665) (15.335) (74.826) (26.169)
Diger finansman giderleri (7.118) 404 (5.738) 36
Yabanci para ¢evrim farki gideri - 744 (2.775) (2.396)
Eksi: Stoklarin maliyetine dahil edilen
finansman giderleri - - 14.151 4.811
(390.372) (140.480) (437.762) (285.534)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TUREV ARACLAR
30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Varliklar Yikimlilikler Varliklar Yiktumlilikler
Vadeli doviz islemleri 47 40.472 37.639 -
Kisa vadeli 47 40.472 37.639 -
Uzun vadeli - - - -
47 40.472 37.639 -

Doviz tiirev islemleri:

Grup’un bagli ortakliklarindan Toros Tarim, gelecekteki énemli islemleri ve nakit akimlarini finansal riskten
korumak amaciyla doviz tiirev araglarindan yararlanir. Toros Tarim, doviz kurundaki dalgalanmalarin
yonetimine bagli olarak gesitli vadeli doviz sdzlesmelerinin tarafidir. Satin alinan tiirev aracglar esas olarak Toros
Tarim’1n faaliyette bulundugu piyasadaki doviz cinslerindendir.

Bilango tarihi itibari ile, Toros Tarim’in gergeklestirmekle yiikiimlii oldugu ve vadesi gelmemis vadeli doviz
sozlesmelerinin toplam nosyonel tutar1 agagidaki gibidir:

30 Eylil 31 Aralik

2019 2018

Vadeli d6viz s6zlesmeleri 772.311 446.476
772.311 446.476

30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile, Toros Tarim’in doviz tiirevlerinin gergcege uygun degeri 47 varlik ve 40.472
yuktimlilikk tutar1 olmak tizere negatif 40.425 olarak tahmin edilmektedir (31 Aralik 2018: 37.639 varlik).
Tirev araglarin degerlemesinde, benzer araglar igin kote edilmis piyasa fiyatlart baz alinmakta olup bilango
tarihi itibari ile tiirev araglarin gergege uygun deger dlcliimiinde kullanilan hiyerarsi siniflandirmasi Seviye 2’dir
(31 Aralik 2018: Seviye 2). Tiirev araglarin amag ve kullaniminda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Nakit akim riskinden korunmak i¢in diizenlenen ve etkin olan negatif 31.526 doviz tiirev islemlerinin gercege
uygun degeri 6zkaynak altinda muhasebelestirilmis olup etkin olmayan tiirev islem bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Etkin olan pozitif 29.353, 30 Eyliil 2018: Etkin olmayan bulunmamaktadir). Dénem i¢inde vadesi gelen
tirev sozlesmeleri ile ilgili olarak 52.473’liik gelir ve 17.553’lik gider kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmistir (30 Eyliil 2018: Vadesi gelen tiirev sozlesmeleri ile ilgili olarak 102.800°lik gelir ve
11.190’lik gider kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU
Diger
30 Eyliil 2019 Bin TL Karsiligi Bin ABD Dolar1 Bin Avro Bin GBP (Bin TL Karsilig1)
1. Ticari Alacaklar 261.126 15.370 10.303 999 103.494
2. Parasal Finansal Varliklar 1.467.315 143.957 104.273 11 7.789
3. Diger 28.610 2.963 924 11 6.052
4. DONEN VARLIKLAR 1.757.051 162.290 115.500 1.021 117.335
5. Ticari Alacaklar 19 - 3 - -
6. Parasal Finansal Varliklar 583 2 - - 572
7. Diger 13.555 47 2.149 - -
8. DURAN VARLIKLAR 14.157 49 2.152 - 572
9. TOPLAM VARLIKLAR 1.771.208 162.339 117.652 1.021 117.907
10. Ticari Borglar 1.197.424 184.124 13.060 111 73.919
11. Finansal Yikimliliikler 181.220 2 25.850 - 21.363
12. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 165.852 3.217 2.268 - 133.622
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 3.565 372 236 - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.548.061 187.715 41.414 111 228.904
14. Ticari Borglar 7.135 - 461 - 4.284
15. Finansal Yikiimlilikler 30.102 - 4.868 - -
16. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler 21.079 389 4 - 18.853
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 58.316 389 5.333 - 23.137
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.606.377 188.104 46.747 111 252.041
19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varlik / Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) 686.851 121.371 - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 686.851 121.371 - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / Yiikiimliilik Pozisyonu 851.682 95.606 70.905 910 (134.134)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / Yiikiimliilik
Pozisyonu (1+2+5+6-10-11-12-14-15-16) 126.231 (28.403) 68.068 899 (140.186)
22. Doviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri (40.425) (7.143) - - -
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZISYONU (devami)

Diger
31 Aralik 2018 Bin TL Karsilig1 Bin ABD Dolari Bin Avro Bin GBP (Bin TL Kars1l131)
1. Ticari Alacaklar 311.151 17.525 17.795 281 109.816
2. Parasal Finansal Varliklar 1.841.640 240.541 91.838 8 22.525
3. Diger 13.273 1.144 741 13 2.701
4. DONEN VARLIKLAR 2.166.064 259.210 110.374 302 135.042
5. Ticari Alacaklar 647 - - - 647
6. Parasal Finansal Varliklar 594 - - - 594
7. Diger 113 10 10 - -
8. DURAN VARLIKLAR 1.354 10 10 - 1.241
9. TOPLAM VARLIKLAR 2.167.418 259.220 110.384 302 136.283
10. Ticari Borglar 1.570.204 199.239 20.100 17 400.752
11. Finansal Yikiimliilikler 167.735 1.509 26.509 - -
12. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler 160.182 101 3.079 - 141.090
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 11.669 1.453 558 78 142
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.909.790 202.302 50.246 95 541.984
14. Ticari Borglar 17.135 - 714 - 12.831
15. Finansal Yikiimliilikler 143.810 - 23.857 - -
16. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 26.815 1.058 4 - 21.225
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 187.760 1.058 24.575 - 34.056
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.097.550 203.360 74.821 95 576.040
19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varlik / Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) 466.921 88.753 - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari 466.921 88.753 - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / Yiikiimliiliik Pozisyonu 536.789 144.613 35.563 207 (439.757)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / Yiikiimliilik
Pozisyonu (1+2+5+6-10-11-12-14-15-16) 68.151 56.159 35.370 272 (442.316)
22. Ddviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri 37.639 7.155 - - -
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZIiSYONU (devan)
Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un kurlardaki %5°lik artiga ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %5°1lik oran, iist
diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin ilgili doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dokuz
aylik ara donem sonundaki net yabanci para cinsinden kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dokuz aylik
ara donem sonundaki %5’lik kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger, kar/zarardaki olasi artig1 ifade
eder.

30 Eylil 2019
Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 5 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik / yiikimliliiga 27.052 (27.052)

Avro'nun TL karsisinda % 5 degismesi halinde

Avro net varhik / yikimliligi 21.923 (21.923)
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda % 5 degismesi halinde

Diger doviz net varlik / yikiimliligi (6.391) 6.391

TOPLAM 42.584 (42.584)

31 Aralik 2018

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 5 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik / yiikimliliigi 38.040 (38.040)

Avro'nun TL karsisinda % 5 degismesi halinde

Avro net varlik / yikimliliga 10.719 (10.719)

Diger doviz kurlariin TL karsisinda % 5 degismesi halinde

Diger doviz net varlik / yiikimlliga (21.920) 21.920

TOPLAM 26.839 (26.839)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Rapor tarihi itibari ile Sirket’in borsada islem goéren finansal yatirimlarindan Akmerkez Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi A.S.’nin gergege uygun degerinde 7.236 tutarinda olumlu fark gerg¢eklesmistir.
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