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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Donen varhklar 79,007,353 66,625,594
Nakit ve nakit benzerleri 4 38,774,994 35,898,747
Ticari alacaklar 5 39,930,654 29,861,975
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 12 943,105 565,546
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 38,987,549 29,296,429
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 11 - 680,541
Pesin 6denmis giderler 301,705 184,331
Duran varhklar 13,790,485 12,497,946
Finansal yatirimlar 1,913,254 1,841,254
Diger alacaklar 6 10,083,930 9,841,947
Maddi duran varliklar 7 236,492 318,608
Kullanim Hakk: Varliklar: 8 395,398 -
Maddi olmayan duran varliklar 7 175,496 119,200
Ertelenmis vergi varligt 11 909,557 302,116
Diger duran varliklar 76,358 74,821
Toplam varhklar 92,797,838 79,123,540
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 46,551,923 36,104,480
Ticari borglar 5 41,731,242 32,865,413
- [liskili taraflara ticari borg¢lar 12 41,500,487 32,534,568
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 230,755 330,845
Kisa vadeli bor¢lanmalar 8 545,502 -
-Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 545,502 -
-Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 545,502 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin bor¢lar 465 1,868
Diger borglar 150 4,552
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 150 4,552
Donem kar1 vergi yikimliligi 11 105,401 -
Kisa vadeli karsiliklar 3,716,664 2,335,054
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 1,902,247 2,184,250
- Diger kisa vadeli karsiliklar 9,12 1,814,417 150,804
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 452,499 897,593
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 641,700 508,407
Uzun vadeli karsiliklar 641,700 508,407
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 641,700 508,407
OZKAYNAKLAR 45,604,215 42,510,653
Odenmis sermaye 10 9,000,000 9,000,000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farki 10 8,409,615 8,409,615
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler/(giderler) 10 (896) 35,407
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 9,164,056 9,164,056
Gegmis yillar karlart 10 15,901,575 6,497,529
Net donem kar1 10 3,129,865 9,404,046
Toplam kaynaklar 92,797,838 79,123,540

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Dénemine Ait
Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Sinirh Smirh Simirh Siirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis

1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Kar ve Zarar Kismm Dipnot 2019 2019 2018 2018
Hasilat 3 15,901,622 4,352,797 25,554,042 5,942,884
Briit kar 15,901,622 4,352,797 25,554,042 5,942,884
Genel yonetim giderleri (15,810,208)  (4,776,731) (15,226,901)  (5,402,335)
Pazarlama giderleri (2,975,394) (862,936)  (3,430,184)  (1,129,304)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1,963 1,828 2,387 83
Esas faaliyetlerden diger giderler (9,139) 432 (18,920) 1,362
Esas faaliyet kari/(zarar) (2,891,156)  (1,284,610) 6,880,424 (587,310)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 91,878 - - -
Finansal gelirler oncesi faaliyet kari (2,799,278)  (1,284,610) 6,880,424 (587,310)
Finansal gelirler 7,094,301 2,063,312 4,752,748 2,041,158
Finansal giderler (318,117) 92,527 (815,945) (562,531)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar 3,976,906 871,229 10,817,227 891,317
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (847,041) (192,344)  (2,368,698) (173,284)
- Donem vergi gideri 11 (1,445,406) (362,695)  (3,211,941) (585,701)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 11 598,365 170,351 843,243 412,417
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 3,129,865 678,885 8,448,529 718,033
Diger kapsamh gelirler/(giderler) (36,303) (17,929) (16,253) (21,639)
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (36,303) (17,929) (16,253) (21,639)
Tanimlanmig fayda planlart yeniden
6l¢iim kazanglari (45,379) (22,412) (20,317) (27,049)
Vergi etkisi 11 9,076 4,483 4,064 5,410
Toplam kapsamh gelir 3,093,562 660,956 8,432,276 696,394

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Kar veya Zararda
Yeniden
Simiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh
Gelirler/(Giderler)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh
Gelirler/(Giderler)

Birikmis Karlar

Dipnot Odenmis Sermaye Yeniden Degerleme Tanimlanmis fayda Kardan Gecmis Net Toplam
Sermaye  Diizeltme ve Simiflandirma planlar1 yeniden Ayrilan Yillar Doénem Ozkaynaklar
Farklarn Kazan¢/(Kayiplari) olciim kazanglar1  Kisitlanmg Karlan Karn
Yedekler

1 Ocak 2018 9,000,000 8,409,615 1,339,203 28,851 8,444,817 5,050,534 8,479,728 40,752,748
Muhasebe politikalarindaki

degisikliklere iliskin diizeltmeler - - (1,339,203) - - 1,328,900 - (10,303)

Diizeltmelerden Sonraki Tutar 9,000,000 8,409,615 - 28,851 8,444,817 6,379,434 8,479,728 40,742,445

Transferler - - - - 719,239 7,760,489 (8,479,728) -

Toplam kapsamli gelir - - - (16,253) - - 8,448,529 8,432,276

Temettiiler - - - - - (7,642,394) - (7,642,394)

30 Eyliil 2018 9,000,000 8,409,615 - 12,598 9,164,056 6,497,529 8,448,529 41,532,327

1 Ocak 2019 9,000,000 8,409,615 - 35,407 9,164,056 6,497,529 9,404,046 42,510,653

Transferler 10 - - - - - 9,404,046 (9,404,046) -

Toplam kapsamli gelir - - - (36,303) - - 3,129,865 3,093,562

Temettiiler 10 - - - - - - - -

30 Eyliil 2019 9,000,000 8,409,615 - (896) 9,164,056 15,901,575 3,129,865 45,604,215

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait
Ozet Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2019 2018

A. isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari: 4,450,989 624,755
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kari/(zararr) 3,129,865 8,448,529
Donem net kari/(zararir) mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 3,456,485 5,779,098
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,8 1,680,885 159,676
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 671,577 3,423,565
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 11 847,041 2,243,200
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 256,982 (47,343)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (1,460,495)  (9,110,662)
Ticari alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili diizeltmeler (10,068,679) 7,931,853
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili
diizeltmeler (360,894)  (9,215,127)
Ticari borglardaki artis/(azalisla) ilgili diizeltmeler 8,733,631  (7,452,658)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig/(azalisla) ilgili diizeltmeler 235,447 (374,730)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari: 5,125,855 5,116,965
Vergi 6demeleri 11 (1,417,585)  (2,869,919)
Diger nakit girisleri/(gikislari) 742,719  (1,622,291)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: (136,594) (257,405)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit
¢ikislari 7 (136,594) (257,405)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari: (1,434,798)  (7,642,394)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar (1,434,798) -
Odenen temettiiler - (7,642,394)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis/(azalis) 2,879,597  (7,275,044)
D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi: - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (A+B+C+D) 2,879,597  (7,275,044)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 35,881,593 28,980,769
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 38,761,190 21,705,725

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



2.1

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Deutsche Securities” veya “Sirket”), 7 Kasim 1990
tarihinde Mert Menkul Kiymetler A.S. {invani ile kurulmustur. Sirket {invani, 21 Aralik 1994 tarihinde
Bender Menkul Degerler A.S. ve sonrasinda da 6 Aralik 2006 tarihinde Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S. olarak degistirilmistir. Deutsche Securities’in faaliyet amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununu ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim hizmetleri faaliyetleri ile konuyla ilgili
diger yan hizmetleri sunmaktir. Sirket'in 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde faaliyetlere
baslayabilmesi Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun iznine tabi tutulmustur.

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. nin yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) I11-37.1 say1li "Yatirim Hizmetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig"i ve [111-39.1 sayili "Yatirnm Kuruluslarimin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig”i cergevesinde yenilenmesine iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru neticesinde,
SPK'nin 1 Haziran 2015 tarih ve 14 sayili toplantisinda alinan karar dogrultusunda Sirket "Genis Yetkili
Araci Kurum" olarak yetkilendirilmistir.

Bu ¢ergevede Sirket’in 1 Haziran 2015 tarihinden itibaren Islem Aracilig1 Faaliyeti (Kaldiragli Alim Satim
Islemleri harig), Portfoy Araciligi Faaliyeti, Diger Tiirev Araglar (sadece Varant Piyasa Yapicilik) ve Sinirli
Saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket, SPK’nin “Arac1 Kurulus Varantlarmin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine iliskin
Esaslar” tebligi gercevesinde 27 Ocak 2010 tarihinde Deutsche Bank AG ile “Ana Aracilik ve Piyasa
Yapiciligi Sézlesme”si imzalanistir. Bu anlasmaya istinaden Sirket, Deutsche Bank AG’nin Borsa Istanbul
A.S. (“BIAS”)’nda ihrag ettigi varant islemlerinde piyasa yapicisi olarak hareket etmektedir.

Sirket’in 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla c¢alisan sayis1 13 (31 Aralik 2018: 13)’dir. Sirket’in merkezi,
Esentepe Mah, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17 Sisli/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sirket’in finansal tablolariin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe politikalar1 asagidaki gibidir:
Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Ilisikteki ara dénem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmstir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlari, tiimii (“TMS”) uygulamaktadir.

Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara déneme iligkin 6zet finansal tablolarin1 Tiirkiye Muhasebe
Standardi No. 34 ”Ara Donem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarimin icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliliikler ile kosullu varlik ve
yikimliiliiklere iliskin agiklayici notlari etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar ¢ergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmasik ve daha ileri
derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi bulunabilir.



2.2

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devami)

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla sona eren ara déonem 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
varsayim ve muhasebe politikalar1 2.2 Karsilastirmali Bilgiler boliimiinde detaylari anlatilan TFRS 16
Kiralamalar standardinin etkileri haricinde en son y1llik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalar
ile aymidir.

Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, Onceki donemle Kkarsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki
dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak

aciklama yapilmaktadir.

Sirket ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamustir.
Bunun yani sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger baz1 standart degisiklikleri de yiiriirliige girmistir. Ancak
bu degisikliklerin, Sirket‘in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2.2.1 TFRS 16

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kiract
olarak, dayanak varlig1 kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk: varlig1 ve kira 6demekle yikimligi
oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borg¢larmni finansal tablolarina almistir. Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, TFRS 16°y1 ilk gecisin kiimiilatif olarak etkisi 1 Ocak 2019 tarihinde dagitilmamuis karlara
yansitildigi, kismi geriye doniik yaklasimi ve bu yaklagimin ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal
durum tablosuna yansitilan, 6n 6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore
diizeltilmis olan kira yiikiimliiligiine esit bir tutar iizerinden muhasebelestirilmesi opsiyonunu kullanarak
uygulamistir. Buna gore, 2018 igin TMS 17 ve ilgili yorumlar kapsaminda sunulan karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemistir ve TFRS 16’nin ilk uygulanmasindan kaynaklanan dagitilmamig karlara da
herhangi bir etkisi olusmamistir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin detaylar1 agsagida agiklanmugtir.

A. Kiralama Tanim

Daha dnce, Sirket tarafindan sézlesmenin baglangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip igermedigine
TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama islemi igerip i¢ermediginin belirlenmesi “ne gore karar
verilmekte iken Sirket artik, bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip igermedigini yeni kiralama tanimina
dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir s6zlesme uyarinca tanimlanan varligin kullanimini
kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir kiralama s6zlesmesidir
ya da bir kiralama islemini icermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi iglemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastiric
uygulamay1 kullanarak, kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamay1 segmistir. Dolayisiyla,
TFRS 16'y1 sadece daha dnce kira sozlesmeleri olarak tanimlanan s6zlesmelere uygulamigtir. TMS 17 ve
TFRS Yorum 4’¢ gore kiralama igermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi igerip igermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da veya
sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmustir.

Sirket, bir kiralama bilesenini i¢eren bir sozlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama sozlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kirac1 oldugu miilkler i¢in, Grup kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
segmistir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

B. Kiraci olarak

Sirket, gayrimenkul, ara¢ ve BT ekipman kiralamaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha once kiralama isleminin, varlifin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya
finansal kiralama olarak siniflandirmistir. TFRS 16 uyarinca, Sirket, ¢cogu kiralamasi i¢in kullanim hakk1
varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri
finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Borglanmalar” icerisinde olacak sekilde finansal
durum tablosunda sunmustur.

i. Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte kullanim hakki varliginm1 ve kira yiikiimliiliiglinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyeti iizerinden Olgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar diigiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6lgiimiine
gore diizeltilmis maliyeti tizerinden dlger. Kullanim hakk: varligi baglangicta maliyet degerinden 6l¢iilmiis
ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina uygun olarak gercege uygun
degeri tizerinden Olgiiliir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira ylikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri iizerinden Olciiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oranin
kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket, iskonto orani olarak alternatif bor¢lanma faiz oranini
kullanmustir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra kiraci, kira yikiimliliigliniin defter degerini, kira
yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu ddemelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden olgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira s6zlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek i¢in kendi yargisim
kullanmistir. Grup’un bu tiir opsiyonlart1 uygulamak i¢in makul o6lgiide emin olup olmadigmin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayistyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borg¢larinin
ve kullanim hakk1 varliklarmin tutarlarin1 6nemli 6lgiide etkilemektedir.

ii. Gecgis
Daha once, Sirket, menkul ve gayrimenkullerini TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirmistir. Kiralamalar genellikle 1 yil siirmektedir. Bazi kiralamalar, iptal edilemeyen siirenin

bitiminden sonra 1 yil daha kiray1 yenileme opsiyonu igermektedir. Bazi kiralamalar, yerel fiyat
endekslerindeki degisikliklere dayanan ek kira 6demeleri icermektedir.

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilan kiralamalar igin, kira
yiikiimliiligii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz oram
kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri {izerinden Ol¢iilmiigtiir. Kullanim hakki varliklar1 her bir
kiralama bazinda “ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n 6demesi
yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarma goére diizeltilmis olan kira yiikiimliiliigiine esit
bir tutar iizerinden” 6lgmiistiir.
Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilan kiralamalar i¢cin TFRS 16'y1
uygularken asagidaki kolaylastiric1 uygulamalar1 kullanmistir.
- [k uygulama tarihinde kullanim hakki varligini dlgerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemigtir.
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- Sozlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama
stiresi belirlenirken bunlara iliskin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmustir.

C. Kiraya veren olarak
Sirket’in kiraya veren olarak herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

D. Finansal Tablolara Etkileri

I.  Gecgis etkisi
TFRS 16'ya gegis sirasinda, Sirket, ilave kullanim hakki varliklarini, bunlar arasindaki farklar gegmis yil
karlar1 veya zararlarinda kabul ederek ve ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna

yansitilan, 6n 6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina goére diizeltilmis olan
kira yiikiimliliigiine esit bir tutar {izerinden muhasebelestirmistir. Gegis etkisi agagida 6zetlenmistir.

1 Ocak 2019
Kullamim Hakk1 Varliklari 1,454,976
Kiralama Elemlerinden Borglanmalar-Kisa Vadeli 1,365,827
Kiralama Islemlerinden Bor¢lanmalar-Uzun Vadeli 89,149

Grup, kiralama borg¢larmi 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. Tiirk Lirasi i¢in uygulanan agirlikli ortalama oran % 21.13, USD igin
uygulanan agirlikli ortalama oran 3.56% ve EUR i¢in ise i¢in uygulanan agirlikli ortalama oran 0%’dir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yeni ve heniiz yiiriirliilkte olmayan standartlar ve yorumlar
Kiralamalar

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sOzlesmeleri i¢in uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirnmeilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigir riskleri, kérhiliklarim1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almistir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarii  kullanarak  sigorta  sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok c¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilagtirmalar1 giiglesmistir. UFRS 17, tim sigorta sdzlesmelerinin tutarh bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimeilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’tin yol actig1
karsilastirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine
giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal
tablo kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. UFRS 17°nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2022 tarihinde
ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
UFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde
ve dnemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardime1 olmak i¢in
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UMS
1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (islevsel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi ve
raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar, raporlama donemi sonunda gegerli olan kur
tizerinden donem sonunda TL’ye gevrilmektedirler. Bu islemler sonucunda olugan kur farklari dénem
kar/zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Amerikan Dolar1 5.6591 5.2810
AVro 6.1836 6.0422

Faaliyetlerin mevsimsel degisimi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6nemli degisim gostermemektedir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren
dokuz aylik ara donemde Sirket’in gelirlerini olugturan 15,901,622 TL, pay piyasasi,VIOP, varant iglemleri
aracilik komisyonu gelirlerinden olugmaktadir (30 Eyliill 2018: 25,554,042 TL). Ayni dénem iginde
15,810,208 TL tutarinda genel yonetim gideri mevcuttur (30 Eyliil 2018: 15,226,901 TL). Bir dnceki yila
gore, 2019’un ilk dokuz ayinda pay piyasasi, VIOP ve varant iglemlerinde, piyasa ve Sirket’in islem
hacmindeki diisiis nedeniyle komisyon gelirleri azalmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Banka mevduati-Vadeli 38,771,804 35,897,154
Banka mevduati-Vadesiz 3,190 1,593
38,774,994 35,898,747

30 Eylul 2019 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri 38,771,804 TL tutarinda vadeli banka mevduatini
icermektedir (31 Aralik 2018: 35,897,154 TL). 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla vadeli banka mevduati
islemlerine uygulanan faiz oran1 %13’tiir (31 Aralik 2018: %17.45).

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla banka mevduatinin tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 30 Eyliil 2019, 31 Aralik 2018 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit
akis tablolarinda nakit ve nakit benzerleri toplamindan faiz tahakkuklar diigiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018 30 Eyliil 2018

Nakit ve nakit benzerleri 38,774,994 35,898,747 21,745,049
Faiz reeskontu (-) (13,804) (17,154) (39,324)
38,761,190 35,881,593 21,705,725
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Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018
VIOP islem teminatlar1 (*) 38,987,548 29,295,923
Mliskili taraflardan alacaklar (Not 11) (**) 943,106 565,546
Diger alacaklar - 506
39,930,654 29,861,975

Kisa vadeli ticari borglar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
VIOP islem borglart (*) 38,987,548 29,295,923
Operasyonel hizmetlere iliskin bor¢lar (Not 11) (**%*) 2,512,939 3,238,645
Kisa vadeli diger ticari bor¢lar 230,755 330,845
41,731,242 32,865,413

(*)  Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina VIOP’da tutulan nakit teminat
tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarmi, ticari borglar ise miisterilere olan bor¢ tutarimi ifade

etmektedir.

(**) Hisse ve varant islemi komisyon alacaklarindan olugmaktadir.

(***) Sirket’in operasyonel faaliyetleri i¢in Deutsche Bank grubu sirketlerinden aldigi hizmetlere iligskin bor¢lardir.

Diger Alacaklar

Diger alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Pay piyasasi islem teminati 8,288,928 6,804,725
Viop garanti fonu teminati 867,068 1,461,750
Pay piyasasi garanti fonu teminati 912,736 1,562,416
Pay piyasasi iiyelik teminati 7,601 6,530
Tiirev piyasasi iiyelik teminati 7,597 6,526

10,083,930 9,841,947

Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

30 Eylul 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde maddi duran varlik alimi

gerceklesmemistir (30 Eyliil 2018: 220,590 TL).

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde maddi duran varliklar igin 82,117 TL’lik

amortisman olusmustur (30 Eyliil 2018: 80,287 TL).

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap déneminde 136,594 TL’lik maddi olmayan duran

varlik alimi gergeklesmistir (30 Eyliil 2018: 36,815 TL).

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde maddi olmayan duran varliklar i¢in

80,297 TL’lik itfa pay1 olusmustur (30 Eyliil 2018: 79,389 TL).
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Kullanim Hakki Varhklan

Sirket, TFRS 16'min bir sonucu olarak, daha once faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar ile
ilgili olarak 30 Eylil 2019 itibariyle 395,398 TL kullanim hakki ve 545,502 TL tutarinda kiralama
yiikiimliiligii muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsamindaki kira sézlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine amortisman
ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz ay boyunca, Sirket bu
kiralamalardan 1,518,471 TL amortisman gideri ve 173,624 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.
Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

(d) Karsiliklar

Diger kisa vadeli karsiliklar

Diger kisa vadeli karsiliklar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Gider karsiliklar1 449,261 150,804
Iliskili taraflara borg karsiliklar1 (*) 1,365,156 -

1,814,417 150,804

(*) Iliskili taraflara borg karsiliklar1, Deutsche Bank AG iist diizey yoneticilerinin Sirket'e sagladig1 global ve bolgesel
yonetim, liderlik ve koordinasyon faaliyetleri karsiliginda 6denen yonetim servis hizmeti, bilgi islem proje
hizmetleri i¢in ayrilan karsiliklart ve insan kaynaklart hizmetleri i¢in ayrilan karsiliklari icermektedir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir). Ilgili tutarlar yil sonlarinda kesinlestiklerinde ticari borglar kalemi altina
siiflandirilmaktadir.

(b) Teminat mektuplar

Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir:

Verilen teminat mektuplari 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) 1,776 1,776
1,776 1,776

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 9,000,000 TL (31 Aralik 2018: 9,000,000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 9,000,000 (31 Aralik 2018: 9,000,000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
TL Pay (%0) TL Pay (%0)
Hissedarlar
Deutsche Bank A.G. 9,000,000 100 9,000,000 100
9,000,000 100 9,000,000 100
Sermaye diizeltmesi farklar 8,409,615 8,409,615
Odenmis sermaye 17,409,615 17,409,615
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Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlart
arasindaki farki ifade eder.

Kardan ayrilnus kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmin %51 oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tiim
kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilmig kisitlanmis
yedekleri 9,164,056 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 9,164,056 TL).

Gecmis yillar karlar:

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in ge¢mis yillar karlar1 15,901,575 TL dir (31 Aralik 2018: 6,497,529
TL tutarindadir).

Sirket’in 28 Mart 2019 tarihinde yapilan 2018 mali yilina iligkin olagan genel kurul toplantisinda 2018 y1lt
kar1 olan 9,404,046 TL’nin ortaklara temettii olarak dagitilmamasina ve olaganiistii yedek akge olarak
ayrilmasina karar verilmistir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsaml
gelirler/(giderler)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, 896 TL aktiieryal kayip tutari bulunmaktadir (31 Aralik 2018 aktiieryal
kazang: 35,407 TL tutarindadir).

Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Tahakkuk eden gelir vergisi (1,522,986) (2,804,875)

Pesin 6denen vergiler 1,417,585 3,485,416
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar/(donem

kari vergi yiikiimliiliigii) (105,401) 680,541

1 Ocak-30 Eyliil 1 Ocak-30 Eyliil

2019 2018

Cari donem vergi gideri (1,445,406) (3,211,941)

Ertelenmis vergi geliri 598,365 843,243

Toplam vergi geliri/(gideri) (847,041) (2,368,698)
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Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oran1 kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakat:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Vergi oranlari Vergi oranlari

Vergi Oncesi kar 3,976,907 10,817,227
%22 vergi orani ile olusan

vergi gideri 22.00% (874,920) 22.00% (2,379,790)

Vergi orani degisikligi etkisi 22.00%-20.00% 12,543  22.00%-20.00% 20,979

Indirimler/(ilaveler) 0.39% 15,336 0.09% (9,887)

21.30% (847,041) 21.90% (2,368,698)

30 Eyliil 2019 itibartyla Sirket’in efektif vergi oran1 %21.30°dir (30 Eyliil 2018: %21.90).

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
gecmis y1l zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani %20°dir (2017 - %20). 5 Aralik 2017’de resmi gazetede yayinlanan 7061
sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen
diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina
uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranint %20'ye
kadar indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden
dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
O0denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden
yiiriirliikte olan vergi oranlari lizerinden gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki
yillarda olusan karlardan diisiilemez. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin %75°1ik kismi ile ayni siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarimn
%30’lik kismu kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir
fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin
yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiincii
ayin 25’inci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis vergiler

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ertelenmis vergi varliklar 1,001,915 392,289
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (92,358) (90,173)
Ertelenmis vergi varhklari, net 909,557 302,116

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligini ve ylkiimliligiini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda raporlama
donemi sonu itibartyla Kurumlar Vergisi’ne konu olacaklart yil esas alinarak %22 veya %20, satilmaya
hazir finansal varliklar yeniden degerleme kazanglari iizerinden ise %5 olarak dikkate alinmigtir. 30 Eyliil
2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerini olusturan kalemler
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ertelenmis Ertelenmis
Birikmis vergi Birikmis vergi
gecici varhklary/ gecici varhklary/
farklar yiikiimliiliikleri farklar yiikiimliiliikleri
Calisanlara saglanan faydalar 2,543,947 546,834 1,705,450 363,229
Gider karsiliklari 1,741,643 382,546 127,204 29,060
Kiralama islemleri 329,704 72,535 - -
Ertelenmis vergi varhklar: 1,001,915 392,289
Maddi ve maddi olmayan
varliklar vergi matrahi ile kayitl
deger farki 91,369 (18,274) 94,397 (18,879)
Finansal varliklarin yeniden
degerleme kazanglari 1,497,887 (74,084) 1,442,087 (71,294)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (92,358) (90,173)
Ertelenmis vergi varliklari, net 909,557 302,116
30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2018
1 Ocak 2019 302,116 224,476
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (gideri)/geliri 598,365 843,243
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi (gideri)/geliri 9,076 4,063
30 Eyliil 2019 909,557 1,071,782
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Tliskili taraflar
a) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

Mliskili kuruluslardaki hazir degerler 30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018
Deutsche Bank A.S.-banka mevduatlari 38,772,065 35,897,780
38,772,065 35,897,780
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018
Deutsche Bank A.G. London Branch (Hisse senedi, varant, VIOP
aracilik hizmet alacaklari) 943,105 565,546
943,105 565,546
Tliskili taraflara ticari borclar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Deutsche Bank A.G. London Branch (ViOP islem teminatlar) 38,987,548 29,295,923
Deutsche Bank A.S. (Operasyonel faaliyet hizmetleri) 984,210 742,291
Deutsche Bank A.G. London Branch (Y 6netim hizmeti) 943,101 899,250
Deutsche Bank Securities Inc. (Yonetim hizmeti) 358,423 385,094
Deutsche Bank A.G. Frankfurt (Yo6netim hizmeti) 130,444 1,106,423
Deutsche Bank A.G. Hong Kong (Y6netim hizmeti) 96,760 -
Deutsche Bank A.G. Rusya (Bilgi islem hizmeti) - 73,183
Deutsche Bank A.G. New York Branch (Yo6netim ve bilgi islem
hizmeti) - 29,214
Deutsche Bank AG Romanya (Bilgi iglem hizmeti) - 3,190
41,500,487 32,534,568
iliskili taraflara borc ve gider karsiiklari (*) 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Deutsche Bank A.G. London Branch 707,326 -
Deutsche Bank A.G. Frankfurt 316,442 -
Deutsche Bank Securities Inc. 268,817 -
Deutsche Bank A.G. Hong Kong 72,570 -
1,365,155 -

(*) Iligkili taraflara bor¢ karsiliklari, Deutsche Bank AG iist diizey yoneticilerinin Sirket'e sagladigi global ve
bolgesel yonetim, liderlik ve koordinasyon faaliyetleri karsiliginda ddenen yonetim servis hizmeti, bilgi islem
proje hizmetleri ve insan kaynaklari hizmetleri igin ayrilan karsiliklari i¢ermektedir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir). {lgili tutarlar yilsonlarinda kesinlestiklerinde ticari borglar kalemi altina siniflandirilmaktadir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Mliskili taraflar (devamu)

b) 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren yillara ait iliskili taraflardan alinan faiz ve hizmet

gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Iliskili taraflardan faiz gelirleri 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Deutsche Bank A.S. 5,590,680 2,941,486
5,590,680 2,941,486

1 Ocak- 1 Ocak-

iligkili taraflardan hizmet gelirleri 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Deutsche Bank A.G. London (Hisse, varant, VIOP aracilik hizmetleri) 15,901,622 25,318,927
DB AG Hong Kong Branch - 79,507
DB AG Cayman Islands Branch - 68,004
Deutsche Bank Securities Inc. - 40,396
Deutsche Securities Inc. - 38,256
Deutsche Securities Australia Limited - 8,952
15,901,622 25,554,042

c) 30 Eylil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflara olan hizmet giderleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

iligkili taraflara hizmet giderleri 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Deutsche Bank A.S. (Operasyonel faaliyet hizmetleri) 2,707,321 2,661,257
Deutsche Bank A.G. London (Y 6netim servis ticreti) 707,326 1,632,398
Deutsche Bank A.G. (Y6netim, bilgi islem servis {icreti) 310,860 487,988
Deutsche Bank Securities Inc. (YOnetim servis ticreti) 268,817 269,227
Deutsche Bank A.G. Filiale Hong Kong (Y 6netim servis ticreti) 72,570 -
Deutsche Bank A.G. Filiale Dubai (Y 6netim servis {icreti) - 330,581
4,066,894 5,381,451

d)  Yonetim kuruluna ve st diizey yoneticilere verilen ticretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1,982,057 TL’dir. (30 Eyliil 2018:

1,733,366 TL).
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13.1

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Déviz pozisyonu riski

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
TL karsihig Avro TL karsihig Avro
Ticari alacaklar - - 1,117,676 160,805
Toplam varhklar - - 1,117,676 160,805
Ticari borglar 1,528,728 247,223 1,747,472 251,417
Kisa vadeli karsiliklar 1,365,155 220,770 2,720,193 391,367
Toplam yiikiimliiliikler 2,893,883 467,993 4,467,665 642,784
Net yabanci para pozisyonu (2,893,883) (467,993) (3,349,989) (481,979)
Asagidaki tablo, Sirket’in Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir.
Bu tutarlar Avro’nun TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin kar zarar tablosundaki etkisini
ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.
Doviz kuru duyarhlik analiz tablosu
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin paranin
paranin deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Avro kurunun %10 degismesi halinde
1- Avro net varlik / yiikiimliligii (289,388) 289,388 (334,999) 334,999
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro Net Etkisi (1+2) (*) (289,388) 289,388 (334,999) 334,999

(*) Ozkaynak etkisi kar zarar etkisiyle aymdir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yonetimi

6362 sayili SPK’nin 111-37.1 sayili "Yatinm Hizmetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i ve 111-39.1 sayili "Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig"i
cercevesinde miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca verilmis olan yetki belgelerinin
yenilenmesine iligkin olarak, Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugu basvuru neticesinde
Sirket "Genis Yetkili Aract Kurum" olarak yetkilendirilmistir.

Sermaye Yeterliligi Tebligi ile faaliyet iznine bagl olarak "dar yetkili" araci kurumlarin 2,196,298 TL,
"kismi yetkili" aract kurumlarin 10,981,493 TL ve "genis yetkili" araci kurumlarin 27,453,733 TL, asgari
Ozsermayeye sahip olmasi gerektigi hitkkme baglanmigtir. Bu hitkme istinaden Sirket’in sahip olmasi gereken
asgari 6zsermaye yiikiimliiliigii 27,453,733 TL tutarindadir.

[laveten, Sirket ana ortag1 olan, Deutsche Bank A.G. nin Tiirkiye’de varant ihracinda piyasa yapicist olarak
yer almaktadir. Piyasa yapicisi araci kurumlarin, “Araci Kurulus Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina

ve Alim Satim Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi”nin 17. Maddesine gére &zsermayesinin 15 milyon
TL’den fazla olmasi gerekmektedir.

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’nin 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla teblig 34
uyarinca sahip oldugu 6zsermayesi her iki yonden de belirlenen asgari kriterleri saglamaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 ve No: 135 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’lere uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’lere gore aract kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34 ve No: 135°te getirilen degerleme hiikiimleri ¢cergevesinde, degerleme giinii itibartyla
hazirlanmig finansal durum tablolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’iin 4’iincli maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’tin 3’{incii maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler harig olmak {izere, deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8’inci maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Raporlama déoneminden sonra ¢ikan hususlar
Deutsche Bank AG’nin 7 Temmuz 2019 tarihinde acikladigi yeni strateji dogrultusunda, hisse senedi alim

ve satim piyasalarindan diinya genelinde ¢ikilmasi karar1 alinmistir. Alinan bu kararin Sirket’e etkisi, rapor
tarihi itibariyla heniiz netlesmemistir.
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