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Ara Dénem Finansal Bilgilere iligkin Sinirli Denetim Raporu

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Aktif Bank Sukuk Varlk Kiralama Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019
tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve aymi tarihte sona eren alti aylik
doénemine ait kéar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunun, 6zkaynak degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézetinin ve diger
aciklayici dipnotlarinin sinirlt denetimini yaritmas bulunuyoruz. Sirket Yonetimi, séz
konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Muhasebe Standardi’'na
34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” (“TMS 34”)'e uygun olarak hazirlanmasindan
ve gergede uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,

yaptigimiz sinirl denetime dayanarak séz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin
bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS”) 2410 “Ara
Doénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yilik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Yuraten Denetgi Tarafindan Sinirh Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak
yurattlmustar. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirh denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara doénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorus
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli élgclide dardir. Sonug¢
olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tium 6énemli hususlara vakif olabilecedine iliskin bir
glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagmsiz denetim goérusu
bildirmemekteyiz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musaviriik A $.. a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG networt of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity



Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tGm 6nemli yonleriyle,
TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi'na uygun olarak hazirfanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS
A member firm of KPMG International Cooperative
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihi Itibartyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Sinirh Bagimsiz
] Denetimden Denetimden
Dipnot Gec¢mis Gec¢mis
referanslart Cari Donem  Onceki Dénem
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 1.055.534.787 1.013.294.826
Nakit ve nakit benzerleri 3 205.104 188.543
Ticari alacaklar 1.055.275.529 1.013.055.115
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 4,5 1.055.275.529 1.013.055.115
Diger alacaklar 54.154 51.168
- I:li§kili taraflardan diger alacaklar 4,6 18.976 24.346
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 35.178 26.822
DURAN VARLIKLAR - --
Maddi olmayan duran varliklar 9 -- --
TOPLAM VARLIKLAR 1.055.534.787 1.013.294.826
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 415.286.233 427.833.348
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 369.697.223 386.143.707
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart 7 45.580.041 41.681.840
Diger borglar 6 8.177 5.564
Donem kar1 vergi yukimliligi 15 792 2.237
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 640.002.328 585.226.371
Uzun vadeli borglanmalar 7 640.002.328 585.226.311
Ertelenmis vergi ylikiimliiligii 15 -- 60
OZKAYNAKLAR 246.226 235.107
Odenmis sermaye 8 100.000 100.000
Kardan ayrilmuis kisitlanmis yedekler 8 6.761 5.647
Gecgmis yillar karlari 128.346 107.263
Donem kari 11.119 22.197
TOPLAM KAYNAKLAR 1.055.534.787  1.013.294.826

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SIiRKETi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Ddnemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Simirh Simirh Simirh Simirh
Dipnot Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
referanslar Gecmis Gecmemis Gecmis Geg¢memis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Hasilat 10 113.105.361 42.841.571 34.945.309 18.507.683
Satiglarin maliyeti 11 (113.060.362) (42.819.079) (34.900.302) (18.485.168)
BRUT KAR 44,999 22.492 45.007 22.515
Genel yonetim giderleri 12 (43.501) (19.858) (43.972) (24.812)
Esas faaliyetlerden diger giderler (25) (25) (23) --
ESAS FAALIYET KARI /
(ZARARI) 1.473 2.609 1.012 (2.297)
Finansman gelirleri 13 102.211.468 55.808.657 114.226.039 91.334.011
Finansman giderleri 13 (102.198.756)  (55.802.555) (114.218.781) (91.329.953)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESIi KARI 14.185 8.711 8.270 1.761
Vergi gideri
-Dénem vergi gideri 15 (3.126) (1.922) (1.585) (377)
-Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 60 60 (8) 25
DONEM KARI 11.119 6.849 6.677 1.409
DiGER KAPSAMLI GELIR - -~ - -~
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 11.119 6.849 6.677 1.409

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcgasidir.



AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Kardan ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis kisitlanmug yillar D6nem

referanslart sermaye yedekler karlarn kari/(zarar) Toplam
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000 5.093 96.745 11.072 212.910
Transferler 8 -- 554 10.518 (11.072) --
Toplam kapsaml1 gelir -- -- - 6.677 6.677
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000 5.647 107.263 6.677 219,587
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000 5.647 107.263 22.197 235.107
Transferler 8 -- 1.114 21.083 (22.197) --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- 11.119 11.119
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000 6.761 128.346 11.119 246.226

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SIiRKETI

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Ddnemine Ait

Nakit Akig Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Siirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem  Onceki Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2019 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari
Doénem kari 11.119 6.677
Dénem net kari/zarari mutabakaty ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 9 -- 897
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 15 3.066 1.577
-Cari doénem vergi gideri 3.126 1.585
-Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (60) (8)
Kira sertifikas1 gelirleri ile ilgili diizeltmeler 10 (17.624.530) (14.197.255)
Kira sertifikasi giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 17.624.530 14.197.255
Katilim hesaplarindan elde edilen kar paylar ile ilgili diizeltmeler 13 -- (6.697)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artig/azalislarla ilgili diizeltmeler (24.634.130) (194.744.408)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6 (2.986) (26.271)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6 376 2.538
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
Alnan kira sertifikasi gelirleri 95.480.831 19.114.151
Odenen kira sertifikas1 giderleri (95.480.831) (19.114.151)
Katilim hesaplarindan elde edilen kar pay1 gelirleri 13 12.349 6.697
Vergi 6demeleri 15 (2.334) (1.328)
Faaliyetlerden saglanan/faaliyetlerde kullanilan net nakit (24.612.540) (194.760.318)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Maddi olmayan duran varlik alim 9 -- --
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit -- --
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
fhrag edilen menkul kiymetlerden kaynaklanan nakit girisleri 42.227.734 208.950.012
Thrag edilen menkul kiymetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 (17.598.633) (14.194.880)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan/faaliyetlerden
saglanan net nakit 24.629.101 194.755.132
D. Yabanci para ¢evrim farklariin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis / (azals)
(A+B+C+D) 16.561 (5.186)
E. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 3 188.543 174.883
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 205.104 169.697

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S. (“Sirket”), 22 Nisan 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescil ve 29 Nisan 2013 tarih ve 8309 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
Tebligi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde kira sertifikasi ihrag
etmektir.

Sirket’in merkezi adresi Bliyiikdere Caddesi No:163 34394 Zincirlikuyu Sisli, Istanbul’dur.
Sirket’in ortaklar ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Aktif Yatirim Bankas1 A.S. %99,998 %99,998
Epost Elektronik Perakende Otomasyon Satis Ticaret A.S. %0,001 %0,001
E-Kent Teknoloji ve Odeme Sistemleri San. Ve Tic. A.S. %0,001 %0,001
Toplam %100,000 %0100,000

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in personeli bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar1 adlariyla
yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama Standardi (“TMS 34”)
hiikiimlerini de igerecek sekilde, TFRS’ye uygun olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 7 Agustos 2019 tarihinde onaylanmustir. Sirket
Genel Kurulu'nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolarin degistirilmesini talep etme
hakki bulunmaktadir.
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Karsilagtirmal bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar acgiklanir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 14.1 No’lu teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Gecerli ve Raporlama para birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmis olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Karsilastirmali bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmir. Finansal tablolarmn
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siiflandirilir ve bu hususlara iliskin

olarak agiklama yapilir.

30 Haziran 2019 tarihli finansal durum tablosu ile 31 Aralik 2018 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis
bakiyeler ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolar1
ise 1 Ocak — 30 Haziran 2018 hesap dénemine ait bakiyeler ile kargilagtirmali olarak verilmistir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda (bilango) net degerleri ile
gosterilirler.
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar

TFRS 16 Kiralama Islemleri

“TFRS 16 Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinde
uygulanmak tizere 16 Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu standarda
gore, faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark ortadan kalkmis olup, kiralama islemleri
kiracilar tarafindan varlik (kullanim hakki varligi) ve kira édemesine iligkin yilikiimliiliik bilangoda
gosterilmektedir.

TFRS 16 standard, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda
ve operasyonel kiralama igslemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini
ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango
bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya konulmaktadir. Standart, kiracilar i¢in tek bir kiralama
muhasebesi modelini getirmistir. Sirket, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden
kullanim hakki varligini ve yiikiimlii oldugu kira ddemelerini finansal tablolarina alir. Kiraya verenler
icin muhasebelestirme, onemli 6l¢iide mevecut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

1 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde uygulanmak {izere yayimlanan standardin,
Sirket’in TFRS 16 kapsaminda herhangi bir faaliyet kiralamasina konu varligi olmadigindan Sirket’in
finansal tablolar1 (izerinde bir etkisi olmamustir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve revize edilmis finansal raporlama standartlarinin uyarlamasi

i) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 stirimda)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin
ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem
i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine
ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amag¢lamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cer¢eve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve acgiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve,
belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin
verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren
gegcerli olacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, bu husus uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur.
UMSK, bu konuyu netlestirmek iizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarm bir isletme mi yoksa
yalnizca bir varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini
degistirmek amaciyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. S6z konusu degisiklikle;
bir igsletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yan1 sira
siire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina énemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler
tanimina odaklanarak igletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik
grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir
konsantrasyon testi eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin ger¢ege uygun degerinin biiyiik bir kisminin
tek bir tanimlanabilir varlifa veya benzer tamimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi
durumunda bir varlik edinilmesine yol agan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo
hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamayi se¢gmezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda
yapilacak degerlendirme 6nemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3’deki degisikliklerin 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler igin gecerli
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde dnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

UMS 1 ve UMS 8’deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018°de, UMSK “6nemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” tanimimin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve Onemlilik kavramimin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirilmasina yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8’deki Degisiklikler’in

yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, ihrag hizmet komisyonlart tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Kar pay gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri ilgili donemde kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansal yukumlalukler

Sirket’in finansal yiikiimliilikkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir.

Finansal yiikiimliiliikler i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden
degerlenir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve dlgiimiine iliskin
hukdmleri diizenlemektedir.

TFRS 9 finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin ve bazi finansal olmayan kalemlerin alim veya satim
s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve olgiilmesiyle ilgili gereklilikleri belirler. Onemli yeni
muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve
niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal Araglar
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesi
amaclanan ve sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve faiz 6demelerini igeren nakit
akiglara yol agma Kkriterlerini karsiladigindan, etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyeti ile 6lculmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

i. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli1 gelire yansitilarak 6lgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak araglar1 veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid
sOzlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

e Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

e Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarmn
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

e Finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmast
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
oOl¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir. Finansal varliklarin
ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara
iligkin kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir
muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli 6lciide azaltmasi sartiyla bir finansal
varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak lgiilen
olarak tanimlanabilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

i. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi (devami)

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6l¢iilen ve dnemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lglimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki Ol¢iimlerinde gergege uygun degerleri
yansitilarak olciilen finansal uzerinden olcullr. Herhangi bir faiz veya temettu geliri dahil
varhklar olmak iizere, bunlarla ilgili net kazancglar ve kayiplar kar veya

zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden | Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz yontemi
6lctlen finansal varhiklar kullamlarak itfa edilmis maliyetinden olciiliir. itfa edilmis
maliyetleri varsa deger diistikliigli zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.
Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
distikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD fark diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
gelire yansitilarak olciilen iizerinden Ol¢iiliir. Etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan
bor¢lanma araclari faiz geliri, yabanci para kazang ve Kkayiplari ve deger

diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang
ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda
daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang
veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
gelire yansitilan 6zkaynak iizerinden Olgiiliir. Temettiiler, acik¢a yatirimin maliyetinin bir
araclari kismmin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar veya

zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir  ve  kar veya  zararda  yeniden
siiflandirilmazlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’a gore finansal varliklardaki deger diistikliigli i¢in “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli
uygulanmaktadir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden Ol¢iilen finansal
varliklar, sézlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen borg¢lanma
araglar1 icin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarma yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile olgiiliir:

e 12 ayhk BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iligskin
gergceklesmesi muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini
temsil eden kismidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli Slgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya g¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
gecmis kredi zaran tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda 6nemli
Olciide arttigin varsaymaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliiglin bulunmasi, yikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikiimliliigin karsilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri,
ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari y1l vergi ylkiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kism {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yilikiimliliigii bilango tarihi itibariyla
yasallagmis ya da dnemli Ol¢iide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlarn ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango ydntemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, so6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tamimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Mliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Bankalar 205.104 188.543
- Vadesiz hesaplar 205.104 188.543

Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit
ve nakde esdeger varhklar 205.104 188.543

30 Haziran 2019 tarihinde nakit ve nakit benzerleri tutar1 205.104 TL (31 Aralik 2018: 188.543 TL)
olup tamamu Tiirk Lirasi’ndan olusmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Tliskili taraf aciklamalar

Iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara bor¢lar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 29.403 24.914
Toplam 29.403 24.914
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
GAP Insaat Yatirim ve Dis Ticaret A.S. 685.582.368 626.908.150
Aktif Yatirnm Bankas1 A.S. 369.693.161 250.007.579
Emlak Girisim Danismanligi A.S. -- 136.139.386
Toplam 1.055.275.529 1.013.055.115
Iliskili taraflardan diger alacaklar
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 13.076 18.446
IFM Istanbul Finans Merkezi Ins. Taah. A.S. 5.900 5.900
Toplam 18.976 24.346
Iliskili taraflardan borglanmalar
GAP Insaat Yatirim ve Dis Ticaret A.S.(uzun vade) 287.927.478 250.004.317
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 81.769.745 136.139.390
GAP Insaat Yatirim ve Dis Ticaret A.S.(kisa vade) 45.,580.041 41.681.840
Toplam 415.277.264 427.825.547
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Iliskili taraf aciklamalar: (devam:)
Iliskili taraflarla islemler

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Tliskili taraflardan gelirler 2019 2019 2018 2018
GAP Insaat Yatirim ve Dis Ticaret A.S. 26.269.197 14.346.645 16.932.311 8.731.934
Aktif Yatirnm Bankas1 A.S. 86.836.164 28.494.926 18.012.998 9.775.749
Toplam 113.105.361 42.841.571 34.945.309 18.507.683

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde, Sirket Yonetim Kurulu Uyelerine 8.903 TL
briit huzur hakki 6demesi gergeklestirmistir (31 Aralik 2018: 17.806 TL).
Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

GAP Insaat Yatirim ve Dis Ticaret A.S. 685.582.368 626.908.150
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 369.693.161 250.007.579
Emlak Girisim Danismanlhigi A.S. -- 136.139.386
Toplam 1.055.275.529 1.013.055.115

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, stipheli alacak karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, ticari borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).
Diger alacak ve bor¢lar
Diger alacaklar
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger alacaklari asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Mliskili taraflardan diger alacaklar 18.976 24.346
Diger alacaklar 35.178 26.822
Toplam 54.154 51.168
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7.2

AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Diger alacak ve borg¢lar (devami)
Diger borclar
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in diger borglar1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Odenecek vergi ve fonlar 5.022 4.409
Diger gesitli borglar 3.155 1.155
Toplam 8.177 5.564

Borglanmalar

Kisa vadeli bor¢lanmalar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli borglar1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Alim satima dayali kira sertifikalari®) 287.927.478 250.004.317
Ortakliga dayali kira sertifikalar1®™ 81.769.745 136.139.390
Toplam 369.697.223 386.143.707

™ Sirastyla vade tarihleri 19 Temmuz 2019, 9 Agustos 2019, 23 Agustos 2019, 29 Kasim 2019, getiri oranlari
%21,50, %22,85, %23,5, %26,07 olan 100.000.000 TL, 100.000.000 TL, 50.000.000 TL, 25.000.000 TL,nominal
degerli “TRDABVK71914”, “TRDABVK81913”, “TRDABVKS81921”, “TRDABVKK1918” ISIN kodlu,
Aktifbank A.S.’nin fon kullanicisi olarak yer aldigi alim satima dayali kira sertifikalarina iligkin tutar1 ifade
etmektedir.

¢ Aktif Yatirim Bankast A.S.’nin fon kullanici oldugu, vade tarihi 9 Mart 2020, getiri oran1 %2,8 olan 70.000.000
TL nominal degerli “TRDABVK32015” ISIN kodlu ortakliga dayal: kira sertifikast sukuk ihracina iliskin tutar
ifade etmektedir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin Kisa vadeli kisimlari

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Ortakliga dayal kira sertifikalar1® 45.580.041 41.681.840

Toplam 45.580.041 41.681.840

) GAP Insaat Yatirim ve Dis Ticaret A.S.’nin fon kullanicis1 oldugu, 10 Mayis 2017 tarihinde yurt disinda
ihrag edilen, getiri orani %7 olan, 118.000.000 USD nominal degerli “XS1602116284” ISIN kodlu
ortakliga dayali kira sertifikasi ihracina iliskin tutar1 ifade etmektedir.
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Borc¢lanmalar (devami)

Uzun vadeli borglanmalar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli bor¢glanmalar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018

Ortakliga dayal kira sertifikalar1® 640.002.328 585.226.311

Toplam 640.002.328 585.226.311

) GAP Insaat Yatirim ve Dis Ticaret A.S. nin fon kullanicis1 oldugu, 10 Mayis 2017 tarihinde yurt diginda
ihrag¢ edilen, getiri orant %7 olan, 118.000.000 USD nominal degerli “XS1602116284” ISIN kodlu
ortakliga dayali kira sertifikasi ihracina iliskin tutar1 ifade etmektedir

Ozkaynaklar

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye tutar1 100.000 TL
olup her biri 1 TL tutarinda 100.000 adet hisseden olugsmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Tutar % Tutar %
Aktif Yatirim Bankasi A.S. 99.998 99,998 99.998 99,998
Epost Elektronik Perakende
Otomasyon Satis Ticaret A.S. 1 0,001 1 0,001
E-Kent Teknoloji ve Odeme
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 1 0,001 1 0,001
Toplam 6denmis sermaye 100.000 100,000 100.000 100,000

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Sirket, 29 Mart 2019 tarihindeki olagan Genel Kurulu’nda aldig1 karar dogrultusunda 2018 yili net
donem karindan 1.114 TL kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler olarak ayirmustir (Sirket, 26 Mart 2018
tarihindeki olagan genel kurulunda aldig1 karar dogrultusunda 2017 yili net donem karindan 554 TL
kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler olarak ayirmustir).

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, sirasiyla 6.761 TL ve 5.647 TL kardan ayrilms
kisitlanmig yedekler bulunmaktadir.
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

9 Maddi olmayan duran varhklar

Maliyet degeri

Bilgisayar yazilimi ve lisanslar

1 Ocak 2019 itibartyla agilis bakiyesi 5.382
Alimlar --
30 Haziran 2019 itibariyla kapams bakiyesi 5.382
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2018 itibariyla agilig bakiyesi 5.382
Donem gideri --
30 Haziran 2019 itibariyla kapams bakiyesi 5.382

30 Haziran 2019 itibariyla net kayith degeri

Maliyet degeri Bilgisayar yazilimi ve lisanslar
1 Ocak 2018 itibartyla agilis bakiyesi 5.382
Alimlar --
30 Haziran 2018 itibariyla kapams bakiyesi

5.382
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2018 itibariyla acilig bakiyesi 3.737
Donem gideri 897
30 Haziran 2018 itibariyla kapams bakiyesi 4.634
30 Haziran 2018 itibariyla net kayith degeri 748

30 Haziran 2019 itibariyla Sirketin maddi olmayan duran varliklar1 faydali 6miirleri tamamlanarak

itfa olmustur.
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

10 Satis gelirleri / (hasilat)

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, Sirket’in satis gelirleri / (hasilat
geliri) asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Kira sertifikasina iliskin gelirler 95.435.831 33.906.391 20.703.054 9.999.768

Murabaha gelir reeskontu 17.624.530 8.912.687 14.197.255 8.485.415
Kira sertifikas1 komisyon ve

hizmet gelirleri 45.000 22.493 45.000 22.500

Toplam 113.105.361 42.841.571 34.945.309 18.507.683

®  Fon kullanicilarindan saglanan komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

11 Satislarin maliyeti

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, Sirket’in satiglarin maliyetine
iligskin giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Kira sertifikasina iligkin giderler 95.435.832 33.906.392 20.703.047 9.999.753
Murabaha gider reeskontu 17.624.530 8.912.687 14.197.255 8.485.415
Toplam 113.060.362 42.819.079 34.900.302 18.485.168
12 Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine ait, Sirket’in genel yonetim
giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Danismanlik ve miisavirlik giderleri 15.957 3.673 18.997 13.073
Hizmet gideri 10.050 5.025 - -
Huzur hakki gideri 8.903 4.452 8.903 4.452
Kurulus ve orgiitlenme gideri 6.887 5.913 10.263 4.861
Damga vergisi 762 495 633 439
Kira giderleri 600 300 600 300
Noter tescil gideri 316 -- 1.187 39
Uyelik ve aidat giderleri -- -- 2.621 1.200
itfa giderleri -- -- 640 320
Diger ¢esitli giderler 26 -- 128 128
Toplam 43.501 19.858 43.972 24.812
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansman gelirleri ve giderleri

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, Sirket’in finansman gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Kambiyo kari 102.199.119 55.802.555 114.219.342 91.330.515
Katilim hesabindan saglanan kar

pay1 gelirleri 12.349 6.102 6.697 3.496

Toplam 102.211.468 55.808.657  114.226.039 91.334.011

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, Sirket’in finansman giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Kambiyo zarar1 102.198.756 55.802.555 114.218.781 91.329.953
Toplam 102.198.756 55.802.555 114.218.781 91.329.953

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliliikler

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, karsilik, kosullu varlik ve
yikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Sirket, Tlrkiye’de yururlukte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu, pek ¢cok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak (izere, 21 Haziran 2006 tarihli
ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige girmistir. Buna gére Turkiye’de, kurumlar
vergisi oran1 2019 yilt i¢in %22 (2018 yili i¢in %22)’dir. 5 Aralik 2017’de Resmi Gazete’de
yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z
konusu %22 oranin1 %20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik
donemler itibariyle olusan kazanclar tizerinden %22 (2018 - %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak
O0denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.
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30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla
hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Vergi Oncesi kar 14.185 8.270
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (3.121) (1.819)
Diger indirim ve ilaveler (5) 234
Vergi gideri (3.126) (1.585)

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde, Sirket’in efektif vergi oran1 %22’dir (31 Aralik
2018: %22).

Sirketin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, vergi yiikiimliiligii asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (3.126) (6.261)
Odenen vergiler 2.334 4.024
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii (792) (2.237)

Ertelenmis vergi

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in ertelenmis vergi varliklari ve borglart
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Maddi olmayan duran varliklar iizerindeki
TMS ve VUK amortisman yontem farki - 60

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii -- 60

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve dlgmek icin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir.

Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan agagidaki risklere maruz kalmaktadir:
kredi riski,
likidite riski,
piyasa riski,

Kredi riski

Kredi riski, karsi tarafin tizerinde mutabik kalinan sozlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini

kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir.
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SIiRKETi
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devamz)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
30 Haziran 2019 iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf Bankalardaki mevduat Finansal yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 1.055.275.529 - 18.976 35.178

- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina almmis kismi -- - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklar

net defter degeri 1.055.275.529 - 18.976 35.178

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- -

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter

degeri - - - -

- Teminat vs. ile giivence altna alinmis kism - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri -- - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- - - -
- Deger dustikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger dustikligii (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi -- - - -

E. Bilancgo dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar -- - - -

205.104

205.104

22



16
16.1

AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SIiRKETi
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski (devami)
Finansal arag¢ tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Arahk 2018 iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf Bankalardaki mevduat Finansal yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 1.013.055.115 - 24.346 26.822

- Azami riskin teminat vs. ile giivence altma almmis kismi -- - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklar

net defter degeri 1.013.055.115 - 24.346 26.822

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - -- -- --

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter

degeri - -- - -

- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi -- - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri -- - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -- -- --
- Deger dustikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinnmig kismi -- - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - - -
- Deger dustikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi -- - - -

E. Bilancgo dis1 kredi riski iceren unsurlar - -- -- --

188.543

188.543
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, tirev olmayan finansal yukiumluluklerin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

30 Haziran 2019

Beklenen nakit

Defter cakislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
Beklenen vadeler Degeri toplami kisa Arast  1-5 yil arasi uzun
Turev olmayan
finansal
yukimlalukler 1.055.288.561  1.057.925.984 8.969 414.016.486 643.900.529 -
Bor¢lanmalar 1.055.279.592  1.057.917.015 --  414.016.486 643.900.529 --
Diger borglar 8.969 8.969 8.969 -- -- --
31 Arahk 2018
Beklenen
Defter  nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
Beklenen vadeler Degeri toplanm kisa Aras1  1-5 yil arasi uzun
Turev olmayan
finansal
yukimlalukler 1.013.059.659  1.029.101.291 7.801 437.745.229 591.348.261 -
Borglanmalar 1.013.051.858  1.029.093.490 - 437.745.229 591.348.261 -
Diger borglar 7.801 7.801 7.801 -- -- --
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski
Kur riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 kalemlere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden yapilan
islemlerini TL’ye g¢evirirken kullandig1 baslica doviz kurlar1 TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

ABD Dolan 5,7551
AvVro 6,5507

5,2609
6,0280

Asagidaki tablolarda 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan tutulan
yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayith tutarlarin1 TL cinsinden gosterecek sekilde yabanct
para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TL ABD TL ABD
karsihigi dolar1  Avro karsihigi dolar1  Avro
Ticari alacaklar 640.002.328  111.206.118 585.226.311 111.240.721 --
Toplam varhklar 640.002.328  111.206.118 585.226.311 111.240.721 --
Borglanmalar 640.002.328  111.206.118 585.226.311 111.240.721 --
Toplam yukumlulikler ~ 640.002.328  111.206.118 585.226.311 111.240.721 -~

Net yabanci para
varhklar / (yiikiimliiliikler) -- -- - - -
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AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en wuygun sermaye yapisini slrdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarm Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

Finansal araclar
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal ara¢larin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

30 Haziran 2019
Defter Gercege uygun

degeri deger
Finansal varhiklar
Iliskili taraflardan alacaklar 1.055.275.529 925.045.255
Toplam 1.055.275.529 925.045.255
Finansal yukumlultukler
Borglanmalar
(Ihrag edilen menkul kiymetler) 1.055.279.592 925.049.318
Toplam 1.055.279.592 925.049.318
31 Aralik 2018
Defter Gercege uygun
degeri deger
Finansal varhiklar
Iliskili taraflardan alacaklar 1.013.055.115 941.870.060
Toplam 1.013.055.115 941.870.060
Finansal yukumlultukler
Borclanmalar
(Ihrag edilen menkul kiymetler) 1.013.051.858 941.866.803
Toplam 1.013.051.858 941.866.803
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Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal araclar (devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)
Gergege uygun deger belirlemek icin kullanilan oranlar

Gergege uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki seviyeler seklinde
siniflandirilmastir:

1’inci seviye: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

2’nci seviye: 1’inci sirada yer alan kayithi fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3’iincii seviye: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Iligkili taraflardan alacaklar ve borglanmalarin (fhrag edilen menkul kiymetler) tahmini nakit akislarini
iskontolamak i¢in kullanilan oranlar, uygulanabilir oldugunda, raporlama donemi itibariyla devlet
tahvilleri getiri egrisi iizerine eklenen uygun kredi marj1 oranlarina dayandirilmistir ve asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Mliskili taraflardan alacaklar %20,68 %14,01
Borclanmalar
(Ihrag edilen menkul kiymete iliskin borglar) %20,68 %14,01

Raporlama déneminden sonraki olaylar

18 Temmuz 2019 tarihinde Sirket, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. fon kullanicisi olacak yapida
400.000.000 TL ihrag tavani igerisinde nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 100.000.000 TL nominal
degerli alim satima dayali kira sertifikas1 ihra¢ etmeye karar vermistir.
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