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Polisan Holding A.$

30 Haziran 2019 tarihli

ara donem konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem

Sinirli Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Varliklar Notlar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Donen varliklar 744.305.391 680.043.054
Nakit ve nakit benzerleri 4 156.723.421 153.828.929
Finansal varliklar 100.000 100.000
Ticari alacaklar 6 291.482.759 279.959.310
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 25 12.079.523 11.798.830

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 279.403.236 268.160.480
Diger alacaklar 98.799.887 77.747.308
- lligkili taraflardan diger alacaklar 25 58.734.249 78.892

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 40.065.638 77.668.416
Stoklar 7 155.156.066 148.642.367
Pesin 6denmis giderler 8 17.675.632 11.690.051
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 96.343 5.013.151
Diger dénen varliklar 16 8.647.158 3.061.938
Ara Toplam 728.681.266 680.043.054
Satis amagl siniflandirilan duran varliklar 15.624.125 -
Duran varliklar 1.585.595.117 1.538.921.246
Diger alacaklar 445.413 411.969
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 445.413 411.969
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 9 408.083.194 420.478.092
Yatirim amach gayrimenkuller 10 261.096.908 262.425.908
Maddi duran varliklar 12 804.981.956 794.684.400
Kullanim hakki varliklari 11 48.001.272 -
Maddi olmayan duran varliklar 13 2.780.633 3.135.076
Pesin 6denmis giderler 8 40.835.033 40.845.845
Ertelenmis vergi varligi 23 18.445.468 16.276.505
Diger duran varliklar 925.240 663.451

Toplam varliklar

2.329.900.508

2.218.964.300

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Polisan Holding A.$

30 Haziran 2019 tarihli
ara donem konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Kaynaklar Notlar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 560.802.223 570.386.837
Kisa vadeli borglanmalar 5 89.750.924 114.316.676
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 214.826.254 209.830.191
Ticari borglar 6 227.519.957 214.714.877
- lligkili taraflara ticari borglar 25 - 389.856
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 227.519.957 214.325.021
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 7.859.575 5.099.642
Diger borglar 6.748.880 2.205.206
- lligkili tarafiara diger borglar 25 4.683.750 230.314
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 2.065.130 1.974.892
Ertelenmis gelirler 8 2.341.919 2.455.115
Dénem kari vergi yakimlalagu 3.554.525 -
Kisa vadeli karsiliklar 14 2.344.927 16.826.308
- Diger kisa vadeli karsiliklar 2.344.927 16.826.308
Diger kisa vadeli yukumlulikler 5.855.262 4.938.822
Uzun vadeli yiikiimlulikler 298.539.825 155.355.045
Uzun vadeli borglanmalar 5 202.349.456 60.730.085
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardan yiikimliliikler 9 2.988.728 -
Uzun vadeli karsiliklar 15 12.684.415 12.054.512
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 12.684.415 12.054.512
Ertelenmis vergi yikuimluluga 23 80.517.226 82.570.448
Ozkaynaklar 1.470.558.460 1.493.222.418
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.439.345.149 1.464.117.336
Odenmis sermaye 17 758.500.000 370.000.000
Sermaye dizeltme farklari 17 1.467.266 1.467.266
Paylara iliskin primler/iskontolar 23.130.220 23.130.220

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler/ giderler 307.803.009 310.362.796
- Yeniden degerleme ve 6lgiim kazang / kayiplari 17 307.803.009 310.362.796

Tanimlanmsg fayda planlari yeniden 6lgiim kazanglari/
(kayiplari) (13.967.069) (11.959.605)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari 321.770.078 322.322.401
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger

kapsamli gelirler / giderler (26.740.692) (24.296.329)
- Yabanci para cevrim farklari (26.740.692) (24.296.329)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 47.455.147 42.221.733
Diger yedekler 17 (208.727.832) (208.727.832)
Gecmis yillar karlari 530.578.520 922.130.032
Net donem kari 5.879.511 27.829.450
Kontrol giicii olmayan paylar 17 31.213.311 29.105.082

Toplam kaynaklar

2.329.900.508

2.218.964.300

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap dénemine ait
ara donem konsolide kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak — 1 Nisan— 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2019 2018 2019 2018
Kar veya zarar kismi
Hasilat 18 511.782.489 499.486.557 277.708.288 270.648.182
Satiglarin maliyeti (-) 18 (426.093.564) (408.918.998) (229.731.910) (215.865.240)
Ticari faaliyetlerden briit kar 85.688.925 90.567.559 47.976.378 54.782.942
Genel yonetim giderleri (-) (41.640.989) (30.555.762)  (18.810.925) (15.750.787)
Pazarlama giderleri (-) (6.114.933) (6.298.651) (3.207.460) (2.992.894)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (2.230.195) (1.108.027) (1.071.763) (533.314)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 6.723.930 7.498.911 1.272.743 3.522.708
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (10.388.142) (4.732.704) (2.559.409) (2.316.249)
Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin
karlarindan paylar 9 (15.002.833) 11.539.772 1.221.744 3.151.412
Esas faaliyet kari 17.035.763 66.911.098 24.821.308 39.863.818
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 21 5.277.142 1.056.402 4.914.547 333.795
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 21 (2.305.539) (5.644.362) (1.855.627) (1.523)
Finansman geliri/gideri 6ncesi faaliyet kari 20.007.366 62.323.138 27.880.228 40.196.090
Finansman gelirleri 22 41.021.556 21.061.508 34.787.590 15.744.347
Finansman giderleri (-) 22 (49.872.202) (28.548.619)  (37.793.423) (21.908.873)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 11.156.720 54.836.027 24.874.395 34.031.564
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri 23 (6.732.902) (11.577.822) (3.775.346) (7.203.562)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 23 3.052.839 741.649 5.458.388 (1.853.358)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 7.476.657 43.999.854 26.557.437 24.974.644
Doénem kari 7.476.657 43.999.854 26.557.437 24.974.644
Donem karinin dagilimi
Kontrol glicti olmayan paylar 1.597.146 1.022.501 1.290.880 723.867
Ana ortaklik paylari 24 5.879.511 42.977.353 25.266.557 24.250.777
Pay basina kazang 24 0,010 0,116 0,035 0,066
- Surdurilen faaliyetlerden pay basina kazang 0,010 0,116 0,035 0,066

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap dénemine ait
ara donem konsolide diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Simirl denetimden ge¢cmis

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2019 2018 2019 2018
Donem kari 7.476.657 43.999.854 26.557.437 24.974.644
Diger kapsamli gelirler:
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar (2.063.899) 380.659 1.188.568 968.761
-Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kazanglar
(kayiplarr) 15  (2.253.845) 176.039 1.392.443 680.797
- Tanimlannus fayda planlari yeniden él¢iim kazanglari
(kayiplari), vergi etkisi 23 450.769 (35.208) (278.489)  (136.160)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgim kazanglari
(kayiplarr) 9 (326.029) 299.786 93.267 530.155
- Ozkaynak ydntemine gbre muhasebelestirilen igtirak
ve is ortakliklarinin kar veya zararda yeniden
siniflandinilmayacak diger kapsamli gelirlerinden paylar,
vergi etkisi 9 65.206 (59.958) (18.653)  (106.031)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar (2.029.897) (5.565.257) (751.528) (2.854.245)
-Yabanci para gevrim farklarindan kazanglar (kayiplar) (1.909.927) (5.565.257) (593.953) (2.854.245)
-Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatinmlarin yabanci
para gevrim farklari kazanglari/kayiplari 9 (119.970) - (157.575) -
Diger kapsamli gelir/(gider) (4.093.796) (5.184.598) 437.040 (1.885.484)
Toplam kapsaml gelir 3.382.861 38.815.256 26.994.477 23.089.160
Toplam kapsaml gelirin dagilimi:
Kontrol glicii olmayan paylar 1.505.879 1.062.393 1.321.271 706.232
Ana ortaklik paylari 1.876.982 37.752.863 25.673.206 22.382.928

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak-Haziran 2019 ara hesap donemine ait ara donem
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler

Yeniden degerleme ve 6lgiim
kazang/kayiplan

Kar veya zararda
yeniden
siniflandinlacak
birikmig diger
kapsaml gelirler
veya giderler

Tanimlanmig
fayda planlan

Birikmig karlar

Sermaye Paylara iligkin yeniden dlgiim Maddi duran varlk Kardan ayrilan Ana ortakliga Kontrol giicii
Odenmis  diizeltme primler / kazanglar/ yeniden Yabanci para kisitlanmig Diger Gegmis yillar Net donem ait olmayan Toplam
Dipnot sermaye farklari iskontolar (kayiplan) degerleme artiglan cevrim farklan yedekler yedekler karlan kari  6zkaynaklar paylar 6zkaynaklar
1 Ocak 2019 bakiyesi 370.000.000 1.467.266 23.130.220 (11.959.605) 322.322.401 (24.296.329) 42.221.733 (208.727.832) 922.130.032 27.829.450 1.464.117.336 29.105.082 1.493.222.418
Kar paylari 17 - - - - - - - - (25.000.000) - (25.000.000) - (25.000.000)
Yedeklere ve gegmis yil karlarina
transferler 388.500.000 - - - - - 5.233.414 - (365.903.964)  (27.829.450) - - -
Kontrol glicti olmayan pay
sahipleriyle yapilan islemler (*) - - - - - (53.798) - - (1.595.371) - (1.649.169) 602.350 (1.046.819)
Toplam kapsamli gelir - - - (2.007.464) (552.323) (2.390.565) - - 947.823 5.879.511 1.876.982 1.505.879 3.382.861
-Dénem kari - - - - - - - - - 5.879.511 5.879.511 1.597.146 7.476.657
-Diger kapsamli gider - - - (2.007.464) (552.323) (2.390.565) - - 947.823 - (4.002.529) (91.267)  (4.093.796)
30 Haziran 2019 bakiyesi 758.500.000  1.467.266 23.130.220 (13.967.069) 321.770.078 (26.740.692) 47.455.147  (208.727.832) 530.578.520 5.879.511 1.439.345.149 31.213.311 1.470.558.460
1 Ocak 2018 bakiyesi 370.000.000  1.467.266 23.130.220 (10.270.784) 312.900.151 (15.865.646) 40.062.818 (208.727.832) 846.985.924 98.631.272 1.458.313.389 26.612.549 1.484.925.938
Kar paylari 17 - - - - - - - - (21.500.000) - (21.500.000) - (21.500.000)
Yedeklere ve gegmis yil karlarina
transferler - - - - - - 2.158.915 - 96.472.357 (98.631.272) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 309.305 - (5.533.795) - - - 42.977.353 37.752.863 1.062.393 38.815.256
-Dénem kari - - - - - - - - - 42.977.353 42.977.353 1.022.501 43.999.854
-Diger kapsamli gider - - - 309.305 - (5.533.795) - - - - (5.224.490) 39.892  (5.184.598)
30 Haziran 2018 bakiyesi 370.000.000  1.467.266 23.130.220 (9.961.479) 312.900.151 (21.399.441) 42.221.733  (208.727.832) 921.958.281 42.977.353  1.474.566.252 27.674.942 1.502.241.194

(*) Grup’un bagli ortakligi olan Polisan Kimya firmasi 2019 yilinda 1.046.819 TL bedel karsiliginda %80 olan Maroc S.A hissesini %19,93 arttirarak toplam sahiplik oranini %99,93’a gikarmigtir. Bu
alimda %19,93 oranindaki azinlik payi i¢in tasinan degerin izerinde 6denen 1.595.371 TL 6zkaynaklar altinda “Gegmis yillar karlar” hesabinda muhasebelestirilmistir.

()

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



Polisan Holding A.S.

1 Ocak-Haziran 2019 ara hesap donemine ait ara donem
konsolide nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2019 2018
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar 90.223.457 79.692.684
Doénem kari/zarari 7.476.657 43.999.854
- Surdirllen faaliyetlerden dénem kari/zarari 7.476.657 43.999.854
Do6nem net kari/zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler 81.900.042 59.052.587
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 11,12,13 27.134.845 21.740.730
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 3.592.163 1.831.185
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 15 1.805.298 1.831.185
- Dava karsiligi ile ilgili diizeltmeler 14 1.786.865 -
Deger disukligu (iptali) ile ilgili diizeltmeler 3.910.880 1.095.324
-Alacaklarda deger dslikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 6 4.050.928 1.177.628
-Stok deger dstkligl (iptali) ile ilgili diizeltmeler 7 (140.048) (82.304)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip /kazanglar ile ilgili
dizeltmeler 21 (3.227.149) (943.782)
Yatinm amagl gayrimenkullerin elden gikariimasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 21 255.546 5.531.742
Turev finansal araglarin gergege uygun deger kayiplari/(kazanclar) ile ilgili
dizeltmeler - (319.675)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin dagitiimamis karlari ile ilgili
diizeltmeler 9 15.002.920 (11.539.772)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 23 3.680.063 10.836.173
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 9.191.351 2.240.498
-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 22 (4.485.376) (5.386.038)
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 22 13.745.797 7.698.781
-Vadeli satiglardan kaynaklanan kazaniimamis finansman geliri 20 (69.070) (72.245)
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 22.359.423 28.580.164
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 19.524.391 (12.779.255)
Ticari alacaklardaki (artis)/azaligla ilgili diizeltmeler (15.574.376) (50.915.409)
Finansal yatinmlardaki azalis/(artis) - 199.998
Stoklardaki (artis)/azalisla ilgili diizeltmeler (6.373.651) (8.122.766)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azaligla ilgili diizeltmeler 37.229.551 (20.218.971)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig/(artis) (10.891.125) 1.773.246
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig/(artis) (5.847.008) 296.944
Ticari borglardaki artis/(azaligla) ilgili dizeltmeler 12.874.150 59.163.877
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azaligla) ilgili diizeltmeler 4.543.674 7.936.772
Calisanlara sagdlanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/(azalig) 2.759.933 933.643
Ertelenmis gelirlerdeki artis/(azalig) (113.196) (3.318.056)
Faaliyetlerle ilgili diger yikumliliklerdeki artis/(azalig) 916.439 (508.533)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 108.901.090 90.273.186
Calisanlara sagdlanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 15 (3.429.240) (472.835)
Vergi 6demeleri / iadeleri 1.019.853 (10.107.667)
Diger nakit ¢ikiglari 14 (16.268.246) -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (95.351.971) (20.726.744)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikiglar 12,13 (50.490.878) (28.310.193)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 8.942.470 1.204.153
Yatirrm amagli gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit gikiglari - -
Yatirrm amagli gayrimenkul satimindan kaynaklanan nakit girigleri 1.073.454 993.258
Bagl ortakliklarin kontrolinun elde edilmesine yonelik aliglara iligkin nakit
cikiglari (1.046.819) -
Verilen nakit avans ve borglar 25 (58.315.574) -
-lligkili taraflara verilen nakit avans ve borglar (58.315.574) -
Alinan faiz 4.485.376 5.386.038
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar 8.023.006 (15.659.346)
Kredilerden nakit girigleri 5 553.418.873 307.255.503
Kredi geri ddemelerine iligkin nakit gikiglari 5 (506.735.521) (297.680.226)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iligkin nakit gikislari 5 (3.311.048) -
Odenen faiz (10.349.298) (3.734.623)
Odenen temettiiler 17 (25.000.000) (21.500.000)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig / azalig 2.894.492 43.306.594
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 153.828.929 18.972.561
Ddénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 156.723.421 62.279.155

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 ara hesap dénemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara ait notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Polisan Holding A.S. (“Polisan Holding” veya “Sirket”), sermayesine ve yOnetimine katildigi sirketler
arasinda koordinasyonu saglamak, sevk ve idare edilmelerini temin etmek, planlama, pazarlama ve mali
isler, finansman ve fon yonetimi, hukuk, insan kaynaklari, bilgi islem alanlarinda gelismis tekniklerle
calismalarini saglamak amaciyla kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu ticari, sinai, tarimsal, turistik,
insaat, madencilik, finansal konular basta olmak lzere her tirll istigal konusunda ¢alismak ve yerli ve
yabanci sirketlerin sermayelerine ve yonetimlerine katilarak gesitli faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket 2000 yilinda kurulmus olup, Sirket'in ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.Kisim
Liman Cad. No:7 Dilovasi - Kocaeli'dir.

Sirket'in Istanbul Subesi “igerenkdy Mah. Ali Nihat Tarlan Cad. No:86 Atasehir-istanbul’dadir.

Sirket'in Bagh Ortakliklari, is Ortakliklari ve istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) asagida
sunulmustur:

- Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S (Eski linvani: Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S)
- Tintomix Pigment Pasta Sanayi A.S.

- Polisan Kimya Sanayii A.S.

- Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski tinvani: Polikem Kimya San ve Tic. A.S.)
- Polisan Yapi insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

- Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim ve Tic. A.S.

- Polisan Hellas S.A

- Polisan Rus Ltd.

- Polisan Maroc S.A.

Grup’un temel faaliyetleri Turkiye’de olup, asagida belirtilen belli bash sektérler altinda toplanmistir:

Kimyevi maddeler Uretimi ve satigi

Agag ve tarim endustrilerini destekleyici nihai ve yan maddelerin Uretimi ve satisi
Boya imalati ve satisi

Yapi kimyasallari Uretimi ve satisi

Liman, depolama ve antrepo hizmetleri

Hizmet

Bagli ortakliklar:

Polisan Kimya Sanayii A.S. (“Polisan Kimya”) :
Polisan Kimya'nin faaliyet konusu; formaldehit ve formaldehit regineleri, yapi kimyasallari ve AUS 32
uretimi ve satisidir.

Polisan Kimya 1964 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bdlgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli'dir.

Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Poliport”):
Poliport'un faaliyet konusu; dokme sivi depolama, A tipi genel antrepo, kuru yik ve genel kargo
gemilerine yukleme ve bosaltma hizmetleridir.

Poliport 1971 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim
Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’dir.

Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Tarim’):

Polisan Tarim’in faaliyet konusu; her nevi bitkinin ekimi, her turli organik, dogal trlnler Gretmek, alip
satmak, her tirlG tarimsal Griinden yas veya kurutulmus gidalar elde etmek, her nevi hayvan Gretimini
ve yetistiriimesini saglamak, tarimla ilgili her tirli konuda teknoloji, danismanlik hizmeti saglayip, proje
ve yatirimlari kontrol etmektir.

Poisan Tarim 1998 yilinda kurulmus olup, sirketin kayitl adresi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli'dir.
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Polisan Holding A.S.
1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Polisan Yapi insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Yapi’):

Polisan Yaprnin faaliyet konusu; insaat ve tesisat muteahhitligi, su kanal, yol, kdprl, baraj,
kanalizasyon, alt yapi tesisleri yapimi, ingaat ve tesisat malzemeleri imalati, pazarlamasi ve alim satimi,
turizm konusu ile ilgili turistik, mesleki veya egitim maksadi ile her tirll yurt ici ve yurt disi gezi ve meslek
toplantilari tertip etmektir.

Polisan Yapi 2006 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi
1.Kisim Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli'dir.

Polisan Hellas S.A (“Hellas”):

Polisan Hellas S.A 29 Temmuz 2013 tarihinde Yunanistan Atina bélgesinde kurulmustur. Polisan Hellas
S.A plastik drinler sektériinde yer almaktadir. Fabrikada mesrubat, yiyecek ve icecek kaplari, sentetik
fiber gibi genis kullanim alani olan Polietilen Tereftalat (PET) Uretimi, granil ve preform sise Uretimi
yapilmaktadir.

Polisan Rus Ltd.:

Sirket faal degildir ve mali tablosu bulunmamaktadir.

Polisan Maroc S.A.(“Maroc”):

Polisan Maroc S.A. 5 Temmuz 2017 tarihinde Fas’ta kurulmustur. Polisan Maroc yapi kimyasallari
sektortinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in, bagli ortakliklarinin ve is ortakhidinin 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren dénemde ortalama
personel sayisi 1.353'tlr (30 Haziran 2018 —1.494). Ortalama sayilarin hesaplanmasinda Polisan
Kansai Boya’'nin ¢aligan sayisi Grup’un hissesi oraninda agirlandiriimamig, tam sayi olarak alinmigtir.

Is Ortakliklari ve Istirakler:

Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Kansai Boya”) (Eski adiyla Polisan Boya Sanayi
ve Ticaret A.S. (“Polisan Boya”)):

Polisan Kansai Boya’'nin faaliyet konusu; boya, vernik, regine, sair ylzey kaplama ve izolasyon
malzemesi Uretim ve satisidir.

Polisan Boya 1975 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli'dir.

Polisan Boya’nin %50 hissesinin 21 Aralik 2016 tarihinde Kansai Paint Co. Ltd.’e satiimasini takiben
Unvani Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmigtir.

S0z konusu islemin kontrol kaybi doguran bagli ortaklik hisse satisi olmasindan 6tiri satis tarihinden
itibaren Polisan Kansai Boya is ortakligi olarak degerlendiriimis ve 6zkaynaktan pay alma yontemi ile
muhasebelestirimeye baslanmistir.

Tintomix Pigment Pasta Sanayi A.S. (“Tintomix”):

Tintomix, Polisan Kansai Boya’nin halihazirda devam eden iginin gelistiriimesinin yani sira Tlrkiye
icinde ve disinda pasta pigment sanayi isiyle istigal etmektir.

Tintomix, 2018 yilinda kurulmus olup, sirketin kanuni merkezi, Maden Mahallesi, Kasap cayiri mevkii,
Medya kent A9 No:2 Sariyer-Istanbul’dur.
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Polisan Holding A.S.
1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Daditim ve Tic. A.S.(“Rohm and Haas’):

Rohm and Haas’in faaliyet konusu; emilsiyon polimerleri ve bunlara ait hammadelerin alimi, satimi,
pazarlamasi ve ticaretidir.

Rohm and Haas 2004 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi icerenkdy Mah. Umut Sokak,
N0:10/12, Kat:3 Atasehir/ltanbul’dur. Rohm and Haas'in 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ddnemde
ortalama calisan sayisi 56’dir (30 Haziran 2018: 61).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunumailigkin temel esaslar
Uygunluk beyani

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yuirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (TMS/TFRS) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara

uygun olarak hazirlanmistir.

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar,
ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir.
Ayrica, 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal
tablolari hazirlanirken kullanilan énemli muhasebe politikalari, 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar
icerisinde detayll olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarliik arz etmektedir. Dolayisiyla ara
dénem Ozet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile
birlikte degerlendirilmelidir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar yayinlanmak tzere 8 Agustos
2019 tarihli Yoénetim Kurulu toplantisinda onaylanmigtir. Genel Kurulun yasal mevzuata goére
dizenlenmis finansal tablolari ve bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki vardir.

Sirket ve Tirkiye'de kayitli olan Bagh Ortakliklari ve istiraki muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve
kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Turk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatl ve Maliye Bakanhdi tarafindan ¢ikarilan Tekdlzen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Yabanci ulkelerde faaliyet gésteren Bagh Ortaklik kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdigi Ulkede gecerli olan kanun ve ydnetmeliklerine uygun olarak hazirlamigtir. Konsolide
finansal tablolar yasal kayitlara dayandiriimig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’'na goére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir
takim duzeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolari SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlari Hakkinda Duyuru’suna uygun olarak hazirlanmistir.

2.1.2 Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Sirket'in ve Turkiye’de kayith olan Bagl Ortakliklari ve is Ortakliginin fonksiyonel ve raporlama para
birimi Tark Lirasi (“TL”)dir.

Sirket'in istiraki olan Rohm and Haas firmasinin fonksiyonel para birimi ABD Dolarr’dir.

Yunanistan’da faaliyet gosteren Polisan Hellas S.A’'nin fonksiyonel para birimi Avro’dur. Fas’ta faaliyet
go6steren Polisan Maroc S.A.’nin fonksiyonel para birimi Fas Dinarr’dir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve konsolide
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gésteren Bagh Ortakligin Finansal Tablolari

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, KGK tarafindan yayimlanmis
TMS/TFRS’ler uyarinca dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli dlzeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diazenlenmistir. ligili yabanci ortaklidin varlik ve yukimltllkleri bilango tarihindeki déviz
kuru, gelir ve giderler ortalama ddéviz kuru kullanilarak Turk Liras’’na gevrilmistir. Kapanis ve ortalama
kur kullanimi sonucu ortaya cikan kur farklari 6zkaynaklar icerisindeki yabanci para cevrim farklari
kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

2.2 Yeni ve dizeltiimig standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’'un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 16 Kiralama iglemleri

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
- TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

- Yillik yilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

- Planda Yapilan Degisiklik, Kugulme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerinde TFRS 16 disinda énemli
bir etkisi olmamigtir. TFRS 16’nin etkisi Not 2.5’te gosterilmistir.

i) Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmigs fakat cari raporlama dénemi igin
henuz yuarurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurdrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilar - Degisiklik

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

- isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

- Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis / yayinlanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.

(12)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe Politikalan ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmunuin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donuk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6énemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmisgtir:

Grup muhasebesi

(@) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Polisan Holding ile Bagli Ortakliklar, is Ortakliklari ve
istirakler'inin asagidaki (b)den (d)ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan
hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina Seri 1l, 14.1 No’lu Teblig hikimleri uyarinca KGK
tarafindan yurarlige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli dizeltmeler ve
siniflandirmalar yapilmistir.

(b) Bagh Ortakliklar, Sirket'in yatinm yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay! degisken getirilere
maruz kaldi§i1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirrm yaptigi
isletme Uzerindeki gucuyle etkileme imkénina sahip olmasindan 6tlru kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketleri ifade eder. Bagli Ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontrolin Grup’a transfer
oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de
konsolidasyon kapsamindan ¢ikartiimigtir.

Bagh Ortakliklar’in, finansal durum tablolari ve kar veya zarar tablolari tam konsolidasyon yéntemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket'in sahip oldugu Bagli Ortakliklar'in kayith degerleri ile
o6zkaynaklari karsilikli olarak netlestiriimistir. Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki grup igi iglemler
ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmigtir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitli
degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettuler, ilgili 6zkaynaklar ve kar veya zarar tablosu
hesaplarindan netlegtirilmistir.

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bagh ortakliklarin ortaklik oranlari
gOsterilmigtir:

Ortakligin iinvani Grup tarafindan sahip olunan pay (%) Etkin ortaklik payi (%)

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Polisan Kimya 100,00 100,00 100,00 100,00
Poliport 93,35 93,35 93,35 93,35
Polisan Yapi 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Tarim 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Hellas 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Rus Ltd. (*) 90,00 90,00 90,00 90,00
Polisan Maroc (**) 99,93 80,00 99,93 80,00

*) Herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(**)  Polisan Holding'in %100 hissesine sahip oldugu Polisan Kimya 5 Temmuz 2017 tarihinde Polisan Maroc
sirketini kurmustur ve 2019 tarihi itibariyla Sirket baglh ortaklik payini %80’den %99,93'a ¢cikarmistir.

(13)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) s Ortakliklar ve Istirakler'deki yatirimlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestiriimektedir. Bunlar,
Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri
Uzerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte ortak kontrole veya énemli etkiye sahip
oldugu kuruluslardir. Grup ile is Ortakliklari ve Istirakler arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un s Ortakliklarindaki ve istiraklerdeki pay élgiisiinde
dizeltiimektedir.

Ozkaynak ydéntemine gére muhasebelestirilen yatirnmlar konsolide finansal durum tablosunda,
alis maliyetinin Uzerine Sirket'in istirakin makul deger esasina goére hazirlanmis finansal
tablolarinda yer alan net varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya
citkariimasi ve varsa deger dusukligu karsihdinin dusulmesiyle gdsterilmektedir.

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un ig Ortakhidi ve istirakinin
ortaklik oranlari gosterilmistir:

Ortaklik  Grup tarafindan sahip olunan

Ortakligin linvani tara pay (%) Etkin ortaklik payi (%)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik

2019 2018 2019 2018

Polisan Kansai Boya is Ortakhig 50,00 50,00 50,00 50,00
Tintomix (*) is Ortakligi 51,00 51,00 51,00 25,50
Rohm and Haas istirak 40,00 40,00 40,00 40,00

(*) Polisan Kansai Boya ve Goteks Kimyevi Maddeler Pigment Preparatlari Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda 3 Ekim 2018 tarihinde
hissedarlik s6zlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesme gercevesinde Polisan Kansai Boya Tintomix'in %51 hissedari olmustur.

(d)  Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin Uzerinde olmakla énemli bir
etkiye sahip olmadidi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmeyen sirketler
konsolide finansal tablolarda satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.
Teskilatlanmis piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve gergede uygun degerleri glvenilir bir
sekilde hesaplanabilen satiimaya hazir finansal varliklar, gergege uygun degerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilir. Teskilatianmis piyasalarda islem gérmeyen ve gergede uygun
degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri
Uzerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsihk disuldikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Faaliyet bolimleri raporlamasi igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakhdi saglayacak bicimde dizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii bélume tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve bélumin
performansinin degerlendiriimesinden sorumludur. Yénetim kurulu, isletmenin faaliyetlere iligkin karar
almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir (Not 3).
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlan (TFRS)
2.5.1 Cikarilan ve kabul edilen standartlar

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icgin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blylk O6lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira suiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen basladigi tarihte kiraci, kira yikimlGligini o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinki degeri Gzerinden olger (kiralama yUukimldliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhidini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yakimlaligu Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama ydkdmluligind yeniden &lgmesi s6z
konusudur (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiracli, kiralama
yukimlaligunan yeniden dlguim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir dizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gegis:

Grup, TFRS 16’y1 kolaylastirilmis geriye donuk yaklasim ile uygulamistir. Grup, daha énce TMS 17
Kiralama islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama islemi igerip igermediginin Belirlenmesi’ni
uygulayarak kiralama olarak tanimladigi s6zlesmelere bu Standardi uygulamay: tercih etmistir. Bu
sebeple Grup daha 6énce TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak tanimlamadigi s6zlesmelere
bu Standardi uygulamistir.

Grup, gecis tarihi itibariyle kiralama slresi 12 ay veya daha kisa bir sire i¢inde bitecek kiralamalar ve
dusuk degerli kiralamalar i¢in taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Grup ofis ekipman
kiralamalarini disuk degerli kiralama olarak degerlendirmistir.

TFRS 16'nin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulanmasinin etkisi (artis / (azalig)) asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
Varliklar
Kullanim hakki varhgi 43.734.402
Pesin 6denmis giderler (4.916.356)
Toplam 38.818.046
Yikumliilikler
Kiralama yukimlalagu 38.818.046
Toplam 38.818.046
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlan (TFRS) (devami)
Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti

Asagida, Grup'un TFRS 16'y1 uygulamasi izerine yeni muhasebe politikalari yer almaktadir:
Kullanim hakki varliklari

Grup, kullanim  hakkir varliklarini  finansal kiralama soézlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger disukligu zararlari dustlerek hesaplanir.
Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yikimliliginin ilk 6lgiim tutari,

(b) kiralamanin fillen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tiim
kiralama tesviklerinin disltlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miulkiyetinin kiralama slresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli
Omrundn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger dusukligu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Grup kira yukimlulagunu kiralamanin fillen bagladigi tarinte 6denmemis olan kira 6demelerinin buginku
degderi Uzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladidi tarihte, kira yukimluligunin élgcimuine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varhgin kiralama suresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ik 8lgtimii kiralamanin fiillen bagladigi tarinte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul dlgide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama slresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gercgeklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama suresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak
belirlemektedir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (TFRS) (devami)

Grup kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yakimliligini asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira yikimliligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter deg@erini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6zu itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukumlultklerinin degeri yeniden 6lgilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhigin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama s6zlegsmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, dusik degerli varliklarin muhasebelestirimesi
muafiyetini, kira bedelinin disik degerli oldugu dusunilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama s6zlesmeleri ve dislk degerli varliklarin kiralama sdzlesmeleri, kiralama siresi boyunca
dogrusal ydonteme gore gider olarak kaydedilir.

31 Haziran 2019 tarihli finansal durum tablosu tzerindeki etkiler (artis/(azalis):

Degisiklik Yeni standartin Degisiklik
oncesi etkisi sonrasi
Kullanim hakki varliklari - 48.001.272 48.001.272
Pesin 6denmis giderler 19.258.529 (1.582.897) 17.675.632
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kismi 210.946.173 (3.880.081) 214.826.254
Uzun vadeli borglanmalar 156.981.491 (45.367.965) 202.349.456
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin net varlik
payl 394.985.972 10.108.494 405.094.466
Ertelenmis vergi varhgi 17.881.040 564.428 18.445.468
Satiglarin maliyeti (-) (427.092.353) (1.114.864) (425.977.489)
Genel yonetim giderleri (-) (40.803.416) (246.911) (40.556.505)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (2.231.715) (1.520) (2.230.195)
Pazarlama giderleri (-) (6.151.639) (36.706) (6.114.933)
Finansman giderleri (-) (45.650.061) 4.222.141 (49.872.202)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/zararlarindan paylar (15.127.645) (124.812) (15.002.833)
Kontrol glici olmayan paylar 1.471.929 (125.217) 1.597.146
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 2.248.299 (564.428) 2.812.727
Net donem kari 10.570.004 2.132.900 8.437.104

2.6  Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltiimesi

iligikteki finansal tablolar, Grup’'un finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki ddénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki
dénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak
aciklama yapilmaktadir.

Grup, gecmis dénemlere ait finansal tablolarda cari dénemde yapilan gosterim degisikliklerine uygun
olarak gerekli siniflandirmalari yapmistir. Bu ¢ergevede gegmis dénemde:

- 14.856.475 TL tutarindaki nakliye giderleri TFRS 15 kapsaminda pazarlama giderleri
hesabindan, satiglarin maliyeti hesabina siniflanmistir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.7 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukumlultkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mimkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimlGligun yerine getiriimesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile g0sterilirler.

2.8 Operasyonlarda mevsimsellik

Konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin operasyonlari doénemler itibariyle artis veya azalis
gosterebilmektedir. Dolayisiyla 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren déneme ait sonuglar tim yil igin
gosterge teskil etmeyebilir.

3. Boliimlere gore raporlama

Grup boya uretimi ve satisi, kimyasal Urtnler Uretimi ve satigl, hizmet satigl, liman isletmesi ve insaat
faaliyetlerini yartitmektedir. Grup’un sektorel bazda raporlamasi agsagidaki gibidir;

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla toplam varliklar ve yukimlulikler asagidaki gibidir:

Varliklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kimyasal Grinler 1.041.785.756 971.421.977
Liman igletmesi 548.948.939 501.350.695
Hizmet 967.402.105 932.887.247
Gayrimenkul 258.978.243 256.983.024
Kombine 2.817.115.043 2.662.642.943
Arti: is Ortakliklarinin taginan degerleri (Not 9) 408.083.194 419.016.014
Eksi: Eliminasyonlar (895.297.729)  (862.694.657)
Konsolide 2.329.900.508 2.218.964.300
Yikimliiliikler 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kimyasal drlnler 683.154.787 716.512.157
Liman igletmesi 79.575.835 54.141.508
Hizmet 63.146.199 20.078.738
Gayrimenkul 64.112.439 59.518.800
Kombine 889.989.260 850.251.203
Eksi: Eliminasyonlar (30.647.212)  (124.509.321)
Konsolide 859.342.048 725.741.882
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

3. Boliimlere gore raporlama (devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2019 tarihleri arasindaki dénem igin kar veya zarar tablosu raporlamasi:

Arti: Is
Kimyasal . Liman ortakliginin kar Konsolidasyon
Uriinler Isletmesi Hizmet  Gayrimenkul Kombine zararindan paylar diizeltmeleri Konsolide
Hasilat 431.572.778 83.461.253 52.525.770 50.939 567.610.740 - (55.828.251) 511.782.489
- Grupdigi gelirler 416.877.154 81.800.576 36.757.667 50.939  535.486.336 - (23.703.847) 511.782.489
- Béliimler arasi gelirler 14.695.624 1.660.677 15.768.103 - 32.124.404 - (32.124.404) -
Satiglarin maliyeti (-) (396.756.063)  (49.520.548)  (46.140.822) - (492.417.433) - 66.323.869  (426.093.564)
Briit kar 34.816.715 33.940.705 6.384.948 50.939 75.193.307 - 10.495.618 85.688.925
Faaliyet gelir/ (giderleri) (-), net (20.996.891) (8.790.614) (10.008.411) (826.336)  (40.622.252) - (13.028.077) (53.650.329)
Ozkaynak yodntemiyle degerlenen yatirnmlarin
karlarindan paylar (4.330.836) - - - (4.330.836) (10.671.997) - (15.002.833)
Faaliyet kari 9.488.988 25.150.091 (3.623.463) (775.397) 30.240.219 (10.671.997) (2.532.459) 17.035.763
Yatinm faaliyetlerinden gelir / (giderleri), net 3.341.859 59.158 (429.414) - 2.971.603 - - 2.971.603
Finansman geliri/gideri oncesi faaliyet kari 12.830.847 25.209.249 (4.052.877) (775.397) 33.211.822 (10.671.997) (2.532.459) 20.007.366
Finansal gelir/(giderleri), net (31.493.797) (767.162) 25.233.336 (1.823.023) (8.850.646) - - (8.850.646)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari (18.662.950) 24.442.087 21.180.459 (2.598.420) 24.361.176 (10.671.997) (2.532.459) 11.156.720
Vergi geliri/(gideri), net 1.501.804 (905.746) (4.782.611) - (4.186.553) - 506.490 (3.680.063)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (17.161.146) 23.536.341 16.397.848 (2.598.420) 20.174.623 (10.671.997) (2.025.969) 7.476.657
Amortisman ve itfa paylari 8.960.491 16.782.646 2.194.576 - 27.937.713 - (802.868) 27.134.845
Yatirnm harcamalari 8.597.401 23.621.878 21.520.683 - 53.739.962 - (3.249.084) 50.490.878
Faiz geliri 630.252 359.172 7.632.245 - 8.621.669 - (4.136.293) 4.485.376
Faiz gideri 11.781.255 3.436.225 842.313 1.822.297 17.882.090 - (4.136.293) 13.745.797
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

3. Boliimlere gore raporlama (devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2018 tarihleri arasindaki dénem icin kar veya zarar tablosu raporlamasi:

Arti: Is

Kimyasal . Liman ortakliginin kar Konsolidasyon
Uriinler Isletmesi Hizmet  Gayrimenkul Kombine zararindan paylar diizeltmeleri Konsolide
Hasilat 431.207.562 70.363.732 32.453.316 758.411 534.783.021 - (35.296.464) 499.486.557
- Grupdisi gelirler 417.516.437 68.747.523 12.464.186 758.411 499.486.557 - - 499.486.557
- Boéliimler arasi gelirler 13.691.125 1.616.209 19.989.130 - 35.296.464 - (35.296.464) -
Satiglarin maliyeti (-) (380.568.187)  (45.269.449) (29.537.238) (46.496) (455.421.370) - 46.502.372  (408.918.998)
Briit kar 50.639.375 25.094.283 2.916.078 711.915 79.361.651 - 11.205.908 90.567.559
Faaliyet gelir/ (giderleri) (-), net (17.596.690) (2.068.012) 4.339.810 (1.043.077)  (16.367.969) - (18.828.264) (35.196.233)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin ) ) ) )
karlarindan paylar (3.658.554) (3.658.554) 15.198.326 11.539.772
Faaliyet kari 29.384.131 23.026.271 7.255.888 (331.162) 59.335.128 15.198.326 (7.622.356) 66.911.098
Yatinm faaliyetlerinden gelir / (giderleri), net 741.945 68.898 (957) (5.397.846) (4.587.960) - - (4.587.960)
Finansman geliri/gideri 6ncesi faaliyet kari 30.126.076 23.095.169 7.254.931 (5.729.008) 54.747.168 15.198.326 (7.622.356) 62.323.138
Finansal gelir/(giderleri), net (67.640.337) 877.668  52.456.852 (1.011.036)  (15.316.853) - 7.829.742 (7.487.111)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari (37.514.261) 23.972.837 59.711.783 (6.740.044) 39.430.315 15.198.326 207.386 54.836.027
Vergi geliri/(gideri), net 1.092.331 (3.882.465) (9.068.236) 1.063.675  (10.794.695) - (41.478) (10.836.173)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (36.421.930) 20.090.372 50.643.547 (5.676.369) 28.635.620 15.198.326 165.908 43.999.854
Amortisman ve itfa paylari 7.828.064 13.680.897 944.228 - 22.453.189 - (712.459) 21.740.730
Yatirim harcamalari 8.107.567 20.282.013 431.821 - 28.821.401 - (511.208) 28.310.193
Faiz geliri 1.149.338 44.312 4.192.388 - 5.386.038 - - 5.386.038
Faiz gideri 14.494.327 23.761 - 1.010.435 15.528.523 - (7.829.742) 7.698.781
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

3. Boliimlere gore raporlama (devami)

1 Nisan - 30 Haziran 2019 tarihleri arasindaki dénem igin kar veya zarar tablosu raporlamasi:

Arti: is

ortakliginin

kar

Kimyasal . Liman zararindan Konsolidasyon
Uriinler Isletmesi Hizmet  Gayrimenkul Kombine paylar diizeltmeleri Konsolide
Hasilat 232.535.277 45.919.891 36.020.474 25.470 314.501.112 - (36.792.824) 277.708.288
- Grupdigi gelirler 227.660.605 45.122.333 28.603.727 25.470 301.412.135 - (23.703.847) 277.708.288
- Bélimler arasi gelirler 4.874.672 797.558 7.416.747 - 13.088.977 - (13.088.977) -
Satiglarin maliyeti (-) (217.333.476)  (25.036.199)  (40.445.593) - (282.815.268) - 53.083.358  (229.731.910)
Briit kar 15.201.801 20.883.692 (4.425.119) 25.470 31.685.844 - 16.290.534 47.976.378
Faaliyet gelir/(giderleri)(-), net (4.367.761) (3.997.754) 252.184 (429.478) (8.542.809) - (15.834.005) (24.376.814)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin

zararlarindan paylar (469.691) - - - (469.691) 1.691.435 - 1.221.744
Faaliyet kari 10.364.349 16.885.938 (4.172.935) (404.008) 22.673.344 1.691.435 456.529 24.821.308
Yatinm faaliyetlerinden gelir/(giderleri), net 3.059.895 381 (1.356) - 3.058.920 - - 3.058.920
Finansman geliri/gideri 6ncesi faaliyet kari 13.424.244 16.886.319 (4.174.291) (404.008) 25.732.264 1.691.435 456.529 27.880.228
Finansal gelir/(giderleri), net (13.549.907) 3.929 14.640.743 (1.062.045) 32.720 - (3.038.553) (3.005.833)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari (125.663) 16.890.248 10.466.452 (1.466.053) 25.764.984 1.691.435 (2.582.024) 24.874.395
Vergi gelir/(gideri), net 2.739.758 778.476 (2.405.124) - 1.113.110 - 569.932 1.683.042
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 2.614.095 17.668.724 8.061.328 (1.466.053) 26.878.094 1.691.435 (2.012.092) 26.557.437
Amortisman ve itfa paylari 5.119.777 8.722.464 1.623.356 - 15.465.597 - (481.869) 14.983.728
Yatirnm harcamalari 5.859.458 23.043.737 (551.567) - 28.351.628 - (3.245.294) 25.106.334
Faiz geliri 115.226 177.329 7.021.955 - 7.314.510 - (4.622.859) 2.691.651
Faiz gideri 5.636.349 1.480.240 768.700 1.061.503 8.946.792 - (1.419.148) 7.527.644
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

3. Boliimlere gore raporlama (devami)

1 Nisan - 30 Haziran 2018 tarihleri arasindaki dénem icin kar veya zarar tablosu raporlamasi:

Arti: is

ortakliginin

kar

Kimyasal . Liman zararindan Konsolidasyon
Uriinler Isletmesi Hizmet  Gayrimenkul Kombine paylar diizeltmeleri Konsolide
Hasilat 233.244.323 39.021.469 15.118.278 34.756 287.418.826 - (16.770.644) 270.648.182
- Grupdigi gelirler 226.914.489 38.399.077 5.299.860 34.756 270.648.182 - - 270.648.182
- Bélimler arasi gelirler 6.329.834 622.392 9.818.418 - 16.770.644 - (16.770.644) -
Satislarin maliyeti (-) (203.009.508) (22.506.583) (21.484.971) - (247.001.062) - 31.135.822 (215.865.240)
Briit kar 30.234.815 16.514.886 (6.366.693) 34.756 40.417.764 - 14.365.178 54.782.942
Faaliyet gelir/(giderleri)(-), net (9.071.831) (372.104) 10.571.391 (747.200) 380.256 - (18.450.792) (18.070.536)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin ) ) ) )

zararlarindan paylar (1.130.625) (1.130.625) 4.282.037 3.151.412
Faaliyet kari 20.032.359 16.142.782 4.204.698 (712.444) 39.667.395 4.282.037 (4.085.614) 39.863.818
Yatirim faaliyetlerinden gelir/(giderleri), net 331.403 889 (20) - 332.272 - - 332.272
Finansman geliri/gideri 6ncesi faaliyet kari 20.363.762 16.143.671 4.204.678 (712.444) 39.999.667 4.282.037 (4.085.614) 40.196.090
Finansal gelir/(giderleri), net (50.097.339) 523.758 39.627.634 (530.967) (10.476.914) - 4.312.388 (6.164.526)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari (29.733.577) 16.667.429 43.832.312 (1.243.411) 29.522.753 4.282.037 226.774 34.031.564
Vergi gelir/(gideri), net (478.837) (3.006.937) (5.549.443) 23.653 (9.011.564) - (45.356) (9.056.920)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (30.212.414) 13.660.492 38.282.869 (1.219.758) 20.511.189 4.282.037 181.418 24.974.644
Amortisman ve itfa paylari 3.564.675 6.916.411 444.383 - 10.925.469 - (412.461) 10.513.008
Yatirnm harcamalari 3.795.370 9.716.356 161.471 - 13.673.197 - (191.819) 13.481.378
Faiz geliri 999.602 35.820 2.183.701 - 3.219.123 - - 3.219.123
Faiz gideri 8.967.987 9.939 - 530.049 9.507.975 - (4.312.389) 5.195.586
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Polisan Holding A.S.
1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

4. Nakit ve nakit benzerleri

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kasa 87.939 118.538
Bankalar 156.635.482 153.710.391
- Vadesiz mevduat 24.196.688 19.910.288
- Vadeli mevduat 132.438.794 133.800.103
Toplam 156.723.421 153.828.929

30 Haziran 2019 itianyla sirketin nakit ve nakit benzerleri hesaplarinda herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 — Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Doviz cinsi Faiz orani Vadesi Doviztutant TL Karsihgi
Avro %21,00 3gin 19.634.752 128.621.371
ABD dolari %2,90 - %3,80 3-32 giin 663.311 3.817.423
Toplam 132.438.794

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Déviz cinsi Faiz orani Vadesi Déviz tutan  TL karsihgi
ABD Dolari %3,25 - %5,50 2-29 gln 16.972.000 89.287.995
Avro %1,10 2 gun 4.861.000 29.302.108
TL %22,50 2 gun 15.210.000 15.210.000
Toplam 133.800.103
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

5. Finansal borglanmalar

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal borglanmalari asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Faiz orani 2019 Faiz orani 2018
Kisa vadeli finansal borclanmalar
Banka kredileri
- Avro %2,25 - %4,00 75.569.799 %3,00 99.100.276
-TL %15,60 - %25,25 14.181.125 %15,40 - %39,50 15.216.400
Toplam 89.750.924 114.316.676
30 Haziran 31 Aralik
Faiz orani 2019 Faiz orani 2018
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari
Banka kredileri
- Avro %2,25 - %4,00 159.224.239 %2,25- %2,40 150.402.327
- ABD dolari %4,90 - %4,93 35.642.761  %4,90 - %4,93 46.146.437
-TL 215,60 - %25,25 15.972.922 %15,50 - %15,80 13.281.427
Finansal kiralama yukimlalagua
-TL %22,50 3.020.986 - -
- Avro %3,00 227.241 - -
- MAD %2,25 738.105 - -
Toplam 214.826.254 209.830.191
30 Haziran 31 Aralik
Faiz orani 2019 Faiz orani 2018
Uzun vadeli finansal borclanmalar
Banka kredileri
- Avro %2,25 - %4,00 150.893.919 %2,25 - %2,40 50.339.939
-TL %15,60 - %25,25 6.920.114 %15,50- %15,80 2.604.345
- ABD dolari %4,90 - %4,93 - %4,90 - %4,93 7.785.801
Finansal kiralama yukimlalugu
-TL %22,50 44.032.691 - -
- Avro %3,00 422.682 - -
- MAD %2,25 80.050 - -
Toplam 202.349.456 60.730.085
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Polisan Holding A.S.
1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

5. Finansal borglanmalar (devami)

Finansal bor¢lanmalarin ve finansal kiralama yukimliligu anapara ve tahakkuk eden faizlerinin vadesel
doékimu asagidaki gibidir:

Vade 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
0 - 3 aya kadar 128.096.002 77.274.845
3 -6 ay arasi 87.011.057 72.796.222
6 - 12 ay arasi 89.470.119 174.075.800
1-2yilarasi 113.533.393 60.730.085
2 yil ve Uzeri 88.816.063 -
Toplam 506.926.634 384.876.952

Finansal borglanmalar ve finansal kiralama yukimligui hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 itibariyla toplam finansal bor¢lanmalar 384.876.952
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 553.418.873
Borglanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislari (506.735.521)
Odenen faiz (5.735.488)
Faiz tahakkuku 4.344.633
Kur ve gevrim farki 28.235.430
30 Haziran 2019 itibariyla toplam finansal bor¢glanmalar 458.404.879
1 Ocak 2019 itibariyla toplam finansal kiralama yiikimluliigii 38.818.046
llaveler 8.240.414
Odemeler (3.311.048)
Faiz giderleri 4.774.343
30 Haziran 2019 itibariyla toplam finansal kiralama yukimliiligii 48.521.755
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

6. Ticari alacaklar ve borglar

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklari agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar 30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Ticari alacaklar 242.602.115 197.634.133
lligkili taraflardan alacaklar (Not 25) 12.079.523 11.798.830
Alinan ¢ek ve senetler 72.378.364 102.052.661

327.060.002 311.485.624

Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (35.577.243)

(31.526.314)

Toplam 291.482.759

279.959.310

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla stipheli alacak karsihgi

hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 31.526.314 18.118.156
Doénem iginde ayrilan kargiliklar (Not 20) 4.918.664 1.467.568
Kayitlardan silinen - (160.600)
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 20) (867.735) (289.940)
30 Haziran 35.577.243 19.135.184
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

6. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vadesi ge¢en ancak deger dusiklugine ugramamis
olan ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 13.366.839 30.287.565
Vadesi Uizerinden 1-3 ay gegmis 5.548.631 14.165.285
Vadesi Uizerinden 3-12 ay gegmis 11.751.118 2.166.654
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 463.387 91.628
Toplam 31.129.975 46.711.132

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla vadesi ge¢gmis ancak deger disikligine ugramamig 31.129.975 TL (31
Aralik 2018: 46.711.132) tutarindaki ticari alacak igin 2.905.000 TL (31 Aralik 2018: 5.105.875) tutarinda

teminat alinmistir.

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari borglari asagidaki gibidir:

Ticari borglar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli ticari borglar

Ticari borglar 220.750.221 202.821.419
Verilen ¢gek ve senetler 7.160.517 11.825.311
lligkili taraflara ticari borglar (Not 25) - 389.856
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (390.781) (321.709)
Toplam 227.519.957 214.714.877
7. Stoklar

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla stoklari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

ilk madde ve malzeme 46.414.923 59.547.837
Yari mamuller 5.485.728 6.481.596
Mamdller 41.268.978 25.838.244
Ticari mallar 912.726 457.071
Yoldaki mallar 58.954.614 54.823.690
Diger stoklar 3.907.229 3.422.109
Toplam 156.944.198 150.570.547
Stok deger disuklugu karsiligi (-) (1.788.132) (1.928.180)
Toplam 155.156.066 148.642.367

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla stok deger disukligu karsihdi hareket tablosu

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

1 Ocak 1.928.180 1.152.298
Doénem iginde ayrilan kargiliklar (Not 20) 199.608 119.170
Konusu kalmayan karsiliklar (339.656) (201.474)
30 Haziran 1.788.132 1.069.994
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

8. Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Stoklar igin verilen siparis avanslari 11.994.944 2.331.318
Gelecek aylara ait giderler 5.680.688 9.358.733
Toplam 17.675.632 11.690.051

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Maddi duran varliklar i¢in verilen avanslar (*) 40.835.033 40.835.033
Gelecek yillara ait giderler - 10.812
Toplam 40.835.033 40.845.845

*) Kocaeli ili, Dilovasi ilgesi, Muallim koyu, 50LIA-B pafta, 185 ada, 15 parsel numarasinda kayitli 31.810 m?
yuzolgimll arsa niteligindeki tasinmaz igin taraflarca belirlenen devir/satis bedeli 9.000.000 Avro olup,
mezkur bedel Polisan Kimya Sanayii A.S. tarafindan satis vaadi s6zlesmesine iligkin 6denmistir. Tagsinmaz
Uzerinde ihtiyati tedbir karari nedeni ile taginmazin Polisan Kimya Sanayii A.$. adina devri henliz mimkiin
olmamistir. Buna karsilik Polisan Kimya Sanayii A.$ nezdinde sézlesmenin karsi tarafinin vermis oldugu
mezkur meblaga karsilik gelen teminat mektubu bulunmakta olup, bu cergevede ilgili tasinmaz
kullaniimaktadir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Gelecek aylara ait gelirler 1.614.119 1.310.158
Alinan siparis avanslari 727.800 1.144.957
Toplam 2.341.919 2.455.115
9. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar

Sirket'in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6zkaynak yodntemiyle degderlenen
yatirimlari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
% TL % TL
is Ortakhign
Polisan Kansai Boya 50 408.083.194 50 419.016.014
istirak
Rohm And Haas 40 (2.988.728) 40 1.462.078
Toplam 405.094.466 420.478.092
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Polisan Holding A.S.
1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

9. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla 6zkaynak yéntemiyle

degerlenen yatirim tutarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Polisan Kansai Boya
1 Ocak 419.016.014 431.532.134
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin karlarindan paylar (10.671.997) 15.198.326
Diger kapsamli gelirlerinden paylar (260.823) 239.828
Rohm And Haas
1 Ocak 1.462.078 7.488.506
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin zararlarindan paylar (4.330.836) (3.658.554)
Diger kapsamli gelirlerinden paylar (119.970) -
30 Haziran 405.094.466 450.800.240

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerledigi yatinmlarin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
TFRS uyarinca hazirlanmis 6zet finansal tablo bilgileri asagida sunulmaktadir:

30 Haziran 2019 — Ozet finansal durum tablosu bilgileri Polisan Kansai Rohm and
Boya Haas
Doénen varliklar 721.215.500 142.146.506
Nakit ve nakit benzerleri 34.812.512 1.037.258
Duran varliklar 825.590.801 66.851.998
Toplam varliklar 1.546.806.301 208.998.504
Kisa vadeli yikimlulikler 546.271.507 214.716.312
Finansal borglanmalar 345.483.137 158.209.214
Uzun vadeli yiktumlilikler 390.845.406 1.754.011
Finansal borglanmalar 282.989.212 --
Toplam yiikiimliliikler 937.116.913 216.470.323
Net varliklar 609.689.388 (7.471.819)
Tasinan deger mutabakati
Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net varlik payi 304.844.694 (2.988.728)
Grup seviyesinde tasinan serefiye 103.238.500 --
Taginan deger 408.083.194 (2.988.728)
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Polisan Holding A.S.
1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

9. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

31 Aralik 2018 — Ozet finansal durum tablosu bilgileri

Polisan Kansai

Boya Rohm and Haas
Dénen varliklar 628.777.515 93.249.479
Nakit ve nakit benzerleri 35.784.324 678.874
Duran varliklar 810.775.848 59.743.988
Toplam varliklar 1.439.553.363 152.993.467
Kisa vadeli yukumlilikler 421.761.376 147.998.817
Finansal borglanmalar 323.132.777 112.350.800
Uzun vadeli yokumlalikler 386.236.959 1.339.456
Finansal borglanmalar 295.277.804 -
Toplam yiikiimluliikler 807.998.335 149.338.273
Net varliklar 631.555.028 3.655.194
Tasinan deger mutabakati:
Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net varlik payi 315.777.514 1.462.078
Grup seviyesinde tasinan serefiye 103.238.500 -
Tasinan deger 419.016.014 1.462.078

30 Haziran 2019 — Ozet gelir tablosu bilgileri

Polisan Kansai

Boya Rohm and Haas
Haslilat 373.708.653 131.161.208
Amortisman ve itfa paylari (36.143.926) (522.208)
Faiz geliri 1.958.613 --
Faiz gideri (34.081.670) (11.192.547)
Net dénem kari/(zarari) (21.343.994) (10.827.089)
Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net kar/(zarar) payi (10.671.997) (4.330.836)

30 Haziran 2018 — Ozet gelir tablosu bilgileri

Polisan Kansai

Boya Rohm and Haas
Hasilat 467.832.445 112.250.916
Amortisman ve itfa paylari (5.712.467) (970.022)
Faiz geliri 160.787 -
Faiz gideri (41.064.953) (4.518.815)
Net dénem kari 30.396.651 (9.146.386)
Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net kar payi 15.198.326 (3.658.554)
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

9. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar (devami)
Deger diislikliigii testi ve duyarhlik analizi

Sirket'in 6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar portfdyiinde yer alan %50 istirak ettigi Polisan
Kansai Boya’'daki yatirimlarini muhtemel deger dusUkligu igin her yil sonu raporlama déneminde
gbzden gegirmektedir. Yatirimlarda deger disikligu bulunup bulunmadigina dair degerleme galismasi,
ozellikle ilgili finansal varligin aktif bir piyasasi bulunmadigindan dolayi piyasa verilerini dikkate alan
degerleme yodntemleri kullanilarak yapilamamakta ve Grup yonetiminin énemli tahminler yapmasini
gerektirmektedir.

Deger dusiklaga testi, 1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2023 tarihleri arahidindaki 5 yillik TL cinsinden
projeksiyon Uzerinden yapilmistir. Gelecek dénemlerde olusacak nakit akiglarini (sonsuz) tahmin
edebilmek i¢in sabit blylime orani olarak, Ulke ekonomisinin tahmini ortalama bulylime oranini
gegmeyen %5,5 kullaniimistir. Birimin geri kazanilabilir degerini hesaplayabilmek igin vergi sonrasi
iskonto orani olarak agirlikli sermaye maliyeti orani olarak %18,93 kullaniimistir.

Degerleme galismasinin varsayimlarina iliskin duyarlilik tablosu asagida yer almaktadir;

Nihai Biiyiime Orani

%5,00 %5,50 %6,00
%18,43 %2,18 %6,21 %10,57
Agirlikh ortalama sermaye maliyeti %18,93 %(3,68) - %3,97
%19,43 %(9,12) %(5,75) %(2,13)
10.  Yatinm amacgh gayrimenkuller
1 Ocak 30 Haziran 30 Haziran
2018 llaveler Cikiglar 2018 1 Ocak 2019 ilaveler GCikiglar 2019
Maliyet
Arazi ve arsalar  214.602.274 - (5.460.000) 209.142.274 207.952.908 - (525.000) 207.427.908
Binalar 56.247.000 - (1.065.000) 55.182.000 54.473.000 - (804.000) 53.669.000
Toplam 270.849.274 - (6.525.000) 264.324.274  262.425.908 - (1.329.000) 261.096.908

Yatirm amacgh gayrimenkuller Pendik Sabiha Goékgcen Havaalani yaninda yer alan arsalardan,
Kagithane merkez mahallesinde yer alan binalardan ve diger arazi ve binalardan olusmaktadir.

Grup’un yatinm amagli gayrimenkullerinden Pendik Arazisi, Kagithane Z Ofis Binasinin ve diger
degerlemeleri 2018 yilinda SPK Lisansh bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Asal Gayrimenkul
Degerleme Sirketi tarafindan gerceklestirilmistir. Yatirrm amacgl gayrimenkullerin gercege uygun
degerleri olarak emsal karsilastirma yaklasimiyla ulasilan sonuglar dikkate alinmistir (Seviye 2). Emsal
karsilastirma yaklasimi, degerlenecek gayrimenkule benzer yakin zamanda satilimis olan
gayrimenkullerin satis fiyatlari uygun karsilastirma kriterleri kullanilarak gerekli dizeltme islemleri
yapilarak gayrimenkuliin degerinin tespit edildigi yaklagimdir. Bu karsilastirmali yaklasim benzer veya
tasinmazlarin piyasa verilerini dikkate alir ve karsilagtirmaya dayali bir islemle degder takdiri yapar. Genel
olarak degerlemesi yapilan tasinmaz, acik piyasada gerceklestirilen benzerlerinin satiglariyla
karsilastirilir. Istenen fiyatlar ve verilen teklifler de dikkate alinabilir.
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11.  Kullanim hakki varhiklari

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle kullanim hakki varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci para

. cevrim

1 Ocak 2019 llaveler farklan 30 Haziran 2019
Maliyet
Depo kiralamalari 3.526.257 72.610 - 3.598.867
Saha kiralamalari 35.650.406 212.518 - 35.862.924
Binalar 959.819 7.622.003 85.510 8.667.332
Tasitlar 3.597.920 454.603 18.554 4.071.077
Toplam 43.734.402 8.361.734 104.064 52.200.200
Birikmis itfa Paylari
Depo kiralamalar - 618.934 - 618.934
Saha kiralamalari - 2.043.689 - 2.043.689
Binalar - 796.047 5.402 801.449
Tasitlar - 734.929 (73) 734.856
Toplam - 4.193.599 5.329 4.198.928
Net Deger 43.734.402 48.001.272

12. Maddi duran varliklar

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren dénemler icinde maddi duran varliklar ve
ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

1 Ocak itibaryla:
Maliyet
Birikmis amortisman

897.684.876
(103.000.476)

821.905.416
(61.925.242)

Net kayith deger 794.684.400 759.980.174
1 Ocak net kayith deger 794.684.400 759.980.174
Girigler 50.396.119 28.169.977
Transferler (*) (15.624.125) -
Cikisglar (5.715.321) (260.371)
Yabanci para ¢evrim farki 3.732.927 5.560.149

Cari donem amortismani

(22.492.044)

(21.258.109)

30 Haziran net kayith deger 804.981.956 772.191.820
30 Haziran itibaniyla:
Maliyet 930.474.476 855.375.171

Birikmis amortisman

(125.492.520)

(83.183.351)

Net kayith deger

804.981.956

772.191.820
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12.  Maddi duran varliklar (devami)

(*) Grup’un bagli ortakhdi olan Polisan Kimya firmasinin Aydin-Karacasu, Balikesir-Savastepe,
Balikesir-ivrindi arsalarinin satiimasi planlanmaktadir. Bu nedenle bu arsalar igin finansal tablolarda
tasinan maliyet maddi duran varliklardan satis amacl siniflandinlan duran varliklara
siniflandiriimistir.

Polisan Holding ve Polisan Kimya Uzerine kayith gayrimenkuller Gzerinde, Turkiye Elektrik Kurumu
A.S.'nin kiralama serhi ile istimlak hakki, I.E.T.T. Genel Midirligi'nin otopark serhi, Botas A.S.'nin
boru hatti yapimi sebebiyle kamulastirma ve kiralama serhi ve Turkiye Elektrik Kurumu Genel
Midurlaga kiralama serhi bulunmaktadir. Sirketler Gzerinde bulunan serhler, santral, otopark ve boru
hatti projeleri ile alakalidir. Geriye kalan serh islemleri arazi alim haklarindan dogmaktadir.

13. Maddi olmayan duran varliklar

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren yillar icinde maddi olmayan varliklar ve ilgili
itfa paylarinda gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 llaveler Cikiglar 30 Haziran 2019
Maliyet
Haklar 1.413.383 - - 1.413.383
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 6.192.327 94.759 - 6.287.086
Toplam 7.605.710 94.759 - 7.700.469
Birikmis itfa Paylan
Haklar 376.800 47.093 - 423.893
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 4.093.834 402.109 4.495.943
Toplam 4.470.634 449.202 - 4.919.836
Net Deger 3.135.076 2.780.633
1 Ocak 2018 llaveler Cikiglar 30 Haziran 2018
Maliyet
Haklar 1.413.383 - - 1.413.383
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 4.963.647 140.216 - 5.103.863
Toplam 6.377.030 140.216 - 6.517.246
Birikmis itfa Paylan
Haklar 281.846 47.093 - 328.939
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 3.043.668 435.528 - 3.479.196
Toplam 3.325.514 482.621 - 3.808.135
Net Deger 3.051.516 2.709.111

*) Diger maddi olmayan duran varliklar kalemi bilgisayar programlari lisans kullanim haklarindan olugsmaktadir.
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14. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

14.1 Borg karsiliklan

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Dava karsihgi 2.344.927 16.826.308
Toplam 2.344.927 16.826.308

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla dava karsihidinin hareket tablosu agagidaki
gibidir:

2019 2018
1 Ocak 16.826.308 558.062
Cari donem karsilik gideri (Not 20) 1.786.865 -
Odemeler (16.268.246) -
30 Haziran 2.344.927 558.062

14.2 Dava ve ihtilaflar
1) Grup’un “davacl!” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Grup tarafindan agiimis ve devam eden toplam 63.327.228 TL dava ve
icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 111.805.606 TL). Grup dava ve icra agamasindaki alacaklari
icin 35.577.243 TL (31 Aralik 2018: 31.526.314 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.

2) Grup aleyhine agilmis ve devam etmekte olan davalar:

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Grup aleyhine agilmig ve devam eden 3.038.742 TL (31 Aralik 2018:
1.049.930 TL) tutarinda dava mevcuttur.

Devam eden 6nemli davalar:

12 Ocak 2017 tarihinde liman tesisinde tanklar arasi fuel oil transfer iglemi gerceklestirilirken, bir miktar
yakit dokintisinin meydana geldigi ve dokintinin denize ulastigi Poliport tarafindan tespit edilmistir.
Tespit ani itibariyla Acil Durum Prosedurleri uygulamaya alinmig, dékintiiniin denize ulastigi nokta
korlenmig, es zamanli olarak Kocaeli Koérfez Bélgesine palamar ve kilavuzluk hizmeti veren sirket ile
irtibata gecilmistir. S6z konusu sirket, Poliport sahasinda mobilize oldugu ve bélgeye sahadan hizmet
verdigi icin ivedilikle midahale operasyonuna dahil edilmistir. Acil Durum Mudahale Ekipleri kirliligi
hapsetmek Uzere denize ¢it bariyer sererek miidahale operasyonunu baslatmistir. Kiyi Tesisleri Acil
Durum Muidahale Plani dogrultusunda sézlesmeli olunan ve olay aninda sahaya davet edilen Mare
Deniz Temizlik Hizmetleri A.S. ise 30 dakika i¢inde tesise ulasarak bariyerleme iglemini tamamlamis ve
temizlik operasyonlarini baglatmistir.

Plan dogrultusunda ilgili kamu kurum ve kuruluglari olan Kocaeli Liman Baskanligi, Kocaeli Buyuksehir
Belediyesi Cevre Koruma ve Kontrol Dairesi Bagkanligi ve Kocaeli Cevre ve Sehircilik il Miidirligi'ne
kaza hakkinda gerekli bildirimler s6zli ve yazili olarak yapilmig, tespitlere istinaden tutanak
dizenlenmistir. 13 Ocak 2017 tarihinde Poliport tesisinin 20 mil dogusunda bulunan bir noktada deniz
kirliligi ortaya ¢ikmasi ile Poliport iliskilendirilerek, 18 Ocak 2017 tarihinde, Poliport'a, ¢cevre kirliligine
sebebiyet veriimesine istinaden 2.100.000 TL ve denizdeki canlilara zarar verilmesinden dolay1 301.100
TL idari para cezasi tesis edilmistir. Grup yonetimi tarafindan gelen bu idari para cezasi 6denmistir.
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14. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (devami)

Sonrasinda, Poliport'a 18 Eylul 2017 tarihinde T.C. Ulagtirma, Denizcilik ve Haberlegsme Bakanligi Deniz
ve lIgsular Dizenleme Genel Midurligu tarafindan resmi bir yazi ile bilgilendirme yapilmistir. Bu
bilgilendirme yazisina gore; 12 Ocak 2017 tarihinde denize ylksek miktarda akaryakit dokilmesi
sonucu, izmit Kérfezi genelinde deniz gevresinde kirlilik meydana geldigi, bu amagla Kocaeli Valiligi
uhdesinde kurulan Zarar Tespit Komisyonu tarafindan olayin sorumlu tarafinin Poliport oldugunun
belirlendigi ve tespit edilen KDV dahil 9.540.295 ABD Dolari zarar tutarinin Poliport tarafinca tazmin
edilmesine ilgili yazi ile karar verilmistir. Sirket Yénetimi verilen kararin haksiz oldugunu distinmektedir
ve iptaline iligkin dava agmistir. Agilmis mezkur davalardan 29 Ocak 2019 tarihinde feragat etmistir ve
bu bakiyenin ilgili firmalarla 7.925.604 ABD Dolari tutarindaki alacagina istinaden protokol diizenlenmis
olup, édemeler sonrasinda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 4.798.696 ABD Dolari tutarinda mutabik
kalinmistir. Bu tutar Gzerinden 16.268.246 TL karsilik ayrilmis olup, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle ilgili
karsilik 6denmistir. 24 Haziran 2019 tarihinde Kiyi Emniyeti Genel Madurligu ile 496.774 ABD Dolari
(2.696.689 TL) protokol imzalanmistir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle ilgili protokol geregi 186.290 ABD
Dolari (909.824 TL) 6denmis olup kalan 310.484 ABD Dolari (1.786.865 TL) igin karsihk ayrilmistir. Bu
tazmin yazisi tutarindan geriye kalan bakiye igin Grup’un avukatindan yazili goris alinmis olup,
herhangi bir finansal risk 6ngérilmediginden konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamistir.

Liman sahasinda temizlik iglemleri 2017 senesinde tamamlanmis olup ticari faaliyet kesintisiz sekilde
devam etmektedir.

14.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

1) Verilen TRiK ler

Sirket tarafindan verilen teminat-rehin-ipotek-kefaletler (TL) 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
A. Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TRIiK'ler 1.671.530.447 2.739.596.841
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu TRIK'ler (1) 171.956.186 179.025.262

C. Olagan ticari faaliyetlerin yurGtllmesi amaciyla diger 3. kigilerin borcunu

temin amaciyla vermis oldugu TRIK'ler - -
D. Kurumsal Yénetim Tebligi'nin 12/2 maddesi cergevesinde vermis oldugu

TRIKler ] - -
E. Diger verilen TRIK'ler - -
i. Ana ortaklik lehine verilmis olan TRIK'ler - -
i. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmig olan

TRIK'ler - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin lehine verilmis olan TRIK'ler - -

1.843.486.633 2.918.622.103

Sirket'in vermis oldugu diger TRiK’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
%0’dir (31 Aralik 2018 - %0).

(1) Genel kredi anlagmasi gercevesinde verilen kefaletlerden olugsmaktadir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup tarafindan verilen TRIK’lerin ayrintisi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Doviz tutari  Doviz tutan Doviz tutari Toplam
ABD Dolari Avro TL Kargihg: TL tutan TL
Kefalet 244.874.489 8.250.000 208.210.000 1.463.320.447 1.671.530.447
Teminat mektubu 10.000.000 4.631.500 84.065.618 87.890.567 171.956.186
Toplam 254.874.489 12.881.500 292.275.618 1.551.211.014 1.843.486.633
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14. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (devami)

31 Aralik 2018

Doviz tutari  Doviz tutan Doviz tutan Toplam

ABD Dolan Avro TL Kargihgi TL tutan TL

Kefalet 296.525.000 68.931.250 1.975.505.947 764.090.894  2.739.596.841

Teminat mektubu 10.232.228 2.631.500 69.693.410 109.211.852 178.905.262

Teminat gekleri - - - 120.000 120.000

Toplam 306.757.228 71.562.750 2.045.199.357 873.422.746  2.918.622.103
2) Alinan TRIK’ler

30 Haziran 2019

Taahhit Doviz tutari  Doviz tutari Doviz tutari Toplam

cinsi ABD Dolan Avro TL Kargihgi TL Tutan TL

Teminat mektubu - 9.363.501 61.337.483 4.030.000 65.367.483

Ipotek - - - 10.822.555 10.822.555

Teminat senedi - 27.300 178.834 7.200.000 7.378.834

Toplam - 9.390.801 61.516.317 22.052.555 83.568.872

31 Aralik 2018

Doviz tutari Doviz tutan Doviz tutan Toplam

ABD Dolan Avro TL Kargihgi TL Tutan TL

Teminat mektubu - 9.185.875 55.372.454 3.411.471 58.783.925

Ipotek - - - 9.427.555 9.427.555

Teminat senedi - 27.300 164.564 5.700.000 5.864.564

Toplam - 9.213.175 55.537.018 18.539.026 74.076.044

15. Galisanlara saglanan faydalar

Kisa vadeli caliganlara saglanan faydalar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.479.489 2.006.713
Personele borglar 3.817.313 2.652.624
Odenecek vergiler 562.773 440.305
Toplam 7.859.575 5.099.642

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsgiliklar

Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Kidem tazminati karsihgi 10.634.025 10.440.253
Kullanilmayan izin gunleri karsiligi 2.050.390 1.614.259
Toplam 12.684.415 12.054.512
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15. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsiligi

Turkiye'deki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimliluga vardir.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’'inci maddesi hUkmU geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme yukimlaligu bulunmaktadir.

Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati yikimlGlGgi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yOkimlGligi, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dodan gelecekteki olasi
yukimliligin buginki degderinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Sagdlanan Faydalar”
uyarinca sirketin yikumlulGklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistiriimesini 6ngoérur. Buna uygun olarak, toplam ylkumliliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yUkimllligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan geleceg@e ait olasi yukimlaligintn buglnki degeri tahmin edilerek hesaplanir.
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla karsiliklar yillik %10 enflasyon orani ve %15,4 iskonto orani varsayimina
gore, %4,91 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2018: %4,91 reel iskonto orani). Istege bagh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmistir. Grup’'un kidem tazminati yUkdmliliga hesaplamasinda ortalama ise devam etme
olasiligi %92,48 (31 Aralik 2018: %93,59) olarak hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati kargihgi
tutar1 bu oran esas alinarak hesaplanmistir.

Polisan Hellas S.A sirketinde karsiliklar yillik %1,75 enflasyon orani ve %1,60 iskonto orani varsayimina
gore hesaplanmistir.

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla kidem tazminati
karsilig1 hesabi hareket tablosu agagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 10.440.253 8.178.078
Odemeler (3.429.240) (472.835)
Faiz maliyeti 742.468 449.333
Cari hizmet maliyeti 626.699 609.741
Aktleryal (kazang)/kayip 2.253.845 (176.039)
30 Haziran 10.634.025 8.588.278
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16. Diger varlik ve yukiumluliikler

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Diger dénen varliklar

Devreden KDV 7.746.562 2.132.541
Diger varliklar 900.596 929.397
Toplam 8.647.158 3.061.938

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli yikimlulikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Gider tahakkuklari 4.963.128 4.538.944
Odenecek vergiler 892.134 399.878
Toplam 5.855.262 4.938.822

17. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Sirket’in sermayesi 758.500.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip tamami
hamiline yazili 758.500.000 paya boélinmustir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle
Sirket'in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Pay (%) Sermaye Tutari Pay (%) Sermaye Tutan

Mehmet Emin Bitlis 23,32 176.854.218 23,32 86.270.350
Ahmet Ertugrul Bitlis 23,18 175.788.215 23,45 85.750.349
Ahmet Faik Bitlis 9,80 74.326.270 9,80 36.256.717
Fatma Nilgin Kasrat 9,80 74.326.270 9,80 36.256.717
A.Melike Bitlis (Bush) 8,56 64.916.770 10,20 37.756.717
Selahaddin Bitlis 1,67 12.640.659 1,99 7.351.175
Erol Mizrahi 1,78 13.516.456 1,76 6.505.000
Melis Bitlis 1,71 12.974.553 1,71 6.329.050
Glldal Aksit 1,26 9.581.085 1,42 5.263.700
Serdar Demirel 1,23 9.339.324 1,39 5.135.768
Alaattin Bitlis 0,82 6.187.618 1,14 4.203.350
Ali Firat Yemeniciler 0,88 6.667.625 0,88 3.252.500
Melda Bitlis 0,28 2.154.038 0,28 1.050.750
Burcu Bitlis 0,28 2.154.038 0,28 1.050.750
Banu Bitlis 0,28 2.154.038 0,28 1.050.750
Halka Acik Kisim (*) 15,15 114.918.823 12,30 46.516.357
100 758.500.000 100 370.000.000

Sermaye Duzeltmesi Farklari 1.467.266 1.467.266
Toplam 759.967.266 371.467.266

(*) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup hissedarlarinin halka agik kisimda %9,85 oraninda hissesi bulunmaktadir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
Grup iligkili sirketlerinden Sark Mensucat Fabrikalari A.$.’nin halka agik kisimda ortaklik payr %7,11'dir. Ayrica halka agik kisimda,
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger ortaklardan Mehmet Emin Bitlis’in 535.899 TL tutarinda pay! bulunmaktadir).
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17. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

Sirket 9 Ocak 2019 tarihinde 1.000.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani igerisinde 370.000.000 TL olan
cikariimis sermayesini i¢ kaynaktan arttirm yoluyla 388.500.000 TL tutarinda bedelsiz arttirarak
758.500.000 TL’ye yukseltilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir. Turk Ticaret Kanunu’na gére,
yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na
go6re birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i
olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur.
Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi surece sadece
zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mumkin degildir.

Paylara iliskin primler/iskontolar

16,17 ve 18 Mayis 2012 tarihlerinde Holding sermayesinin %5,34’Une tekabil eden 19.750.000 TL
nominal de@erli hisse senetlerinin 1 TL nominal dederli beher hisse senedi basina 2,25 TL fiyat ile halka
arzi gergeklestiriimis olup, 24.687.500 TL “Paylara iligskin primler” olarak 6zkaynaklara kaydedilmigtir.
Halka arz nedeniyle katlanilan 1.557.280 TL tutarindaki komisyon, reklam ve hukuki danigsmanlik
giderleri 6zkaynaklar altindaki paylara iliskin primlerinden dusulerek gosterilmistir.

Kar dagitimi

Halka acik sirketler kar payl dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yurirlige giren Il-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gcercevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, borsaya
kote halka acik ortakliklar icin asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi éderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkh
tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar lizerinden nakden
kar payi avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payr ayriimadik¢a; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
payl nakden 6édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
duzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

25 Nisan 2019 tarihli Yonetim Kurulu Kararinda; SPK Seri: I, 14.1 No'lu tebligi uyarinca hesaplanan
konsolide kardan, yasal kayitlar Gizerinden hesaplanan 5.233.414 TL Birinci Tertip Yasal Yedek Akgenin
distlmesi ve 837.919 TL bagis ve yardimlarin eklenmesinden sonra ortaya ¢ikan net dagitilabilir dénem
karindan 25.000.000 TL temettii 6denmesine karar verilmistir (2018 — 21.500.000 TL).
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17. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin 6denmig/cikariimis sermaye dahil bitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda, "Kontrol Gicli Olmayan Paylar" hesap grubu adiyla
gosterilir.

Kontrol glici olmayan paylarinin hareketi asagdidaki gibidir;

Kontrol giicii olmayan paylar 2019 2018
1 Ocak 29.105.082 26.612.549
Kontrol guici olmayan pay ¢ikisi (*) 602.350

Toplam kapsamli gelirden paylar 1.505.879 1.062.393

30 Haziran 31.213.311 27.674.942

(*) Grup’un bagli ortakhigi olan Polisan Kimya firmasi 2019 yilinda %80 olan Maroc hissesini %19,93
arttirarak toplam sahiplik oranini %99,93’e ¢ikarmistir.

Diger yedekler:

Sirket 2012 yilinda Poliport’'un ve 2015 yilinda Polisan YapiKim'in sirasiyla %22,23 ve %49 oranindaki
hisselerini kontrol glici olmayan ortaklardan satin almistir. Hisselerin elde etme maliyeti ile ortakligin
satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark olan 208.011.543 TL ve
716.289 TL tutarlarindaki satin almaya iliskin 6zsermaye etkileri konsolide &zkaynaklar degisim
tablosunda “Diger yedekler” hesabinda muhasebelestirilmistir.

18. Hasilat ve satiglarin maliyeti

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla satis gelirleri ve
satiglarin maliyetleri ile ilgili detaylar agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan — 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2018 2019 2018

Yurtici satiglar 395.440.256 357.059.598 208.408.968 193.570.310
Yurtdis! satiglar 117.397.639 145.044.158 69.626.756 78.894.085
Brit satislar 512.837.895 502.103.756 278.035.724 272.464.395
Satis iadeleri (763.388) (1.727.692) (207.850) (1.389.897)
Satig iskontolari (7.773) (538.622) 16 (275.471)
Diger indirimler (284.245) (350.885) (119.602) (150.845)
Satis indirimleri (-) (1.055.406) (2.617.199) (327.436) (1.816.213)
Net satiglar 511.782.489 499.486.557 277.708.288 270.648.182
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18. Hasilat ve satiglarin maliyeti (devami)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Satiglarin maliyeti 2019 2018 2019 2018
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 330.089.380 290.712.070 184.456.014 154.161.515
Direkt iscilik giderleri 6.663.333 6.186.406 3.731.134 1.974.542
Genel uretim giderleri 38.625.880 36.412.700 20.405.122 17.450.790
Amortisman ve itfa paylari 6.394.969 4.682.797 3.526.138 1.882.937
Yari mamul kullanimi
-Dénem basi stok 6.481.596 3.009.206 - -
-D6énem sonu stok (5.485.728) (4.043.607) (156.868) 257.427
Mamdiil stoklarinda degisim
-Dénem basi stok 25.838.244 15.677.433 - -
-Dénem sonu stok (41.268.978) (10.220.586) (11.692.861) 800.089
Satilan mamiil maliyeti 367.338.696 342.416.419 200.268.679 176.527.300
-Dénem basgi stok 457.071 397.969 - -
-Donem ici alis 7.560.286 15.498.736 1.831.669 9.620.840
-D6nem sonu stok (912.726) (359.753) (446.034) 1.472.472
Satilan ticari mallar maliyeti 7.104.631 15.536.952 1.385.635 11.093.312
Amortisman ve itfa paylari 17.094.402 13.886.772 9.842.383 7.003.135
Personel giderleri 12.631.874 12.584.325 6.644.484 5.947.727
Diger hizmet giderleri 20.045.921  22.712.055 10.408.896 14.358.549
Satilan hizmet maliyeti 49.772.197 49.183.152 26.895.763 27.309.411
Diger satiglarin maliyeti 1.878.040 1.782.475 1.181.833 935.217
Satiglarin maliyeti toplami 426.093.564 408.918.998 229.731.910 215.865.240
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19. Cesit esasina gore siniflandinimig giderler

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
Personel giderleri

Genel yonetim giderleri 25.916.582 15.119.050 12.262.170 4.002.467
Satilan hizmet maliyeti 12.631.874 12.584.325 6.644.484  5.947.727
Satilan mamul maliyeti 6.663.333 6.186.406 3.731.135 1.974.542
Pazarlama giderleri 2.383.176  1.845.137 1.116.580 786.346
Arastirma ve gelistirme giderleri 1.754.730 1.381.516 716.617 540.135
Toplam 49,349,695 37.116.434 24.470.986 13.251.217
1 Ocak- 1 Ocak- 1Nisan- 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018

Amortisman ve itfa giderleri
Satilan hizmet maliyeti 17.094.402 13.886.772 9.842.383 7.003.135
Satilan mamul maliyeti 6.394.969 4,682.797 3.526.138 1.882.937
Genel yonetim giderleri 2.612.406 2.214.005 1.166.438 1.143.646
Pazarlama giderleri 833.594 721.417 406.201 368.026
Arastirma ve gelistirme giderleri 199.474 235.739 42.568 115.264
Toplam 27.134.845 21.740.730 14.983.728 10.513.008

20. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirleri /

giderleri asagdidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak — 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur farki gelirleri 2.163.491 4.537.090 676.570 3.393.970
Sigorta hasar tazminati gelirleri 1.059.764 609.731 96.043 98.988
Konusu kalmayan siipheli alacak karsihgi (Not 6) 867.735 289.940 (470.553) (124.205)
Kira gelirleri 625.237 425.784 381.656 215.237
Hurda satis gelirleri 498.059 937.171 202.336 290.090
Tesvik gelirleri 117.300 335.883 39.851 129.432
Ertelenmis finansman gelirleri 69.070 72.245 (411.174) (107.517)
Diger 1.323.274 291.067 758.014 (373.287)
Toplam 6.723.930 7.498.911 1.272.743 3.522.708

Esas faaliyetlerden diger giderler
Sipheli alacak karsihgi (Not 6) 4,918.664 1.467.568 1.427.896 1.401.863
Kur farki giderleri 2.773.276 2.495.897 (730.027) 1.633.320
Dava karsiligi giderleri (Not 14) 1.786.865 - 1.451.280 -
Stok deger disukligu karsihd (Not 7) 199.608 119.170 99.690 37.844
Diger 709.729 650.069 310.570 (756.778)
Toplam 10.388.142 4.732.704 2.559.409 2.316.249
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21.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirleri /

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak — 1 Nisan - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018

Yatirim faaliyetlerden gelirler
Sabit kiymet satis kari 5.102.142 950.402 4.914.547 227.795
Yatirnm amagli gayrimenkul satig kari 175.000 106.000 - 106.000
Toplam 5.277.142  1.056.402 4.914.547 333.795
1 Ocak- 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018

Yatinm faaliyetlerden giderler
Sabit kiymet satis zarari 1.874.993 6.620 1.853.507 1.523
Yatirirm amagli gayrimenkul satis zarari 430.546 5.637.742 2.120 -
Toplam 2.305.539 5.644.362 1.855.627 1.523

22.  Finansman gelirleri ve giderleri

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla finansman gelirleri ve giderleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak — 1 Nisan — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018

Finansman gelirleri
Kur farki gelirleri 36.536.180 15.675.470 32.095.939 12.525.224
Faiz gelirleri 4.485.376 5.386.038 2.691.651 3.219.123
Toplam 41.021.556 21.061.508 34.787.590 15.744.347
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan —
1 Ocak- 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
30 Haziran 2019 2018 2019 2018

Finansman giderleri
Kur farki giderleri 33.999.982 20.005.108 29.391.263 16.331.358
Kredi faiz giderleri 13.745.797  7.698.781 7.527.644 5.195.586
Teminat mektubu komisyon giderleri 1.588.845 644.082 724.077 324.764
Banka komisyon ve pos giderleri 537.578 200.648 150.439 57.165
Toplam 49.872.202 28.548.619 37.793.423 21.908.873
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23. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)
Kurumlar vergisi

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligskin tahmini vergi yikimlilikleri igin ekli konsolide finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dusuldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.
2019 yihinda uygulanan kurumlar vergisi orani % 22’dir (Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
10’ncu madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil igcinde baglayan hesap dénemlerine) ait
kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir).

Turkiye’de gegici vergi Uger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemileri itibariyla vergilendiriimesi agsamasinda kurum kazanglari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22’dir (2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri
icin %22). Grup’un Yunanistan’da bulunan bagli ortakhginin tabi oldugu kurumlar vergisi orani %29 ve
Fas’'da bulunan bagh ortakliginin tabi oldugu kurumlar vergisi orani ise %31'dir (2018: %29-%31).
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan digtlmek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye donlk olarak énceki yillarda olusan karlardan dusilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinci
ayin 25’inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tarkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢c olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

Turkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsami sirketlerin konsolide vergi beyannamesi

doldurmasina izin vermemektedir. Bu ylizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsihgi, sirket
bazinda ayri ayri hesaplanmistir.
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23. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)
Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari ddonem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Grup'un bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi (ilkelerde yirirlikte olan vergi kanunlari dikkate
alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tlrkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye donik) mahsup mimkuin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek (zere yil iginde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %22 oraninda (2019 ve 2020 yillari vergilendirme dénemleri igin %22 olacaktir) gegici vergi
6denmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vergi karsiligi yurdrlikteki vergi mevzuati
cercevesinde ayriimistir.

Sirket’in aktifinde iki yildan uzun sire ile tutulan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklari kurucu
senetleri, intifa senetleri ve richan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi ile ayni sureyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kismi Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngorildigu tzere sermayeye eklenmesi veya 5 yil sure ile pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Ertelenen vergi, yikimlulik ydntemi kullanilarak, varlik ve yiakidmluliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen verqgi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi i¢in, 30 Haziran 2018
tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 2 yil iginde (2019 ve 2020 yillari iginde) gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani kullaniimistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin
gecerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli
farklar icin %20 vergi orani kullaniimigtir.

Ertelenen vergi yukimluligu vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikumluliklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yukiamlilikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

23. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)
Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari
icin ertelenmis vergi varligi ve yukimliligld muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar
ile TMS/TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.
Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla %22'dir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kiimulatif Kiimulatif
degerleme Varlik/ degerleme Varhk/
farklan (yukumliliuk) farklan (yiikiimliluk)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve yatinnm amagh gayrimenkuller 616.981.342 (120.622.914) 647.001.009 (125.754.152)
Kullanim hakki varhgi 48.001.272 (9.600.254) - -
Tahakkuk etmemis finansman geliri 390.781 (78.156) 321.709 (70.776)
Kidem tazminati karsiligi (10.634.025) (2.126.805) (10.440.253) 2.127.942
izin yokimlalaga (2.050.390) 410.078 (1.614.259) 322.852
Supheli ticari alacak karsihgi (13.938.803) 2.819.016 (11.950.829) 2.438.744
Stoklara iligkin diizeltme (1.761.885) 444.289 (1.691.301) 481.515
Kullanilabilir mali zararlar (29.647.443) 8.239.808 (28.088.823) 7.728.563
Yatinim tesvik geliri (*) (189.436.905) 41.676.119 (185.054.296) 39.046.669
Dava karsihgi (2.344.927) 510.911 (16.826.308) 3.696.815
Finansal kiralama yUkamluligu (48.521.755) 9.704.351 - -
Diger (32.758.998) 6.551.799 (15.995.047) 3.687.885

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net

334.278.264

(62.071.758)

375.661.602

(66.293.943)

Ertelenmig vergi varligi
Ertelenmis vergi yikimlulugu

18.445.468
(80.517.226)

16.276.505
(82.570.448)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net

(62.071.758)

(66.293.943)

* Poliport Kimya Tank tesvigi (D/112076), Poliport Kimya Ving tesvigi (B/104761), Poliport Kimya Tank tesvigdi (B/137652), Polisan Kimya Oksit tesvigi (D/112337), Polisan Kimya Samsun Tesis tesvigi
(A/131376), ve Polisan Kimya Adana Tesis tesvigi (A/127763) olmak lizere Grup’un bagl ortakligi olan Polisan Kimya ve Poliport Kimya firmalarinda 6 adet yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir.
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o6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

23. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

Grup’un ertelenmis vergi varlik/yukumlulikleri hareketleri asadidaki gibidir;

2019 2018
1 Ocak (66.293.943) (82.218.868)
Surdurilen faaliyetler vergi gideri 3.052.839 741.649
Aktleryal kazang kayip ertelenmis vergi etkisi 450.769 (35.208)
Yabanci para gevrim farklar 718.577 1.740.269
30 Haziran (62.071.758) (79.772.158)
Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak —
Vergi gideri/(geliri) 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Dénem vergi gideri (6.732.902) (11.577.822)
Ertelenmis vergi geliri 3.052.839 741.649
Toplam (3.680.063) (10.836.173)

24. Pay basina kazang

Hisse bagina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikh ortalama adedine bdélinmesi ile
hesaplanir.Grup’'un 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Sirdurilen faaliyetler net donem kari (ana ortaklik) 5.879.511 42.977.353
Cikariimis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 758.500.000 370.000.000
- Surdurulen faaliyetlerden pay basina kazang 0,010 0,116
Pay basina kazang 0,010 0,116
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o6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

25. lligkili taraflar agiklamalar

a) Ust yonetime édenen licretler

1 Ocak - 30 Haziran 2019 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen (icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
2.896.500 TL’dir. llgili tutarin 1.995.600 TL’si tcret,900.900 TL'si primlerden olugsmaktadir. (1 Ocak - 30
Haziran 2018: 2.542.382 TL'dirdir). Grup, yonetim kurulu Uyeleri, genel mudir ve genel mudir
yardimcilarini Ust yénetim olarak belirlemistir.

b)

iliskili taraflardan ticari alacaklar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

iliskili taraflardan ticari alacaklar

Polisan Kansai Boya (***) 4.836.871 7.606.621
Rohm and Haas (*) 2.334.157 4.,143.313
Sark Mensucat Fabrikasi A.S (**) 4.907.323 48.896
Tintomix (****) 1.172 -
Toplam 12.079.523 11.798.830

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

iliskili taraflardan diger alacaklar

Sark Mensucat Fabrikasi A.$ (**) 58.315.574 -
Rohm and Haas (*) 418.675 78.892
Toplam 58.734.249 78.892
c) lligkili taraflara borglar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

iliskili taraflara ticari borglar

Polisan Kansai Boya (***) - 389.856
Toplam - 389.856
* Istirak
**) Ana hissedarlarin sahip oldugu sirket
(***) s ortakligi
(****)  Grup’un is ortakh@inin is ortakhgi
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o6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

25. lligkili taraflar agiklamalari(devami)

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

ilikili taraflara diger borglar

Mehmet Emin Bitlis (*) 2.500.000 -
Ayse Melike Bitlis (*) 1.786.534 -
Ahmet Ertugrul Bitlis (*) 397.216 -
Volkan Toplu - 224.106
Mehmet Haluk Sevel - 3.104
Recep Haldun Sevel - 3.104
Toplam 4.683.750 230.314
* iliskili taraflara diger borglar Grup’un ortaklarina ddeyecek oldugu temettii tutarindan olusmaktadir.
d) iligkili taraflardan yapilan ahislar/satislar
Ahsglar
1 Ocak — 30 Haziran 2019 1 Ocak — 30 Haziran 2018
Sark Sark
Polisan Mensucat Polisan Mensucat
Kansai Fabrikasi Rohm and Kansai Fabrikasi Rohm and
Boya A.$ Haas Boya A.$ Haas
Hammadde ve mamiil 1.577.304 - - 161.041 - 44.215.217
Kur farki - - - - - 3.416.444
Hizmet 956.088 - - 468.875 - 126.561
Kira 16.004 - - - - -
Toplam 2.549.396 - - 629.916 - 47.758.222
Satiglar
1 Ocak — 30 Haziran 2019 1 Ocak — 30 Haziran 2018
Sark Sark
Polisan Mensucat Polisan Mensucat
Kansai  Fabrikasi Rohm and Kansai Fabrikasi Rohm and
Boya A.S Haas Boya A.$ Haas
Mamdil 914.752 3.169 - 1.376.748 4.965 -
Hizmet 13.076.232 200.959 6.048.276 12.625.543 244.610 5.110.821
Kira 409.016 7.668 - 276.221 5.664 -
Kur Farki - - - - - 3.478
Vade Farki - 2.810.463 - - 4.149.922 -
Toplam 14.400.000 3.022.259 6.048.276 14.278.512 4.405.161 5.114.299
* Istirak

(**) Ana hissedarlarin sahip oldugu sirket
(***) s ortakligi

Grup’un iliskili taraflarindan Rohm and Haas ile yapilan islemler agirlikli olarak hammadde alimini, Sark
Mensucat ile yapilan iglemler ise finans faaliyetlerini icermektedir. Yukarida belirtilen islemler haricinde
Grup, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle Sark Mensucat'a toplam 58.315.574 TL tutarinda bor¢ para
transfer etmistir. iligkili taraflardan alacak ve borglar igin herhangi bir teminat alinmamistir. Grup, yapilan
satislarin vade ve piyasa kosullarini géz éniine alarak, faiz ve vade farki uygulamaktadir.
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o6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk yonetimi

Grup’un mali igler departmanlari, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve
Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve buyukligine gore analizini
gOsteren faaliyet raporlari vasitasiyla izlenmesinden ve yonetiimesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (doviz kuru riski ve faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en énemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyaci Grup’un 6zkaynaklari ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullari ve kredi
kalitesinin izlenmesi ve kontroli agisindan ‘risk yonetimi’ bliylik 6nem arz ettiginden miusteri riskleri
surekli olarak izlenmektedir.

Kur riski

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir.
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagida

sunulmustur:

30 Haziran 2019

TL Karsihigi  ABD Dolan Avro GBP Diger
1. Ticari alacaklar 25.303.000 1.659.370 2.404.805 - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 94.641.167 826.335 13.719.014 2.248 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 268 47 - - -
4. D6nen varliklar (1+2+3) 119.944.435 2.485.752 16.123.819 2.248 -
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 58.956.300 - 9.000.000 - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 58.956.300 - 9.000.000 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 178.900.735 2.485.752 25.123.819 2.248 -
10. Ticari borglar 35.322.957 2.678.664 3.038.909 - -
11. Finansal yikumlilGkler 63.495.086 6.193.248 4.251.809 - -
12a. Parasal olan diger yukumlultkler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukimlilikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 98.818.043 8.871.912 7.290.718 - -
14. Ticari borglar - - - - -
15. Finansal yukumltlukler 90.670.310 - 13.841.316 - -
16 a. Parasal olan diger yukumlulikler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yukimlulukler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 90.670.310 - 13.841.316 - -
18. Toplam yiikiimliliikler (13+17) 189.488.353 8.871.912 21.132.034 - -
19. Bilango digi tiirev araglarin net varlik / (ylikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutan - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yikiimliiliik tutan - - - - -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(9-18+19) (10.587.618) (6.386.160) 3.991.785 2.248 -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (ytikiimliiliik)
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (69.544.186) (6.386.206) (5.008.215) 2.248 -

(50)




Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018

TL Karsihg ABD Dolari Avro GBP Diger
1. Ticari alacaklar 17.030.941 1.116.163  1.851.181 - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 93.618.652 16.979.192 709.467 2.428 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 3.814 724 - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 110.653.407 18.096.079  2.560.648 2.428 -
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 54.252.000 - 9.000.000 - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) 54.252.000 - 9.000.000 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 164.905.407 18.096.079 11.560.648 2.428 -
10. Ticari borglar 53.493.966  3.508.762  5.811.552 207 1.303
11. Finansal yikumliltkler 71.825.303 8.771.586  4.259.931 - -
12a. Parasal olan diger yukumlulukler - - - -- -
12b. Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimlukler (10+11+12) 125.319.269 12.280.348 10.071.483 207 1.303
14. Ticari borglar - - - - -
15. Finansal yukumlulikler 12.320.651  1.479.937 752.298 - -
16 a. Parasal olan diger yukumlultkler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yukuimlulukler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 12.320.651  1.479.937 752.298 - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 137.639.920 13.760.285 10.823.781 207 1.303
19. Bilanco disi tiirev araglarin net varlik / (ylikiimluliik)
pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimlilik tutar - - - - -
20. Net yabanci para varlik / (ylikiimliiliik) pozisyonu
(9-18+19) 27.265.487  4.335.794 736.867 2221 (1.303)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (ylikiimliiliik)
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)  (26.990.327)  4.335.070 (8.263.133) 2,221  (1.303)
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Duyarlilik analizi;

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yabanci paranin sirasiyla %20 ve %10 deger artisi
ya da azahgi karsisinda diger tim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi Oncesi kar ve

6zkaynaklari asagidaki tutarlar kadar daha distk/ylksek olacakti.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci
Yabanci Yabanci paranin paranin
paranin deger paranin deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar'inin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi / deder kaybetmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yakimlGlaga (3.675.325) 3.675.325 -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (3.675.325) 3.675.325 -

Avro’nun TL karsisinda ortalama %10 dederlenmesi / deder kaybetmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlalGagu (3.280.731) 3.280.731 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (3.280.731) 3.280.731 - -
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yGkimluligu 1.638 (1.638) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) 1.638 (1.638) - -
Toplam (3+6+9) (6.954.419) 6.954.419 - -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin paranin
paranin deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar'inin TL karsisinda ortalama % 10 dederlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlulugu 2.280.637  (2.280.637) -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 2.280.637 (2.280.637) -

Avro’nun TL karsisinda ortalama % 10 dederlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yakdmluligu (4.981.017) 4.981.017 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (4.981.017) 4.981.017 - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yukimlaligi 1.347 (1.347) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) 1.347 (1.347) - -
Toplam (3+6+9) (2.699.033) 2.699.033 - -

(52)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

27. Finansal araglar (gergcege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Rayi¢c bedel, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goénullu taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegdi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna goére, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gdéstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin mimkun oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullaniimistir.

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu
disunulmektedir. Ticari alacaklarin stipheli alacaklar karsihgi dusuldikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu dusinilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu
kurlari kullanilarak ¢evrilmistir. Borsa disi finansal varliklar maliyetleri Gizerinden gosterilmistir.
Finansal yukiimlulukler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin
ve diger parasal yikimlulUklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Uzun vadeli sabit faizli banka kredilerinin, bilango tarihi itibariyla gegerli olan sabit faiz
orani ile degerlendiginde, rayic degerinin tasinan degere yakin oldugu 6ngorulmustir. Kisa vadeli
kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin rayic degeri yansittig
varsayllmaktadir.

28. Aciklanmasi gereken diger hususlar

1 Ocak — 30 Haziran 2019 arasindaki donemde yapilan bagdis ve yardimlarin toplam tutari 298.169
TL’dir. (30 Haziran 2018 - 639.277 TL)

29. Bilango tarihi sonrasi olaylar

Yoktur.
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