GCM Yatiriom Menkul Degerler
Anonim Sirketi
(Eski unvamyla “GCM Menkul Kiymetler
Anonim Sirketi”)

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren
Uc Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar ve
Sinirhh Denetim
Raporu



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
(Eski unvaniyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi”)

icindekiler

Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim raporu

Ara Dénem Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Ara Dénem Ozet Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Ara Dénem Ozkaynak degisim tablosu

Ara Donem Nakit akis tablosu

Ozet Finansal tablolara ait agiklayici dipnotlar
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GCM Yatirm Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla "GCM Menkul Kiymetler
Anonim Sirketi”) ("Sirket”) Yonetim Kurulu'na

Girig

GCM Yatirm Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla *"GCM Menkul Kiymetler
Anonim  Sirketi”)'nin ("Sirket”) 31 Mart 2019 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun, ayni tarihte sona eren Ug aylik hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun(“ara
dénem 0zet finansal bilgi”) sinirl denetimini yoritmUs bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” Standardi'na ("TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve

sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak séz
konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 “Ara Donem
Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriten
Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yUritiimistir. Ara donem
finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu
kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli
denetim proseduirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli
denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli 6l¢lde dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim ©6nemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir givence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
gorisi bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem 6zet finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolar
baska bir bagimsiz denetgi tarafindan sirasiyla denetlenmis ve sinirli denetime tabi tutulmustur. S6z
konusu bagimsiz denetgi, sirasiyla 1 Nisan 2019 ve 15 Mayis 2018 tarihli bagimsiz denetgi ve sinirli
denetim raporlarinda olumlu goris ve sonug bildirmistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Funda Aslanoglu, SMMM
Sorumlu Denetgi

15 Mayis 2019
istanbul, Turkiye



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
VARLIKLAR 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Dénen varhklar 248.862.266 205.832.394
Nakit ve nakit benzerleri 3 6.292.792 2.656.849
Ticari alacaklar 4 240.354.271 200.631.240
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 240.354.271 200.631.240
Pesin 6denmis giderler 990.916 536.439
Cari donem vergi varligt 5 1.136.105 1.932.016
Diger donen varliklar 88.182 75.850
Duran varhklar 7.242.410 5.696.979
Ticari alacaklar 4 2.045.088 1.337.296
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.045.088 1.337.296
Maddi duran varliklar 2.071.814 1.587.637
Maddi olmayan duran varliklar 2.760.134 2.772.046
Ertelenmis vergi varligi 5 365.374 --
Toplam varhklar 256.104.676 211.529.373
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 160.098.362 115.216.078
Finansal kiralama islemlerinden borglar 15 326.742 --
Ticari borglar 4 157.161.327 112.573.571
-Iliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 157.161.327 112.573.571
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.123.450 1.017.352
Kisa vadeli karsiliklar 8 561.059 403.077
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 561.059 403.077
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 925.784 1.222.078
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 509.697 392.274
Finansal kiralama islemlerinden borglar 15 316.255 --
Uzun vadeli karsiliklar 8 193.442 357.476
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 193.442 357.476
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 5 -- 34.798
OZKAYNAKLAR 95.496.617 95.921.021
Odenmis sermaye 6 39.000.000 39.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 215.989 111.457
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 29.885.946 29.885.946
-Yasal yedekler 6 878.743 878.743
-Olaganiistii yedekler 6 29.007.203 29.007.203
Gegmis yillar kari/(zarar1) 26.923.618 (1.029.406)
Net dénem kari/(zarar1) (528.936) 27.953.024
Toplam kaynaklar 256.104.676 211.529.373

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Hesap Donemine Ait

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Simirh Simirh
denetimden gecmis denetimden gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Kar veya zarar kKismi: Dipnot 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Hasilat 9 10.131.760 9.246.941
Briit kar 10.131.760 9.246.941
Genel yonetim giderleri (-) 10 (8.973.764) (6.580.526)
Pazarlama. satig ve dagitim giderleri (-) 10 (4.294.589) (1.800.147)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 14.144.131 7.242.571
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (11.962.779) (3.921.594)
Esas faaliyet kari/(zararn) (955.241) 4.187.245
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar/(zarar) (955.241) 4.187.245
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) 426.305 (953.844)
-Dénem vergi gideri 5 - (1.009.618)
-Ertelenmis vergi geliri 5 426.305 55.774
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1/(zarari) (528.936) 3.233.401
Diger kapsamh gelir:
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler 104.532 90.571
-Tanimlamig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglar1 8 130.665 116.117
-Tanimlamis fayda planlar1 yeniden 6lgiim
kazanglari/kayiplar vergi etkisi 5 (26.133) (25.546)
Toplam kapsamh gelir (424.404) 3.323.972

Ekteki dipnotlar, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Hesap Dénemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler ve giderler

Birikmis Karlar

Kardan ayrilan

Odenmis | Tammlanms fayda planlan kisitlanms | Gec¢mis yillar Net donem kary/

Dipnot Sermaye yeniden dl¢ciim kazanclari yedekler | Kkary (zarari) (zaran) | Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 6 39.000.000 95.866 21.520.325 (1.248.746) 8.584.961 67.952.406
Transferler 6 - - - 8.584.961 (8.584.961) -
Toplam kapsamli gelir - 90.571 - - 3.233.401 3.233.401
31 Mart 2018 39.000.000 186.437 21.520.325 7.336.215 3.233.401 71.276.378
1 Ocak 2019 6 39.000.000 111.457 29.885.946 (1.029.406) 27.953.024 95.921.021
Transferler 6 - - - 27.953.024 (27.953.024) -
Toplam kapsamli gelir - 104.532 - - (528.936) (424.404)
31 Mart 2019 39.000.000 215.989 29.885.946 26.923.618 (528.936) 95.496.617

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Hesap Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Smirh denetimden Sinirh denetimden

gecmis gecmis
1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31 Mart
Dipnot 2019 2018
Isletme faaliyetlerden nakit akislari:
Donem kar1/(zararr) (528.936) 3.233.401
Doénem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 10 (279.560) (331.136)
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.018.789 464.002
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (90.440) (16.670)
- Vergi ile ilgili diizeltmeler 5 (795.911) (143.092)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (41.324.999) (34.474.063)
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azaligla ilgili
diizeltmeler 81.257 133.324
- Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 668.063 (3.921.972)
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili
diizeltmeler 757.348 1.351.681
Vergi Odemeleri -- (866.527)
Esas faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (40.494.389) (34.571.052)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin aligindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar (134.374) (17.889)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (134.374) (17.889)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari:
Alnan faizler 11 86.228 16.670
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 86.228 16.670
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azahs (40.542.535) (34.572.271)
Kur farklarinin nakit ve nakit benzerlerine olan etkisi 43.919.693 36.009.515
Donem bagsi nakit ve nakit benzeri degerler 3 1.860.422 742.691
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 5.237.580 2.179.935

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim
Sirketi”) (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket yetki belgelerini
16 Nisan 2012 tarihinde almis olmasi sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2012 tarihinde baslamustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye
piyasasi araglarinin alim satimina, Yurtdist Tiirev Araglarin Alim Satimina aracilik etmek ve Kaldiragl
alim satim islemleri faaliyetlerini her ayr1 faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ercevesinde
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izniyle Arti Menkul Kiymetler A.S‘ye ait olan Alim Satim
Araciligi Yetki Belgesini (Alim Tarihi/No: 16.04.2012- ARK/ASA-398) satin almistir. Bu yetki
belgelerine ek olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan Kaldiragh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi
(Alim Tarihi/No: 16.04.2012 - ARK/KAS-8) ve Yurtdist Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi’ni (Alim Tarihi/No : 26.11.2012 ARK-TAASA-211) de almustir.

Sirket sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasas1 Kurulu'na yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 17 Subat
2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda Sirketin II[-37.1 sayili Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 say1l1 Yatirim Kuruluslariin
Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirket’in “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2019 tarihi itibariyla calisan sayis1 281°dir (31 Aralik 2018:
293).

Sirket’in genel mudurliigii Eski Biyilikdere Caddesi Park Plaza Kat:14 No:14 Maslak, 34398
Istanbul’dadir. Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibari ile Balikesir ve Izmir illerinde 2 irtibat biirosu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 tarihinde Balikesir ve Izmir illerinde 2 irtibat biirosu bulunmaktadir.)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Mart 2019 (%) 31 Aralik 2018
Werner Josef Allemann 100 39.000.000 100 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 39.000.000 100 39.000.000

31 Mart 2019 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 15 Mayis 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve muhasebe politikalar:

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlaria (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igsletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.4 Faaliyet konusu

Sirket, 11 Temmuz 2013 tarih ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan III-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve 17
Aralik 2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarmin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1t Hakkinda Tebligi (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi)’ne uygun olarak faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in hasilati kaldiragli alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden ve VIOP
gelirlerinden olugmaktadir.

2.1.5 islevsel ve sunum para birimi
Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir.
2.1.6 Yabanci para islemleri

Dévizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gecerli olan kur iizerinden Tiirk Lirasina
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlan ile degerlenir. 31 Mart 2019
itibartyla ABD dolar1 islemlerinde kullanilan donem sonu kuru 5,6284 TL, Avro islemlerinde kullanilan
doénem sonu kuru ise 6,3188 TL’dir (31 Aralik 2018: 1 ABD dolar1: 5,2609 TL, 1 Avro: 6,0280 TL).
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Asagida yapilan agiklamalar disinda, bu ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalar1 ile aynidir.

Sirket, ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamistir. Bunun
yani sira, 1 Ocak 2019°dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirliige girmistir. Bu degisikliklerin Sirket
finansal tablolari lizerindeki etkisi asagida agiklanmustir;

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sirket, bir kirac1 olarak, dayanak varlig
kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve 6demekle yiikiimliigii oldugu kira 6demelerini temsil eden
kiralama borglarin1 finansal tablolarina almigtir. Kiraya veren agisindan muhasebelestirme, dnceki muhasebe
politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, TFRS 16’ya ilk gegiste tiim kolaylastirict hitkiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varligi ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuclanan kismi geriye doniik yaklasimi uygulamistir. Muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin detaylar asagida agiklanmustir.

a-) Kiralama Tanim

Daha oOnce, Sirket tarafindan s6zlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip igermedigine TFRS
Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi i¢erip Icermediginin Belirlenmesi “ne gore karar verilmekte iken Sirket
artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi icerip igermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir.
TFRS 16 uyarinca bir s6zlesme uyarinca tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire igin
devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini igermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olarak; eski haliyle kiralama
olarak tanimlanan s6zlesmeleri kolaylastirict uygulamay1 kullanarak kiralama tanimini karsilayip karsilamadigini
yeniden degerlendirilmeksizin uygulamay1 se¢mistir. Dolayistyla, TFRS 16'y1 sadece daha once kira s6zlesmeleri
olarak tanimlanan s6zlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama igermeyen sézlesmelerin,
bir kiralama islemi igerip igermedigi yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama
tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sézlesmelere uygulanmustir.

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir s6zlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sézlesme baslangicinda,
her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak dagitmistir. Bununla
birlikte, kirac1 oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve kiralama olmayan ve kiralama
niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bilegeni olarak muhasebelestirmeyi se¢mistir.

b-)  Kiraci olarak
Sirket sadece tasit kiralamasinda bulunmaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha once kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve
faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal
kiralama olarak siniflandirilmis olmasina karsin artik Sirket TFRS 16 uyarinca, ¢ogu kiralamasi i¢in kullanim hakki
varliklarin1 ve kiralama borglarini finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal
durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, i¢sel degerlendirmeler sonucunda faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen makine kiralamalari, BT ekipmani ve
diger kiralama islemleri tutarlarin1 6nemlilik seviyesi altinda kalmasi nedeniyle TFRS 16 kapsami disinda
degerlendirerek ilgili kira 6demelerini diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirmektedir.

Kullanim hakki varliklarmin defter degerleri asagidaki gibidir;

Maddi duran varhklar

Tasitlar

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiye 715.412
31 Mart 2019 tarihi itibariyla bakiye 617.451

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Finansal borglar (Not 15)  igerisinde olacak sekilde finansal durum tablosunda
sunmustur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2  Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
i Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliigiinii finansal tablolarina
alir. Kullanim hakki varlig, baslangicta maliyet degeri lizerinden 6l¢iiliir ve sonradan birikmis amortisman ve
birikmis deger diisiikliigii zararlar diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis
maliyeti tizerinden Olcer. Bir kullanim hakki varligi yatirim amagh gayrimenkul tanimini karsiladiginda,
yatirim amagl gayrimenkul olarak sunulur. Kullanim hakki varligi baglangicta maliyet degerinden 6l¢iilmiis
ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina uygun olarak gergege uygun
degeri iizerinden Slciiliir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugtinkii
degeri tlizerinden oOl¢iiliir. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borg¢lanma faiz oranini
kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif bor¢lanma faiz oranim
kullanmustir. Sirket’in, 1 Ocak 2019 itibariyla finansal durum tablosuna yansittigi TL kira yiikiimliiliiklerine
uyguladig alternatif bor¢lanma faiz oranlarinin agirlikli ortalamasi %21°dir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliliginiin defter degerini, Kkira
yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varlig1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede degisiklik
olmasi durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi
ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi
durumlarinda yeniden &lgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sézlegsmeleri icin kira siiresini belirlemek i¢in kendi yargisim
kullanmistir.  Sirket’in bu tiir opsiyonlart1 uygulamak i¢in makul oOl¢lide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borglarinin ve
kullanim hakki varliklarmin tutarlarin1 6nemli 6lgiide etkilemektedir.

ii. Gegis
Daha once, Sirket, tasitlarint TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak siniflandirmugtir.

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
yiikiimliiligii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri tizerinden 6l¢tilmiigtiir. Kullanim hakki varliklart her bir kiralama
bazinda asagidakilerden birine gore dlgmiistiir:

- [lk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, &n ddemesi yapilmis veya tahakkuk
etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira yiikiimliiliigline esit bir tutar iizerinden.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in TFRS 16'y1
uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalar1 kullanmigtir;

— 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla s6zlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan kiralamalar i¢in
kullanim hakki varliklarii ve borglarii muhasebelestirmek igin kisa vadeli kiralamalar muafiyetini
uygulamistir.

— Ik uygulama tarihinde kullamm hakki varligini dlgerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemistir.

— Sozlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri i¢cermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara iligkin yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmustir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)

c-) Finansal tablolara etkileri

i. Gegiy etkisi

TFRS 16’ya gegis etkisi asagida 6zetlenmistir.

TL 1 Ocak 2019
Maddi duran varliklarda sunulan kullanim hakki varliklar 715.412
Finansal kiralama islemlerinden borglar - kisa 399.157
Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar - uzun 316.255

ii. Cari donem etkisi

Baglangicta TFRS 16'min bir sonucu olarak, daha once faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilan
kiralamalar ile ilgili olarak Sirket, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla 617.451 TL tutarinda kullanim hakki
ve 642.997 TL tutarinda kiralama yiikiimliiliigii muhasebelestirmistir.

Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira s6zlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamas1 gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 31 Mart 2019 tarihinde sona eren ii¢ aylik hesap
doéneminde, Sirket bu kiralamalardan 97.961 TL degerinde amortisman gideri ve 36.110 TL faiz gideri
muhasebelestirmistir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak — 31
Mart 2019 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Mart 2018 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli gorildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.5 Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama donemi sonu itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yirirliige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.5 Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar (devami)

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yayimlanms ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler
(devam)

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel gergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar,
bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cerceve,
sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bi¢imde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve
yorumlamalaria yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise 6nceki versiyonundan daha
kapsamli olup,KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasin
amaclamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum
ve aciklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yo6nlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe
politikalarin1 gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin
verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren
gecerli olacaktir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmus fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamug yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”)
tarafindan yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir par¢asini olugturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavramimin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardime1 olmak igin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiirtirliik tarihi 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.5 Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmus fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamaug yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuclanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir énemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 lsletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢imlik hak igermektedir. Bu uygulama, varliklarin
gercege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir
varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamay1 segmezse veya test
basarisiz olursa, o zaman degerlendirme Onemli bir siirecin varligmma odaklanir. UFRS 3'deki
degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde elde edilen
isletmeler i¢in gecerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Bankalar 6.292.792 2.656.849
Vadeli mevduatlar © 2.504.212 -
Vadesiz mevduatlar ¢ 3.788.644 2.659.279
Beklenen zarar karsiigi (64) (2.430)
Toplam 6.292.792 2.656.849
Eksi: faiz tahakkuklar1 4,212 -
Miisteri mevduati 1.051.000 796.427
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.237.580 1.860.422

31 Mart 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduatin faiz oran1 %20,5 olup 1 giin vadelidir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
(™) 31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in miisterilerine ait vadesiz mevduati 1.051.000 TL dir (31 Aralik 2018: 796.427 TL).
™) TFRS 9 kapsaminda, bankalar bakiyesi i¢in hesaplanan karsilik tutarmni igermektedir.

4. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Takas ve saklama merkezinden alacaklar 102.576.895 91.881.312
Verilen depozito ve teminatlar 68.324.477 70.339.536
VIOP islemlerinden alacaklar 67.900.304 38.182.897
Diger ticari alacaklar 1.546.615 225.090
Verilen avanslar 5.980 2.405
Stipheli ticari alacaklar 894.176 950.402
Beklenen zarar karsiligi (894.176) (950.402)
240.354.271 200.631.240
) Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesabi miisterilerin Kaldiraghh Alim Satim islemlerinden kaynaklanan

Takasbank nezdindeki miisteri teminatlar1 ve yedek teminatlar1 ifade etmektedir.
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4. Ticari alacak ve borglar (devami)

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Verilen depozito ve teminatlar 2.045.088 1.337.296

2.045.088 1.337.296

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, verilen depozito ve teminatlarin detay1 asagida
Ozetlenmigtir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

VIOP islem teminatlar 1.738.995 1.044.431
Pay piyasas1 teminatlar1 205.896 198.670
Kira depozitosu 66.798 66.798
Diger 33.399 27.397

2.045.088 1.337.296

Kisa vadeli ticari borglar :

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Takas ve saklama merkezine borglar ) 87.223.377 70.757.182
VIOP islemlerinden borglar 67.892.804 38.182.897
Saticilara borglar 1.314.803 3.014.757
Miisterilere borglar 13.397 208.240
Diger ticari yiikiimliiliikler 716.946 410.495

157.161.327 112.573.571

() Takas ve saklama merkezine borglar hesabi miisterilerin Kaldiragli Alim Satim islemlerinden kaynaklanan Takasbank
nezdindeki teminat alacaklarini ifade etmektedir.

5. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a) Genel

Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %22°dir (2018 - %22). 5 Aralik 2017’de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile
getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 y1il1 vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanglarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22
oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilmmigtir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin
sonunu takip eden dordiincii aymn yirmi besinci gilinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tiger aylik dénemler itibariyle olusan
kazanglar lizerinden yiiriirliikkte olan vergi oranlar1 lizerinden gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve
bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
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5. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
b)  Donem kan vergi yiikiimliiliigii

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin finansal durum tablosunda
yansitilan donem kar1 vergi yiikiimliiliigiiniin kirilimi agsagida sunulmustur:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsilig - (8.391.768)

Pesin 6denmis vergi 1.136.105 10.323.784

Cari Donem Vergi varh@ / (yiikiimliiliigii) 1.136.105 1.932.016
Vergi gideri

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik hesap donemlerine ait toplam vergi
gelir/giderinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak -31 Mart 1 Ocak -31 Mart

2019 2018
Cari donem vergi gideri - (1.009.618)
Ertelenmis vergi geliri 426.305 55.774
Toplam vergi (gideri) / geliri 426.305 (953.844)

Ertelenen vergi varlik ve ytikiimliiliikklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Donem basgi ertelenmis vergi yukimliliga (34.798) (73.662)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen vergi gideri (26.133) (25.546)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 426.305 95.774
Dénem sonu ertelenmis vergi varhgi / (yiikiimliiliigii) 365.374 (43.434)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin dokiimii
asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahik 2018

Ertelenen vergi Ertelenen vergi

Birikmis gecici varhklary/ Birikmis varhklary/

farklar vyiikiimliiliikleri gecici farklar yiikiimliiliikleri

Izin yiikiimliiliigii karsiligt 561.059 123.433 403.077 88.677

Kidem tazminati karsilig 193.442 38.688 357.476 78.645

Maddi ve maddi olmayan varliklar 6.522 1.435 (921.159) (202.655)

Beklenen zarar karsilig: 894.176 196.719 - -
TFRS 16 etkisi 23.180 5.099 -

Ertelenmis vergi varhgi 1.678.379 365.374 (160.606) (35.333)

Diger - - 2.430 535

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii - - 2.430 535

Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii), net 1.678.379 365.374 (158.176) (34.798)
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5. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %20°dir. 1 Ocak
2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gecerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, 31 Mart 2019 tarihi
itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2019,2020 yillarn iginde)
gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gecici farklar icin %22 vergi orami kullanilmistir. Ancak, 2020
yilindan sonrast i¢in gecerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu igin, 2020 sonrasi gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gecerli farklar icin %20 vergi orani kullanilmistir. Ertelenmis vergi varliklari
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis zararlardan faydalanmanin
kuvvetle muhtemel olmas1 durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin
tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel
vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan
tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Vergi oncesi kar/(zarar) (955.241) 4.187.245
Hesaplanan vergi (%22) 210.153 (921.194)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan cari donem
mali zararlar: 145,759 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (14.326) (27.023)
Diger 84.719 (5.627)
Vergi geliri/(gideri) 426.305 (953.844)

6. Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 39.000.000 TL (31 Aralik 2018: 39.000.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 39.000.000 adet hisseye bolinmistiir. Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibartyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir. 12 Aralik 2011 tarihinde ticaret siciline tescil
edildigi ilan olunan Sirket’in sermayesinin tamami “Ticaret Sicili’nde tescilinden itibaren 2 ay icerisinde
Odenecektir.” ibaresine uygun olarak 4 Ocak 2012 tarihinde 12.700.000 TL olarak Sirket hesaplarina
yatirllmigtir. Sirket’e daha Once taahhiit edilen 1.200.000 TL tutarindaki taahhiit 19 Temmuz 2012
tarihinde 6denerek Sirket’in sermayesi 13.900.000 TL’ye c¢ikarilmistir. 2013 yili igerisinde Sirket
sermayesinde 4.100.000 TL, 2015 yilinda 11.000.000 TL, 2016 yilinda ortaklardan saglanan 10.000.000
TL fon ile sermaye 39.000.000 TL’ye ¢ikarilmustir.

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan yedeklerinin tutar1 29.885.946 TL dir (31 Aralik
2018: 29.885.946 TL).

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Mart 2019 (%) 31 Aralik 2018
Werner Josef Allemann 100.00 39.000.000 100.00 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100.00 39.000.000 100.00 39.000.000
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6.  Ozkaynaklar (devam)
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, donem
karmin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %350’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 31 Mart 2019 tarihi itibarryla Sirket’in kardan ayrilmig
kisitlanmis yedekleri 878.743 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 878.743 TL).

Olaganiistii yedekler

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in olaganiistii yedekleri 29.007.203 TL tutarindadir (31 Aralik 2018:
29.007.203 TL).

Gecmis yillar karlar

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in gecmis yillar karlar1 26.923.618 TL’dir (31 Aralik 2018:
(1.029.406) TL tutarindadir).

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler

31 Mart 2019 tarihi itibartyla, 215.989 TL vergi sonrasi aktiieryal kazang tutar1 bulunmaktadir (31 Aralik
2018: 111.457 TL tutarindadir).

7. Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler
(@) Kisa vadeli bor¢ karsiliklar:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.)
(b)  Verilen teminat mektuplari

31 Mart 2019 tarihi itibariyla tiglincii sahislara verilen Tiirk Liras1 ve yabanci para teminat mektubu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

(c) Saklama hizmeti / diger

31 Mart 2019 tarihi itibariyla misteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

8. Calisanlara saglanan faydalar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminat1 yiikiimliligii 193.442 357.476

Kisa vadeli karsiliklar

Izin karsilig1 561.059 403.077
754.501 760.553
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8. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Mart 2019 31 Mart 2018

1 Ocak bakiyesi 357.476 359.629
Faiz maliyeti 2.455 5.095
Hizmet maliyeti 2.290 109.200
Isten ¢ikarma maliyeti 34.054 34.975
Donem i¢i 6demeler (72.168) (42.634)
Aktiieryal kazang (130.665) (116.117)
Toplam 193.442 350.148

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yilikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 Maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in caliganlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsilign tahmin etmek icgin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini Ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasina yonelik asagidaki
varsayimlar kullanilmustir.

31 Mart 2019 31 Aralk 2018

Iskonto orani (%) 5,02 4,55

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
igin, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.017,60 TL {izerinden hesaplanmaktadir (1 Ocak
2018 —5.434,42 TL).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimeilari gibi st
diizey yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 172.481 TL’dir
(31 Mart 2018 — 321.784 TL)).

9. Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak - 31 Mart 2019 1 Ocak - 31 Mart 2018
Forex islemlerinden komisyon gelirleri 6.260.014 7.248.568
VIOP islemlerinden komisyon gelirleri 3.871.746 1.998.373
Briit kar/zarar 10.131.760 9.246.941

) Miisterilerin net komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
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10. Niteliklerine gore giderler

Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 31 Mart 2019

1 Ocak - 31 Mart 2018

Personel giderleri 5.659.348 3.246.271
Danigmanlik ve denetim giderleri 651.750 483.147
Isyeri kira giderleri 539.169 569.692
Vergi resim ve harclar 364.256 404.699
Bina yonetim giderleri 296.468 483.860
Amortisman ve itfa giderleri 279.560 331.136
Ulasim giderleri 237.358 96.295
Haberlesme giderleri 200.670 123.649
Disaridan saglanan hizmetler 163.000 135.425
Bilgi islem giderleri 91.308 57.872
Bakim ve onarim gideri 84.529 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler 65.117 122.832
Kirtasiye giderleri 52.302 6.099
Konaklama giderleri 41.409 33.646
Temsil ve agirlama giderleri 17.197 12.011
Banka masraflar 16.599 17.255
Diger giderler 213.724 456.637
Toplam 8.973.764 6.580.526

Pazarlama satis ve dagitum giderleri

1 Ocak -31 Mart 2019

1 Ocak -31 Mart 2018

Reklam ve ilan giderleri 2.335.088 540.821
Data saglayici giderleri 1.327.077 987.605
Takasbank, MKK, VIOP islem giderleri 618.284 269.570
Diger 14.140 2.151
Toplam 4.294.589 1.800.147

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak -31 Mart 2019

1 Ocak -31 Mart 2018

Kur farki gelirleri 13.672.682 6.912.102
Veri yayin {icreti giderleri 174.390 -
Faiz gelirleri 86.228 16.670
Karsilik iptalleri - 9.033
VIOP kar zarar gelirleri - 332
Diger 210.831 304.434
Toplam 14.144.131 7.242.571
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12.  Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak -31 Mart 2019 1 Ocak -31 Mart 2018
Kur farki giderleri 11.919.091 3.920.664
Diger 43.688 930
Toplam 11.962.779 3.921.594

13.  iliskili taraf aciklamalar1

31 Mart 2019 tarihi itibariyla iliskili taraf borg alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

14. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri saglamak amaciyla en uygun sermaye
yapisint siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i ¢cergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Sirket, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

i) Piyasa riski aciklamalar

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.
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14.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii) Kur riski aciklamalar:

Dovize dayal varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. Raporlama donemi
sonu itibartyla Sirket’in dovize dayal1 yiikiimliliigii bulunmamaktadir, dévize dayali varliklarin detay1
asagida sunulmustur.

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Tiik Lirasi Tiik Liras1

Karsihgi  ABD Dolan Euro Karsihgi  ABD Dolan Euro
Bankalar 2.384.072 246.179 158.017 1.315.129 148.134 88.887
Ticari Alacaklar 91.217.681 15.177.088 917.098 5.908.425 1.064.009 51.556
Donen varhklar 93.601.753 15.423.267 1.075.115 7.223.554 1.212.143 140.443
Ticari Borglar (124.090.439) (11.023.598) (9.819.146) (58.814.996) (10.474.951) (615.018)
Kisa vadeli finansal
yiikiimliiliikler (124.090.439) (11.023.598) (9.819.146) (58.814.996) (10.474.951) (615.018)
Net yabancai para varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (30.488.686)  4.399.669 (8.744.031) (51.591.442)  (9.262.807) (475.575)

Sirket, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve EUR kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %10°lik oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz
konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.

31 Mart 2019 31 Aralk 2018
Kar/Zarar Ozkaynak Kar/Zarar Ozkaynak

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger deger deger deger deger

kazanmas1 _kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi Kkaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

Déviz Kurlarinin %10 Degismesi halinde Déviz Kurlarinin %10 Degismesi halinde

1- ABD Dolar1 net

varhk/yikimlaliga 2.476.310 (2.476.310) 2.476.310 (2.476.310)  (4.873.070)  4.873.070  (4.873.070) 4.873.070
2- ABD Dolar
riskinden  korunan

kisim - - - - - - - -
3- ABD Dolar1 Net

Etki(1+2) 2.476.310 (2.476.310) 2.476.310 (2.476.310)  (4.873.070)  4.873.070  (4.873.070) 4.873.070
1- Euro net varlik/

yiukiimlialigi (5.525.178) 5.525.178 (5.525.178) 5.525.178 (286.074) 286.074 (286.074) 286.074
2- Euro riskinden

korunan kisim - - - - - - - -
3- Euro Net

Etki(1+2) (5.525.178) 5.525.178 (5.525.178) 5.525.178 (286.074) 286.074 (286.074) 286.074

Toplam (3.048.869) 3.048.869 (3.048.869) 3.048.869  (5.159.144)  5.159.144  (5.159.144) 5.159.144

15.  Finansal borg¢lar

Sirket 31 Mart 2019 tarihi itibartyla, TFRS 16 kapsaminda 326.742 TL tutarinda kisa vadeli kira
yikiimliligi ve 316.255 TL tutarinda uzun vadeli kira yiikiimliliigli muhasebelestirmis olup, bu
yiikiimliiliklerden kaynakli 97.661 TL’lik amortisman gideri ve 36.110 TL’lik faiz maliyetine
katlanmistir.

16. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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