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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYi TiCARET A.S.

31 MART 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Sunrl Bagimsiz
Denetim*den Denetim‘den
Gegcmemis Gegmis
Dipnot Cari Donem  Ge¢mis Donem
Referanslari 31.03.2019 31.12.2018
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3,560,726 6,140,988
Finansal Yatirimlar 5 85 51,376
Ticari Alacaklar 8,713,465 8,373,266
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 846,607 1,379,492
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 7,866,858 6,993,774
Diger Alacaklar 13,992,373 10,858,132
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 12,922,850 10,074,277
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1,069,523 783,855
Stoklar 1,730,570 3,870,859
Pesin Odenmis Giderler 1,426,522 868,433
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 9 237,159 220,814
Diger Donen Varliklar 2,332,917 2,480,560
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 31,993,817 32,864,428
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 7,925 2,450
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 10 18,543,942 18,600,000
Maddi Duran Varliklar 11 11,444,129 11,166,656
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,715,703 1,717,613
Serefiye 1,030,700 1,030,700
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 685,003 686,913
Pesin Odenmis Giderler 689,479 -
Ertelenmis Vergi Varlig 1,958,061 1,289,209
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 34,359,239 32,775,928
TOPLAM VARLIKLAR 66,353,056 65,640,356
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 539,310 636,553
Ticari Borglar 3,893,328 5,260,011
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 - 356,792
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 3,893,328 4,903,219
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 627,131 349,198
Diger Borglar 155,145 167,348
Ertelenmis Gelirler 33,781 64,393
Donem Kart Vergi Yikiumliligi 28,635 -
Kisa Vadeli Kargiliklar 147,694 147,694
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 14 105,584 105,584
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 42,110 42,110
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 5,425,024 6,625,197
Uzun Vadeli Yakumlulukler
Uzun Vadeli Karsiliklar 311,142 329,745
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 311,142 329,745
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 311,142 329,745
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 61,316,475 59,535,903
(Odenmis Sermaye 16.1 23,600,000 23,600,000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 8,167,558 8,161,427
Yeniden Degerleme ve O[(:ilm Kazang/(Kayiplary) 16.2.1 8,109,894 8,109,894
Tanmimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplary) 16.2.1 57,664 51,533
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16.3 1,399,707 1,399,707
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar: 16.4 26,374,769 24,175,463
Net Donem Kary/Zarar1 1,774,441 2,199,306
Kontrol Gict Olmayan Paylar 16.5 (699,585) (850,489)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 60,616,890 58,685,414
TOPLAM KAYNAKLAR 66,353,056 65,640,356

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYi TICARET A.S.
01 OCAK - 31 MART 2019 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tum tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Stnrly Stnirh
Denetim'den Denetim'den
Gegcmemis Gecmemis
Cari Donem Ge¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.03.2019 31.03.2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17.1 5,582,557 5,424,025
Satislarin Maliyeti (-) 17.2 (3,746,511) (3,928,733)
BRUT KAR/ZARAR 1,836,046 1,495,292
Genel Yonetim Giderleri (-) (874,159) (997,617)
Pazarlama Giderleri (-) (683,711) (977,474)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (732,349) (855,880)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18.1 3,720,390 1,412,547
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18.2 (2,971,790) (1,391,480)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 294,427 (1,314,612)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2,259,969 715,971
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (1,227,294) (62,791)
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 1,327,102 (661,432)
Finansman Gelirleri 156,131 279,511
Finansman Giderleri (-) (199,638) (352,497)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI/ZARARI 1,283,595 (734,418)
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 641,750 687,588
Donem Vergi Gideri/Geliri 19 (28,635) (84,967)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19 670,385 772,555
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1,925,345 (46,830)
DONEM KARI/ZARARI 1,925,345 (46,830)
Dénem KaryZararimin Dagihim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 16.5 150,904 (83,638)
Ana Ortaklik Paylar 1,774,441 36,808
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 20 0.075 0.002
DiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 6,131 148,276
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 16.2.1 7,664 185,345
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler (1,533) (37,069)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19 (1,533) (37,069)
DiGER KAPSAMLI GELIR 6,131 148,276
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1,931,476 101,446
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giici Olmayan Paylar 16.5 150,895 (80,699)
Ana Ortaklik Paylari 1,780,581 182,145

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYI TICARET A.S.
01 OCAK - 31 MART 2019 DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

(Ttm tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Tamimlanmis Fayda
Planlar1 Yeniden Kardan Ayrilan | Ge¢mis Yillar
Odenmis Yeniden Degerleme ve Olgiim | Olgiim Kazanclar Kisitlanms Kar/ Ana Ortakhga Ait Kontrol Giicii
Sermaye Kazang¢/Kayiplari (Kayiplari) Yedekler Zararlar1  |Net Donem Kari/ Zarari Ozkaynaklar Olmayan Paylar Ozkaynaklar
01.01.2018 itibariyle bakiyeler 23,600,000 4,943,555 8,901 967,231 20,493,569 4,157,643 54,170,899 79,135 54,250,034
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artig (Azalis) - 617,944 - - - - 617,944 - 617,944
Transferler - - - - 4,157,643 (4,157,643) - - -
Toplam Kapsamh Gelir - - 145,337 - - 36,808 182,145 (80,699) 101,446
Donem Kart (Zarart) - - - - - 36,808 36,808 (83,638) (46,830)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - 145,337 - - - 145,337 2,939 148,276
31.03.2018 itibariyle bakiyeler 23,600,000 5,561,499 154,238 967,231 24,651,212 36,808 54,970,988 (1,564) 54,969,424
01.01.2019 itibariyle bakiyeler 23,600,000 8,109,894 51,533 1,399,707 24,175,463 2,199,306 59,535,903 (850,489) 58,685,414
Transferler - - - - 2,199,306 (2,199,306) - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - 6,131 - - 1,774,441 1,780,572 150,904 1,931,476
Donem Kari (Zarary) - - - - - 1,774,441 1,774,441 150,904 1,925,345
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - 6,131 - - - 6,131 - 6,131
31.03.2019 itibariyle bakiyeler 23,600,000 8,109,894 57,664 1,399,707 26,374,769 1,774,441 61,316,475 (699,585) 60,616,890

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



01 OCAK - 31 MART 2019 DONEMINE AT KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYI TICARET A.S.

Stnirl Stnirl
Denetim'den Denetim'den
Gegmemis Gegcmemis
Cari Gegmis
Donem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2019 31.03.2018
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1,856,523) (1,451,478)
Dénem Kari (Zarar) 1,925,345 (46,830)
Donem Net Kari (Zarart) Mutabakat: Ile 1gili Diizeltmeler (603,455) 344,830
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 413,122 339,963
Karsihklar ile ilgili Diizeltmeler (18,603) 563,434
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 18 (18,603) 563,434
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (357,757) 134,445
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 18 501,210 581,907
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazamilmamis Finansman Geliri 18 (858,967) (447,462)
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 19 (640,217) (693,012)
Isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler (3,178,413) (409,618)
Finansal Yatirinmlardaki Azals (Artis) 5 51,291 (3,678,730)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 6 (841,409) 4,128,956
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (3,008,418) 188,232
Stoklardaki Azahslar (Artislar) ile flgili Diizeltmeler 2,140,289 780,889
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis) (1,247,568) (1,836,403)
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 6 (507,716) (697,702)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azahs) 15 277,933 325,394
Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler (12,203) 135,663
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azahs) (30,612) (60,591)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler - 304,674
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar: (1,856,523) (111,618)
Vergi iadeleri (Odemeleri) - (1,339,860)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (632,627) (267,568)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (632,627) (267,568)
Maddi Duran Varlik Almundan Kaynaklanan Nakit Cikislart 11 (563,373) (267,568)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alvmindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar: 12 (69,254) -
FiINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (91,112) (245,256)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Cikiglar: (97,243) (245,256)
Kredilerden Nakit Cikislart 8 (97,243) (245,256)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 16.2.1 6,131 -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (2,580,262) (1,964,302)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (2,580,262) (1,964,302)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 6,140,988 15,123,565
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 3,560,726 13,159,263

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



5
RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAC VE MAKINE SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI’NIN 31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik Sirket”,
“Sirket”) RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler lag ve Makine Sanayi Ticaret Limited Sirket unvani ile 13 Mayis
1996 tarihinde Kocaeli’nde kurulmustur.

Sirket’in ve bagl: ortakliginin (“Grup”) ana faaliyet konusu insan ve hayvan saglhiginda kullanilan her ttrli agi,serum,
antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve genetik urtinler gibi biyolojik trtnler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve
ticaretini yapmaktir.

Grup’un merkezi, GEPOSB inénii Mah. Balgik Koyii Yolu Uzerin GEPOSB i¢i Cumhuriyet Cad. No:3 Gebze Kocaeli
adresindedir.

Sirket’in pay senetleri 2014 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) islem gormektedir. Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Mart 2019 tarihi itibartyla Grup sermayesinin %75,27’ine (31 Aralhik 2018:
%75,27) karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren donem icerisinde grup binyesinde istihdam edilen personel sayisi; 66 kisi ana
ortaklik biinyesinde ve 12 kisi bagl: ortaklik blnyesinde olmak tizere toplam 78 kisidir. (31 Aralik 2018: 82 Kisi)

Grup’un ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraflar ICG Finansal Damsmanhk A.S. ve Giiler Yatinm Holding
A.S.’dir. (Not 16).

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakligs;
Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S.

Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S.’nin ana faaliyet konusu, kimya, biyoloji, molekiiler biyoloji,
biyoteknoloji, gida, ilag¢ ve saglik sektorlerine {irlin ve hizmet saglamaktir.

Sirket’in borsada islem goren herhangi bir bagh ortakligi bulunmamaktadir.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Grup, yasal muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolariin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirast (“TL”) olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Ozkaynak kalemlerinden, 6denmis sermaye, paylara iliskin primler ve
kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler muhasebe kayitlarindaki tutarlari izerinden gosterilmistir.

Ara Dénem Finansal Tablolarin Hazirlanmis Sekli

[lisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyas1 Kurulu”nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete”de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.



6
RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAC VE MAKINE SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI’NIN 31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Grup 31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide finansal tablolarin1 Tiirkiye Muhasebe Standardi
No:34 ”Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamistir.

Grup’un ara donem &zet konsolide finansal tablolari, yilsonu konsolide finansal tablolarmin igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarinin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Konsolidasyon Esaslari

Grup’un dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 tizerinde oy hakk1 sahibi
oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam konsolidasyon yontemi’ne tabi
tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu
olmaktadir.

Tam Konsolidasyon Yoéntemi:
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar agsagidaki gibidir:

. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalar1 Ana Ortaklik Grup’un muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmistir.

. Ana Ortaklik Sirketi’nin konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu paylarin
elde etme maliyeti, bu paylarmn bagli ortakligin Ana Ortaklik Grup’un muhasebe politikalarina uygun hale
getirilmis bilangosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

. Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri digindaki
bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

. Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangoda “Azinlik Paylar1” hesabinda gosterilmistir.

. Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket’e ait hisse senetleri Ana
Ortaklik Grup’un sermayesi ile kargilikli indirilmistir.

. Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanmig ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olugsmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir. Hesap donemi
icinde elde edilen bagh ortakliklar igin gelir tablosu kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin elde edildigi
tarihten sonra gergeklesenler dikkate alinmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon ydntemine tabi
ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

ilisikteki Gzet konsolide finansal tablolar, Y&énetim Kurulu tarafindan 09 Mayis 2019 tarihinde onaylanmis ve
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi ge¢mis donemlerle
karsilagtirmali TL olarak sunulmustur.
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Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varlik ve yiikiimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir igletme muhasebe politikalarini ancak agagidaki hallerde degistirebilir;

e  Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri belirleyebilmek
amactyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan birini karsilamadig: siirece, her ara
donemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmalidir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki mali tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yonetim
tarafindan hazirlanmis mali tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklart degerler, muhtemel miikellefiyetlerle
ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarma iliskin olarak bazi tahminler yapilmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gdzden
gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle gelir tablosunda raporlanmaktadir.

2.d. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un cari dénem konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile

uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir.

Sirket 31 Mart 2019 tarihli mali tablolarinda ge¢mis yila iligkin bazi diizeltmeler yapmistir. S6zkonusu diizeltmelerin
etkisinin etkileri agagidaki gibidir;

Yeniden Gegcmis
dizenlenmig Donem Farklar
31.12.2018
Ertelenmis Vergi Varligt 1,289,209 1,701,022 (411,813)
TOPLAM VARLIKLAR 65,640,356 66,052,169 (411,813)
Ticari Borglar 5,260,011 7,295,299  (2,035,288)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/(Kayiplari) 8,109,894 8,075,829 34,065
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 24,175,463 24,184,148 (8,685)
Net Donem Kari/Zarar1 2,199,306 601,211 1,598,095

TOPLAM KAYNAKLAR 65,640,356 66,052,169 (411,813)
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2.e. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Grup KGK tarafindan yayimlanan ve 01 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

01 Ocak 2019 tarihi itibariyla yayimlannus yiirtirliige girmis olan standartlar ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklik, itfa
edilmis maliyet ile Olclilen finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya g¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto
edilmis degistirilmis nakit akiglar: arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin
kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar daki degisiklikler”:

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”:

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri
sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17
rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu iglem i¢in finansal kiralama (bilango
ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliliiklerini ve buna karsilik olarak da
bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.
Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi)
kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire igin
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”:

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12
Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha
once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23
ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dSlgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir
vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin,
oOzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil
edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi
ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”:

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali
hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege
bagli katilim 6zelligine sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir
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2015-2017 yillik iyilestirmeler:
1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

* Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrast donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in gilincel varsayimlarin kullanilmast;

» TFRS 11, “Misterek Anlagsmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
pay1 yeniden 6lgmez.

* TMS 12, “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

* TMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi
i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”:
Planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

¢ Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in gilincel varsayimlarin kullanilmast;

* Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler:

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1, “Finansal
Tablolarin Sunulugu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
ii) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi, ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3 ’teki degisiklikler -Isletme tanimi:

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle
birlikte igletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diistiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.

Asagida yer alan standardlar, degisikilkler ve yorumlar heniiz KGK tarafindan yayimlanmamustir:

- TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

- TFRS 15 ‘Misteri sdzlesmelerinden hasilat” degisiklikler
- TMS 1 ve TMS 8 &nemlilik tanimindaki degisiklikler

- TFRS 3’teki degisiklikler - igletme tanimi

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1, operasyonlart ve finansal performansi {izerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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2.f. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati igermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde
etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda smiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler, vergi
etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Paylara iliskin Primler / iskontolar

Paylara iligkin primler, hisse senedi ihra¢ primlerinden olugmaktadir. Hisse senedi ihra¢ primi, Grup’un elinde bulunan
bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin ile kendine ait hisselerinin nominal bedelinden daha
yuksek bir fiyat Uzerinden satilmasi neticesinde olugan farki ya da Grup’un iktisap ettigi Sirketler ile ilgili ¢ikarmig
oldugu hisselerin nominal deger ile ger¢cege uygun degerleri arasindaki fark: temsil eder.

Finansal Varhklar

Swtiflandirma

Grup, finansal varliklarin1 “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve
finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapmaktadir.

Grup’un finansal varliklarin ydnetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde
takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiilen finansal varliklar”, sozlesmeye bagl nakit akiglarmin tahsil edilmesini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglariin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal
varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”,
“ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. flgili varliklar, finansal tablolara
ilk kayda alimlarinda gergege uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orami yontemi
kullamlarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden olgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiilen ve tiirev
olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit akislarinin
tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akiglarinin bulundugu tiirev arag¢ olmayan finansal varliklardir. lgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli
gelire yansitilir.

S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklart gecmis yil
karlarina siniflandirilir.
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Grup, Ozkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmas: yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri doniilemez bir
sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen temettiiler konsolide
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti {izerinden dl¢iilen ve
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olugan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi1 Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya
ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle devrettiginde
s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde
tutulan her tiirlii hak, ayri bir varlik veya yiikiimliilik olarak muhasebelestirilir.

Deger Diistikliigii
Finansal varliklar ve sézlesme varliklar1 deger diisiikliigii “beklenen kredi zarar” (BKZ) modeli ile hesaplanmaktadir.
Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda 6l¢iilmiistiir;

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’lerdir.
- Omiir boyu BKZ’ler: bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan
sonra 6nemli olgiide artmasi halinde uygulanir. Tlgili artisin yasanmadigi diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ
hesaplamasi uygulanmustir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal
varligin kredi riskinin &nemli Olgiide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 6miir boyu BKZ o6l¢iimi
(basitlestirilmig yaklagim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme varliklar i¢in daima

gecerlidir.
Finansal YukUmlultkler

Finansal yiikiimliiliikkler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Ilgili finansal
ylikiimliliiglin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave
edilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yilikiimliiliigiin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal ytikiimliiliikkler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Ozkaynaga dayali finansal araglar

Ana ortaklik dis1 paylara verilen satin alma opsiyonlart ile ilgili finansal ylikiimliiliikler s6z konusu opsiyonun itfa
planina uygun olarak indirgenmis degeri iizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Finansal yiikiimliligiin
indirgenmis tutarinin opsiyona konu olan finansal varligin ger¢ege uygun degerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gore muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin yapildig1
tarihte varsayilan veya katlamlan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme
birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngéren hiikiimler
icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde
birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z konusu satin alinan sirketlerin UFRS 3’e gore belirlenmis varliklari,
yiikiimliiliikleri ve sarta bagh yiikiimliiliikleri satin alinma giiniindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin
alinan girket, satin alma tarihinden itibaren kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen igletmenin tanimlanabilir varlik,
yukiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak finansal tablolarda
muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarm deger
diistikligiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak {izere deger diistikliigii testine tabi tutulur. Serefiye
iizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlari takip eden donemlerde s6z konusu deger diisiikliigliniin ortadan kalkmasi
durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten
birimler ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki iktisap edenin
paymin isletme birlesmesi maliyetini agmas1 durumunda ise fark kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi gereken
O0demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak ger¢ege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Slgiiliirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli borglar, orijinal
etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok bilylik olmamasi durumunda, fatura degerleri lizerinden gosterilmistir.

Ticari Alacaklar

Alictya {irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok
biiylik olmamasi durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen (1
yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda “basitlestirilmis yaklagimi”
uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarn belirli sebeplerle deger disiikliigiine ugramadig
durumlarda (gerceklesmis deger diisiikligii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “6miir boyu
beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢ilmektedir.

Deger diigiikliigii karsiligr ayrilmasini takiben, deger diisiikliigline ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan diisiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, konsolide kar veya zarar tablosunda
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.
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Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi,
yapimi veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire
ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borg¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢clanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Siipheli Alacaklar Karsihig

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin siipheli alacak
karsiligr ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak iizere tim
nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orjinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklestirilebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Sabit ve degisken genel iiretim
giderlerinin bir kismin1 da iceren maliyetler, stoklarin bagl bulundugu sinifa uygun olan yonteme gore ve agirhikl
ortalama maliyet yontemine gore degerlenir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir. Mal
alimlarinda fiyatlarin icerisinde gizli olan vade farklar1 satilan malin maliyetinden ve stoklardan diisiiliir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disiilmesi ile gosterilmektedir. Amortismana
tabi tutulan varliklar (yeniden degerleme yontemi uygulananlar harig), maliyet tutarlari iizerinden tahmini ekonomik
Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist
amortismana tabi tutulmaktadir. Arsa, faydali Omriiniin sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi
tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net
nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi
duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim
harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali émrii
iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Yeniden degerleme yontemi:

Uretim, mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar igin kullanimda tutulan arazi ve binalar, yeniden degerlenmis
tutarlariyla ifade edilmistir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden
sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger dusiklugii disiilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden dnemli farklilik gostermeyecek
sekilde diizenli araliklarla yapilir.
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S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig, dzkaynaktaki yeniden degerleme fonuna
kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden gelir tablosunda
gosterilen bir deger diigiikliigiiniin olmasi durumunda 6ncelikle s6z konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir tablosuna
kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin
daha onceki yeniden degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda gelir
tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden once satin alman kalemler icin enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alma maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalic1 deger kayiplart diisiilmiis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varlik itfa paylar1 gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik émiirleri ilizerinden esit tutarls,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. S6z konusu maddi olmayan duran
varliklar kullanima hazir olduklar tarihten itibaren itfa edilirler.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine,
kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler ve binalar “yatirim
amagh gayrimenkuller” olarak simflandirilir. Yatirim amacgli gayrimenkuller rayi¢ bedelleri ile gosterilmektedir. Rayic
bedel neticesinde olusan makul deger kazanglari yatinm amagli gayrimenkuliin elde edildigi tarihlerde diger gelirler
icerisinde “Makul deger artis kazancglar1” altinda takip edilmektedir.

Yatirim amagli gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim
amacl gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amagli gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlart ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin taginan degerlerinin gergeklesebilir / gelecekte o aktiften elde
edilebilecek degerlerinin altma distiigli tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi sabit kiymetler deger kaybi
acisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin gerceklesebilir veya o varligin
iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde kalmasi halinde duran varlik deger diistikligii karsilig ayrilir.

Bilancoda yeniden degerlenmis tutariyla taginan arsa, arazi, makine ve ekipman icin ise deger diislikliigi karsiligi,
Ozkaynaklarda taginan yeniden degerleme fonu tiikenene kadar bu fon tutarim azaltacak sekilde, agan tutar igin ise gelir
tablosuna kaydedilerek ayrilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Kidem Tazminati

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard: (“UMS 19”) uyarinca
s6z konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Kidem tazminat1 karsiligi, Grup’un calisanlarimin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki

olas1 yiikiimliiliklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder.
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Sosyal Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Grup’un, bu primleri 6dedigi
slirece bagka yiikiimliiligli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili donemde personel giderleri olarak
yansitilmaktadir.

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi
olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar
vergisi orant % 22°dir (31 Aralik 2018: %22).

Kurumlar vergisi mukelleflerince, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek tizere Gelir Vergisi
Kanunu’nda belirtilen esaslara gore ve cari dénemin kurumlar vergisi oraminda %22 gegici vergi ddenecektir. Tam
miikellef kurumlar i¢in gegerli olan esaslar, dar miikellef kurumlara da aynen uygulanir. Tiirkiye’deki bir igyeri ya da
daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006 tarihinden sonra bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Ertelenen vergi ylkiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore ve yasalagmis vergi
oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikkiimliiliigii veya varligi, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artig ve azalig
oranlarinda mali tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda ayrilir. Bu varliktan
yararlanilamayacaginin anlasildig1 oranda ilgili varliktan tenzil edilir.

Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varliklar ve
ylikiimliliiklerin bilango degerlerini, bilango dis1 yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar1, donem igerisinde olusan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Gergek sonuglar, bu
tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliilik), bu
yukumluligiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin muhtemelen s6z konusu olmasi ve
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu
karsiliklar her bilango doneminde gdzden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliiliik doguran islemler, gergceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine bagh
durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar
acisindan bilanco dis1 kalemler olarak tanimlanmistir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak
zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliliikler Grup igin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak
gelecekte gergeklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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Hasilat

Grup, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren yurirlige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan beg asamali modeli kullanmaya baglamistir.

» Misteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
* Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

+ Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

¢ Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oOncelikle miisterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidi ayri bir edim
yiikiimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliilikklerinin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir
anda mu yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve
dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliiliikklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yukamldliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6l¢erek hasilati zamana yayili olarak konsolide
finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin
kontroliiniin miisterilerin eline gegtiginde muhasebelestirilir.

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

€) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) misterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) miigterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Grup, sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miigterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacagimi 6ngérmesi durumunda, taahhiit
edilen bedelde onemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin
icerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin,
finansman unsuru icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas
faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili dénemlere kaydedilir.

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Ticari islemlere iliskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak
muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman konsolide
finansal tablolara yansitilir. Temettii borglart kar dagitiminin bir unsuru olarak genel kurul onayi sonrasinda
yiikiimliilik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Yabanci Para Cinsinden Varhk ve Borg¢lar
Yabanci para iglemleri islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilangcoda yer alan yabanci para

cinsinden varlik ve bor¢lar bilanco tarihindeki kurlardan ¢evrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir veya
giderleri finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Dénem sonunda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolar1 5.6284 5.2609
EURO 6.3188 6.0280

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimlilikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir. Tiirk
Lirast’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski Grup’un doviz
pozisyonunun {iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle

yonetilmektedir.

Pay Basina Kazang

Hisse basina kazang/(zarar) miktari, donem kar/(zararinin) Ana Ortaklik Sirket hisselerinin dénem sonundaki pay adedine

boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi

dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmiglardir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karliliga iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun yaymm igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tlim olaylar1 kapsar. Bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,

finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltilir.
iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana

ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak Uzere);
(ii) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

(iii) Grup iizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi,
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi bir

bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi veya

(g) Tarafin, igletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan

fayda planlar1 olmasi, gerekir.
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Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri g¢ercevesinde is
iliskilerine girmektedir (Not 6).

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis tablolarini
diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari igletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarmi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gdsterir.
Finansal faaliyetlere iligkin nakit akislari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca
gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart icermektedir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama Islemleri
a) Topluluk - kiraci olarak

Finansal kiralama

Grup’ un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirilerini iistiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi, finansal kiralama
seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin baslangicinda finansal kiralama konusu sabit
kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugilinkii degerinden diisiik olanini esas almak suretiyle maddi duran
varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani
olusturacak sekilde kira donemine yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali dmiir veya
kiralama siiresinden kisa olan esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit
kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger diisiikliigi karsilig1 ayrilir. Finansal kiralama borglan ile ilgili
faiz ve kur farki giderleri kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Kira ddemeleri finansal kiralama borglarindan
diisiilir.

Faaliyet kiralamasi
Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamas1 olarak

smiflandirilir. Kiract olarak, Grup daha 6nce kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal
kiralama olarak siniflandirilmig olmasina karsin TFRS 16 uyarinca, ¢gogu kiralamasi i¢in kullanim hakk: varliklarini ve
kiralama borclarini finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal durum tablosunda
sunulmaktadir.

b) Topluluk - kiralayan olarak

Faaliyet kiralamasi
Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, gayrimenkuller, arsa ve yatirim amagl elde tutulan gayrimenkuller harig,

konsolide finansal durum tablosunda maddi duran varliklar altinda siiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama
donemi suresince, esit tutarlarda konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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2.h. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Mali tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarim etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden
gecirilmekte, diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z 6niinde bulundurularak yapilan dnemli
varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Stipheli alacaklar karsiligi

Stipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandig: tutarlari
yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikliigiine ugraylp ugramadigr degerlendirilirken iliskili kurulus ve siirekli
miisteriler diginda kalan bor¢lularin gegmis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden
finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Dava karsiligi

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlamlacak olan sonuglar Grup
hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Grup Yonetiminin elindeki verileri kullanarak
yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati yiikiimliiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maag artiglar1 ve galisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z
konusu varsayimlar énemli belirsizlikler icerir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolart arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un diger indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlart ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler g6z oniinde bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 31 Mart
2019 tarihi itibariyle vergi indirimlerinden kaynaklanan gegici farklar {izerinden Ongoriilebilir ve vergi kanunlar
gercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire icerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi igin
ertelenen vergi varligi olacagi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir.
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NOT 3 - DiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Bagh Ortakhklar

31 Mart 2019 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip
oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu ve “tam
konsolidasyon ydntemi”ne tabi tutulmus sirketler agagidaki gibidir:

31 Mart 2019

Ana Ortaklik Sirket'in
Istiraklerdeki Pay Oram

Dogrudan +

Bagli ortakliklar Dogrudan Dolayli

Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S. 53.33% 53.33%
NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Kasa 1,785 12,484

Bankalar

Vadesiz 3,091,399 2,634,605

Repo 467,542 3,493,899

3,560,726 6,140,988

31 Mart 2019 tarihi itibariyle, nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan repolarin detay: asagidaki gibidir:

Faiz Oram Vade Tarihi Para Birimi 31 Mart 2019

20.36% 01.04.2019 TL 467,542

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan repolarin detay agsagidaki gibidir:

Faiz Orani Vade Tarihi Para Birimi 31 Aralik 2018

22.69% 02.10.2019 TL 3,493,899
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Yatirim fonu - 51,376
Diger 85 -
85 51,376
31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilarak lgiilen diger Gergege
finansal varliklar Adet Kayith Deger Uygun Deger
Denizbank B tipi likit fon 2,944,500 51,376
51,376

NOT 6 — iILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Molekiiler Biyoloji ve Genetik Teklojileri Ithalat Thracat Sanayi ve

Ticaret Limited Sirketi 189,487 443,255
Idea Yasam Bilimleri Ith.Thr.San.Tic.Ltd.Sti. 408,912 755,112
Progen Yasam Bilimleri Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 273,367 293,921

871,766 1,492,288

b) iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Guler Holding 12,676,031 10,074,277
Emrah Kili¢ 236,882 -
Sadik Kilig 9,736 -
Ferhat Kili¢ 201 -

12,922,850 10,074,277

c) Tliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Idea Yasam Bilimleri ith. Thr. San. Tic. Ltd. Sti.

396,058

396,058
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d) Hasilat altinda simiflanan iliskili taraflara yapilan satislar (vade farklar: dahil)

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Molekiiler Biyoloji ve Genetik Teklojileri Ithalat Ihracat Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi 2,588 232,000
Idea Yasam Bilimleri ith.Ihr.San.Ve Tic.Ltd.Sti. 302,266 224,647
Novakim Ila¢ ve Kimya San. Tic. A.S. 4,028 -
308,882 456,647
e) iliskili taraflardan yapilan alimlar
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Progen Yasam Bilimleri Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 11,310 -
Idea Yasam Bilimleri Ith.Thr.San.Ve Tic.Ltd.Sti. - 36,935
Molekiiler Biyoloji ve Genetik Teklojileri Ithalat Ihracat Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi 93,634 -
104,944 36,935
f) Diger faaliyet gelirleri altinda simiflanan iliskili taraflardan gelirler
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Novakim flag ve Kimya San. Tic. A.S. - 31,117
Molekiiler Biyoloji ve Genetik Teklojileri Ithalat Ihracat Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi - 53,346
- 84,463
g) Yatirim faaliyetlerinden gelirler altinda simiflanan iliskili taraflardan gelirler
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Giiler Yatirim Holding A.S. 509,960 -

509,960
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h) Yonetim kurulu Oyelerine ve Ust diizey yonetim personeline (genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari

saglanan faydalar:

01.01.-31.03.2019

01.01.-31.03.2018

Yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar

7,122

209,812

7,122

209,812

NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Ticari alacaklar 5,592,285 4,648,647
Ticari alacak reeskontlar1 (-) (223,981) (647,012)
Mliskili sirketlerden alacaklar 871,766 1,492,288
Mliskili sirketlerden ticari alacak reeskontlar1 (-) (25,159) (112,796)
Alacak cek ve senetleri 2,498,554 2,992,139
Stipheli ticari alacaklar 2,265,002 4,549,655
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (2,265,002) (4,549,655)

8,713,465 8,373,266

31 Mart 2019 tarihi itibariyle hesaplanan ertelenmis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani
yillik TL cinsinden ticari alacaklar i¢in %19.50, USD cinsinden ticari alacaklar i¢in %3.46 olup alacaklarin agirliklt
ortalama vadesi 90 giindiir. (31 Aralik 2018: TL %21.33, USD %3.005 ortalama vade 233 gun).

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadesel detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

0-3 ay arasi1 vadeli 7,888,180 2,682,309
3-6 ay arasi vadeli 910,118 1,680,252
6-9 ay arasi vadeli 164,307 4,770,513

8,962,605 9,133,074

Stipheli alacak karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

1 Ocak tutar1 4,549,655 2,567,793
Tahsilatlar (4,402,104) (12,773)
Y1l iginde ayrilan karsiliklar 2,117,451 1,994,635
Ddnem sonu bakiyesi 2,265,002 4,549,655
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Ticari Borglar

Kisa Vadeli

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Ticari borclar 3,347,288 4,548,302
Diger ticari borglar 645,199 567,721
[liskili sirketlere borglar - 396,058
[liskili sirketlere ticari borg reeskontlari (-) - (39,266)
Ticari borclar reeskontlari (-) (99,159) (212,804)

3,893,328 5,260,011

31 Mart 2019 tarihi itibariyle hesaplanan ertelenmis finansman gideri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani
yillik TL cinsinden ticari borglar igin %19.50, USD cinsinden ticari alacaklar i¢in %3.47 olup alacaklarin agirlikli

ortalama vadesi 53 giindiir. (31 Aralik 2018: TL %22.61, USD %2.876 ortalama vade 92 giin).

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Kisa vadeli TL banka kredileri 538,550 627,632
Kredi kart1 borglari 760 8,921
539,310 636,553

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kredilerin vade analizi asagida sunulmustur:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

0 ile 1 yil arasi 538,550

627,632

538,550

627,632

NOT 9 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Pesin 6denen vergiler ve fonlar 237,159

220,814

237,159

220,814




25
RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAC VE MAKINE SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI’NIN 31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet Degerleri Avrsalar Binalar Toplam
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi - 11,177,825 11,177,825
Transfer 3,000,000 - 3,000,000
Deger artist 4,000,000 1,038,213 5,038,213
31 Aralik 2018 kapanig bakiyesi 7,000,000 12,216,038 19,216,038
Girigler/(Cikislar) - - -
31 Mart 2019 kapanis bakiyesi 7,000,000 12,216,038 19,216,038

Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi - 616,038 616,038
Girisler/(Cikiglar) - - -
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi - 616,038 616,038
Girisler - 56,058 56,058
31 Mart 2019 kapanis bakiyesi - 672,096 672,096
31 Aralik 2018 Net Defter Degeri 7,000,000 11,600,000 18,600,000
31 Mart 2019 Net Defter Degeri 7,000,000 11,543,942 18,543,942

Grup yatirrm amagli gayrimenkullerinden Umraniye ve Corlu’da bulunan binalarin1 ve Kocaeli Dilova’sinda bulunan
arsasin1 Grup ile iliskisi olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.S.’ye degerletmistir. Grup yonetimi, s6z konusu degerleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime
sahip ve s6z konusu yatirim amagh gayrimenkuliin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgileri bulundugunu diisiinmektedir.
Yapilan degerlemelerde, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan diizenlenen, yatirim amacl
gayrimenkullerinden arsa ve binalar igin 5 Kasim 2018 tarihli ekspertiz raporuna gore Dilova’sindaki arsanin degeri
7,000,000 TL, binalarin degeri 11,600,000 TL olarak takdir edilmistir. S6z konusu gayrimenkullerin deger tespitinde,
“Emsal Karsilagtirma” yontemleri kullanilmusgtir.
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Makine, Yapilmakta
tesis ve Déseme ve Ozel Olan

Maliyet Degerleri Arsa Binalar  cihazlar Tagitlar demirbaglar  maliyetler Yatirimlar Toplam
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 4,950,000 2,960,673 2,967,883 395,186 3,178,442 11,000 91,588 14,554,772
Girisler - - 1,559,808 560,000 99,431 - - 2,219,239
Cikiglar - - - (309,190) (25,666) - (20,303) (355,159)
Transfer (3,000,000) - - - - - - (3,000,000)
Deger artis/ (azaligt) 3,305,000 209,176 3,514,176
31 Aralik 2018 kapanig bakiyesi 5,255,000 3,169,849 4,527,691 645996 3,252,207 11,000 71,285 16,933,028
Girigler - 320,000 11,500 - 194,873 27,000 10,000 563,373
31 Mart 2019 kapanig bakiyesi 5,255,000 3,489,849 4,539,191 645996 3,447,080 38,000 81,285 17,496,401
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi - 490,976 2,168,038 157,263 2,256,093 825 - 5,073,195
Girigler - 68,723 316,541 84,670 400,648 3,666 - 874,248
Cikislar - - - (146,221) - - - (146,221)
Deger artig/ (azalist) (34,850) (34,850)
31 Aralik 2018 kapanig bakiyesi - 524,849 2,484,579 95,712 2,656,741 4,491 - 5,766,372
Girigler - 17,172 135,623 32,299 99,889 917 - 285,900
31 Mart 2019 kapanig bakiyesi - 542,021 2,620,202 128,011 2,756,630 5,408 - 6,052,272
31 Aralik 2018 Net Defter Degeri 5,255,000 2,645,000 2,043,112 550,284 595,466 6,509 71,285 11,166,656
31 Mart 2019 Net Defter Degeri 5,255,000 2,947,828 1,918,989 517,985 690,450 32,592 81,285 11,444,129

Grup maddi duran varliklarindan Gebze Organize

olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi

Sanayi Bolgesi’nde bulunan arsa ve binasimni, Grup ile iligkisi
olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.’ye
degerletmistir. Grup yonetimi, sézkonusu degerleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve sdz konusu
maddi duran varligin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgileri bulundugunu diisiinmektedir. Yapilan degerlemelerde,
Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan diizenlenen 05 Kasim 2018 tarihli ekspertiz raporuna
gore Gebze’deki arsasinin degeri 5,255,000 TL, fabrika binasinin degeri 2,645,000 TL olarak takdir edilmigtir. S6z
konusu gayrimenkullerin deger tespitinde “Emsal Karsilastirma” yontemi kullanilmustr.

Maddi duran varliklar tizerindeki sigorta teminat bedeli 20,172,755 TL dir.
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NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Arastirma

gelistirme
Maliyet Degerleri Haklar giderleri Toplam
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 80,948 2,600,434 2,681,382
Girisler 13,602 - 13,602
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 94,550 2,600,434 2,694,984
Girisler 69,254 - 69,254
31 Mart 2019 kapanis bakiyesi 163,804 2,600,434 2,764,238
Birikmis Amortismanlar
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi 23,851 1,646,736 1,670,587
Girisler 14,144 323,340 337,484
31 Aralik 2018 kapanig bakiyesi 37,995 1,970,076 2,008,071
Girigler 1,733 69,431 71,164
31 Mart 2019 kapanig bakiyesi 39,728 2,039,507 2,079,235
31 Aralik 2018 Net Defter Degeri 56,555 630,358 686,913
31 Mart 2019 Net Defter Degeri 124,076 560,927 685,003

NOT 13 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin tablolart
asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TR'ler 31.03.2019 31.12.2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 3,433,141 3,418,601
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amacryla diger 3. kisilerin borcunu

temin amaciyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar - -

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari ) -
i. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutar - -

3,433,141 3,418,601
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31 Mart 2019 tarihi itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Tutar TL Karsihig
Teminatlar TL 284,701 284,701
Teminatlar EURO 50,000 315,940
Ipotekler TL 2,832,500 2,832,500
Toplam 3,433,141

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Tutar TL Karsihig
Teminatlar TL 284,701 284,701
Teminatlar EURO 50,000 301,400
Ipotekler TL 2,832,500 2,832,500
Toplam 3,418,601
NOT 14 - KARSILIKLAR
Kisa vadeli
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Personel izin karsilig 105,584 105,584
Dava karsiliklar 42110 42,110
147,694 147,694
Uzun vadeli
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati1 karsiliklari 311,142 329,745
311,142 329,745

Grup, Tirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis digindaki
nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu tazminatlar ¢aligilan
her yil icin 1 aylik ticret izerinden hesaplanmaktadir.

Grup, 31 Mart 2019 donemlerine ait mali tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani
ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinii mali

tablolaria yansitmustir.

Grup, c¢alisanlarina kidem tazminati disinda bagka bir fayda saglamamaktadir.
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Kidem tazminati karsiligina iliskin 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 donemlerine ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.-
31 Mart 2019

01.01.-
31 Aralik 2018

1 Ocak bakiyesi 329,745 577,823
Hizmet maliyeti 43,698 38,950
Faiz maliyeti 4,271 23,005
Aktiieryal (kazang) / kayip, net (7,665) (60,380)
Donem igindeki 6demeler (58,907) (249,653)
Do6nem sonu bakiyesi 311,142 329,745

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Personele borglar 396,161 217,110
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 230,970 132,088
627,131 349,198

NOT 16 - OZKAYNAKLAR

16.1 Odenmis Sermaye

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in 6denmis sermayesinin detayr asagidaki
gibidir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyle 6denmis sermaye her biri 1 TL nominal degerli 23,600,000 adet hisseye

boliinmiistiir.

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Tutar TL  Pay (%) Tutar TL  Pay (%)
ICG Finansal Danismanlik A.S. 2,885,760 12.23% 2,885,760 12.23%
Giiler Yatirim Holding A.S. 2,911,731 12.34% 2,911,731 12.34%
A1 Capital Menkul Degerler A.S. 2,347,000 9.94% 2,347,000 9.94%
Diger 15,455,509 65.49% 15,455,509 65.49%
Sermaye 23,600,000 100.00% 23,600,000 100.00%

16.2 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

16.2.1 Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazan¢/Kayiplar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Yeniden degerleme ve 6lglim kazang/(kayiplart)

8,109,894

8,109,894

8,109,894

8,109,894
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16.2.2 Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplary)

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢iim kazanglari/(kayiplart) 57,664 51,533
57,664 51,533

16.3 Kardan Ayrilan Kisitlanmms Yedekler
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Yasal yedekler 1,399,707 1,399,707
1,399,707 1,399,707

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler kanuni yedek akcelerden olugsmaktadir ve yiiriirliikteki yasalara gore asagidaki
sekilde olugmustur. S6z konusu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmis olup, UMS/UFRS’ye gore
olusan farkliliklar ge¢mis yil kar/zararlar1 kaleminde gosterilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal
yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci
tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan kar, dagitima tabi
tutulacaksa bu kisim iizerinden smirsiz olarak %10 oraminda ayrilir. Ikinci tertip kanuni yedek akge Sirket’in
zararlarina karsi kullanilabilir.

16.4 Ge¢mis Y1l Kar / Zararlari

KGK ve SPK’nin teblig ve duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse
Senedi Thra¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin; “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz
sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi
Farklar1” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarar1” ile iliskilendirilecektir.

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayili kararina gore, enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme
isleminde ortaya c¢ikan ve “Ge¢mis Yil Zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi
olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte “Gegmis Y1l Zarari”nda izlenen s6z konusu tutarin, varsa dénem kari
ve dagitilmamis gegmis y1l kari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dlzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup
edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akcelerden olusmaktadir. Yasal yedekler Sirket’in
nominal édenmis sermayesinin %?20’sine ulasincaya kadar, net donem karmin %5’i birinci yasal yedekler olarak
ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedek ise, Sirket’in 6denmis sermayesinin %5’inin iizerindeki tiim kar dagitimimin
iizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlar1 kapatmak i¢in kullanilabilirler.
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Halka agik sirketler, kar dagitimlarin1 SPK’nin 6ngérdiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasas1 Kurulu Kar Payr Tebliginin 13. maddesi uyarinca hazirlanan “Kar Pay1 Rehberi”, 23 Ocak 2014
tarihli Resmi Gazetede yayimlanmis ve 1 Subat 2014 tarihinde yiiriirliige girmistir. Asagida, Kar Pay1 Tebligi ve Kar
Pay1 Rehberinde yer alan diizenleme ve agiklamalar &zetlenmistir.

Kar dagitimi genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1 Dagitim Politikasi ¢ercevesinde yine genel kurul karart ile
dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarin  belirlerken, kér dagitimi yapilip yapilmayacagim da
kararlagtiracaklardir. Bu g¢ercevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK sirketlerin niteliklerine gore kéar
dagitim politikalarina iliskin farkli esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacag,

- Kar payi1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi

- Odeme yontemleri ve zamani

- Kar payiin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi (borsada islem goren girketler i¢in)
- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay1 tutarinin iist siniri, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutar
kadardir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir. Paylarin iktisap
ve ihra¢ tarihleri dikkate alinmaz. Paylarin iktisap ve ihra¢ tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanuna gore
ayrilmasi gereken yedek akceler ile ana sdzlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar i¢in Ongoriilen kar payi
ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez.

Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, calisanlar
ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden
O6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu iyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar pay1 6denemez. Teblig,
prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢ olmak iizere, sayilan kisilere 6denecek kar pay1 tutarma iligkin ana sdzlesmede
bir belirleme yapilmamissa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymin %’i kadar
olabilecegini 6ngdérmektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle 6deme s6z konusu ise,
taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit ddemeleri ile orantili ve ayni esaslara gore 6denir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan tanimaktadir. Ancak,
bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutar1 genel kurullar tarafindan belirlenebilecek
olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada iglem goren sirketler:

- Kar dagitimina iliskin yonetim kurulu 6nerisini

- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligkin yonetim kurulu kararini
- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en gec¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya
aciklanmasi zorunludur.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar: ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar
dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ge¢cmis y1l kar/ zararlariin detay asagidaki gibidir;

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Gecemis yil kar/zarari 26,052,760 23,853,454
Olaganiistii yedekler 322,009 322,009
26,374,769 24,175,463
16.5 Kontrol Gici olmayan Paylar
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.12.2018
Acilis bakiyesi (850,489) 79,135
Ana ortaklik dis1 paylardaki donem igi artis / (azalis) 150,904 (929,624)
Kapanis bakiyesi (699,585) (850,489)
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Ana ortaklik dis1 kar / (zarar) 150,904 (83,638)
Kapanis bakiyesi 150,904 (83,638)
NOT 17 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
17.1 Satislar
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Yurtici satiglar 5,141,396 4,909,709
Yurtdis1 satislar 424,023 458,274
Diger gelirler 27,118 60,712
Satis iadeleri (-) (9,980) (4,670)
5,582,557 5,424,025
17.2 Satislarin Maliyeti
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Satilan mamul maliyeti (2,499,333) (1,779,541)
Satilan ticari mal maliyeti (1,247,178) (2,149,192)

(3,746,511) (3,928,733)
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NOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN GELIiRLER, GIDERLER

18.1 Esas Faaliyetlerden Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Vade farki gelirleri 223,770 579,929
Ticari faaliyetlere iligkin kur fark: gelirleri 106,140 114,544
Reeskont faiz geliri 858,967 447,462
Tesvik ve Destek Gelirleri 123,579 109,303
Konusu Kalmayan Karsiliklar 2,309,956 92,314
Diger Gelirler 97,978 68,995
3,720,390 1,412,547

18.2 Esas Faaliyetlerden Giderler

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Stipheli alacak karsilig1 2,117,451 531,589
Ticari faaliyetlere iligkin kur farki giderleri 48,490 25,793
Reeskont faiz gideri 501,210 581,907
Vade farki giderleri 211,608 172,250
Diger Giderler 93,031 79,941
2,971,790 1,391,480

NOT 19 - GELIiR VERGILERI

Kurumlar Vergisi
Grup Trkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci tlizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Mart 2019 déneminde uygulanan efektif vergi oran1 %22 (31 Aralik 2018: %22)’dir.
Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi

gereken gegici vergi oram %22°dir. (31 Aralik 2017: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir.
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Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda
donem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23
Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

Grup’un kar veya zarar tablosunda bulunan dénem vergi karsiliginin mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.-

31.03.2019

Denetlenmemis vergi 6ncesi kar / (zarar) 2,950,715
Matraha ilaveler toplami 99,556
AR-GE Indirimi (5746 s Kanun.Mad.3) (2,920,113)
Denetlenmemis mali kar / (zarar) 130,158
Gegerli vergi orant 22%
Hesaplanan vergi 28,635
Gelir tablosundaki kurumlar vergisi karsilig 28,635

Ertelenmis Vergi:
Ertelenen vergi ylikiimliiliigli veya varlig, varliklarin ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal

vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore ve yasalagmis
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Cari Dénem Vergisi (28,635) (84,967)
Ertelenmis Vergi 670,385 772,555
641,750 687,588

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Boylelikle s6z konusu Kanun, bazi maddeler i¢in 6zel olarak
belirlenen yiiriirliik tarihleri diginda, 5 Aralik 2017 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir.

Ilgili kanun uyarmnca, Kurumlar vergisi oram sadece 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin gegici siire ile %22’ye
yiikseltildiginden ve 2021°den itibaren tekrardan %20’ye indirileceginden dolay: uzun vadeli gegici farklar iizerinden
hesaplanacak ertelenmis vergi varligi/yiikiimliigiinde kullanilacak vergi orant %20 olarak dikkate alinmigtir. Ancak
kisa vadeli gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda terse donecek kisimlari i¢in ertelenmis vergi oran1 %22
olarak kullanilmigtir.
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31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kimdalatif Kimulatif
Gegici Ertelenmis Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
Ertelenmis vergi varliklar
Mali indirilebilir zarar 1,922,804 384,561 1,922,804 384,561
Kidem tazminati karsiligi 311,142 62,228 329,745 65,949
Personel izin kargiligt 105,584 23,229 105,584 23,229
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 398,864 79,773 431,885 86,377
Stok deger diistikligi karsilig 3,946,025 868,126 3,946,025 868,126
Ar-ge harcamalarinin giderlestirilmesi 4,913,003 982,601 4,400,555 880,111
Siipheli ticari alacak karsiliklar 3,778,224 831,210 3,932,521 865,154
Alacak reeskontlar1 249,140 54,811 759,808 167,157
Diger diizeltmelerin etkisi 1,889,057 415,593 790,993 174,018
3,702,132 3,514,682
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi duran varliklar deger artisi (arsa ve bina) (6,939,749)  (693,975) (6,939,749)  (693,975)
Yatirim amagh gayrimenkul deger artist (10,282,805) (1,028,281) (10,282,805) (1,028,281)
Bor¢ reeskontu (99,159) (21,815) (252,070) (55,456)
Diger diizeltmelerin etkisi - - (2,035,274)  (447,761)
(1,744,071) (2,225,473)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1,958,061 1,289,209
NOT 20 - PAY BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Net donem kari1 / (zarar1) 1,774,441 36,808
Tedavildeki hisselerin adedi 23,600,000 23,600,000
Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis kazang (TL) 0.075 0.002

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclar

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Grup yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak karsilamaya ¢alismaktadir.

Kredi limitlerinin kullanim1 Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterilerinin finansal pozisyonu, ge¢cmis
tecrubeler ve diger faktorler géz oniine alinarak miisterilerinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir.
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Grup, kredi/alacaklarmin tahsil imkaninin kalmadigia dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili kredi/alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve
finansal varligin kayith degerinin gergege uygun degeri ile karsilastirilmasi suretiyle test edilmektedir.

31 Mart 2019 tarihi itibari ile kredi riski tablosu agagidaki gibidir:

31.03.2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka Diger
iliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 846,607 7,866,858 12,922,850 1,077,448 3,658,941 85

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 846,607 7,866,858 12,922,850 1,077,448 3,558,941 85

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -

Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2,265,002 - - - -
Deger dusiklagii (-) - (2,265,002) - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger dusiklagi (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - -

E. Bilan¢o dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile kredi riski tablosu agsagidaki gibidir:

31.12.2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka Diger
iliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 1,379,492 6,993,774 10,074,277 786,305 6,128,504 51,376
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1,379,492 6,993,774 10,074,277 786,305 6,128,504 51,376
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger dusiklagii (-) - 4,549,655 - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - (4,549,655) - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
Deger dusiklagi (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Grup, vadesi gegmis alacaklarin daha 6nceki donemlerde tahsil gecikmesi yasanmamig kurumsal miisterilerden olusmasi
ve daha Once tahsil gecikmesi yasanmig olsa dahi tahsilatlarin gerceklestirildigi kurumsal miisterilerden olmalari
nedeniyle stipheli alacak karsilig1 ayirmanmustir.
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Grup’un satis faaliyetleri genis bir alana yayilarak belli bir sektor, iilke, sahis ve sirket lizerinde yogunlasiimamaya 6zen
gosterilmektedir.

Grup, kredi limitlerinin kullanimini siirekli olarak izlemekte ve miisterilerin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve
diger faktorler goz oniine alinarak kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ylkumliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un 31 Mart 2019 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar agagidadir:

31.03.2019

Sozlesme ve beklenen
Defter vadeleruyarinca nakit 3 Aydan 3-12 Ay
Degeri cikislar toplam (=I+1I) Kisa (I) arasi (II)

Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler 4,587,783 4,686,942 694,455 3,992,487
Banka kredileri 538,550 538,550 538,550 -
Banka kredi kartlart 760 760 760 -
Ticari borglar 3,893,328 3,992,487 - 3,992,487
Diger borglar 155,145 155,145 155,145 -

4,432,638 4,531,797 539,310 3,992,487

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle likidite riskini gdsteren tablolar asagidadir:

31.12.2018

Sozlesme ve beklenen
Defter vadeleruyarinca nakit 3 Aydan 3-12 Ay
Degeri cikislar toplam (=I+1I) Kisa (I) arasi (II)

Turev Olmayan Finansal Yukamlultkler 6,063,912 6,315,982 803,901 5,512,081
Banka kredileri 627,632 627,632 627,632 -
Banka kredi kartlar 8,921 8,921 8,921 -
Ticari borclar 5,260,011 5,512,081 - 5,512,081
Diger borglar 167,348 167,348 167,348 -
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 ylikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem ic¢inde ger¢eklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde
gecerli olan doviz kurlari iizerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, ddnem sonunda
gegerli olan doviz kurlart {izerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmigtir. Grupun parasal doviz yukimlilikleri ve parasal
doviz alacaklarini agmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Grup yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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Kur riskine duyarlilik

31 Mart 2019 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci paralar karsisinda %10 oraninda deger
kaybetseydi / kazansaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik ve
yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarari / kart sonucu net kar 362,680 TL daha diigiik / yiiksek olacakti.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
01.01. - 31.3.2019 Dénemi itibariyle

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanc1 paranin Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik / yikiimliligi 198,478 (198,478) 198,478 (198,478)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 198,478 (198,478) 198,478 (198,478)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varhk / yiikiimliligi 169,555 (169,555) 169,555 (169,555)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) 169,555 (169,555) 169,555 (169,555)
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii (5,353) 5,353 (5,353) 5,353
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (5,353) 5,353 (5,353) 5,353

Isvigre Franki'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmast / kaybetmesi halinde
10-Isvigre Franki net varlik / yiikiimliiligii - - - R
ll—isvi(;re Franki riskinden korunan kisim (-) - - N _
12-Isvigre Franki Net etki (10+11) - - - -

TOPLAM (3+6+9+12) 362,680 (362,680) 362,680 (362,680)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci paralar karsisinda %10 oraminda deger
kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik ve
yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarari / kart sonucu net kar 103,735 TL daha diisiik / yiiksek olacakti.

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
01.01. - 31.12.2018 Dénemi itibariyle

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik / yiikimliiligi 275,385 (275,385) 275,385 (275,385)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 275,385 (275,385) 275,385 (275,385)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yiikimliligi (172,066) 172,066 (172,066) 172,066
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) (172,066) 172,066 (172,066) 172,066
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii 416 (416) 416 (416)
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) 416 (416) 416 (416)

TOPLAM (3+6+9) 103,735 (103,735) 103,735 (103,735)
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31 Mart 2019 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para taniml varlik ve borglar agagidaki gibidir:

31 Mart 2019

TL
karsihigi
fonksiyonel
para birimi usb EURO GBP
1. Ticari Alacaklar 270,870 3,026 40,172 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari dahil) 3,434,969 349,610 230,174 1,745
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 3,705,839 352,636 270,346 1,745
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 3,705,839 352,636 270,346 1,745
10. Ticari Borglar 71,585 - 831 9,043
11. Finansal Yukumlulukler - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliliikler 7,463 - 1,181 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 79,048 - 2,012 9,043
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumlulukler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yikimlulukler(14+15+16) - - - -
18. Toplam yukamlulikler 79,048 - 2,012 9,043
19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Araclarimin Net Varhlik / (Yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
20. Net yabanci para varhik/yiikiimliiliikk pozisyonu (9-18+19) 3,626,791 352,636 268,334 (7,298)
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 3,626,791 352,636 268,334 (7,298)
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

TL

karsihigi

fonksiyonel
para birimi usb EURO GBP
1. Ticari Alacaklar 76,888 1,406 11,528 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari dahil) 2,511,844 378,464 86,394 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 759,562 143,587 - 626
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 3,348,294 523,457 97,922 626
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 3,348,294 523,457 97,922 626
10. Ticari Borglar 2,310,936 - 383,367 -

11. Finansal Y ukumlulukler - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2,310,936 - 383,367 -

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Y ukumlulukler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yikimlulukler(14+15+16) - - - -

18. Toplam yukimlalikler 2,310,936 - 383,367 -

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déoviz Cinsinden Tiirev
Araglarimin Net Varhik / (Yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu (9-18+19) 1,037,358 523,457 (285,445) 626

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 277,796 379,870 (285,445) -
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NOT 22 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir iglemde istekli taraflar arasinda
alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en
iyi yansitan degerdir. Grup’un finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve
glivenilebilir bilgiler edinilebilecegi Olgiide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Grup’un bir piyasa
isleminde edinebilecegi tutarlar1 yansitmayabilir. Grup’un finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida
belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

-Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin bilango
degerlerine yaklagik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklar: degere yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalari dolayisiyla, defter
degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlari izerinden ¢evrilen uzun vadeli bor¢larinin makul degerinin defter
degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin bilancoda tasinan
defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

Gercege uygun deger 6l¢timleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢ deger dlgtimlerini her finansal arag
smifinin girdilerinin kaynagina gore, {i¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Belirli varliklar ve yiikiimliiliikler i¢in, aktif piyasalardaki kotasyon fiyati (diizeltme yapilmamus)

Ikinci seviye: Birinci Seviye iginde yer alan kotasyon fiyatindan baska, varhik veya yiikiimliiliikler igin, ya direkt (fiyat
olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler

Ugiincli seviye: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliilikler igin girdiler
(gbzlenemeyen girdiler)
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Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve
0zkaynak dengesini verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup sermayeyi borg / toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bélunmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, finansal
kiralama ve ticari borglari igerir) diislilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Toplam borglar 5,736,166 6,954,942
Eksi: Hazir degerler (3,560,726) (6,140,988)
Net borg 2,175,440 813,954
Toplam 6z sermaye 60,616,890 58,685,414
Toplam sermaye 62,792,330 59,499,368

Net Borg / Toplam Sermaye orant 3.46% 1.37%
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	Grup, tahsil imkanının kalmadığına dair objektif bir bulgu olduğu takdirde ilgili ticari alacaklar için şüpheli alacak karşılığı ayırmaktadır. Söz konusu bu karşılığın tutarı, alacağın kayıtlı değeri ile tahsili mümkün tutar arasındaki farktır. Tahsil...
	Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ödemektedir. Grup’un, bu primleri ödediği sürece başka yükümlülüğü kalmamaktadır. Bu primler tahakkuk esasına göre ilgili dönemde personel giderleri olarak yansıtılmaktadır.
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	Türkiye’de şirketler, sermayelerini, hissedarlarına geçmiş yıl karlarından dağıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile arttırabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dağıtımları, hisse başına kazanç hesaplamalarında, ihraç edilmiş hisse gibi değerlendirili...
	Grup, net varlıklarındaki değişimleri, finansal yapısını ve nakit akışlarının tutar ve zamanlamasını değişen şartlara göre yönlendirme yeteneği hakkında finansal tablo kullanıcılarına bilgi vermek üzere, nakit akış tablolarını düzenlemektedir. Nakit a...
	Grup, vadesi geçmiş alacakların daha önceki dönemlerde tahsil gecikmesi yaşanmamış kurumsal müşterilerden oluşması ve daha önce tahsil gecikmesi yaşanmış olsa dahi tahsilatların gerçekleştirildiği kurumsal müşterilerden olmaları nedeniyle şüpheli alac...
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	Makul değer, zorunlu satış veya tasfiye gibi haller dışında, bir finansal aracın cari bir işlemde istekli taraflar arasında alım satıma konu olan fiyatını ifade eder. Kote edilmiş piyasa fiyatı, şayet varsa, bir finansal aracın makul değerini en iyi y...
	Makul değeri defter değerine yaklaşan parasal aktifler:
	-Yabancı para bakiyeleri dönem sonu kuru üzerinden çevrilmektedir.
	-Bilançoda maliyet bedeli üzerinden gösterilen bazı finansal aktiflerin (kasa-banka) makul değerlerinin bilanço değerlerine yaklaşık oldukları varsayılmaktadır.
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	-Kısa vadeli krediler ve diğer parasal pasiflerin makul değerlerinin, kısa dönemli olmaları dolayısıyla, defter değerlerinin yaklaşık olduğu varsayılmaktadır.
	-Yabancı para cinsinden olan ve dönem sonu kurları üzerinden çevrilen uzun vadeli borçlarının makul değerinin defter değerine eşit olduğu varsayılmaktadır.


