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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Kare Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goris

Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon (“Fon”)'un 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon'un 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap doénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (I-14.2) (*Tebli§"”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari ("TFRS") hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gorisin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*"KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’'nin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlar’'na ("BDS”)uygun olarak yUrUtilmiostir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari b6lumunde ayrintili bir sekilde
agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindakietige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorisiUmizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.



Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakl 6nemli yanlislk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin
gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece igletmenin
sUrekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz  denetgilerin  sorumluluklari  sunlardir:
Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli bir yanhslk icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorisimiizi igeren bir bagimsiz denetci raporu
duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yUrUtilen bir denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhslklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢ide
bekleniyorsa bu yanliglklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yUrUtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

-Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisUmize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshdi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiksektir.

- Fon’un i¢ kontrolUnin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

-Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimce isletmenin sirekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

-Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disundlebilecek tim iliskiler
ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracadi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkUmlulGkler

1) 6202 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢ t0z0§Un0n finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincy fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

24 Nisan 2019
istanbul, Turkiye



Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2018 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar

Borsa Para Piyasasi Alacaklarn

Takas Alacaklari

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar

Diger Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Repo Borglari

Takas Borglart

Krediler

Finansal Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Arahk 2018 | 31 Arahk 2017
22 8.795.358 4.338.098
5 2.756.883 1.071.031
7.883.761 -
5 33.006 -
18 157.287.441 59.678.029
176.756.449 65.087.158
6 607.822 3.817.265
5 190.988 73.183
798.810 3.890.448
10 175.957.639 61.196.710

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Tliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Noter, Har¢ ve Tasdik Ucretleri
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri
Danismanlik Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Finansman Giderleri
Net Donem Kary/(Zarari)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Arahk 2018 | 31 Arahk 2017
12 10.355.624 3.671.106
12 20.644 31.000
12 (5.470.531) (1.577.291)
12 21.560.420 2.653.837
23.832.690 2.743.049

13 91 -
50.298.938 7.521.701

8 (1.580.567) (482.219)
8 (164.749) (49.707)
8 (5.734) (3.342)
8 (72) (119)
8 (854) (746)
8 (30.334) (9.296)
8 (73.486) (18.633)
13 (14.294) (11.321)
(1.870.090) (575.383)

48.428.848 6.946.318

48.428.848 6.946.318

10 48.428.848 6.946.318

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibarryla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artis/Azalig

Katilma Pay1 hrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 fade Tutar1 (-)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi 31 Arahk 2018 | 31 Arahk 2017
61.196.710 24.586.565

10 48.428.848 6.946.318

10 84.800.064 30.000.075

10 (18.467.983) (336.248)
175.957.639 61.196.710

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Net Donem Kar1/Zarari
Net Dénem Kar1/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigi/iptali ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler
Faiz tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler
Temettii Gelirleri ile lgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile lgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile {lgili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla lgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) flgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler
Isletme Sermayc?sinde Gergeklesen Diger
Artig/Azaligla Ilgili Diizeltmeler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki artig/(azalis)
ile ilgili degisimler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan Temettii
Alinan Faiz
Faiz Odemeleri

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 fadeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislar

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabana1 Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarim Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmiy

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
48.428.848 6.946.318

12 (10.355.624) (3.671.106)
12 (20.644) (31.000)
12 21.560.420 2.653.837
(7.916.767) -

(3.091.638) 444.924

(119.169.832) (36.260.668)

(1.685.852) (29.242)

12 20.644 31.000
12 10.355.624 3.671.106
(61.874.821) (26.244.831)

10 84.800.064 30.000.075
10 (18.467.983) (336.248)
66.332.081 29.663.827

4.457.260 3.418.996

4.457.260 3.418.996

22 4.338.098 919.102
22 8.795.358 4.338.098

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fonu (“Fon”) serbest yatirim fonudur.

Kare Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. maddesine
(Eski 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak ve kendi igtiiziik
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimcilardan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyili isletmek amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 10 Agustos 2011
tarih ve B.02.6.SPK.0.15.00-794 sayil1 izni ile “Kare Yatirim Menkul Degerler A.S. Kiiresel Firsatlar Serbest
Yatirnm Fonu” kurulmustur. 22 Eyliil 2011 tarihinde Kurucu’nun Fon’a sagladigi avans ile Fon islem
yapmaya baglamigtir. Fon’a istirak saglayan ve fon varligina katilim oranini gosteren 1. tertip 5.000.000.000
adet katilma paylari, SPK’nin 13 Subat 2013 tarih ve B.02.6.SPK.0.15.00-124 sayili izni ile kayda alinmistir.
Katilma paylar1 5 Mart 2013 tarihinden itibaren satis giiniindeki degerleri lizerinden satilmaya baslanmistir.

Fon igtiiziiglince “Nitelikli yatirime1” yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlari, yatirim ortakliklar
aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari,
vakiflar 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20°nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,
kamuya yararli dernekler ile nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger
yatirimeilar ve fon katilma paylarmin satis tarihi itibariyla en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci
para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisiler olarak tamimlanmistir.

SPK’nin 26 Ekim 2015 tarih ve 29/1337 sayu karari ile Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (D6viz) Fon’un
kurulusuna izin verilmis olup Kare Yatinm Menkul Degerler A.S. Kiiresel Firsatlar Serbest Fonu’nun
kuruculugu Kurul’un 13 Kasim 2015 tarih ve 31/1437 sayil1 karar ile Kare Portfoy Yonetimi A.S.’ye devir
olmustur ve ayni karar ile birlikte fon izahnamesi onaylanmistir.

Fon paylarinin Kare Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan alim satimina 11 Aralik 2015 tarihinde baglanmuistir.

SPK’nin 9 Eyliil 2016 tarih ve E.9706 sayil1 izin yazisina istinaden yapilan izahname degisiklikleri ile birlikte
fonun unvan1 Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon olarak degistirilis, fon katilma paylar1 pay gruplari
olusturulmak suretiyle TL bazinda alinip satilan A grubu paylar ile USD bazinda alinip satilabilen B grubu
paylara bolinmiistiir.

Takasbank ve Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu (TEFAS) teknik altyapisinin tek bir dziz cinsinden
alimsatima olanak vermesi nedeniyle sistemin devreye girecegi tarihe kadar USD bazinda hesaplanan pay
fiyatlarina istinaden B grubu paylarin alim satimina baslanmustir.

USD bazinda katilma paylarimin alim satimina fona aylik olarak giris ¢ikis yapilabildiginden 1 Aralik .2016
tarihinde baslanmustir.

Fon katilma paylarina iliskin fiyat agiklamasi her iki doviz cinsinden de yapilmaktadir.
Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Kare Portfoy Yonetimi A.S.
Altunizda Mah. Kisikli Cad. No:4 Sarkuysan-Ak Is Merkezi 34662 Uskiidar / istanbul

Saklayict Kurum:

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:6-7 34394 Sisli/ istanbul



2.2.

Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar: ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina liskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmigtir.

Olc¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Ol¢iilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 24 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikkler (Not:7)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar gegerli olan para birimi (iglevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabana para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,2609 TL (31 Aralik 2017: 3,7719 TL) ve
Avro alis kuru olan 6,0280 TL (31 Aralik 2017: 4,5155 TL) ile degerlenmistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye dontik olarak diizeltilir
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Cari Donem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari donem icerisinde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
standardlariin uygulanmasi disinda muhasebe politikalarinda énemli bir degisiklik olmamustir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Ol¢lim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar1) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Degisiklikler Sirket i¢cin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢limiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini alnustir.

Fon 2018 ve 2017 yil1 igcin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilagtirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin uygulamasina iliskin toplam etki 6nemsiz oldugu i¢in sunulmamustir.

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylari ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyilik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 smiflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un finansal borglari ve tiirev finansal araclari ile ilgili muhasebe
politikalan iizerinde 6dnemli bir etkisi olmamgtir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglar;; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen — 6zkaynak araglar veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Bir bor¢lanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢tiliir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araclarma yapilan yatinmlar ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirrm bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olclilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde dlglimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartryla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalar finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farki Kkar/zarara | Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde gergege uygun degerleri lizerinden

yansitilarak olgiilen | Olgtiliir. Herhangi bir faiz veya temettli geliri dahil olmak iizere,

finansal varhklar bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa  edilmis  maliyeti | Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa

iizerinden odlciilen finansal | edilmis maliyetinden Sl¢iiliir.

varhklar Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar

azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar
kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olciilen
bor¢lanma araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden
Olgiilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplart ve deger diistiklikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamhi gelirde
mubhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olgiilir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmasi1  niteliginde  olmadikca  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir. Diger net kazan¢ ve kayiplar diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siiflandirilmazlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
i. Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iilen finansal varliklar, sdzlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen borglanma araglar i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden dlciilen finansal varliklar alacaklar, nakit ve nakit benzerlerinden ve takas
alacaklarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lciiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iligkin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kismidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon agagidaki 12 aylik BKZ olarak dl¢iilenler hari¢ olmak tizere, zarar karsiligini 6miir boyu BKZ’lere
esit olan tutar tizerinde Slger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

e Diger bor¢lanma araglan ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Fon, alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik BKZ’leri
secmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken &demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un gecmis
kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varlik lizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda énemli dlglide

arttigin1 varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e Fon tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun kredi
yukiimliiliiglinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmas.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlariin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarimin bugiinkii degeri iizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit acig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
almdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diistikliigiine ugramistir.

Alacaklar ve Sozlesme Varhklari

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla alacaklar ve sézlesme varliklarina iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Fon, kullandigi modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari
olarak ele almaktadir.

BKZ’leri son yedi yilda ger¢eklesen kredi zararlari tecriibesine goére hesaplamistir. Fon BKZ oran
hesaplamalarini toptan satis yaptig1 miisterileri ve diger miisterileri i¢in ayr1 ayr1 gergeklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarar tecriibesi, gegmis verilerin toplandigi donemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon’un alacaklarin beklenen Omrii boyunca ekonomik kosullara iligkin goriislerini
yansitacak sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikkte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
lizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gercege uygun deger farklan diger kapsamli gelire yansitilarak odlgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarmi biiyiik Ol¢lide
yansitan ‘'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu i¢eren finansal varliklar
bu kriteri kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini
saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlik ve Yikiimliliklere Iliskin  Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay ic¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirnm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarmin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) lizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar1” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin “Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir.
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon ger¢ege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sézlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.
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Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Pay senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda almir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,003 {inden (yiizbindeii¢)
yillik yaklasik %1,095 (ylizdebirvirgiilsifirdoksanbes) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret,
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan sdzlesme ¢ercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
oran1” uygulanir.

Komisyon iicretleri

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Finans Yatirim Menkul Degerler A.S., Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve Maxis Investments Limited aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri
icin uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 2 + BSMV

Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu: Yiizbinde 4 +BSMV, Yiizbinde 7 + BSMV

Ters Repo Komisyonu O/N: Yiizbinde 2 + BSMV, Yiizbinde 1,125 + BSMV

Ters Repo Komisyonu Vadeli: Yiizbinde 2*vade+tBSMV, Yiizbinde 1,125%*vade + BSMV

BPP islemleri Komisyonu: Yiizbinde 3 + BSMV, Yiizbinde 2,952 + BSMV

BPP Islemleri Komisyonu (8 giin ve sonrasi): Yiizbinde 0.4 + BSMV, Yiizbinde 2,952 * vade + BSMV
VIOP (Endeks + D&viz): Onbinde 2 + BSMV, Onbinde 2 + BSMV

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araclari1 kapsamaktadir.
Finansal araclar, Fon’un s6z konusu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.
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Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal Araclar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari
kapsamaktadir. Geri satim sdzlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varlikiar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Olcililen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar ger¢ege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Ol¢iilen finansal varliklart elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gdsterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oram1 yoOntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev finansal araglar

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.
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Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal Araclar (devami)

Tiirev olmayan finansal bor¢lar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara
alinmakta ve sonrasinda etkin faiz oram ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden
Ol¢iilmektedir. Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Fon, s6z konusu finansal ylikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orami1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara aliman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, Gnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylikiimliiliigtin bulundugu,
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarimin giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu ylikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir.
Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarn isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde,
kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. Iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.
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Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/1 numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatirim fonlar1 harig) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67 nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngdriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numaralt
fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa
yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanclari %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 {incii maddesi
uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67 nci
maddesinde yer alan baz1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanclar1 tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen

boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Kare Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger

iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzeri degerler
Kare Portfoy Yonetimi A.S. --

464

Toplam -

464

Yonetim ticretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,003’{inden (yiizbindeiic)
yillik yaklasik %1,095 (ylizdebirvirgiilsifirdoksanbes) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret,
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile sdagiticilar arasinda imzalanan sézlesme ¢ercevesinde

belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Iliskili tarafa borclar
Kare Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti) (Not 5) 165.209 57.710
Toplam 165.209 57.710
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Iliskili taraf ile yapilan islemler
Kare Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti) (Not 8) 1.580.567 482.219
Toplam 1.580.567 482.219
ALACAKLAR ve BORCLAR
Diger Alacaklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kar payi alacaklar 33.006 -
Toplam 33.006 --

Fon’un vadesi gecmis alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Odenecek fon ydnetim iicretleri (Not 4) 165.209 57.710

Diger borglar 25.779 15.473

Toplam 190.988 73.183
FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Piyasa Degeri Faiz Orani1 (%) Piyasa Degeri Faiz Oram (%)
Borsa para piyasasi bor¢lanmalari ) 607.822 24,70 3.817.265 15,00
607.822 3.817.265

) Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Borsa Para Piyasasindan borglanma tutar1 607.722 TL olup igerisinde 822
TL faiz tahakkuku bulunmaktadir (31 Aralik 2017: borsa para piyasasindan bor¢lanma tutar1 3.817.265 TL olup
igerisinde 6.265 TL faiz tahakkuku bulunmaktadir).
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Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’a ait menkul kiymetler “Finans Yatinm Menkul Degerler A.S” nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama sézlesmesine istinaden yiiriirliikteki mevzuatin 6ngdrdiigii sigorta “Finans Yatirirm Menkul
Degerler A.S” tarafindan yaptirilmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 2.756.883 TL * Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir (31 Aralik 2017: 1.071.031 TL).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yonetim ticretleri (Not 4) 1.580.567 482.219
Saklama iicretleri 164.749 49.707
Komisyon ve diger islem iicretleri 73.486 18.633
Kurul ticretleri 30.334 9.296
Denetim ticretleri 5.734 3.342
Vergi, resim, harg giderleri 854 746
Noter harg ve tasdik tlicretleri 72 119
Esas faaliyetlerden diger giderler 14.294 11.321
Toplam 1.870.090 575.383
DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim pay degeri 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Fon toplam degeri 175.957.639 61.196.710
Dolasimdaki pay sayis1 4.060.139.082 1.986.191.761
Birim pay degeri 0,043338 0,030811
Katilma belgeleri
hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL) 2017 adet 2017 tutar (TL)
Acilig 1.986.191.761 39.289.108 936.500.000 9.625.281
Satiglar 2.476.960.751 84.800.064 1.060.991.761 30.000.075
Geri aliglar (403.013.430) (18.467.983) (11.300.000) (336.248)
Doénem sonu 4.060.139.082 105.621.189 1.986.191.761 39.289.108

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 175.957.639 TL tutarindadir (31
Aralik 2017: 61.196.710 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 48.428.848 TL
tutarmdadir (31 Aralik 2017: 6.946.318 TL Artis).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlhk Degeri (Donem

Bagi) 61.196.710 24.586.565
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 48.428.848 6.946.318
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 84.800.064 30.000.075
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (18.467.983) (336.248)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem

Sonu) 175.957.639 61.196.710
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Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 175.957.639 61.196.710
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 175.957.639 61.196.710
Fark -- --
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yabanci para ¢evrim farki gelirleri/(giderleri), net 23.832.690 2.743.049
Faiz gelirleri 10.355.624 3.671.106
Temettii gelirleri 20.644 31.000
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/(zarar) (5.470.531) (1.577.291)
Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/(zarar) 21.560.420 2.653.837
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 91 --
Toplam 50.298.938 7.521.701

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirleri bulunmamaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Diger gelirler 91 --
Toplam 91 -

1 Ocak - 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Diger giderler 14.294 11.321
Toplam 14.294 11.321

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla kur degisiminin etkilerinin analizi Not 19°de

sunulmustur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama” Standardini uygulamamastir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUREV ARACLAR
Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla VIOP’da acik olan sdzlesme detaylar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018

Kontrat Vade Pozisyon Sayisi Toplam Deger
F USDTRY0219 28 Subat 2019 4.535 24.754.298
F EURTRYO0219 28 Subat 2019 (650) (4.087.395)

31 Arahk 2017

Kontrat Vade Pozisyon Sayisi Toplam Deger
F USDTRY0218 28 Subat 2018 2.300 8.863.050
F EURTRY0218 28 Subat 2018 (650) (3.014.245)
BPHS 19 Mart 2018 2 639.148
FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2018 2017
Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 157.287.441 59.678.029
Toplam 157.287.441 59.678.029

31 Aralik 2018
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel sektdr borglanma senetleri 115.132.608 126.654.658
Hisse senedi 22.290.973 30.632.783
Toplam 137.423.581 157.287.441
31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel sektédr borglanma senetleri 38.051.109 34.673.269
Hisse senedi 22.760.148 25.004.760
Toplam 60.811.257 59.678.029

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Fon’un portfoyiindeki 6zel kesim tahvillerinin faiz oranlart %0,6 ile %0,24
arasindadir (31 Aralik 2017: %0,4 ile %0,24 arasindadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ylriittiigi
Tiirkiye’dedir.
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Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2018

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo B Tipi Likit
Taraf Taraf  Taraf Taraf Varliklar® Mevduat _ Alacaklar Fonlar Diger™™
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 7.916.767 126.654.658 8.795.358 -- -- 2.756.883
-Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -- -- -- -- --
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine ugramams ~ -~ ~ 7916767  126.654.658 8.795.358 ~ ~ 2.756.883

finansal varliklarin net kayitlt degeri

B.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus

varliklarin net kayith degeri -- -- -- -- - - -
-Teminat vs ile giivence altina almmis kism1 -- -- -- - - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri -- - - - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit kayitlt degeri) -- - - -- - - - - -
-Deger distikliigii (-) - -- -- - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - -- - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit kayitlt degeri) -- -- - - - - - - -
-Deger distikliigii (-) - -- -- - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - - -

® Hisse senetleri piyasa riski tasidigi igin dahil edilmemistir.

) Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2017

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Thiskili Diger Iliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo B Tipi Likit
Taraf Taraf  Taraf Taraf Varliklar® Mevduat _ Alacaklar Fonlar Diger™™
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- -- 34.673.269 4.338.098 -- -- 1.071.031
-Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- - - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis _ _ _ _ 34.673.269 4.338.098 _ _ 1.071.031

finansal varliklarin net kayitl: degeri

B.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net kayith degeri -- -- -- -- - - -
-Teminat vs ile giivence altina alinmis kism - - - - -- - - - -
C.Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri -- - - -- - - - - -
-Vadesi gegmis (briit kayitlt degeri) -- -- - - - - - - -
-Deger distikliigii (-) - -- -- - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri) -- - - -- - - - - -
-Deger diistikliigii (-) -- - - -- - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - - -

® Hisse senetleri piyasa riski tagidig1 i¢in dahil edilmemistir.

() Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplari vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla faiz oranma duyarli finansal araglarmin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar -- 603.362

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 126.654.658 34.069.907

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigi sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL
faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azaligi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda ve net varlik degerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2018
Risk tiirii Risk oram1  Risk yonii Dénem Karmna Etkisi  Net Varhik Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 1.266.547 1.266.547
Asagi (1.266.547) (1.266.547)

31 Arahk 2017
Risk tiirii Risk oram1  Risk yonii Dénem Karmma Etkisi  Net Varhik Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukart 340.699 340.699
Asagl (340.699) (340.699)

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Yabanci borsalarda islem goren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Ol¢iilen hisse senetlerinin, endeksteki olas1 dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un gelir gider tablosu
izerindeki etkisi agagidaki gibidir:

31 Aralhik 2018 31 Arahik 2017
Endeksteki degisim Gelir gider tablosu  Gelir gider tablosu

Yabanci Borsalarda
Islem Gérenler %10 3.063.278 2.500.476
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19.

Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

3-12
Kayith Sozlesmeye dayah 3 aydan ay 1-5yi1 Syildan
31 Arahk 2018 Degeri nakit cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 798.810 798.810 798.810 - - -
Finansal yiikimliilikler 607.822 607.822 607.822 -- -- --
Diger borglar 190.988 190.988 190.988 -- -- -
3-12
Kayith Sozlesmeye dayah 3 aydan ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2017 Degeri nakit cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler  3.890.448 3.890.448  3.890.448 - -- -
Finansal yiikiimliliikler 3.817.265 3.817.265 3.817.265 - - -
Diger borglar 73.183 73.183 73.183 -- -- -

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik
ve ylkiimliliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanc1 para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukiimliiliiklerinin raporlama dénemi sonu itibariyla dagilimi agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal varliklar
Toplam varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal varliklar
Toplam varhklar

31 Arahk 2018

TL Karsihgi

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro Yen GBP Diger
7.543.005 1.433.786 -- -- -- --
138.691.815  25.666.823 607.370 -- -- --
146.234.820  27.100.609 607.370 - - -

31 Arahk 2017

TL Karsihig

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP Diger
3.956.778 1.048.977 31 -- -- --
50.814.423 12.572.152 630.300 -- 107.750 --
54.771.201  13.621.129 630.331 - 107.750 -
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kur riski yonetimi (devamn)

Kur riskine duyarlilik analizi

Fon, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolari, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligimi géstermektedir. %10°luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi1 degisikligi
ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Arahk 2018

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci Yabanct Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmast kaybetmesi kazanmast kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik /

yukimliligi 14.257.359 (14.257.359) -- -
2- ABD Dolari riskinden korunan

kisim (-) - - -- --
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 14.257.359 (14.257.359) - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikimliiliik 366.123 (366.123) -- -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (4+5) 366.123 (366.123) - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger déviz net varlik / yiiktimliiligii -- -- -- -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varhklari net etki
(7+8) -- -- -- --

TOPLAM 3+6+9) 14.623.482 (14.623.482) - -
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kur riski yonetimi (devam)

Kur riskine duyarlilik analizi (devami)

31 Arahk 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci Yabanct Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmast kaybetmesi kazanmast kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik /

yiikimliligi 5.137.754 (5.137.754) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan

kisim (-) -- - - .
3- ABD Dolar net etki (1 +2) 5.137.754 (5.137.754) - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikimliiliik 284.626 (284.626) -- -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (4+5) 284.626 (284.626) -- --

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

7- Diger d6viz net varlik / yiikiimliligii 54.740 (54.740) -- --
8- Diger doviz kuru riskinden korunan

kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varhiklar: net etki

(7+8) 54.740 (54.740) - -
TOPLAM (3 + 6 +9) 5.477.120 (5.477.120) - -

Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gsterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

25



Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal Yukimliliikler

Yonetim {icreti borglar ve diger borglarinin ger¢cege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitl degerlerinden 6nemli 6l¢giide farklilik gdstermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Hisse senedi 1.056.420 -- -- 1.056.420
Yabanci hisse senedi 29.576.363 -- -- 29.576.363
Ozel sektdr borglanma senetleri 799.630 125.822.028 126.654.658
Toplam 31.432.413 125.822.028 - 157.287.441
31 Aralk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Hisse senedi 1.078.000 -- -- 1.078.000
Yabanci hisse senedi 23.926.760 -- -- 23.926.760
Ozel sektdr borglanma senetleri 1.215.884 33.457.385 -- 34.673.269
Toplam 26.220.643 33.457.385 -- 59.678.029

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikiimliliiglin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik ya da ylikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Bankadaki nakit

-Vadeli mevduat - 3.590.328
-Vadesiz mevduat 8.795.358 747.770
Toplam 8.795.358 4.338.098

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis tablolarinda nakit
ve nakit benzeri degerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri 8.795.358 4.338.098
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 8.795.358 4.338.098

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri nakit akis tablosuna dahil edilmemistir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikas:

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar g¢er¢evesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, Tiirkiye ve Diinya sermaye piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, tahvil,
bono, vadeli islem, opsiyon ve her tiirlii yapilandirilmig tiriin kullanilarak ve aylik likidite saglanarak
dolar bazinda azami getiriyi elde etmektir.

Bu hedefe erisebilmek i¢in yoOneticinin izleyecegi temel yontem, ongoriilen piyasa dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage)
stratejilerdir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
ettikleri para ve sermaye piyasasi araclarindan olusacaktir. Ancak, yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina yapilan yatirim hicbir zaman fon toplam degerinin %80’1 veya daha fazlas1 olmayacaktir.

Fon, uzun vadede yatirimcilara her tiirlii piyasa kosullarinda minimum kayiplara karsilik maksimum kar
hedefi ile pozitif getiri saglamay1 hedeflemekle birlikte bunun garantisini veremez. Piyasalarda yasanan
dalgalanmalar nedeniyle Fon katilma paylarinin degeri diisebilir, Fon portfoyiindeki varliklarin degeri
olumlu veya olumsuz yonde degisim gosterebilir.

Fon yonetiminde asagida agiklanan yonetim stratejileri uygulanacaktir;

Fon, genel olarak menkul kiymetler ve tiirev {irlinlere yatirim yapacaktir.
Borsada islem gérmeyen ortaklik paylarina ve ¢ikis siiresi ii¢ aydan uzun yatirnm fonlarina yatirim
yapilmayacaktir.

Fon Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati altinda ihra¢ edilen her tiirlii sermaye piyasasi
aracina OECD’ye iiye olan iilkelerin borsalarinda islem goren ortaklik paylar1 ve tiirev iirlinlere,
OECD’ye iiye olan ya da derecelendirme kuruluslart S&P, Moody’s ve Fitch’in en az birinden en az B
seviyesinde kredi derecelendirme notu almis iilkelerin, uluslararasi piyasalarda islem goren, devlet ve
0zel sektor borg¢lanma araglarma yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapabilecegi varliklara her tiirlii yurt i¢i ve yurt dis1 kamu ve/veya 6zel sektor borglanma
araglar, ortaklik paylar, kira sertifikalari, yatirim fonlari, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas1 araglari ile yurti¢inde ve/veya yurtdisinda kurulmus Borsa
Yatirnm Fonlan, Gayrimenkul Yatirim Fonlari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari, Gayrimenkul
Yatirim Ortakliklar1 ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar: dahildir.

Fon, tezgahiistii piyasalarda islem goren opsiyon sozlesmeleri ve forward kontratlari ile yapilandirilmig
yatirim araglarina da yatirim yapilabilecektir. Bu islemlerde karsi taraf se¢imi, Tirkiye’de faaliyet
gosteren banka veya araci kurumlar ile OECD iilkelerinde faaliyet gosteren ve ilgili iilkenin yetkili
makamlarinca denetlenen ve diizenlenen finansal kuruluslar ile sinirli olacaktir.

Tiirev iiriinler ve yapilandirilmis yatirim araglari fon portfoyiiniin hem riskten korunmasi amaciyla hem
de yatirim amaciyla kullanilabilir.

Yatirim stratejisi iginde kaldirag yaratan iglemler kullanilabilir.
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ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yatirim Politikast (devami)

Tiirev Uriinler ve yapilandirilmig yatirim araglari fon portfoyiiniin hem riskten korunmasi amaciyla hem
de yatirim amaciyla kullanilabilir.

Yatirim stratejisi i¢inde kaldirag yaratan islemler kullanilabilir.

Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amacrtyla, portféyde yer alan
repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin % 100'{ine kadar, borsada repo ve ters
repo islemleri yapabilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Tebligin 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi
esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara iliskin esaslara uyacaktir.

Kurucu tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir sinirlama
getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapilabilecektir.

Fonun esik degeri KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin getirisi olarak belirlenmistir.

Esik deger, TL cinsinden ihrag¢ edilen A grubu paylar i¢cin BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin donem sonunda TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan
TL bazinda getirisi, USD cinsinden ihrag¢ edilen B grubu paylar icin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
USD Endeksi’nin USD bazinda getirisi dikkate alinarak hesaplanir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev
araclar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri) dahil edilebilir. Ortaklik paylari, 6zel sektor
ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, doviz/kur, emtia ve finansal
endekslere dayali tiirev araglara, borsada islem géren varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

Portféye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde fonun yatirim stratejisine uygun olarak borsa disindan tiirev
arag, swap ve opsiyon sozlesmeleri ile repo-ters repo sézlesmelerinin dahil edilmesi miimkiindiir. Bu
durumda, bu sdzlesmelerin kars1 taraflarinin yatinnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disindan tiirev arag, swap ve opsiyon sézlesmeleri ile repo-ters repo sézlesmelerinin karsi
tarafinin denetimine ve gbzetimine tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disinda yapilan repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir. Tlgili sdzlesmelerin
faiz oranlarinin borsada olusan ayn1 vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz
oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf
uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazetede fiyati yayimlanan
borglanma araglar1 isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye
tabi tutulacaktir.

Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.
Portféye borsa disindan dayanagi endeks olan tiirev araglar dahil edilmeyecektir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon’a yalnizca OECD’ye {iye
veya OECD’ye iiye olan ya da derecelendirme kuruluslar1 S&P, Moody’s ve Fitch’in en az birinden en
az B seviyesinde kredi derecelendirme notu almus {ilkelerin, uluslararasi piyasalarda islem goren, devlet
ve 0zel sektor bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir.
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Yatirim Politikast (devami)

Bu varliklarin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi,
fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde ger¢ege uygun degeri tlizerinden nakde
dondstiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi gerekmektedir.

Fon portfdyiine, borsada islem gérme sart1 ile ikraz istirak senetleri yatirimi yapilabilir. Bu durumda
Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.1.6’nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan esaslara uyulur. ikraz
istirak senetlerinin; fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitastyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergcege uygun degeri lizerinden
nakde dontistiiriilebilir likidasyona sahip olmas1 zorunludur.

Portféye yalnizca OECD’ye iiye veya Standard & Poors (S&P) veya Moody’s ve Fitch gibi kredi risk
derecelendirme kuruluslarmdan en az birinden “B” ve dengi not almig olan iilkelerde kurulu yabanci
fonlarin katilma paylar dahil edilebilir.

Fon portfoyiine yapilandirilmis yatinm araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig yatirim
araclarmin Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, tabii
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, ihragg¢isinin
ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim aracglarinda ise borsada islem gérme kosulu haricinde
ayrica ihrac¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan
edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
zorunludur.

Yapilandirilmis yatirnm araglarinin dayanak varliklar 6zel ve/veya kamu sektorii bor¢lanma araglari,
ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglar
da portfoye dahil edilebilir.

Diger taraftan, Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin fon portfoyiine aliabilecek
olmasi nedeniyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde niteligi itibariyle
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki araglar fon portféyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarini getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢clanma aracinin risk ve getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski ve getirisi dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Fon’a ait menkul kiymetler Finans Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi nezdinde saklamada
tutulmaktadir.

Fon siiresi ve tutari

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir.
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Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina
lliskin Rapor

Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1I-14.2)" hdkumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini  Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1I-14.2)" hdkumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Kare Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetci
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Kare Portfiy Serbest (Diviz) Fon
Bagmsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2018 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 ()

ihrager Vade ISIN Kodu :;::. al Faiz Odeme |Nominal Deger(1) - [Birim Al Fiyati(2) (S;]“" Al Tarihi g:':“"“’ Borsa Sozlesme EF;.T(Z;“W‘ g:‘,’:tk BIrim | plam Defter/Net Varlik Degeri }—"—g/f)'; —HZ) lam,
HALKB HALKB 100,001 9.73 43455 7.0) 702000 66.45% 0.44%)
MAVI MAVI 11,000 5225 12.01.201 3229 3544200 33.55% 0.22%)

GRUP TOPLAM 111,000 1,056,420 100.00% 0.66%

B.OZEL KESIM BORCLANMA

SENETLERI

Ozl Sekior Tahvil

08.07.2019  [TRFDGOZ71915 0.24%) 6| 366,01 0.00| 10.12.201 49.89% 10053 367.936| 0.29% 0.23%)

Ae Arma Elekiropang Elektromekanik SanMith Taahhiit Ve Ticaret A.S. 127.002019  |TRSAEST91911 0.08% 3 50001 102,07 23.05.201 30.09% 96.70 483,503 0.38%) 0.30%
Hayat Varlik Yonetim A.S. 04.022020  [TRSHYTV22012 0.08%) 3 2,400,000 100.38] 27.08201 11.21% 10458 2,509.96 1.98% 1.56%
Hayat Varlik Yonetim A 11092020 |TRSHYTV92015 0.07% 3 8000 103.49| 23.05.201 10.20% 99.95] 799.630) 0.63% 0.50%
Palgaz Dogalgaz Dagitim Ticaret Ve Sanayi A.S 14052020 |TRSPLDGS2014 0.06% 3 4,000,00( 100.00| 15.05.201 12.40% 10212 4084914 321% 2.55%)
Vera Varlik Yonetim A.S. 24052019 [TRSVERAS1913 0.06% 3 400,01 101.58 28092017 37.81% 10258 410,309 0.32%) 0.26%
[Yapi Ve Kredi Bankasi A.§ 10062020  [XS1629734879 0.07%) 6| 5.000,00( 79.45 12.10.201 13.95% 88.28] 4414,05( 3.47% 2.75%)

Finansman Bonosu
Bolu imento Sanayii A.S. 14012019 |TRFBOLU11916 0.00% o 7000 91.8) 14.08.201 24.56% 99.22) 694,547 0.55%) 0.43%)
Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi Ve Ticaret A.S, 14052019 |TRFSUZK51914 0.00% o 3,000,000 86.62 16.11.201 34.03% 89.88] 2,696,291 2.12%) 1.68%)
Ulusal Faktoring A.S. 2102019 [TRFULFKS1911 0.06%) 3 1,000,00( 100.00| 2205201 61.28% 10017 1,001,73¢ 0.79%) 0.62%)
Veditepe Faktoring A.S. 21012019 |[TRFYDTPII914 0.02%) 1 50001 100.94 14082018 3877.35% 10041 502,043 0.40%) 031%

Euro Tahvil (Tirk)
Argduo 21062019 [ARARGE3205Z9 0.00% o 2,000,00( 104.00| 19.07.201 100,40 10,603.72 8.34%) 6.61%)
Bereket Varlik Kiralama A.S. 30.06.2019 |XS1082151868 0.03%) b 2000 96.63 13.09.201 99.37) 1.049.575] 0.83%) 0.65%)
Bereket Varlik Kiralama A.S. 30.06.2019 |XS1082151868 0.03%) 2 (200.000) 99.54) 0201201 99.39 (1.049.747)  -0.83% 0.65%
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 30.10.2019 |XS1117601796 0.03%) 6| 00,01 99.20] 30.05.201 99.28) 4,194,508 3.30% 261%
[Yapi Ve Kredi Bankas1 A.S. 122.01.2020  [XS0874840688 0.04%) 6| 80001 97.06| 24.05.201 99.28) 4,194.55 3.30% 261%
Tirkiye Halk Bankasi A.S. 05.02.2020  [Xs0882347072 0.04%) 6| 400,01 97.54) 16.02.201 91.98) 194292 1.53%) 1.21%)
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 122042020 [Xs1219733752 0.03% o 60001 101.83 15.05.2017] 97.05| 3,075.00 2.42%) 1.92%|
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 122042020  [Xs1219733752 0.03%) 6| (600.000) 9675 02.01.201 97.06 (.075.443)  -2.42% -1.92%
Tirkiye Is Bankasi A.S. 30.042020 [XS1121459074 0.03%) 6| (200.000) 98.11 0201201 98.14 (1036.586)  -0.82% 0.65%
Tirkiye Is Bankasi A.S. 30.042020 [XS1121459074 0.03% 6| 1,000,00( 97.63 24.05.201 98.13) 5.182,19) 4.08%) 3.23%
Yasar Holding A.S. 06.05.2020  [XS1132450427 0.04%) b 80001 101.76| 04.06.201 61.40) 2,593,985 2.04%) 1.62%|
Tirkiye Halk Bankasi A.S. 11022021 [XS1188073081 0.05%) 6| 2000 95.23 05.12.201 87.15 920,447 0.72%) 0.57%
Mongolia 06.04.2021 [US60937GADSS 0.01% 6| 50001 114.78) 21.05.201 112,98 2,983,263 235% 1.86%)
Tirkiye Garanti Bankast A.S. 120042021 [USMS931TAATL 0.03%) b 1,200,000 100.86| 10.10.201 100.83) 6,389,862 5.03% 3.98%
Tirkiye Is Bankasi A.S. 06.102021  [XS1390320981 0.03% 6| 3500 97.13 15.05.201 92.88) 1716659 1.35%) 107%|
Tirkiye Is Bankass A.S. 106.102021  [XS1390320981 0.03% o (350.000) 92.78] 0201201 92.89) (716914 -135% -1.07%
Global Liman Isletmeleri A.§ 14112021 [XS1132825099 0.08% 6| 000 22606 30.06.201 96.70) 2,042,691 161%) 1.27%)
Global Liman Isletmeleri A.§ 14112021 [XS1132825099 0.08% 6| 2000 104.18] 16.02.201 96.70) 1.021.345 0.80% 0.64%)
[Yapt Ve Kredi Bankas1 A.S. 24022022 [Xs1571399754 0.03% 6| 000 100.05 24022017 96.27) 1016825 0.80% 0.63%
[Yapt Ve Kredi Bankas1 A.S. 24022022 [Xs1571399754 0.03%) o (200,000) 96.17| 02.01.201 96.29 (1016983 -0.80% 0.63%
Ekrexim 27.042022  [XS1261825977 0.10% o 000 158.45 16.09.201 99.52] 3.153.42) 2.48%) 197%|
Ekrexim 27.042022  [XS1261825977 0.10% o 150.0 104,67 13.09.201 99.52] 788356 0.62%) 0.49%)
Qub Finansbank A.S. 19.052022 [XS1613091500 0.02% o 50001 9738 15.05.201 94.58) 2497.27 197%| 1.56%
Tirkiye Is Bankass A.S. 24102022 [XS0847042024 0.03% o 50001 92.04) 14.11.201 84.63 2,234.62 1.76%) 1.39%
[Yapt Ve Kredi Bankasi A.S. 06.122022  [XS0861979440 0.03% o 3000 94.60| 14.11.201 84.82) 1343787 1.06%) 0.84%)
Genel Energy Finance Ple 22,1202 [NOOO10710882 0.03%) 3 426,743 21417 30.06.201 103.44) 233111 1.83%) 1.45%)
(Genel Energy Finance Ple 22.122022  [NOOO10710882 0.03%) 3 684.495| 102.07] 01.06.201 103.44) 373900 2.94%) 233%)
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 16012023 [XS1750996206 0.03% o 1,000,00( 92.62 05.06.201 8679 4,583.16¢ 3.61% 2.86%
Fibabanka A.S. 25012023 [Xs1711581337 0.00% ol 5500 100.05 25.01.201 84.09 2,442,552 1.92%| 1.52%)
Petkim Petrokimya Holding A.S. 126012023 [Xs1747548532 0.06% b 50001 9.11 05.06.201 93.70) 2474.14 1.95%) 1.54%
Dno Asa 31052023 [NO0010823347 0.09%) o 1,100,00( 100.00| 31.05.201 99.68) 5790453 4.56%) 3.61%
Tirkiye Is Bankas: A.S. 10122023 [XS1003016018 0.00% o 80001 66.46| 17.08.201 87.85 371165 2.92% 231%
Tirkiye Vakiflar Bankas T.A.O. 03.02.2025  [XS1175854923 0.03%) o 80001 10291 26062017 88.14 3723781 2.93% 2.32%)
Altenatifbank A.S. 16042026 [XS1396282177 0.09%) o 400,01 9435 2111201 90.58) 191334 1.51%) 1.19%)
Tirkiye Sinar Kalkinma Bankas1 A.S. 120032027 [XsIs84113184 0.08% 2 50001 89.3) 25.06.201 833 2200778 173%) 1.37%)
Bluem 2016-1X Er Mige 120042027 [USG13545ACS2 0.02%) 3 1,000,00( 100.00| 04.06.201 100.72] 531875 4.19%) 3.31%|
Odea Bank AS. 01082027 [XS1655085485 0.04%) 6| 50001 100.11 01082017 7734 2,042,031 161%) 1.27%)
Fibabanka A.S. 24.112027  [Xs1386178237 0.04%) 6| 60001 10113 16.02.201 80.79 2,559,912 201% 1.60%
Ballyrock 2016 1X E1 15102028 |USGO717XABO4 0.02%) 3 1,000,00( 97.88 20.04.201 102,09 5391267 4.24%) 3.36%
Ozim 2017 16X D 16052030 [USGES6SVAAOL 0.03%) 3 1,000,00( 98.29| 07.06.201 94.75| 5,003,536 3.94% 3.12%
Babsn 2015-1a Fr 120012031 [US0S616JAN37 0.02%) 3 1,000,00( 96.56| 11.05.201 91.66) 4,840,512 381% 3.02%

GRUP TOPLAMI 40,677,238 127080377 100.00% 79.19%

|C. YABANCI HISSE

[Vabane: Hisse
ANV US03761U5020 0.00%) 50,689) 0.00| 05.12.201 12.73| 340767 11.52% 2.12%)
ARCC US US04010L1035 0.00% 712) 0.00| 03.10.201 15.64) 58800 0.20% 0.04%)
ARCC US US04010L1035 0.00% 4,822 0.00| 03.10.201 15.64 39827 1.35%) 0.25%)
ARCC US US04010L1035 0.00% 13,00 16,07 13.00.2017 15.64) 1073720 3.63% 0.67%
ARCC US US04010L1035 0.00% 6,000 1648 01082017 15.64 495,560 1.68%) 0.31%
ARCC US US04010L1035 0.00% 18,00 16.56| 05.07.2017 15.64 1,486,695 5.03% 0.93%
ARCC US US04010L1035 0.00% 6,000 1648 10.10.2017] 15.64) 495,560 1.68%| 0.31%
ARCC US US04010L1035 0.00% 6,000 15.53 06.02.201 15.64) 495,560 1.68%) 0.31%
ARES USG333TMAGT1 0.00%) 500,00 094 23.03.2017 0.70) 185438 6.27% 116%
ARIUS US0376201051 0.00% 5,500 17.95 06.02.201 1681 488253 1.65%) 0.30%
BKCC US0925331086 0.00% 3 0.00| 12.10.201 544 207511 0.70% 0.13%
BKCC US0925331086 0.00% 6.5 14.12.2017 544 660771 223% 0.41%
BKCC US0925331086 0.00% 15,00 6.99 09.11.2017 544 430,938 1.46% 027%
BKCC US0925331086 0.00% 20,001 692 10.11.2017 544 574,583 1.94%| 0.36%
DBB US US73936B7055 0.00% 25.001 18.73 17.05.201 15.43] 2,037.14 6.89%) 1.27%)
DRYD XS1319815202 0.00% 7500 0.6 20.06.201 081 3661224 1238% 2.28%
GSBD US3814701079 0.00% 2,891 0.00 18.10.201 18.91 288706 0.98%) 0.18%
GSBD US38147U1079 0.00% 5,000 21.46| 13.09.2017 18.91 499319 1.69%| 0.31%
GSBD US38147U1079 0.00% 10,000 27] 19.06.2017] 18.91 998,637 3.38% 0.62%
GSBD US3814701079 0.00% 6,000 225) 10.10.2017] 18.91 599,182) 2.03% 0.37%
GSBD US38147U1079 0.00% 4,800 20,66 06.02.201 18.91 479346 1.62%| 0.30%
KKR USGS279CABST 0.00% 750,00 1.00| 10.08.2017] 0.85 3358783 1136% 2.09%
OXLC US US6915431026 0.00% 2018 0.00 07.12.201 9.69) 103,267 0.35%) 0.06%
OXLC US US6915431026 0.00% 5,000 10.66| 31.05.201 9.69) 255,864 0.87% 0.16%
OXLC US US6915431026 0.00% 20,000 10.86| 06.06.201 9.69) 1,023,458 3.46% 0.64%
OXLC US US6915431026 0.00% 25.000 847 24.12.201 9.69) 1279322 4.33%) 0.80%
OXLC US US6915431026 0.00% 20,000 963 112,201 9.69) 102345 3.46% 0.64%)
suB USGO717XAA2I 0.00% 500,00 087 19.09.201 0.70) 1840333 6.22% 115%)

GRUP TOPLAMI 2,801,655 29576363 100.00% 18.43%

D. TEMINAT iSLEMLERI

IVIOP Nakit 2.756,883 1.00| 30.06.201 1.00| 2756883 100.00% 1.72%)

GRUP TOPLAM 2,756,883 2,756,883 100.00% 172%

FON/ORTAKLIK PORTFOY

|DEGERI 46,346,776 160,470,044 100%




TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (4)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIiGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar
b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi

Yatirim Fonlari i¢in Kurucu Tarafindan iktisap Edilen
Katilma Pay1

Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

31 Aralik 2018 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

31 Aralk 2018

31 Arahk 2017

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % | TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
160,470,044 100.00 90.98 63,958,531 100.00 104.51
8,795,358 100.00 4.99 1,128,627 100.00 1.84
8,795,358 100.00 4.99 1,128,163 99.96 1.84
- - - 464 0.04 0.00
7,916,767 100.00 4.49 - - -
7,883,761 99.58 4.47 - - -
33,006 0.42 0.02 - - -
798,810 100.00 0.45 3,890,448 100.00 6.36
165,209 20.68 0.09 57,710 1.48 0.09
607,822 76.09 0.34 3,817,265 98.12 6.24
25,779 3.23 0.01 15,473 0.40 0.03
176,383,359 100.00 100.00 61,196,710 100.00 100.00

5,000,000,000
939,860,918

5,000,000,000
4,999,500,000

Ek-1 (b)




