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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

KT Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1) Goriis

KT Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Katilim Serbest Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goristimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS™)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir,

2) Gériisiin Dayanag

3)

4)

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriisiimiiziin olusturulmas igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucu’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli &nemli yanhshik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Kurucu, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5)

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslhk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasast Kurulu'nca yaymmlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan dnemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlshklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlighklar énemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarima ve BDS’lere uygun olarak
yiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

*Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanhslig1 tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

«Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*Kurucu Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarm makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

*Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarim yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siireklili§ini sona
erdirebilir.

*Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadifi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Kurucu Yonetimi’ne
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yénetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili
onlemleri Kurucu Yonetimi'ne iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagmin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1
Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Fon
igtiiziigtiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca; Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DEN(;E‘B—K"@?QSLZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Istanbul, 19 Nisan 2019
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KT PORTFOY YONETIMI A.S, BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tiim tutarlar TL olarak g&steritmistir}

Dipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Wakit ve Nakit Benzerleri 21 18.912 18.846.218
Finansal Varhklar 19 83.600.748 133.788.823
Toplam Varhkiar 83.619.660 152.635.041
Yénetim Ucretleri 4 (76.850) (122.292)
Diger Borglar 5 (12.046) (13.762)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Harig) {88.896) (136.054)
Toplam Degeri (Net Varhik Degeri )
83.530.764 152.498.987

Ekteki dipnotiar bu finansal tablotarin tamamlayici bir parcasidir,



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri

Finansal Varhk ve Yiiktimliiltiklere
Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varhk ve Yuktimliltklere
1liskin Gerceklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKX Ueretleri

Denetim Ucretleri

Damsmanlik Ucretleri

Kurul Geretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
¥sas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zararn
Net Dinem Kari/Zarar: (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR
KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET
VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayrct bir parcasidir,

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

12 21.147.795 8.726.092
12

3.121.426 3.440.603

12 (1.472.063) 1.056.779

22,797.158 13.223.474

48 (1.246.179) (1.083.842)

8 (145.593) (116.618)

3 (4.184) (1.562)

3 (5.321) (3.883)

8 (2.574) (2.816)

8 (23.420) (25.346)

3 (32.403) (37777

8,13 (854) (729)

(1.460.528) (1.272.573)

21.336.630 11.950.901

21.336.630 11.950.901

21.336.630 11.950.901

2



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir}

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk 2017

Dipnot 2018
1 Qcak ifibarryla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 152.498.987 39.903.788
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 10 21.336.631 11.950.901
Katilma Pay1 Ihrag Tutan (+) 10 427.006.523 694.546.477
Katilma Payi Tade Tutar (-) 10 (517.311.377) {593.902.179
83.530.764 152,498.987

31 Aralik itibarryla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu)

Ekteki dipnotfar bu finansal tablolarin tamamlayic bir parcasidir,



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir)

1 Ocak-

1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Net Dénem Kari/Zarari 21.336.630 11.950.901
Net Dénem Kari/Zararn Mutabakat: ile flgili Diizeltmeler (19.675.732) (9.782.871)

Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler i2 (21.147.795) (8.726.092)

Gergege Uygun Deger Kayiplary/Kazanglar

ile Tlgili Diizeltmeler 12 1.472.063 (1.056.779)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (48.668.855) (110.606.110)

Borglardaki Artig/Azaligla flgili Diizeltmeler (47.157) 86.536

Finansal Varhiklardaki Artis/Azalisla [1gili Ditzeltmeler 48.716.012 (92.789.996)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alkislan 21.147.795 8.726.092

Alinan Kar Payi 12 21.147.795 8.726.092
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 427.006.523 694.546.477

Katilma Pay fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (517.311.377) (593.902.179)
Finansman Faalivetlerden Net Nakit Akislan (90.304.854) 100.644.298
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once (18.827.306) 18.834.960
C. Yabanct Para Cevrim Farklarmm Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) (18.827.306) 18.834.960
D. Dinem Bast Nakit ve Nakit Benzerleri 21 18.846.218 11.258
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 18.912 18.846.218

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunumun 52, ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 976437 sicil numaras altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen KT Portfoy
Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu igtiiziigii ve izahname hilkiimlerine giire yonetilmek iizere olusturulmusg
KT Portfgy Birinci Katthim Serbest Fonu'nun katilma paylanimin ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan 14 Ocak 2016 tarihinde onaylanmistir,

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargilifinda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inan¢h miitkiyet esaslarina gére ve uluslararast kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine wygun
varlik ve haklardan olusan portfoytt mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhfidir.

Uluslararas: kabul gérmils faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfoy Yonetimi A.$. Yitksek Danigma
Kurelu'nea gozetilir. Yitksek Danigma Kurulw’nun kimlerden olugtugu, c¢alisma ilkeleri ve buna iligkin diger
bilgiler KT Portfdy Ydnetimi A.$. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portféy Birinci Katilim Serbest Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

Fon'un kurucusu: KT Portfdy Yinetimi A.S. )
Fon kurucusunun adresi: Bitytikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sigli, Istanbul, 34394

Fon’un yGneticisi: KT Portfiy Yonetimi A.S.
Fon yéneticisinin adresi: Biiyiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Saklayict kurulus: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon stivesi ve kacmcr vilinda oldugy:

Fon siiresiz olup, 14 Ocak 2016 tarihinde kurulmus ve 16 Mart 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin vonetimi:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inan¢l miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarii koruyacak sekilde
ydnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca KT Portfdy Ydnetimi A.S.
(“Kurucu™) sorumludur. Fon, KT Portfoy Yénetimi A.$. (“Kurucu™) tarafindan kuruimus olup, SPK mevzuat
uyarinca portfdy ybnetimi, KT Portfdy Yonetimi A.S. (“KT Portfay”, *Y6netici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yonetim ticretleri:

Kurucu'nun Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsili1 olarak her giin igin Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %
0.00548'inden (yiizbindebesvirgiilkirksekiz) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan stizlesme gercevesinde belirlenen paylasim
esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan édenmektedir.

Fon'un adresi ve baglica faaliyet merkezi: Bitylikdere Cad. No:129/1 Esentepe - Sisli /Istanbul’dur.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK~- 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).
FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devam)

Denetim iicretleri:

SPK’'nin 6 Ocak 2003 tarih ve 9/1 sayiht karar: dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren sakiama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirm fonlar: ve menkul kiymet yatirem fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan ginliik olarak tahakkuk ettirlerek
kargilanmasina karar verilmistir.

Fingnsal tablolarm onaylamuas::

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 19 Nisan 2019 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanm Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK™) mevzuatmca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarm yeniden deZerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhiklar icin 8denen tutarin gergege uygun
degieri esas almmaktadir.

Gergefe uygun defer, fiyatin dofrudan gdzlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yontemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut pivasa kosullarinda 6lgiim tarihinde asil (va da en
avantajl1} piyasada olagan bir igslemde bir varhgin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattir (baska bir ifadeyle ¢ikis fivatidir). Fon, bir varhgm ya da yikimliilligiin gercege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik va da yiikiimliiliklerin &zeliiklerini, eger pivasa katilimcilar bu varhk ya da
yitkiimliilitklerin fivatlarini belirlerken bu dzellikleri dikkate aliyorsa, dikkate aler.

Buna ek olarak, gercege uygun degerin hesaplanmasi, gergege uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi iglerindeki 6nemine gére, asagidaki agiklandigi sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak tizere tige ayrilir:

e Birinci seviyedeld bilgiler, bir isletmenin &l¢iim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varhik ve
yikiimlittitkler i¢in kullanilan borsa fivatlaridir (diizeltilmemis).

e ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan hari¢, bir varlik veya yilkiimliiliik igin
dogrudan ya da dolayl olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varhgin ya da yitkiimltligiin gercege uygun degerinin bulenmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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KT PORTFOY YONETIMIi A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar T, olarak gésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
viiriirliie keonulmus clan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlarina uygun olarak hazirlanmistir,

Ilisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayth “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Tebligi® (II-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas almmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullanitan Para Birimi

Fon'un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi} ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faalivet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Diénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilt karart uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkive
Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 297)
uygulanmamistir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartian

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

+« TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un verini almaktadir. Finansal varliklar ve yiktimliiliiklerin
siniflandirmast ve 8lglilmesi ile ilgili zorunluluklar ve ayni zamanda su anda kuilaniimakta olan, gergeklesen
deger diislikligii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

» TFRS 15, “Miisteri stzlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yiflik
raporlama donemierinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlar ile vapilan uyum
galigmas! sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasimi ve finansal tablolarin toplam
gelirlerinin diinya ¢apinda kargilagtirilabilir olmasini saglamayr amaclamistir.

» TFRS 15, “Milsteri sdzlesmelerinden hasilat™ standardindaki degigiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan willik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikiiklerle edim (performans)
yikiimliliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil
midir yoksa aracit midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsm briit hasilat sunumu) iligkin
agiklamalan igermektedir. Uygulama rehberlifindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayic
drnekler eklenmistir,



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK- 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tatarlar T, olarak gdsterilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)

2.5  Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (devam)

31 Aralk 2018 tarihi itibaniyla yiiriirliikte olan yeni standartiar ile meveut dneceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami):

UMSK, aynt zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir,

+ TFRS 4, “Sigorta Sotzlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocal 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan dedisiklik sigorta girketleri igin
‘ortiilii yaklasmm (overlay approach) ve ‘erteleme yaklagimt (deferral approach)’ olarak iki farkll yaklagim
sunmaktadir. Buna gore:

= Sigorta stzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi yayimlanmadan &nce
TFRS 9 uygulandiginda ortaya gikabilecek olan dalgalanmay: kar veya zararda muhasebelestirmek verine diger
kapsami gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini saglayacaktir ve

+ Faaliyetleri agirlikls olarak sigorta ile baglantili olan sirkeflere istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici
olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen igletmeler hali hazirda var olan
TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

+ TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhk raporlama donemlerinde gecgerlidir. Yatinm amagh gayrimenkulflerin
siniflandiriimasina iliskin yapitlan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim
amagcli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlegtirme yapmaktadwr. Bir
gayrimenkuliin kullanimimnin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin *yatirim amach gayrimenkul’® tanimlarina
uyup uymadigimn deerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 *Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama diénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli édemelerin &lgtim
esaslarint ve bir &dilllendirmeyi nakde dayalidan Ozkaynaga dayaliva ceviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agtklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin c¢alisanimin hisse bazh
tdemesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine ddemekle yiikiimlit oldugu durumlarda, TFRS
2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dil sanki tamamen dzkaynaga dayaliymiscasina iglem gdrmesini
gercktirmektedir.

» 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

= TFRS 1, “Turkiye finansal raporfama standartlarimin itk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarim kaldirlmistir.

« TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklanindaki yatirimlar”; bir istirak va da is ortakh@inin gergege uygun
degerden &lgiilmesine iligkin agiklik getirmistir.

» TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 8demeleri”; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, Bu yorum yabanci para cinsinden
vapilan iglemler ya da bu tir jslemlerin bir parcasi olarak yapilan Sdemelerin yabanct bir para cinsinden
vapilmasi ya da fiyatlanmas: konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir &demenin yapilmasyalinmasi
durumunda ve birden fazla Sdemenin yapildigi/alindig1 durumiara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (devam:)

31 Arahik 2018 tarihi ifibarryla yayimlanms ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir :

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymnlanmstr. Bu Standard
kiralama iglemlerinin muhasebelestirmesinin dtizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinim,
TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanm Kiralama Islemi Igerip Igermediginin Belirlenmesi® ve TMS Yorum 15
“Faaliyet Kiralamalart — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim Amacgli Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmugtur. TFRS 16, kiracilar agisindan meveut uygulama ofan
finansal kiralama iglemlerinin bilangeda ve faaliyet kiralamasina iliskin yitkilmltiliklerin bilango disinda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.

Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir, TFRS 16 nin Fon’un finansal tablolan tizerinde
énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Hiskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasma iliskin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansittlacagmi belirlemek tizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler”
Yorumu yayimlanmustir, Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagma veya vergi
otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine ybnelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12
"Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina acikhik getirmekle birlikie, ancak bunlara
iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina ybnelik rehberlik saglamamaktadir.
TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagmu agikhga kavusturmak suretivle TMS 12'de ver alan hitkiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiriirlilk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir. TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
Fon'un finansal tablolari iizerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken (demeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelegtirilmesine yonelik aciklik kazandirmak tizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken &dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gizerinden veya gergege
uygun deger farklan diger kapsaml gelire yansitllarak dlciilebilir. TFRS 9 uyaninca, sdzlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz denmemis anapara ve Kira Gelirleri tutari biiyiik 8l¢iide yansitan 'makul bir ilave bedel'
ddenmesini gerektiren erken ddeme opsivonu iceren finansal varliklar bu kriteri karsilamaltadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yithk hesap dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasma izin verilmektedir.

TFRS 9°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinm, Fon'un finansal tablolar1 0zerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir, Kavramsal Cergeve;
KGK’ya yeni TFRS leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan Temel cerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarh olmasmi ve benzer iglemlerin aym
sekilde ele almmasim saglamaya yardimer olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren diger
taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, girketlere, belirli bir iglem igin herhangi bir
TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalan gelistirmelerine ve daha genisg bir bigimde,
paydaslarin bu standartlan anlamalarina ve yorumlamalarina yardimer olmaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve ise dncekl versiyonundan daha kapsamit olup, KGK’ya standartlarin olugturulmasinda gerekli olan tiim
araglarm saglanmasim amaclamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasimn tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cergeve, belirli bir iglem i¢in herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe
politikalarim gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir,

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararass Finansal Raporlama Standartlarr’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK™) tarafindan yaymlanmig fakat bu
veni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS nin bir parcasimi olugturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifia bulunulmaktadr,
Fon, finansal tablolarmda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UFRS*deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirlitkte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolart dizerinde 8nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardakiartigin
nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmistiv. Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii
elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin
&nceden sahip oldudu pay! gergege uygun degeriyle yeniden dlgmesi gerekecektir, Taraflardan birinin miisterek
kontrold devam ettifinde (va da misterek kontrolii elde ettifinde) daha Snce sahip olunan payin yeniden
Slgiilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak simiflandirtlan finansal araglara yapilan
6demeler de dahil olmak tizere) igletmenin dagitilabilir kar tutarmi olugturan islemlerle tutarh olarak (6rnegin;
kir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar icerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikhiga
kavusturmak fizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullamilan genel amagh borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda
olan veya ingaati devam eden &zellikli varhklarin finansmani i¢in dogrudan borglamian tutarlarin dahil
edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak éizere degistirilmigtir. Kullanima veya satisa hazir olan ézellikli
varliklarin ~ veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borglanifan

tutarlar ise genel amagh borglanma havuzuna dahil edilmelidir.
10
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

31 Arahk 2018 farihi itibartyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliife girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yiikiimliilitklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kigiilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degigiklikler) baghikli degigiklik yaymmlanmigtir. Yapilan degisiklikle, planda
yvasanan bir degisikligin veya kicllmenin yam swa ylkimldliklerin  yerine  getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net Kira
Gelirleri maliyetini belirlemek igin glincellenen cari aktiieryal varsayimlar: kullanacak ve plana iliskin herhangi
bir yitkiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarm hesaplanmasinda varhk tavanindan
kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsaml: gelir igerisinde ayrt olarak ele
ahnacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap

dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasma izin verilmektedir.

UMS 19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasmin, Fon'un finansal tablofart fizerinde énemH bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlannugstir. Sigorta
stzlesmeleri igin wluslararas: gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatrimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarm maruz kaldig: riskleri, krhiliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir.
UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'tin yerini almigtir. UFRS 4, sirketlerin yerel
muhasebe standartlarmt  kullanarak sigorta sozlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin verdiginden
uygulamalarda ¢ok gesitli muhasebe yaklagimlarmin kullamimasma neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
vatirimetlarm benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilagtirmalar giiglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta
stzlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimeilar hem de sigorta sirketleri agisindan
UEFRS 4’lin yol agtifin karsilastimlabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gére, sigorta ylikiimliilikleri
tarihi maliyet yerine gincel deferler kullamlarak muhasebelestiritecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
giincelleneceZinden finansal tablo kullanicifarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. UFRS [7’nin yirirlik
tarihi 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 17nin  uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolart Uzerinde &nemli bir etkisinin olmas:
beklenmemektedir,

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tamnu

Ekim 2018’de, UMSK “@nemlilik tammi” degisikligini yayimlamigtr (UMS 1 ve UMS 8°de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “onemlilik™ tamimimin netlegtirilmesinde, Snemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarlihm arttimlmasina yardimer olmak igin
rehberlik saglamaktadir, UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirlik tarihi 1| Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi (devami)

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasmin, Fon’un finansal tablolan tizerinde &nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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2,

KT PORTFOY YONETIMI A.$. KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1| OCAK- 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim futarlar TL olarak edsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5.1 Muhasebe Politikalarimda Degisiklikler

2.6

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen nemii muhasebe hatalar geriye ddniik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon“in, TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinin  zoruniu kildigt muhasebe politikasi degigiklikleri haricinde, 2018 yili icerisinde muhasebe

politikalarinda bir degisiklik olmarmgter.
TFRS 9 “Finansal araclar” standardina iliskin ilk gegis

Fon, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olan ve TMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme™nin yerini alan TFRS 9 “Finansal Araglar” standardini, 1
Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamistir. Bu ydntem ile Fon, TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin 1 Ocak
2018 tarihi itibariyle olusmug kiimiilatif etkiyi, gecmis yillar karlarindan diizeltmistir. 31 Aralik 2017 tarihli ve
bu tarih itibariyle sona eren yila ait finansal tablolar ise TMS 39“a uygun olarak sunulmusgtur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yikiimliliiklerin siniflandiriimasina iligkin degigiklikler agagida
dzetlenmigtir, S6z konusu simiflama farklihiklarinim, agagida listelenen finansal varhiklarin dlgiimine iligkin bir
etkisi bulunmamaktadir;

Finansal varhklar TMS 39%a gore dnceki TEFRS 9°a gére yeni
simiflandirma siniflandirma

Nakit ve nakit Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

benzerlen

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmig maliyet

Finansal yatinmlar ~ Gergege uygun defer degisimi kar  Gergege uygun deger degisimi kar
zarara yansttilan zarara yansittlan

Finansal TMS 39°a gore dnceki TFRS 9a giire yeni

yiikiimlilikler simflandirma siniflandirma

Ticari borclar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varhk ve yitkiimliilitklerin simiflandirilmas: ve 8lgiilmesi ile ilgili zorunluluklarin yanisira
TMS 39%da yer alan gerceklesen defer diiglikligli zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 15 Standartlarimin , Fonin finansal durumu ve finansal performansi ilzerinde Snemli bir etkisi
olmamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Basilat

Kar pavi gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon’un ekonomik faydalar: elde edece@i ve gelirin glivenilir
bir bigimde 6l¢iiimesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alimr, Kar pay: geliri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kar payr gelirlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan Kira Gelirlerileri ve vadeli islem teminatlarmin nemalarimi igermektedir. Portfdydeki menkul
kiymetlerin sati gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettil gelivleri:

Hisse senedi yatrimlarmdan elde edilen temettil geliri, Fon’un temettil alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde olgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alimr.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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2.

KT PORTFOY YONETIMIi A.S. KIRA SERTiFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK~ 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Titm tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti

Finansal varhklar

GergeSe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhk olarak simflanan ve gergefe uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercee uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarm toplam tutar: tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireve uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarm alim1 veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varhikiar”, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “krediler ve alacaklar” olarak
siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak, ilk kayda alma
sirasimda belirlenmektedir.

FEtkin Kira Gelirleri yontemi:

Etkin Kira Gelirleri yéntemi, finansal varhgmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili Kira Gelirleri
gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin Kira Gelirleri orani; finansal aracin beklenen
¢mril boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminm, ilgili finansal varligim tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

GergeZe uygun deger farks kor veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandirilan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin Kira Gelirleri yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

13



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI_

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

Gergege uygun deger farki kdr veva zarara vansitilan fingnsal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak simiflandirilan finansal varhiklar,
alim-satim amagh finansal varlikiar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
doénemde kar saglamaya y@nelik bir portfoyiin pargas: olan finansal varhklardir.

Alim satim amagl: finansal varliklarm ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullamiimakta
ve kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amaclt menkul kiymetlerin ahm-satimmda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamit gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yiikiimliiliklere Iligkin Gergeklegmis Kar/Zarar” hesabmna
dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen ger¢eklesmemis
deger artiy ve azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yilkiimliiliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmistir,

Satim ve geri alim gnlasmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansiilir ve karsi tarafa olan
yitkitmlitfitk repo borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satts ve geri ahs fiyatr arasindaki farkin etkin Kira Gelirleri yéntemine gore déneme isabet eden kisminmn ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklart™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride sintflandirihr.
Krediler ve alacaklar etkin Kira Gelirleri yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti fizerinden deger
dusuklugn disiilerek gisterilir,

Nalit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Fon’un bilango tarihi itibariyla satilmaya
hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig) bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger disukligi

Gergege uygun deger farky kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varfik veya finansal
varhik gruplar, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin  bulunup
bulunmadigna dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir
bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhi@mn deger disiikligine ugradigma iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigi
zarart olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisikliigii tutar gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligim etkin Kira Gelirleri oran: iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan buglinkil degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS I OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI_

(Titm tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitkiimltliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler veya
diger finansal yuktimltliikler olarak simiflandirilmaktadir.

Diger finansal vitkimltlikler:

Diger finansal yiikiimlilikler baglangigta islem maliyetlerinden anndinlmig gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiiktmlitlitkler sonraki dénemlerde etkin Kira Gelirleri yontemi kullanifarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiltikler, vasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yikiimliiliigin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gésterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal duramu ve faaliyet sonuclari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablelar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir,

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
déviz kurlan kullanilarak TL’ye gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL've gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirferi ilgili dénemde kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

itiskili tarafiar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracihk hizmetlerini aldigr iliskili kuramlar “iliskili taraflar” olarak
tanmmlanmaktadir.

Katiima belgeleri
Katilma belgelerinin satig ve geri alis fivati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisma béliinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutan esas almarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alman belgeler ise alis tutarfari esas alinarak bu hesaptan ditstilmektedir.

Katilma pay iglemleri glinliik olarak Takasbank” a bildirilir ve katilma paylari Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her milgterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; bilango farihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylan kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar: but yeni duruma uygun sekilde diizeitir.

Vergi
Yatirim fonlarinin portfiy isletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.

2.7

2.8

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI_

{Tum tutarlar TI, olarak gbsterilinistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simiflandirlarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portfdyiindeki deger artis ve azaliglarmdan
kaynaklanan nakit akislarin: gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarm geri 6demelerini gdsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigt Snemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlart bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam DegZerinin ve Fon Portféy Deferinin Belirlenme Esaslar

Fon Portfoy Degeri", portfgydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa dier varliklarin
cklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir, Bu
deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve

katilma paylarinm alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TFRS dikkate ahnarak Kurucu
yOnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari kultantlir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portféy isletmek ve hizmet sundugu bilge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik
2018 tarihi itibartyla sona eren dénemde finansal tablolarda bélitmlere gére raporlama yapilmamistir,

16



4.

5.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK ~ 31 ARALIK 2018 DONEMINE JLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutartar TL olarak gdsterilmistir).

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim giderleri) (1.246.179) (1.083.842)
(1.246.179) {1.083.842)
KT Portféy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim {icreti} (76.850) (122.292)
{76.850) (122.292)

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Arahik
2018 2017
[ligkili Taraflara Borglar (Not 4) (76.850) (122.292)
Diger Borglar (12.046) (13.762)
(88.8906) (136.054)

BORCLANMA MALIYETLER}
Bulunmamaktadir,

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvamyla “IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmis ddnemlerde tatbik edilen ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona
erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.’m sigortalandig: dolayisiyla da
For’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsammda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir, Fon adna diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.$. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
AS. ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tasima riskleri, her tiirlii

maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir,
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16,

11.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak sosterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 31 Arahk

1 Ocak - 31 Aralik

2018 2017
Yénetim Ucretleri (1.246.179) (1.083.842)
Saklama Ucretleri (145.593) (116.618)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (32.403) (37.777)
Kurul Ucretleri (23.420) (25.346)
Denetim Ucretleri (5.321) (3.883)
Danismanlik Ucretleri (2.574) (2.816)
MKK Ucretleri (4.184) (1.562)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (854} (729}
(1.460.528) (1.272.573)
DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
TOPLAM DEGER/NET VARLIK PEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS
1 Qcak- 1 Ocak-
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 152.498.987 39.903.788
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 21.336.631 11.950.901
Katilma Pay1 Thrag Tutan (+) 4277.006.523 694.546.477
Katitma Pay1 Iade Tutar (-) (517.311.377)  (593.902.179)
31 Aralik itibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 83.530.764 152.498.987
2018 Adet 2017 Adet 2018 Tutar 2017 Tutar TL
Acilis 127.285.677  37.077.000 137.025.436 36.381.139
Satiglar 332.266.442 609.286.033 427.006.524 694.546.476
Geri Alislar {400.780.518) (519.077.356) (517.311.377)  (593.902.179)
31 Aralik 58.771.601  127.285.677 46.720.583 137.025.436

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle finansal varliklarinin
finansal durum tablosundaki 83.600.748 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varhiklarimn

toplami ile aynidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

12. HASILAT

. s 1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralk 2018 31 Aralik 2017
Kar Pay: Gelirleri 21.147.795 8.726.092

Finansal Varlik ve Yiikiimlaliklere fligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar 3.121.426 3.440.603

Finansal Varhk ve Yitkiimliiltklere fligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (1.472.063) 1.056.779
22.797.158 13.223.474

13. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017
Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Diger Giderler (854} (729)
(854) (729)

14, FINANSMAN GIDERLERIi
Bulunmamaktadir.
15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.
16. KUR DEGIiSIMININ ETKILERI
Bakiniz B§liim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar”.
17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
18. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir,
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KT PORTFOY YONETIMI A.§. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE JLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TE olarak gésterilmistir).
19. FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 83.600.748 133.788.823

31 Aralik 2018 31 Aralhk 2017

Borglanma Senetleri
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 83.600.748 133.788.823

83.600.748 133.788.823

31 Aralik 2018 tarthinde ticari amacla elde tutulan &zel sektor kira sertifikalarm yilhk kar payr oranlar %3,43
ve %15,71 arasindadir.. (31 Aralik 2017: %2,71 ve %11,9)

20



18,

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE JLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tium tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FiNANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger kar payr oram riski, hisse senedi fiyat riski} maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarnda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfSy vénetimine iligkin
stratejiler ve limitler dahilinde portfdy ydneticileri tarafindan y8netilmektedir.

Kira Gelirleri oram riski
Kira Gelirleri oranu riski, kar pay1 oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un Kira Gelirlerie duyarl

varliklar tizerinde meydana getirebilecegi deger diiglisii olarak tamimlanir. Fon’un Kira Gelirlerie duyarh
yiikiimlaligii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar payi oranlan:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TL (%) TL (%)

Varlklar
Ozel sektdr kira sertifikalar %25,09 %9,57
F
Kira 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Igabit Kira Gelirlerili Araglar
zel sektor kira sertifikalari §3.600.748 133.788.823
n - -

finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
simfladig1 borglanma senetleri kar pay: degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir,

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fonun 31 Aralik 2018 tarihi
itibari ile d&vizli islemleri bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr kars: tarafin anlagsma yiiktimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi niteliindeki varhiklari agagidaki tablodaki gibidir:
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19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar TL ofarak gésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhiklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olugturmaktadir, Tiirev olmayan finansal yitkiimliliklerin 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
s6zlesme siirelerine gére kalan vadelerine gore dagihimy asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 Sozlesme uyarinca ¢ikislar 3 aydan kusa 3 ay-1ydarast 1 y1l-5yilaras
Diger borglar {88.896) (88.896) -- -
Toplam yiikiimliiliik {88.896) (88.896) - --
31 Aralik 2017 Stzlesme nyarinea cilaslar Jaydankisa 3 ay-1yilarass 1 yl-5yilaras
Diger borglar (136.054) (136.054) - -
Toplam yiitkiimliilidk (136.054) (136.054) - -

Fon’un finansal yikiimluliklerinin beklenen wvadeleri stzlesme vadelerine yaklagtimdan ayrt bir tablo
verilmemigtir.
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20.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
) Gercefe uygun _deger
itfa edilmis malivet farky kar/zarara Defter
(nakit ve nakit benzerleri dahil) vansrtilan finansal degeri Not
31 Arahk 2018 varhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 18.912 - 18912 21
Finansal Varliklar 83.600.748 - B3.600.748 19
Finansal Yikiimliiliikler - 5
Diger Borglar (88.896) - (88.896) 5
Gercede uygun deder
Krediler ve alacaklar farki kar/zarara Defter
(nakit ve nakit benzerleri dahil) yansttilan finansal deferi Not
31 Arahk 2017 varliklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 18.846.218 - 18.846.218 21

Finansal Varliklar 133.788.823 - 133.788.823 19
Finansal Yiikiimliitiikler

Finansal YiikiimHiHikler - - - 5
Diger Borglar (136.054) - (136.054) 5

Finansal Arac¢larin Ger¢ege Uygun Degeri

GergeZe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, pivasa kosullanma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlifin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yikkiimltiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uypun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalarn ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda
olabilecedi diigiiniilerek defter degerlerine yakiagtigi dngdriilmektedir.

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varhiklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas alinir,

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yitkiimliiliklerin gercege uygun deZerlerinin defter degerlerine yaklagtign
varsayllmaktadir. Finansal varfiklarin ve yiikiimliilitklerin gercege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

»  Birinci seviye: Finansal varhk ve yikiimliflitkler, birbirinin aym varhk ve viikiimlilikler i¢in aktif
piyvasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir,

“ lkinci seviye: Finansal varlik ve yitkamlulakler, ilgili varhk ya da yikimliligin birinci sevivede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gizlenebilen fiyatimin bulunmasinda
kullanlan girdilerden degerlenmektedir.

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yitkiimlillikler, varlik va da yitkiimliiligiin gercefie uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlerimektedir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gfsterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon’un baz: finansal varlik ve finansal yiikiimlilikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo sdz konusu finansal varlik ve yitkiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhklar 31 Arahk 20618
Kamu kesimi kira sertifikalari 83.600.748 Seviye 2 Piyasa fiyat;
Finansal Varhklar 31 Arahk 2018
Kamu kesimi kira sertifikalari 133.788.823 Seviye 2 Piyasa fiyati

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir,

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralhk 31 Arakk
2018 2017
Vadesiz mevduatlar 18.912 18.846.218
18.912 18.846.218
22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.
23, FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

KT PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
BIiRINCi KATILIM SERBEST FONU
PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Katilim Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigmi SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portfsy Ydénetimi A.S. Birinci Katilim Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve KT Portféy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmasi uygun degildir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Fon / Ortaklik Portfoy Degeri Tablosu
(Ttim tutarlar, Trk Lirast (“°TL"") olarak gosterilmistir.)

TUTAR (TL GRUP % TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 83.600.748 100,08
B. HAZIR DEGERLER 18.912 0,02
a} Kasa 0 0,00 0,00
b) Bankalar 18.912 100,00 0,02
c) Diger Hazir Degerler 0 0,00 0,00
C.ALACAKLAR 0 0,00
ayTakastan Alacaklar Toplami 0 0,00 0,00
b) Diger Alacaklar 0 0,00
TUTAR GRUP % TOPLAM %

D.BORCLAR -88.896 (0,11)
a} Takasa Borglar 0 0,00 -
b) Yénetim Ucreti -76.850 86,45 (0,09
¢) Odenecek Vergi 0 0,00 -
d) Ihtiyatlar 0 0,00 -
e) DIGER_BORGLAR -7.870 13,55 (0,01)
f) Kayda Alma Ucreti -4.177 4,70 (0,01)
g) Krediler 0 0,00 -
TOPLAM DEGER 83.530.764

Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 1.000.000.000

Yatirim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan iktisap 941.228.399

Edilen Katilma Payi




