INVEST- AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR VE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu’na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”)
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart bdliimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit Denetim Konusu

Bagimsiz denetim c¢alismalarimiz kapsaminda
konunun nasil dikkate alindig:

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “hasilat” kalemi altinda
muhasebelestirmis oldugu toplam 15.735.682
TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu
gelirlere iliskin aciklama ve dipnotlar 31 Aralik
2018 tarihi itibariyle diizenlenmis olan ilisikteki
finansal tablolarin 2.E ve 28 numaral
dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar igerisindeki tutarsal
bliylikliigli, toplam hasilat tutarinin menkul
kiymet  satigi, aracilik  komisyonlar1  ve
danismanlik gelirleri gibi degisken kanallardan
elde edilmesi ve Sirket operasyonlarinin dogasi
geregi olarak hasilat tutarinin ¢ok sayida islem
sonucu olugmast ve farkli yontem ve
parametreler kullanilarak hesaplanmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim
konusu olarak ele alinmistir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosediirlerimiz
asagidakileri icermektedir:

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladiimiz denetim prosediirleri cergevesinde
hasilatin kaydedilmesine iligkin Sirket yonetiminin
uyguladigi muhasebe politikalarinin TFRS’ye ve
ilgili  mevzuata uygun olup  olmadigim
degerlendirdik. Ayrica, Sirket’in hasilat siirecini
anlayarak, yonetimin hasilatin ilgili muhasebe
standartlarina uygun olarak muhasebelestirilmesine
iliskin ~ uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin
tasarimim1  ve etkinligini degerlendirdik. Hesap
donemi igerisinde gergeklestirilmis islemlerden
secilen Orneklem {izerinden, islem bazinda gelir
tutarinin  uygun olarak muhasebelestirildigini
dogrulamak {iizere ilgili destekleyici belgelerle bu
islem detaylarin1 karsilastirarak test ettik. Bunlara
ilaveten, tizerinden aracilik gelirlerinin hesaplanmig
oldugu islem hacimlerinin, secilen Orneklem
dahilinde {igiincii taraflarla mutabakatini yaptik.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6énemli yanhislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yoOnetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigr siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlishi§in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakl1 olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul Slgiide bekleniyorsa bu yanliglhklar énemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglhig: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ve varsa ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddéneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Atilla Zaimoglu’dur.

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Atilla ZAIMOGLU, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 01 Nisan 2019



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Turk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
Dénen Varliklar 57.271.542 52.606.709
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 26.333.189 21.231.281
Finansal Yatirimlar 7 37.144 83.148
Ticari Alacaklar 21.997.832 15.058.907
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 9,37 10 57.919
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 21.997.822 15.000.988
Diger Alacaklar 8.727.642 16.121.702
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 8.727.642 16.121.702
Pesin Odenmis Giderler 13 109.560 111.671
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varhiklar 35 61.175 -
Diger Donen Varliklar 26 5.000 -
Duran Varliklar 1.635.509 1.926.800
Finansal Yatirimlar 7 15.173 15.173
Diger Alacaklar 542.935 406.497
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 542.935 406.497
Maddi Duran Varliklar 16 930.165 1.350.471
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 45.251 74.328
Ertelenmis Vergi Varhgi 35 101.985 80.331
TOPLAM VARLIKLAR 58.907.051 54.533.509

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Turk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 32.994.119 26.634.779
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 23.338.191 14.676.253
Ticari Borglar 8.383.688 11.122.592
-lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 9,37 46 57.934
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9 8.383.642 11.064.658
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 92.772 100.197
Diger Borglar 717.840 504.052
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 10 717.840 504.052
Donem Kari Vergi Yiikiimliiligi 35 - 10.448
Kisa Vadeli Karsiliklar 461.628 221.237
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 25 280.831 220.886
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 23 180.797 351
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 111.453 114.258
Uzun Vadeli Karsiliklar 111.453 114.258
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 25 111.453 114.258
TOPLAM YUKUMLULUKLER 33.105.572 26.749.037
OZKAYNAKLAR 25.801.479 27.784.472
Odenmis Sermaye 27 30.000.000 30.000.000
Ka_r veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 17,539 16.127
(Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar) 17.539 16.127
-Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim Kazanglar (Kayiplary) 27 17.539 16.127
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 1.406 1.406
Yeniden Degerleme ve Siiflandirma Kazanglart (Kayiplari) 27 1.406 1.406
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 27 (2.233.061) (2.152.166)
Net Dénem Kari veya Zarari 36 (1.984.405) (80.895)
TOPLAM KAYNAKLAR 58.907.051 54.533.509

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Dipnot Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Referanslari Cari Donem Onceki Dénem
01.01.-31.12.2018  01.01.-31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 28 15.735.682 12.494.130
Satiglarin Maliyeti 28 (14.585.457) (326.821)
BRUT KAR/(ZARAR) 1.150.225 12.167.309
Genel Yonetim Giderleri 29 (9.926.959) (11.248.061)
Pazarlama Giderleri 29 (2.445.109) (2.034.790)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 13.748.266 5.666.074
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 (1.366.547) (3.216.315)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.159.876 1.334.217
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 261.755 155.756
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 32 (1.103) (3.215)
FINANSMAN GiDERi ONCESI FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.420.528 1.486.758
Finansman Gelirleri 33 - -
Finansman Giderleri (-) 33 (3.426.940) (1.552.387)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (2.006.412) (65.629)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 22.007 (15.266)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) 35 - (32.417)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 22.007 17.151
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (1.984.405) (80.895)
DONEM KARI (ZARARI) (1.984.405) (80.895)
Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36 (0,066) (0,003)
INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
DONEM KARI/(ZARART) 36 (1.984.405) (80.895)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 1.412 (4.479)
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 25 1.765 (5.600)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin 35 (353) 1121
Vergiler
Tan.lr.nlanml; Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayplari), Vergi 35 (353) 1121
Etkisi
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - 1.406
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal 1757
Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) ) ’
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire Tliskin 351)
Vergiler .
-Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal ) 351)
Varliklardan Kazanglar: (Kayiplari) (Vergi Etkisi)
DIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 1.412 (3.073)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (1.982.993) (83.968)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

ONCEKi DONE
01 Ocak 2017 Tari

Vi

bariyle Bakiyeler (Dénem Basi)

Transferler

Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Dénem Kar1 (Zarar1)

Diger Kapsamh Gelir (Gider)

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu)

CARI DONEM
01 Ocak 2018 Tari

bariyle Bakiyeler (Dénem Basi)

Transferler
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu)

Ozkaynaklar
Kar veya Zararda Yeniden
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Swiflandirilacak Birikmis Diger
Odenmis Sermave veva Giderler Kapsamli Gelirler veva Giderler Birikmis Karlar
Gegmis Yillar Kar/ | Net Donem Kari
Zararlant Zaran
X Tanmlanms Fayda
Dipnot Planlari Yeniden Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin
Referanslari Olgiim Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kazanglary/Kayplari Kazanclari (Kayiplari)
27 30.000.000 20.606 20.606 - - (2.756.386) 604.220 (2.152.166) 27.868.440
- - - - 604.220 (604.220) - -
- (4.479) (4.479) 1.406 1.406 - (80.895) (80.895) (83.968)
- - - - - (80.895) (80.895) (80.895)
27 30.000.000 16.127 16.127 1.406 1.406 (2.152.166) (80.895) (2.233.061) 27.784.472
27 30.000.000 16.127 16.127 - 1.406 (2.152.166) (80.895) (2.233.061) 27.784.472
- - - - (80.895) 80.895 - -
- 1.412 1.412 - - - (1.984.405) (1.984.405) (1.982.993)
27 30.000.000 17.539 17.539 - 1.406 (2.233.061) (1.984.405) (4.217.466) 25.801.479

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem

Referanslari 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.473.760) 5.961.683
Donem Kari (Zarari) 36 (1.984.405) (80.895)
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 745.195 772.942
Amortisman ve itfa Gideri {le Ilgili Diizeltmeler 538.299 697.740
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 238.998 82.675
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 23,15 58.552 83.675
Dava ve/veya Ceza Karsiliklart (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 23,15 - (1.000)
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 23 180.446 -
Vergi (Geliri) Gideri le Tlgili Diizeltmeler 36 (32.102) (7.473)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (234.550) 5.269.636
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (4.895.567) 723.250
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 9,37 57.909 (24.448)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 9 (4.953.476) 747.698
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7.257.622 3.995.030
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 10 7.257.622 3.995.030
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 2111 (5.175)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler (2.738.904) 1.500.161
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9,37 (57.888) 24.458
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9 (2.681.016) 1.475.703
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 213.788 (932.788)
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalhs) 9 213.788 (932.788)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler (73.600) (10.842)
Faaliyetlerle Iigili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 13, 25, 26 (66.175) 18.482
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azals) 13, 25, 26 (7.425) (29.324)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (1.473.760) 5.961.683
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (42.912) (185.473)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Edinimi Igin Yapilan
Nakit Cikislar 6 46.004 (34.364)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 2.311
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16,17 - 2.311
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (88.916) (153.420)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Ctkislar 16,17 (88.916) (153.420)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 8.661.938 5.683.690
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8 8.661.938 5.683.690
Kredilerden Nakit Girigleri 8.661.938 5.683.690
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (A+B+C) 7.145.266 11.459.900
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIiSi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C+D) 6 7.145.266 11.459.900
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 16.290.593 9.530.986
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 6 23.435.859 20.990.886

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 29.06.2012 tarihinde “Invest-AZ Menkul
Degerler A.S.” unvani ile Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 05.07.2012 tarih, 8105 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket 23.06.2015 tarihli yonetim kurulu karari ile unvan degisikligine gitmis olup yeni unvan olan
“Invest-AZ Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi” 25.06.2015 tarihinde ticaret sicil gazetesinde tescil

edilmistir.

Sirket’in Ana Faaliyet Alam

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinmis yetki belgesi asagida sunulmaktadir :

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirlilk Tarihi

- Genis Yetkili Aract Kurum 01.02.2016

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 6362 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’mc1 maddesi uyarinca; Invest-AZ
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’ne 01.02.2016 tarihinde verilen “Genis Yetkili Aract Kurum”
yetki belgesine istinaden asagida yeralan faaliyetlerde bulunulmasina izin verilmistir ;

- Islem Aracilig1 Faaliyeti

- Portfoy Aracilig1 Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
- Yatirim Danismanligi Faaliyeti

- Smurli Saklama Hizmeti

Sirket’in merkez adresi : Biiyiikdere Caddesi Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Zemin Kat1 Esentepe-
Sisli / Istanbul olup subesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sirket sermayesi 30.000.000 TL (31.12.2017: 30.000.000 TL) olup, ana
ortag1 ve esas kontrolii elinde tutan taraf Elshan Guliyev’dir (Not 27).

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 45 (31.12.2017: 53) ¢alisan1 bulunmaktadir.

Sirket’in konsolidasyona dahil bagli ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. Sunuma fliskin Temel Esaslar

Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu“nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete“de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu gerektigi gibi
sunabilmek igin bazi diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagh varlik ve
yiikiimliiliklere iliskin agiklayict notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve Onemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
gercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde
O6nemli etkisi bulunabilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren ara dénem o6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini 6nemli dlgiide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak ilizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR(devami)

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek fiizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

isletmenin Siireklilidi Varsayimm

Finansal tablolar, Sirket’in énlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmugtir.,

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin e
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK Eyliil 2016°da, TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardin1 yayinlamustir. Yayinlanan bu
standart, Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu’nun (UMSK) Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik
getirmek i¢in yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Olciim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz1
finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgtilmesi
i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. TFRS 15’e gecis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya
modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde
onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi
verilecektir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’i nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii (smiflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigli ve finansal riskten
korunma muhasebesi) bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simiflama ve o6l¢iim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarimin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1” modeli ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal bor¢larii gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yoOnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

3
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS Yillik Tyilestirmeler - 2014 — 2016 Dénemi
KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 donemine iligkin Yillik
Iyilestirmeleri yayinlamistir:

« TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazt TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatiim Isletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarim1 kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir.

« TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da
bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9
Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak olgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna aciklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin Aralik 2017°de yaymnladigi bu yorum, yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile
islem tarihini, isletmenin avans alimi1 veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir:

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler) (devamu)

* nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lglimiinde hak edis kosullarinin etkileri,

* stopaj ylkimliliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

¢ iglemin niteligini nakit olarak O6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
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TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacgli gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin etkileri, Sirket’in finansal tablolarina yansitilmstir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya koyulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama doénemi icin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari
kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi
kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS
9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki
net yatirimin bir parc¢asini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki
diger yatinmlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performanst tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilaria bagli olarak degistirilmek
izere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket, so6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK, 16 Nisan 2018 tarihinde TFRS 16 “Kiralamalar” standardin1 yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
i¢in muhasebelestirme biiylik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden
Hasilat” standardi da uygulandigi siirece TFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya koyulmayan standartlar (devamu)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan Mayis 2018’de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmigtir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 “Gelir Vergileri” standardi, cari ve ertelenmis verginin nasil
hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara
nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde, gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12°de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
finansal tablolari lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9’un gereklilikleri degistirilmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9’un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gercege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarmi bilyiik dl¢lide yansitan
‘makul bir ilave bedel’ 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak tlizerinde
o6nemli bir etki beklememektedir.

Yullik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
doénemine iligkin

Yillik lyilestirmelerini yayinlamgtir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Slgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11’deki
degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmas: durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel

borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landigr fonlarin bir pargas1 durumuna geldigine
aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya

izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiicilme veya yerine getirme
gergeklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlar: kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, bu degisiklikleri erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. Soz konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)
Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lgiilebilmeleri i¢in
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya
izin verilmektedir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibarzyla Uluslararas: Muhasebe Standartlar: Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yayinlanmig fakat KGK tarafindan yayinlanmames yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar
Onemliligin Tamimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgtim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6lglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart,
Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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Isletmenin tamimlanmasit (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m: muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmast;
- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak tizerinde etki beklememektedir.
Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe

Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda
finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi
varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her
ikisine bagli olacagim agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimltdiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)
B. TFRS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, 01 Nisan 2019 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina imzalanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 diizeltme hakk:
vardir.

C. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi ve TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’ndan
kaynaklanan degisikliklerin etkileri haricinde, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin
olarak ag¢iklanan muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

- TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat: TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
mubhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢erceve olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS
11 Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini alnustir. Yeni standart, mevcut TMS’lerde yer alan
rehberlikleri degistirip, miisteri ile yapilan sdzlesmeden dogan hasilatin ve nakit akiglarinin niteligi,
tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iligkin faydali bilgilerin finansal tablo kullanicilarina
raporlanmasinda isletmenin uygulayacag: ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel ilkesi, isletmenin
miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmay1 bekledigi bedeli
yansitan bir tutar iizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir. Bu kapsamda, Ticari nitelik
tasityan, devredilecek mal veya hizmetler karsiliginda hak kazanilacak bedelin tahsil edilecek
olmasinin muhtemel oldugu sézlesmelerden:

- zamana yayil olanlar, yerine getirildikge,
- bir anda yerine getirilenler, kontrolii miisterinin eline gectiginde

hasilat kaydedilir. Asagidaki sartlardan birinin karsilanmasi durumunda, isletme bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamana yayili olarak devreder ve dolayisiyla bir edim yiikiimliiliigiinii zamana yayil1 olarak
yerine getirir ve hasilatt zamana yayil olarak finansal tablolarina alir:

(@) Isletme edimi yerine getirdikge, miisterinin edimin sagladig: fayday1 aym anda alip tiiketmesi,

(b) Isletme ediminin, olusturuldukca veya gelistirildikge (6rnegin, yapim asamasindaki isler) kontrolii
miisteriye gecen bir varlik olusturmasi veya gelistirmesi veya

(c) Isletme ediminin, isletme igin alternatif kullanim olan bir varlik olusturmamas: ve isletmenin o giine
kadar tamamlanan edime karsilik yapilacak 6deme iizerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil
hakkinin bulunmas.

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup degisikliklerin,
Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
C. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devam)

- TFRS 9 Finansal Araglar:

Simiflandirma ve Olgiim

Standart, finansal varliklari ti¢ baslik altinda siniflamaktadir:

- Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilenler,
- Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilenler,
- Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlglilenler.

Bir finansal varligin, ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, geri doniilemez bir sekilde gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak tanimlanmasi miimkiindiir. Ancak bunun
icin bu tanimlamanin, varliklar veya yiikiimliiliiklerin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang
veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir tutarsizligi ortadan
kaldirmasi veya 6nemli dlglide azaltmasi gerekir. Bu duruma 6rnek olarak, 1. ve 2. kategorilere giren bir
finansal varlikla ilgili olan finansal yiikiimliiliiglin “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak dl¢ililen” sinifinda bulunmasi durumu gésterilmektedir.

Standart, finansal ylikiimliiliikleri ise iki baglik altinda siniflamaktadir:

- Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilenler,

- Gergege uygun deger degisimi kdr veya zarara yansitilanlar. Bir finansal ylkiimlilagin, varsa
kendisiyle ilgili finansal varligin bu kategoride bulunmasi veya sézlesmenin sakli tiirev {irlin igermesi
hallerinde, geri doniilemez bir sekilde, “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan”
olarak siniflanma se¢enegi mevcuttur; ancak bu zorunlu degildir.

Finansal varliklar, sadece, yonetimleri i¢in kullanilan is modeli degistirildiginde yeniden smiflandirilir.
Finansal yilikiimliiliikler ise higbir sekilde yeniden siniflandirilamaz.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliliklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S0z konusu siniflama farkliliklarinin finansal varliklarin 6l¢iimiine iligkin bir etkisi
bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore onceki TFRS 9’a gore yeni
siniflandirma siniflandirma

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
C. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
Deger Diistikliigti

1 Ocak 2018 tarihinden énce yiiriirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlart modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinda
“beklenen kredi zararlar1 modeli” (BKZ) tanimlanmusgtir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile ol¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’ler: Raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

- Omiir boyu BKZ’ler: Finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Ol¢iide artmis olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken odemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asirt maliyet veya cabaya katlanilmadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gegmis kredi zarart
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket acisindan, finansal varlik ve ylkimliliiklerin kayitli degerinde TFRS 9’un uygulanmasindan
kaynaklanan 6nemli bir deger diisiikligii etkisi olusmamustir.

D. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iliskin ulagilabilen en iyi
bilgilere dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir. Cari dénemde kullanilan 6nemli muhasebe tahminleri, 31 Aralik 2017 tarihinde sona
eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe tahminleri ile tutarhdir.

E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde Onemli bir
degisikligi olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalari

TFRS 15 Miisteri So6zlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsamli bir
model ve rehber sunmakta olup TFRS 18 Hasilat standardinin yerini almustir. Yeni standart, mevcut
TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sozlesmeden dogan hasilatin ve nakit
akiglarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iliskin faydal bilgilerin finansal tablo kullanicilarina
raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temelilkesi, isletmenin
miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan
bir tutar iizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Standart 1 Ocak 2018’de yiiriirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Hasilat ve Gelirler

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri lizerinden Sl¢iiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diistilmektedir.

Hizmet Gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmetleri karsiliginda elde
edilen komisyon gelirleri, alim/satim igleminin yapildig: tarihte satig geliri olarak yansitilir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir. Sirketin raporlama tarihi itibariyle temettii geliri bulunmamaktadir.

Ters repo alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilir. Sirketin raporlama tarihi itibariyle ters repo alacaklari bulunmamaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Aracilik faaliyeti kapsaminda misterilerden alinan faiz gelirleri “Hasilat” iginde (Not 28), banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” de (Not 32) raporlanir.
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OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak iizere, baskalarina kiraya verilmek veya idari
amaglar ¢ercevesinde kullanilmak tizere elde tutulan ve bir dénemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki
kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artigi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali émriin kira
sOzlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali
Omiirleri {izerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Tlgili varliklarin atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik dmiir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun
ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 16).

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikliglii kaybi diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarm maliyet tutarlar, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligm hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi Olmavyan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine goére
dogrusal amortisman yontemi kullamilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Bir
maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya
da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilanco) disina alindigi zaman kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Varhiklarda Deger Diistikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger diisiikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olamdir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas iptali i¢in gdzden gegirilir.

Kiralamalar

Faaliyet Kiralamas1

- Sirket - kiraci olarak

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra)

yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak
kaydedilir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

iliskili Taraflar

Sirket’in iliskili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklart bilinen diger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Sirket iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi; veya Sirket {izerinde ortak kontrole
sahip olmast;

i) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmas;

iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast,

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;

V) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme

olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Finansal Varhklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alimir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli, (b)
Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede
itfa edilmis maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya
gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirir. Isletme sadece
finansal varliklarin yonetimi igin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal varliklar1 yeniden smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden simiflandirilmasi, yeniden
siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha once finansal
tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigli kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler igin
herhangi diizeltme yapilmaz.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Varhklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri izerinden Ol¢iiliir:
* finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve
» finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar ise gergcege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iiliir:

» finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

» finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢tliir.

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagcla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatinnmini ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda,
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter
degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger disiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu
tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine
etkin faiz oranin1 uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmig bor¢lanma araglar i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde
gosterilir.

(ii) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢lilme kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege

uygun degerlerinden oOlgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma islemlerinin bir pargasi olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Finansal Varhklar (devami)

(iii) Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda ger¢ege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:

(a) Finansal varhigin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen bir finansal varliktan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigli kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya
kayiplar1 disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya
kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha once diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazan¢ ya da kayip, yeniden smiflandirma tarihinde yeniden
simiflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan c¢ikarilarak kar veya zarara yansitilir. Ger¢ege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lciilen finansal varligin yeniden siniflandirilmasi durumunda,
isletme daha Once diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

[lk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amacla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan
yatirnmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda,
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degert, ilgili yabanc para birimiyle belirlenir
ve her raporlama doneminin sonunda gegerli kurdan ¢evrilir. Ozellikle,

« itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir pargasi olmayan
finansal varliklar i¢in kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

* gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Glgiilen ve tanimlanmis bir riskten
korunma isleminin bir pargasi olmayan borglanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri iizerinden
hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari,
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

» gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak Olgililen ve tanimlanmig bir riskten korunma
isleminin parcast olmayan finansal varliklara iliskin kur farklari donem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

» gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen 6zkaynak araglarina iligkin kur
farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger distikliigi

Sirket, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olgiilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sozlesmelerine yapilan yatirimlarina dair
beklenen kredi zararlar i¢in finansal tablolarinda deger diistikliigl karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari
tutart her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.
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E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Varhklar (devami)

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklar1 i¢in basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini,
ilgili finansal varliklarin dmiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglar i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde énemli bir
artis olduysa 6miir boyu beklenen kredi zararlarint muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig gostermemigse Sirket o finansal arag igin 12 aylik beklenen
kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligin1 muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin 6lciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin Sl¢limii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerrtit
halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis geg¢mise ait verilere dayanir.
Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter
degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gerceklesecek nakit akiglarmin tamami ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz
orani) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dist birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli dlglide bagka bir igletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun

deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda,
daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya
zararda yeniden smiflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede ger¢ege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitarak Olgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo digi birakilmasi
durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda
muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden olger. Gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢limiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden Olgiilen olarak simiflandirir:

a. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikkler: Bu
yiikiimliiliikler, tiirev tiriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede ger¢ege uygun

degerinden oSlgiiliir.
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b. Finansal varhigin devredilmesi isleminin finansal tablo digi birakma sartlarin1 tasimamasi veya
devam eden iligski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliliikler:
Sirket, bir varligi devam eden iligkisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi
durumda, finansal tabloya buna bagli bir yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl
ylikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde
oOlgiiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliilik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde
Olciliir.

c. TFRS 3’lin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alian sarta baglh bedel: Ik defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh
bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket finansal ylikiimliiliikleri yalnizca Sirket’in ylkiimliilikkleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo digi birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal
yiikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya fistlenilen yilikiimliilikler dahil
olmak tizere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin EtKileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi
olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirast’na ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele aliman ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kargi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 agsagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklar,

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatirnmin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdist
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklar.

19




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi igin
onaylandig1 tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar ifade etmektedir. Diizeltme
yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

Raporlama doneminden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi igin
onaylandig1 tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar ifade etmektedir. Diizeltme
yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar; raporlama tarihi itibariyle ilgili olaylarin var
olduguna iligkin kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini1 gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirket’in iligikteki finansal tablolarinda, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alimmugstir ve raporlama tarihi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gésterilmistir (Not 40).

Pay Basina Kazanc

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararmin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar
miktart ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket paylarmin doénem igindeki zaman
agirlikl ortalama pay adedine bolinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayist,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmigse doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya
seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilkiimliligiin bulunmasi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarimin
muhtemel olmas1 ve yiikiimliiliik tutarinin giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gore hesaplanmakta ve
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yikimliliikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yiikiimliiligiin yerine getirilmesi
i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya ylukimliiliik tutari
yeterince giivenilir olarak Olc¢lilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
cikmalar1 ihtimali ¢ok wuzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliiliikklerini finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir (Not 23).
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E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler (devami)

Kosullu Varliklar

Sirket’te ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan
varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi
kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ti¢lincii
taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmasi ve tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir
(Not 35). Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, raporlama doénemi itibariyla Sirket’in bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tilkelerde yiiriirliikte olan vergi kanunlar: dikkate
alinarak hesaplanr.

Ertelenmis vergi, yikimlalik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar: etkilemeyen varlik ve yiikiimliliklerin ilk
defa mali tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varhg: veya yikimliligi mali tablolara
alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yikimlilikleri, yirirlikte olan veya raporlama donemi itibariyla
yurirlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varhiginin gergeklesecegi veya
yikimliluginiin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari tizerinden hesaplanir.

Baslica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve
istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yikimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklari ve yikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayriimasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikimliliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gecerli olan calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmas: veya uygunsuz davraniglar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan
her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yikimlidir. Tamimlanmis sosyal yardim
yikiimlilugiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngériilen yiikiimlilik yontemi kullanilarak
hesaplanir. Tum aktiieryal karlar/ zararlar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Not 25).
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
nakit akig tablolarim1 diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari igletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari
ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit
akislar, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutart belirli nakde kolayca c¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Temettii borglart kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan
edildigi donemde yiikiimliilikk olarak finansal tablolara yansitilir.

F. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6niinde bulundurularak
yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikliigiine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus disinda kalan borglularin ge¢cmis sirket bazinda
performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

c) Sirket Yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

d) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin
muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gecici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil i¢in Sirket, dngoriilebilir gelecekte
vergilendirilebilir karinin olduguna dair gdstergeleri yeterli buldugundan ertelenmis vergi aktifini
kayitlara almustir.

3. iISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).

4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR
Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslart ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HESAP DONEMINE

AIT KONSOLIDE

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa

Bankalar
- Vadesiz Mevduatlar
- Vadesi Ug Aydan Kisa Vadeli Mevduatlar (**)
- Miisteri Mevduatlari (*)
- Iligkili Taraflardan Olan Miisteri Mevduatlar: (Not 37)

- Iligkili Olmayan Taraflardan Olan Vadesiz Miisteri Mevduatlar

- [liskili Olmayan Taraflardan Olan Vadeli Miisteri Mevduatlar:

Borsa Para Piyasasi
Toplam

31.12.2018 31.12.2017
49.220 9.766
11.405.861 11.037.385
1.526.838 990.731
6.981.693 5.105.966
2.897.330 4.940.688
26 5

79.753 110.390
2.817.551  4.830.293
14.878.108 10.184.130
26.333.189 21.231.281

Vadeli ve vadesiz mevduatlar iizerinde teminat mektubu karsiligi 6.974.901 TL blokaj bulunmaktadir

(31.12.2017: 5.084.521 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, Sirket’in kendi kullaniminda olmayan tutarlar diisiilerek gosterilmektedir:

Nakit ve Nakit Benzerleri
Miisteri Mevduatlari (*)

31.12.2018  31.12.2017
26.333.189  21.231.281
(2.897.330)  (4.940.688)
23.435.859  16.290.593

(*) Misteri mevduatlari, misterilerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yatirima
yonlendirilmemis, Sirket’in banka hesaplarinda bulunan aktifleri ve cari hesap bakiyelerinin faiz nitelikli
getirisi istenmeyen nakit varliklarindan olusmaktadir. Bu nedenle nakit akislar1 tablosu hazirlanirken dikkate

alinmamaktadir.

(**) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1

asagidaki gibidir:
31.12.2018
Faiz Orani(%) Vade Araligi
YP vadeli mevduat 2,50-4,50 10.01.2019 - 01.02.2019
Toplam
31.12.2017
Faiz Oran1(%) Vade Araligi
YP vadeli mevduat 2,00 - 3,65 10.01.2018 - 06.02.2018

Toplam
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2018 31.12.2017
Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgtilenler 37.144 83.148
Toplam 37.144 83.148

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak

Olgiilen finansal varliklar:

31.12.2018 31.12.2017
Gergege uygun deger degisimi kar Gergege Uygun Gergege Uygun
veya zarara yansitilarak dlgiilenler Kayitli Deger Deger Kayith Deger Deger
Pay Senetleri 37.144 37.144 83.148 83.148
Toplam 37.144 37.144 83.148 83.148

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle teminatta bulunan finansal varliklar1 bulunmamaktadir. (31.12.2017:

Bulunmamaktadir.)

Gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire vansitilarak

olciilenler 31.12.2018 31.12.2017
Borsa Istanbul A.S. Paylar 15.173 15.173
Diger - -
Toplam 15.173 15.173
8. FINANSAL BORCLANMALAR
Agirlikli Etkin Ortalama Faiz
Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalar Faiz Orani (%) 31.12.2018  Orani (%) 31.12.2017
a) Banka Kredileri 25,15 - 36,00 800.572 13,25-17,00 4.805.153
b) Takasbank Borsa Para Piyasasi 24,75 19.163.166 13,25- 13,75 9.700.000
¢) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - 162.142
d) Kredi Kart1 Borglari 2911 8.958
e) Ihrag Edilen Tahviller 3.371.542 -
Toplam 23.338.191 14.676.253
a) Banka Kredileri 31.12.2018
Uzun Vadeli
Borglanmalarin
Agirlikh Etkin Kisa Vadeli
Para Birimi Faiz Orani (%) Kisa Vadeli Kisimlart  Uzun Vadeli
TL 24,75 - 25,75 19.963.738 -
Toplam 19.963.738 -
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8. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

31.12.2017
Uzun Vadeli
Borc¢lanmalarin
Agirlikli Etkin Kisa Vadeli
Para Birimi Faiz Orani1 (%) Kisa Vadeli Kisimlar1  Uzun Vadeli
TL 25,15 - 36,00 14.505.153 - -
Toplam 14.505.153 - -
31.12.2018 31.12.2017
1 yil igerisinde 6denecek 19.963.738 14.505.153
Toplam 19.963.738 14.505.153

Kisa vadeli borglarin gercege uygun degeri, iskonto edilmesinin etkisinin 6nemsiz olmasi nedeniyle defter
degerine esittir.

b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar:

Finansal Kiralama Borglari, finansal kiralama yolu ile iktisap edilen tesis, makine ve cihazlar nedeniyle
Odenecek tutarlardan bilango tarihi itibariyle 6denmeyen kisimlar1 gostermektedir.

- Kiralama konusu her bir varlik tiirii i¢in, bilango tarihi itibariyle net kayith degeri:

Net Degerler 31.12.2018 31.12.2017
Demirbagslar (Net) 223.365 352.088
Ozel Maliyetler (Net) 77.729 116.593
Haklar (Net) 741 25.177
Toplam 301.835 493.858

- Asgari kira 6demelerinin toplami ve bugiinkii degeri

31.12.2018:
Bulunmamaktadir.
31.12.2017
1 yildan fazla -

1 yildan az 5yildanaz 5 yildan fazla Toplam
Asgari kira 6demeleri tutari
TL cinsinden finansal kiralamalar 169.570 - - 169.570
Toplam 169.570 - - 169.570
Odemelerin bugiinkii degeri
TL cinsinden finansal kiralamalar 162.142 - - 162.142
Toplam 162.142 - - 162.142

Finansal kiralama iglemlerinden borglar, satin alinan varlik ile ilgili olup, TL cinsinden etkin faiz oram
yillik ortalama % 18’ dir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Tahvillerin anaparalarinin vadesine gére dagilimi agagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

0-3 ay 3.371.542 -
Toplam 3.371.542 -

9. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Miisteriler 2.697.138 105.206
Kredili Miisterilerden Alacaklar 12.700.161 8.982.583
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Portfoy) 565 -
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) 1.420.778 936.100
Kaldiragl Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) (*) 2.623.211 4.894.099
Miisteriler Adina Yatirilan Yedek Teminatlar 939.019 -
Odiing Alinan Menkul Kiymetler Takas Merkezi (Miisteri) 1.305.000 83.000
Hisse Senedi Islemleri Takas Merkezi 311.950 -
Diger Ticari Alacaklar - -
Stipheli Ticari Alacaklar (**) 25.265 17.595
Eksi: Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (25.265) (17.595)
Ara Toplam 21.997.822 15.000.988
Miskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 18) 10 57.919
Toplam 21.997.832 15.058.907
(*) Kaldiragl islemler ile ilgili teminat tutarlarini icermektedir.

(**) Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Doénem Basi 17.595 20.731
Donem Gideri 25.265 17.595
Eksi: Dénem Iginde Iptal Edilen (17.595) (20.731)
Doénem Sonu 25.265 17.595

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).
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9. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
b) Ticari Borg¢lar

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari bor¢larinin detay asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2018 31.12.2017
Takasbank Borsa Para Piyasasi (Miisteri) 2.865.551 4.828.705
Miisterilere Borglar 50.248 112.257
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) 1.420.768 936.090
Kaldiragl Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) (*) 2.623.211 4.894.099
Odiing Pay Piyasas1 Takas Merkezi (Miisteri) 1.305.000 83.000
Diger Ticari Borglar 118.864 210.507
Ara Toplam 8.383.642 11.064.658
Mliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 37) 46 57.934
Toplam 8.383.688 11.122.592

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 2.623.211 TL tutarinda kaldiragh islemler ile ilgili miisterilere borglarini

icermektedir (31 Aralik 2017: 4.952.033 TL).

Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).

10. DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Kaldiraghi Alim Satim islem Teminat: 8.566.752 16.059.773
Personelden Alacaklar 14.950 16.044
Diger Cesitli Alacaklar 145.940 45.885
Ara Toplam 8.727.642 16.121.702
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 37) - -
Toplam 8.727.642 16.121.702
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
VIOP Garanti Fonu Teminati 327.033 344.477
Diger Teminatlar 215.902 62.020
Toplam 542.935 406.497
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10. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devam)

b) Diger Borclar:

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2018 31.12.2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 163.855 213.675
Taksitlendirilmis Vergi Borglari 5.008 11.018
Faaliyetler ile ilgili Cesitli Borglar 548.977 279.359
Toplam 717.840 504.052

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).
11. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2017: bulunmamaktadir).
12. STOKLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).

13. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2018 31.12.2017
Gelecek Aylara Ait Giderler 109.560 111.671
Toplam 109.560 111.671

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).
14. INSAAT SOZLESMELERI

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).
15. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE

SONA EREN
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HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

16. MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.-31.12.2018

Maliyet Bedeli Demirbaslar  Diger Maddi Duran Varliklar Toplam
Acilis Bakiyesi 2.957.964 570.119 3.528.083
Alimlar 88.916 - 88.916
Kapanis Bakiyesi 3.046.880 570.119 3.616.999
Birikmis Amortismanlar (-)

Acilig Bakiyesi (1.832.366) (345.246) (2.177.612)
Donem Gideri (436.061) (73.161) (509.222)
Kapanis Bakiyesi (2.268.427) (418.407) (2.686.834)
Maddi Duran Varliklar, net 778.453 151.712 930.165

01.01.-31.12.2017

Maliyet Bedeli Demirbaslar  Diger Maddi Duran Varliklar Toplam
Acilis Bakiyesi 2.812.503 570.119 3.382.622
Alimlar 153.420 - 153.420
Cikiglar (7.959) - (7.959)
Kapanig Bakiyesi 2.957.964 570.119 3.528.083
Birikmis Amortismanlar (-)

Agcilis Bakiyesi (1.274.835) (242.922) (1.517.757)
Donem Gideri (563.179) (102.324) (665.503)
Cikislar 5.648 - 5.648
Kapanis Bakiyesi (1.832.366) (345.246) (2.177.612)
Maddi Duran Varliklar, net 1.125.598 224.873 1.350.471

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar
Diger Maddi Duran Varliklar

Ekonomik Omrii

4-15 y1l

Syl

Cari donem amortisman gideri 509.222 TL (31.12.2017: 665.503 TL )’dir. Cari donem amortisman
giderinin tamami genel yonetim giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.

31.12.2018 tarihi itibari ile maddi duran varliklar iizerinde 3.097.505 TL (31.12.2017: 3.097.505 TL )

sigorta teminat tutar1 bulunmaktadir.
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SONA EREN

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

17. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.-31.12.2018

Maliyet Bedeli Haklar Toplam
Acilis Bakiyesi 170.475 170.475
Kapanis Bakiyesi 170.475 170.475
Birikmis Itfa Paylari (-)

Acilis Bakiyesi (96.147) (96.147)
Donem Gideri (29.077) (29.077)
Kapanis Bakiyesi (125.224) (125.224)
Maddi Duran Varliklar, net 45.251 45,251

01.01.-31.12.2017

Maliyet Bedeli Haklar Toplam
Acilis Bakiyesi 170.475 170.475
Alimlar - -
Cikislar - -
Kapanis Bakiyesi 170.475 170.475
Birikmis itfa Paylar1 (-)

Acilis Bakiyesi (63.910) (63.910)
Doénem Gideri (32.237) (32.237)
Kapanis Bakiyesi (96.147) (96.147)
Maddi Duran Varliklar, net 74.328 74.328

Cari y1l itfa payr giderlerinin toplam1 29.077 TL dir (31.12.2017: 32.237 TL). Bu tutarin tamami genel
yonetim giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri asagidaki gibidir:

Yazilimlar

Ekonomik Omrii
3-14 yil

Haklar, satin alinan yazilim maliyetlerini kapsamaktadir.

18. SEREFIYE

Bulunmamaktadir ( 31.12.2017: Bulunmamaktadir).

19. KIRALAMA ISLEMLERI

Faaliyet Kiralamalar

Kiract durumunda Sirket

Kiralama sozlesmeleri:

Sirket’in  31.12.2018 tarihi itibariyle faaliyet kiralamasina konu olan 7 adet kira s6zlesmesi

bulunmaktadir.

Kiralama s6zlesmelerinin 3 tanesi ofis bina kiralamalariyla ve 4 tanesi arag kiralamalariyla ilgilidir.

Tiim faaliyet kiralamalar1 Sirket’in yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina goére
kosullarin yeniden gézden gegirilmesine iligkin bir ibare tasir.
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19. KIRALAMA ISLEMLERI (devam)

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler: 31.12.2018 31.12.2017
Asgari kira 6demeleri 1.553.814 1.662.097
Sarta bagli kira 6demeleri - -
Ikincil kiralamaya iliskin alinan 6demeler - -

Kiralayan durumunda Sirket

Faaliyet kiralamalarinin kiralama donemi isyeri kiralamas ile ilgilidir. Tim operasyonel kiralamalar
kiracimin yenileme hakkint kullanmas: durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden goézden
gegirilmesine iligkin bir ibare tagir. Kiracinin kiralama dénemi sonunda kiraladig: varlig: satin alma hakki
yoktur.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle faaliyet kiralamasindan elde ettigi kira geliri 3.000 TL’dir
(31.12.2017: 3.000 TL).

20. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Bulunmamaktadir ( 31.12.2017: Bulunmamaktadir).

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir ( 31.12.2017: Bulunmamaktadir).

22. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir ( 31.12.2017: Bulunmamaktadir).

23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Karsihiklar

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari 31.12.2018 31.12.2017
Dava Karsiliklari 351 351
Diger Borg ve Gider Karsiliklar (*) 180.446 -
Toplam 180.797 351

(*) Komisyon iadesi karsiliklarindan olugmaktadir.

Kosullu Varhklar ve Yiikiimliiliikler

31.12.2018 31.12.2017
Adet Tutar Adet Tutar
Sirket tarafindan agilmis ve devam eden davalar 1 250.000 - -
Sirket tarafindan agilmig davalar ile icra takipleri - - - -
Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalar 4 331.761 1 351
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23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

a) Karsiliklar (devami)

31.12.2018 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan ve karsilik ayrilmamis bulunan 1 adet dava bulunmakta
olup, detay1 asagidaki gibidir:

Sirketin Yatirimer Tazmin Merkezi (“YTM”) Yo6netim Kurulu’nun 31.12.2013 tarih ve 17-YTM/29 sayili
karar1 aleyhine agilan idari islemin iptali davasi davaci idare tarafindan takip edilmediginden HMK
md.150 geregince yenileninceye kadar islemden kaldirilmistir. S6z konusu idari dava konusu YTM
alacagi i¢in Sirket aleyhine Yatirime1 Tazmin Merkezi tarafindan baslatilan icra takibine istinaden Sirket
itiraz1 lizerine YTM tarafindan Sirket aleyhine acilan itirazin iptali davasinda ise, davanin usulden reddine
karar verilmis olup, YTM tarafindan kararin temyizini takiben Yargitay’in onama karari iizerine, ilk
derece mahkemesinde yargilama devam etmektedir.

Bu sebeple, Sirket yonetimi tarafindan karsilik ayrilmamasina karar verilmistir.

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).
b) Kosullu Varhk ve Bor¢lar

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir)
¢) Teminat - Rehin — ipotek - Kefaletler (“TRIK”)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

| Sirket Tarafindan Verilen TRiK’ler (Teminat — Rehin — ipotekler - Kefaletler)

31.12.2018

usb

EUR

TL

TL
Karsiliklar:

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK'ler

2.942.990

9.061.692

24.544.468

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRiK'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRIK 'ler

D) Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRIK'ler

E) Diger verilen TRIK 'ler

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRiK'ler

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin
lehine verilmis olan TRIK'ler

TOPLAM

2.942.990

9.061.692

24.544.468
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HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

c) Teminat - Rehin — ipotek - Kefaletler (“TRiK”) (devami)

| Sirket Tarafindan Verilen TRiK’ler (Teminat — Rehin — ipotekler - Kefaletler)

31.12.2017

usD

EUR

TL

TL
Karsiliklar:

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK'ler

2.773.625

2.736.389

13.198.225

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRiK'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRiK'ler

D) Kurumsal Yo6netim Tebligi'nin 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRIK'ler

E) Diger verilen TRIiK'ler

358.000

358.000

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler

358.000

358.000

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler

lehine verilmis olan TRIiK'ler

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin

TOPLAM

2.773.625

3.094.389

13.556.225

Sirket’in vermis oldugu “Diger TRIK” lerin sirketin 6zkaynaklarma oran1 31.12.2018 tarihi itibariyle % 0’

dir (31.12.2017: % 1,29).

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ‘Verilen TRIK’lerin tiirleri itibariyle dagilimi asagida

gosterilmistir:

31.12.2018
Teminat, Rehin, ipotekler ve

Kefaletler
Teminatlar
Rehinler /Kefalet
Ipotekler
Toplam

31.12.2017
Teminat, Rehin, ipotekler ve

Kefaletler
Teminatlar
Rehinler /Kefalet
Ipotekler

Toplam

Toplam TL Karsihiklar: USD EUR TL
24.544.468 2.942.990 - 9.061.692
24.544.468 2.942.990 - 9.061.692
Toplam TL Karsihiklar: USD EUR TL
13.556.225 2.773.625 - 3.094.389
13.556.225 2.773.625 - 3.094.389
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24. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir)

25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Favdalar Kapsaminda Borclar 31.12.2018 31.12.2017
Personele Borglar 7.234 875
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 85.538 99.322
Toplam 92.772 100.197
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 31.12.2018 31.12.2017
Izin Karsilig 280.831 220.886
Toplam 280.831 220.886
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 31.12.2018 31.12.2017
Kidem Tazminat1 Karsilig1 111.453 114.258

111.453 114.258

Toplam

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tammlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 9,30 beklenen maas artis oran1 ve % 15,20 iskonto orani varsayimina
gore, yaklasik % 5,40 gercek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gére hesaplanmistir.

31.12.2018 31.12.2017
Yillik iskonto oran1 (%) 5,40 3,98
Emeklilik olasilig1 (%) 82,13 83,22

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 01 Temmuz 2018
tarihinden itibaren gegerli olan 5.434 TL {izerinden hesaplanmaktadir. (31.12.2017: 4.732 TL)
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25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)
Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyle karsilik 114.258 72.340
Hizmet maliyeti 26.665 34.066
Faiz maliyeti 4.549 2.743
Iptal edilen kidem tazminatlar (32.254) (491)
Aktiieryal (kazang) / kayip (*) (1.765) 5.600
111.453 114.258

Donem Sonu Toplam Karsilik

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 1.765 TL (31.12.2017: 5.600 TL) tutarindaki tanimlanmis fayda
planlar1 yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari, diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

Toplam giderin tamamui, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

26. DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31.12.2018 31.12.2017
Is avanslar 5.000 -
Toplam 5.000 -
27. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye
Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihindeki ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Pay Tutar1 Pay1 Oram1 Pay Tutar1 Pay1 Oram
Ortaklar TL (%) TL (%)
Elshan Guliyev 29.910.000 99,70 29.910.000 99,70
Shahriyar Gurbanzade 45,000 0,15 45.000 0,15
Jeyhun Abdullayev 45.000 0,15 45.000 0,15
Odenmis Sermaye 30.000.000 100 30.000.000 100
Odenmemis Sermaye (-) - -
30.000.000 30.000.000

Toplam

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir.

Sirketin, sermayesi 30.000.000 TL’ dir (31.12.2017: 30.000.000 TL) . Bu sermaye, her biri 1 TL nominal
degerde, tamami nama yazil1 30.000.000 adet (31.12.2017: 30.000.000 adet) paydan olusmaktadir. Imtiyazli

pay bulunmamaktadir.

b) Kar veyva Zararda Yeniden Smiflandirilmavacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31.12.2018 31.12.2017
Tanimlanns Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplar 17.539 16.127
17.539 16.127
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27. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

¢) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veva Giderler

31.12.2018 31.12.2017

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) 1.406 1.406
1.406 1.406

d) Kardan Avyrilan Kisitlanms Yedekler

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarmin %5’ini
ddenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. Isletmenin
gecmis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda yillik kardan diistiliir. TTK’nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 édendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10°u da genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).

€) Gecmis Yillar Kar/Zararlan

31.12.2018 31.12.2017
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (2.233.061) (2.152.166)
Toplam (2.233.061) (2.152.166)
28. HASILAT
Satislar 31.12.2018 31.12.2017
Menkul Kiymet Satiglart 6.203.843 350.726
Toplam 6.203.843 350.726
Hizmetler
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 4.042.662 3.388.682
Kaldiragli Alim Satim Islemleri Komisyonlari 567.495 6.201.428
IMKB VIOP Komisyonlar 1.002.635 915.382
BIAS ve VIOP Borsa Pay1 589.004 536.313
Emir Iptal Ucretleri 119.185 55.321
Kurumsal Finansman Geliri 310.005 164.276
Diger Komisyon ve Gelirler 727.528 441.964
Hizmet Gelirlerinden indirimler (-)
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyon Iadeleri (1.641.129) (1.250.950)
Diger Komisyon Iadeleri (10.326) (64.180)
Hizmet Gelirleri, net 5.707.059 10.388.236
Esas Faaliyetlerden Faiz ve Kaldirach Alim
Satim Gelirleri / (Giderleri)
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 3.824.780 1.755.168
Toplam 3.824.780 1.755.168
Toplam Hasilat 15.735.682 12.494.130
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28. HASILAT (devami)

Satislarin Maliveti (-)

Menkul Kiymet Alislari (-) (6.187.540) (326.821)
Kaldiragh Alim Satim Gelirleri / (Giderleri)

(net) (*) (8.397.917) -
Toplam (14.585.457) (326.821)
BRUT KAR /(ZARAR) 1.150.225  12.167.309

(*) Sirket’e ait USD varliklariin kur riskinin hedge edilmesinden kaynaklanan kur farki zararlaridir.

29. GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIiDERLERI,

GELISTIiRME GIiDERLERI

Genel Yo6netim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)
Toplam

Genel Yonetim Giderleri (-)
Personel Ucret ve Giderleri

Isletme Giderleri

Kira Giderleri

Haberlesme Giderleri

Vergi Resim Harglar

Amortisman Giderleri

Itfa Pay1 Giderleri

Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri
Personel Izin Karsilik Giderleri
Danismanlik ve Denetim Giderleri
Uriin Kiralama ve Teknik Hizmet Bedeli
Teknik Yardim Danigmanlik Giderleri
Istirak Payi ve Aidatlar

Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri
Arag Giderleri

Bakim Onarim Giderleri

Posta ve Kargo Giderleri

Seyahat ve Konaklama Giderleri
Temsil ve Agirlama Giderleri

Mutfak Giderleri

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler

Diger Giderler
Toplam

31.12.2018  31.12.2017
9.926.959  11.248.061
2445109  2.034.790

12.372.068  13.282.851

31.12.2018  31.12.2017
4425881  5.617.695

348.329 323.546
1553.814  1.662.097
159.560 148.426
147.574 409.880
509.222 665.503
29.077 32.237
31.214 36.809
59.945 46.236
207.665 195.842
534.137 161.706
479.843 404.033
152.757 207.171
406.139 294.431
60.221 50.961
38.224 46.179
29.143 20.653
170.818 157.037
59.739 96.224
166.080 171.665
7.895 10.458
349.682 489.272
9.926.959  11.248.061
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29. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (devam)

01.01- 01.01-
Pazarlama Giderleri (-) 31.12.2018  31.12.2017
BIST Borsa Pay1 Gideri 987.916 805.560
Reklam ve Promosyon Giderleri 1.456.187 1.142.278
Fuar ve Organizasyon Giderleri - 66.893
Ajans Hizmet Giderleri - 14.750
Diger Giderler 1.006 5.309
Toplam 2.445.109 2.034.790
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Amortisman Giderleri 31.12.2018  31.12.2017
Genel Yonetim Giderleri (-) 509.222 665.503
Toplam 509.222 665.503
itfa ve Tiikenme Paylari 31.12.2018 31.12.2017
Genel Yonetim Giderleri (-) 29.077 32.237
Toplam 29.077 32.237
Personel Giderleri 31.12.2018  31.12.2017
Maas ve licretler 3.702.448 4.660.085
Sosyal Giivenlik Giderleri 577.140 728.184
Kidem Tazminati Gideri 31.214 36.809
Diger Sosyal Yardimlar 146.293 229.426
Toplam 4.457.095 5.654.504

31. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri 31.12.2018 31.12.2017
Kira Gelirleri (*) 3.000 3.000
Konusu Kalmayan Karsilik Gelirleri 55.859 28.232
Kur Farki Gelirleri 13.486.974 5.371.565
Danigmanlik Gelirleri 127.500 135.500
Diger Gelirler 74.933 127.777
Toplam 13.748.266 5.666.074

(*) Kira gelirleri, Sirket’in kirac1 olarak bulundugu merkez adresinde yer alan bir adet oday:1 iliskili tarafi
olan Forex Az Ulu.Fin Dan ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti.” ye kiralamasindan kaynaklanmaktadir.

38




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

31. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER (devam)

Diger Faaliyet Giderleri 31.12.2018 31.12.2017
Kur Farki Giderleri (-) 1.336.842 3.193.635
Karsilik Giderleri (-) 25.266 17.595
Diger Giderler (-) 4.439 5.085
Toplam 1.366.547 3.216.315

32. YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GiDERLER

Yatirnm Faalivetlerinden Gelirler
Faiz Gelirleri
Mevduat Faizi
Itfa Faiz Geliri
Takasbanka Yatan Teminatlarin Faiz Geliri
Viop Teminat Faiz Gelirleri
Finansal Varlik Deger Artisi

01.01-31.12.2018

01.01-31.12.2017

Toplam

260.923 155.756
210.305 127.640
525 221
50.093 27.895
180 -

652 -
261.755 155.756

Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler
Finansal Varlik Deger Azalis1 (-)

01.01-31.12.2018

01.01-31.12.2017

1.103

3.215

Toplam

1.108

3.215

33. FINANSMAN GELIiRLERi VE GiDERLERI

Finansman Gelirleri

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).

Finansman Giderleri

Kredi Faiz Giderleri (-)

Finansal Kiralama Faiz Giderleri (-)
Teminat Mektubu Komisyonlar1 (-)
Ihrag Edilen Menkul Kiymet Faizleri (-)
Toplam

34. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN

FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).
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3.307.164 1.462.352
7.853 57.567
52.701 32.468
59.222 -
3.426.940 1.552.387
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. GELIiR VERGILERI

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Dénen Varhklar 31.12.2018 31.12.2017
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 61.175 -
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 31.12.2018 31.12.2017
Cari Donem Vergi Yikiimliligi - 10.448
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (61.175) -
Donem Kar1 Vergi Yikimliliga (61.175) 10.448
Vergi Karsihig 31.12.2018 31.12.2017
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) - (32.417)
Ertelenmis Vergi Karsilig1 Geliri / (Gideri) 22.007 17.151
Toplam 22.007 (15.266)
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. GELIR VERGILERI (devami)
Kurumlar Vergsi:

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci {lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2017: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yil1 kurum kazanglarimin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram1 %22°dir. (2017: %?20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak onceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

5 Aralik 2017 tarihli 30261 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91. maddesinde belirtildigi iizere 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu Kanunun 32. maddesinin
birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme donemlerine
(6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil iginde baslayan hesap donemlerine) ait kurum
kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 donemleri itibariyle, vergi Oncesi kar {izerine yasal vergi uygulanarak
bulunan vergi gideri ile ilisikte gelir tablosundaki toplam vergi karsiligi arasindaki mutabakat asagidaki

gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (2.006.412) (65.629)
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (2.006.412) (65.629)
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Oranmi (2018: % 22, 2017: %20) 0,22 0,2
Hesaplanan Vergi 441.411 13.126
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (2018: %22, 2017: %20) (44.121) (32.609)
Diger Diizeltmeler (375.283) 4.217
Vergi Geliri 22.007 (15.266)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yikiimliilligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillart
arasinda gerceklesecek vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22, sonrasi i¢in %20’dir (31 Aralik 2017: 2018-
2020 yillar aras1 %22, - sonrast %20).
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE

SONA EREN

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

35. GELIR VERGILERI (devami)
Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenen Veraqi

Varliklari

Gecici Farklar Yiikiimliiliikleri
Ertelenen Vergi Varliklari 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Finansal Varlik Deger Azalislari 145.641 145.190 29.150 29.051
Siipheli Alacak Karsilik Gideri 25.265 17.595 5.558 3.871
Kidem Tazminati Diizeltmesi 111.453 114.258 22.291 22.852
Kredi Faiz Tahakkuku 13.738 - 3.022 -
Personel Izin Karsilig 280.831 220.886 61.783 47.520
Dava Karsilik Giderleri 351 351 77 7
Toplam 577.279 498.280 121.881 103.371
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayitl
Degerleri ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark (99.485) (115.202) (19.896) (23.040)
Toplam (99.485) (115.202) (19.896) (23.040)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yiikiimliiliigii), net 477.794 383.078 101.985 80.331
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 21.654 17.921
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 / Kayiplarindan Mahsup Edilen Tutar 353 (1.1212)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar
(Kayiplar) - 351
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Gideri 22.007 17.151
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. GELIR VERGILERI (devami)
Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2018 2017
Donem Basi 80.331 62.410
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 22.007 17.151
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 /
Kayiplarindan Mahsup Edilen Tutar (353) 1.121
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) - (351)
Donem Sonu 101.985 80.331

36. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang/zarar miktari, ddnem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktar
ise, stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zarariin Sirket hisselerinin donem igindeki zaman agirlikli ortalama pay
adedine bdliinmesiyle hesaplanir. Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak
imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Net Donem Kar1 / (Zarar1) (1.984.405) (80.895)

Paylarin Agirlikli Ortalama Sayist 30.000.000 30.000.000
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Diisen Kar /

(Zarar) (0,066) (0,003)
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31.12.2018

Alacaklar

Borglar

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Nakit ve Nakit

Ticari

Ticari

Ticari

Ticari

Iligkili taraflarla olan bakiyeler Benzerleri Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Gercek Kisi Ortaklar 26 10 - - - 46 - - -
Toplam 26| 10 - - - 46 - - -
31.12.2017
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Nakit ve Nakit Ticari Ticari Ticari Ticari

Iligkili taraflarla olan bakiyeler Benzerleri Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Gergek Kisi Ortaklar 5 57.919 - - - 57.934 - - -
Toplam 5 57.919 - - - 57.934 - - -
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01 Ocak - 31 Aralik 2018
Uriin Kiralama ve Teknik
Mligkili taraflarla olan islemler Kira Gelirleri Hizmet Giderleri Diger Giderler Diger Gelirler

igkili Taraflar

Forex - AZ Ulu.Fin Dan. Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. 3.000 - 6.179 -
Toplam 3.000 - 6.179 -
01 Ocak - 31 Aralik 2017
Uriin Kiralama ve Teknik
Miskili taraflarla olan islemler Kira Gelirleri Hizmet Giderleri Diger Giderler Diger Gelirler

Miskili Taraflar
Forex - AZ Ulu.Fin Dan. Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. 3.000 - 6.438 4.057

Toplam 3.000 - 6.438 4.057

Kira gelirleri, Sirket’in kiraci olarak bulundugu merkez adresinde yer alan bir adet oday1 Forex - AZ Ulu.Fin Dan ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti.” ye kiralamasindan
kaynaklanmaktadir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket’in iist diizey yoneticileri, yonetim kurulu baskani ve iiyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilarindan olusmaktadir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerinde st

yonetime saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Caliganlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 990.264 1.121.794
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -

Diger Uzun Vadeli Faydalar - -
Toplam 990.264 1.121.794

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borglar ve sirastyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis
sermaye, tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari ile ge¢mis yil kar / (zararlari)
iceren 0zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, onceki yilda oldugu gibi, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir.
Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gosterilen ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.12.2018 31.12.2017
Toplam Borglar 33.105.572 26.749.037
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (26.333.189) (21.231.281)
Net Borg 6.772.383 5.517.756
Toplam Ozkaynak 25.801.479 27.784.472
Borg/ Ozsermaye Orani 0,26 0,20

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.1) Kredi Riski

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi
riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2018 Mliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1) 10 21.997.822 - 9.270577 8.508.557
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi . 33.924.163 R - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri (2) 10 21.997.822 - 9.270.577 8.508.557

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamig finansal
varliklarin defter degeri - - - - .

C. Deger diisiikliigiine ugramig varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 25.265 - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (25.265) - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.1) Kredi Riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2017 Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 57.919 15.000.988 - 16.528.199 6.096.702
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 25.044.386 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri (2) 57.919 15.000.988 - 16.528.199 6.096.702
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin defter degeri - - - - -
C. Deger diisiikliigline ugramis varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 17.595 - - -
- Deger disiiklugii (-) - (17.595) - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.
(2) Ticari alacaklarin tamamina yakini miisterilerden olan senetsiz alacaklardan olugmaktadir. Sirket yonetimi ge¢mis deneyimini gdz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda
herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini 6ngdrmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2 Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi

takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken

tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

31 Aralik 2018 tarihi

Soézlesme uyarinca

itibariyle s6zlesme nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 yilarast 5 yildan
uyarinca vadeler Defter Degeri (=1+11+111+1V) 0] () (1n uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 32.439.719 32.439.719 30.678.439  1.761.280 - -
Finansal Borglar 23.338.191 23.338.191 21576911 1.761.280 - -
Ticari borglar 8.383.688 8.383.688  8.383.688 ; } -
Diger borglar 717.840 717.840 717.840 B 3 B
31 Aralik 2017 tarihi Soézlesme uyarinca

itibariyle sozlesme nakit ¢ikislar toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 yil aras1 5 yildan
uyarinca vadeler Defter Degeri (E1+1H+1+1V) ) () (1n uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 26.302.897 26.302.897 22.123.459  4.179.438 -
Finansal Borglar 14.676.253 14.676.253 10.496.815 4.179.438

Ticari borglar 11.122.592 11.122.592 11.122.592 - - -
Diger borglar 504.052 504.052 504.052 3 3 3

b.3) Pivasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi agagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2018
TL Karsilig1 USD
1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 36.729.858 6.131.658
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -

. Diger - -
. Dénen Varliklar (1+2+3) 36.729.858 6.131.657

. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -

. Duran Varliklar (5+6) - -
. Toplam Varhklar (4+7) 36.729.858 6.131.657
. Ticari Borglar - -

3
4
5
6. Diger - -
7
8
9

10. Finansal Yukiimlilikler - -

11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler - -
13. Finansal Yikiimliiliikler - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - -

15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) - -
16. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15) 36.729.858 6.131.657
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 36.729.858 6.131.658
18. Doviz varliklarin hedge edilen

Kkisminin tutari 36.729.858 6.131.658

19. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen
kisminin tutari - -
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2017
TL Karsihigi USD
1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 32.274.085 8.556.453
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -

3. Diger - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 32.274.085 8.556.452
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
6. Diger - -
7. Duran Varhiklar (5+6) - -
8. Toplam Varliklar (4+7) 32.274.085 8.556.452
9. Ticari Borglar - -

10. Finansal Yukiimlilikler - -

11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler - -
13. Finansal Yikiimliiliikler - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - -

15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) - -
16. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15) 32.274.085 8.556.452
17. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 16.346.490 4.333.755

18. Doviz varliklarin hedge edilen
kisminin tutari - -
19. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen
kisminin tutari - -

Sirket, ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 kurundaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir.
%10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket icinde Kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup,
s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi
sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l
sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger O6zkaynak
kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araclar kullanmak suretiyle hedge

etmektedir.

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc1 Yabanci Yabanc1 paranin
paranin deger | paranin deger | paranin deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varhik/yiikiimliligi 3.672.985] (3.672.985) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (3.672.985) 3.672.985 - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) - - - -
TOPLAM (3) -| -| - -
Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanci Yabanc1  [Yabanci paranin
paranin deger | paranin deger | paranin deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 3.227.408] (3.227.408) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.227.408 (3.227.408) - -
TOPLAM (3) 3.227.408]  (3.227.408)| - -
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiIN

DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger
degisimi
diger kapsamli gelire Gergege uygun deger
yansitilarak degisimi kar veya zarara Itfa edilmis maliyeti

31.12.2018 Olgiilenler yansitilarak dlgiilenler iizerinden Olgiilenler  Defter Degeri Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - - 26.333.189 26.333.189 6
Ticari alacaklar - - 21.997.832 21.997.832 9,37
Finansal yatirimlar 15.173 37.144 - 52.317 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - 8.383.688 8.383.688 9,37
Finansal Borglar - - 23.338.191 23.338.191 8

Gergege uygun deger

degisimi
diger kapsamli gelire Gergege uygun deger
yansitilarak degisimi kar veya zarara Itfa edilmis maliyeti

31.12.2017 Olciilenler yansitilarak 6lgiilenler iizerinden Olgiilenler Defter Degeri Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - - 21.231.281 21.231.281 6
Ticari alacaklar - - 15.058.907 15.058.907 9,37
Finansal yatirimlar 15.173 83.148 - 98.321 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - 11.122.592 11.122.592 9,37
Finansal Borglar - - 14.676.253 14.676.253 8

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devamu)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan basgka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Finansal varliklarin seviye siniflamalari agagidaki gibidir:

31.12.2018 Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi
Finansal varliklar Toplam 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Paylar 37.144 37.144 - -

Gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan finansal

varliklar

Paylar 15.173 - - 15.173

Toplam 52.317 37.144 - 15.173

31.12.2017 Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar Toplam 1. Seviye (TL) 2.Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Gergege uygun deger degisimi kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

Paylar 83.148 83.148 - -

Gergege uygun deger degisimi diger

kapsaml gelire yansitilan finansal

varliklar

Paylar 15.173 - - 15.173

Toplam 98.321 83.148 - 15.173
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devamu)

1. seviyeden degerlenen finansal varliklarin donem basi ve donem sonu mutabakati agagidaki gibidir:

31.12.2018
Gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

31.12.2017
Gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Paylar Paylar
Agilis bakiyesi 83.148 48.784
Ilaveler - 34.364
Cikiglar (46.004) -
Kapanis bakiyesi 37.144 83.148

40. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

31.12.2018:

31 Aralik 2018 tarihinde 5.434 TL olan kidem tazminati tavan1 01 Ocak 2019 tarihinde gecerli olmak

tizere 6.018 TL’ye yiikseltilmistir.

31.12.2017:

31 Aralik 2017 tarihinde 4.732 TL olan kidem tazminati tavan1 01 Ocak 2018 tarihinde gegerli olmak

iizere 5.002 TL’ye yiikseltilmistir.

41. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).
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