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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Dikkan Gayrimenkul Yatinnm Fonu'nun (“Fon")
31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap déonemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GorlsUmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Albaraka Portfoy Yonetimi AS Dukkan
Gayrimenkul Yatinm Fonu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”lere) hukumlerini igceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan
yayimlanan Tulrkiye Denetim Standartlari’'nin  bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ("BDS”) uygun olarak yurttdlmdstur. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklart bolimunde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hikUmlere uygun olarak
Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzun olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bttln olarak finansal
tablolarin  bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin  gortUsimuzin

olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorts bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu
Gayrimenkullerin yatirimlarinin degerlemeye tabi
tutulmasi

Fon’un gayrimenkul yatirmlari gercege uygun
deger tespitine tabi tutulmaktadir. S6z konusu

gayrimenkul  yatirimlari,  Turkiye  Sermaye
Piyasasi  Kurulu tarafindan yetkilendiriimis
bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan

degerlemeye tabi tutulmus ve 31 Aralik 2018
tarihinde hazirlanmis ekspertiz raporunda, emsal
karsilastirma yontemi ile tespit edilmis degerleri
esas alinarak finansal tablolara yansitiimistir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Fon yodnetimi tarafindan gorevlendirilen
gayrimenkul  degerleme  uzmanlarinin,
yetkinlikleri, lisanslari ve bagimsizliklari
degerlendirilmistir. Degerleme raporlarinda
kullanilan  yontemlerin  uygunlugu test
edilerek kullanilan degerleme metotlarinin
uygunlugu degerlendirilmistir.

Finansal  tablolarda gayrimenkullerin
degerlerinin  degerleme  uzmanlarinca
hazirlanan degerleme raporuyla tutarliligi
kontrol edilmistir.

Kurucu’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Kurucu”); finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari
hakdmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli
yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Kurucu, finansal tablolari hazirlarken Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlislk icerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gérisumuzu iceren bir bagimsiz denetci raporu
duzenlemektir. BDS’lere uygun olarak yuratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lctde bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurutilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanhslhk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir
yanhshgi tespit edememe riskinden yuksektir).



. Fon’un i¢c kontrolinun etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

° Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigl hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varllmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu acgiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonugclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, aciklamalar déahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukiUmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iliskiler ve
diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acliklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagr kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukuamlGlikler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorddncu fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon ic
tlzagunun finansal raporlamaya iliskin hiktmlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca, Kurucu'nun Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik AS
A member firm of KPMG International Cooperative

Alper Guveng, SMMM
Sorumlu Denetgi

29 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye



Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden | denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralhik
referanslari 2018 2017
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 1,481,327 33,397,450
Finansal varliklar 19 10,444,642 12,057,441
Diger alacaklar 5 2,770,448 268,913
Gayrimenkul yatirimlart 7 428,646,200 | 330,421,800
Diger varliklar 8 34,395,187 32,114,938
Toplam varhklar (A) 477,737,804 | 408,260,542
Yukumlulukler
Diger borclar 5 45,516,605 1,412,052
Toplam yukamlulukler
(Toplam degeri/Net varlik degeri haric) (B) 45,516,605 1,412,052
Toplam degeri/Net varlik degeri (A-B) 432,221,199 | 406,848,490

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.




Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar pay1 gelirleri

Finansal varlik ve ylikumlaliklere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar)
Finansal varlik ve yikumlaliklere iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar)
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyet gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Danmismanlik Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve diger islem Ucretleri
Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyet giderleri

Esas faaliyet kar/(zarar)
Finansman giderleri

Net donem kary/(zarar) (A)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar

Diger kapsamh gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden | denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak- 22 Mayis-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
11 4,074,798 4,467,549
11 3,587,033 1,124,783
11 31,354,078 15,951,904
11,13 1,700 1,051
39,017,609 21,545,287

12 (4,687,434) (2,489,384)
12 (191,183) (104,417)
12 (37,636) (15,467)
12 (93,133) (60,789)
12 (25,237) (18,079)
13 (8,610,277) (2,008,661)
12 (13,644,900) (4,696,797)
25,372,709 16,848,490

25,372,709 16,848,490

25,372,709 16,848,490

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.




Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak-22 Mayis tarihleri itibariyla
Toplam degeri/Net varlik degeri (ddnem basr)

Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig/azalis
Katilma payi ihrag tutari (+)
Katilma pay1 iade tutar1 (-)

31 Aralik tarihi itibariyla
Toplam degeri/Net varlik degeri (ddnem sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 22 Mayis-
referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
406,848,490 -

9 25,372,709 16,848,490

9 - 390,000,000
432,221,199 406,848,490

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Dikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari

Net dénem kari/zarari

Net donem kary/zarar1 mutabakati ile ilgili dizeltmeler
Kar pay1 gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili
dizeltmeler

Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili dizeltmeler
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Alacaklardaki artis/azalislar ilgili dizeltmeler

Borclardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler

Finansal varliklardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler
Gayrimenkul yatirimlarindaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar

Alinan kar pay1

B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit

Finansman faaliyetlerden net nakit akislar:

Yabaneci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce nakit ve
nakit benzerlerindeki nakit artis/azahs (A+B)

C. Yabanc para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri

Uzerindeki etkisi
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/azalis (A+B+C)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 22 Mayis-
referanslar1 | 31 Arahk 2018 | 31 Arahk 2017
(31,736,300) (356,758,626)

25,372,709 16,848,490

(35,404,816) (20,418,471)

(4,074,798) (4,467,549)

24,060 982

(31,354,078) (15,951,904)
(25,433,054) (357,379,108)

(4,781,784) (32,383,851)

44,104,553 1,412,052

2,114,499 (11,937,413)

(66,870,322) (314,469,896)

3,728,861 4,190,463

3,728,861 4,190,463

-- 390,000,000

9 -- 390,000,000
(31,736,300) 33,241,374

(24,060) (982)

(31,760,360) 33,240,392

33,240,392 --

4 1,480,032 33,240,392

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Genel

Albaraka Portfoy Yonetimi AS Dikkan Gayrimenkul Yatirnm Fonu, Albaraka Portfdy Yonetimi AS
tarafindan yonetilmektedir.

Albaraka Portfoy Yonetimi AS tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52°nci ve 54’{incii
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli yatirnmcilardan katilma
paylar1 karsiligi toplanan paralarla, pay sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore, ulusal ve
uluslararast kabul gérmiis Islami ticaret ve faizsiz finans ilkelerine uygun olarak gayrimenkuller ile
gayrimenkule dayali haklardan ve para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla
Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu kurulmustur. Daha sonra, Sirket
unvaninin “Albaraka Portfoy Yonetimi AS” olarak degistirilmesi sebebiyle fonun unvani Albaraka Portfoy
Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1 Kurulusu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Albaraka Portfdy Yonetimi AS )
Saray Mah. Dr. Adnan Bliyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye/istanbul

Yonetici:

Albaraka Portfdy Yonetimi AS
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye/Istanbul

Saklayici kurulus:

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler AS
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:6-7 Sisli/Istanbul

Fon stresi

Sdresizdir.
Fon portfoyinin yonetimi

Fon’un pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictlizik ve ihra¢ belgesi hikimlerine uygun olarak yurGtilmesinden Kurucu sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin
yiirlitiilmesi sirasinda disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portf6yii, Yonetici tarafindan Kurul diizenlemelerine uygun olarak bu igtiizilk ve Teblig
hiktmleri dahilinde yonetilir.

Fon’un temel yatirim stratejisi, fon toplam degerinin asgari %51°i ticari initelerden olugsmak iizere
gayrimenkul ve gayrimenkule dayali haklar1 satin almak, kiraya vermek, kiralamak ve satmaktir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baslandigi tarihi miiteakip en geg bir yil i¢inde fon portfoy
degerinin en az 10,000,000 TL biiyiikliige ulasmas1 ve katilma pay1 sahiplerinden toplanan paralarin bu ihrag
belgesindeki portféy sinirlamalari dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon yonetim Ucretleri

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, ii¢ ayda bir olmak iizere ilgili donemdeki finansal tablolarda yer alan aktif toplaminin %
0,251 (yillik olarak %1) +BSMV tutarindaki yonetim iicretini Fon’dan tahsil eder (31 Aralik 2017:
%0,0833).



Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil1 karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Gcretleri cari ddnemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon’un sona ermesi ve fon varhiginin tasfiyesi

Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere
uygun olarak tasfiye edilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin
satis1, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay degeri agiklanma tarihlerinde,
Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarin1 dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu
katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri
icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet, kurucu tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
Gayrimenkul sermayesi yatirnmlarina iliskin yatirim simirlamalar:

Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatirimlarindan olusmasi zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda; gayrimenkul yatirim ortakliklarinca ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, tabi olduklari
mevzuat hiikkiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az
%75°1 gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin paylari, gayrimenkul sertifikalar ve diger
gayrimenkul yatirim fonlarmin katilma paylar1 da dikkate aliir. Su kadar ki tabi olduklar1 mevzuat
hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplamimin devamli olarak en az %751
gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin paylarina, Fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yatirim yapilabilir.

Tek bagia fon toplam degerinin %20’sini asan gayrimenkul yatirimlarinin toplami fon toplam degerinin
%060’1n1 agamaz.

Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi olan
bina, arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarin degeri fon
toplam degerinin %30’unu agsamaz.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal tablolarin hazirlanis sekli ve TFRS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima Iliskin
Teblig”(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmugtr.

Fon, bu tebligde yer verilen esaslara uygun olarak finansal tablolarini diizenlemekle yiikiimliidiir.

Olgiim esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar ve gayrimenkul yatirimlari haricinde
tarihi maliyetler iizerinden hazirlanmistir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
29 Nisan 2019 tarihinde onaylanmustir.

Onemli muhasebe tahmin ve varsayimlari

Fon, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve ytikiimliiliiklerin tutarlarin ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Gelecek finansal
donemlerde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayithi degerinde diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Gayrimenkul yatirimlarimin gergege uygun deger tespitine iligkin aciklamalar

Gayrimenkul yatirimlart mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen gergcege uygun degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmis olup degerleme
farklar1 kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamustir. Tespit edilen 6énemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler (Devami)

Finansal tablolarin Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullanildig1 baglica alanlar agsagidaki gibidir:

Not 6-Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19-Finansal araglar

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Cari Donem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Fon’un cari donem igerisinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
standardlarinin uygulanmasi disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamustir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e a¢iklik getirmek i¢in yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢im ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup
bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6megin maddi duran
varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6lgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama
tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Degisikliklerin, Fon’un finansal durumu
veya performansi tizerinde 6nemi bir etkisi olmamugtir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliliiklerin muhasebelestirilmesine ve Olglimiine iliskin
hikimleri dizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini almstir.

Fon 2018 ve 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin uygulamasina iligkin toplam etki dnemsiz oldugu i¢in sunulmamustir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmast ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliilikklerin siniflandirilmasi ve dl¢iimil igin TMS 39°daki mevcut hikiimleri blyuk
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un finansal borglari ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe politikalar
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lglimii tizerindeki
etkisi ise asagida belirtilmigtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devamn)

TFRS 9 Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmasi ve Olgiimii (Devamu)

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara almmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiiliir:

e Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kupon 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iiliir:

e Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amagclayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kar pay1 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagcla elde tutulmayan oOzkaynak araglarina yapilan yatinmlarin ilk defa finansal tablolara
alimmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda
geri donllemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
oOlglilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da i¢ermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarm farkli sekilde finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli 6lgiide
azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gegerlidir.

Uzerinden olgulen finansal
varhklar

GUD farki Kkar/zarara | Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde gergege uygun degerleri lizerinden

yansitilarak olgiilen | olgiiliir. Herhangi bir kar pay1 veya temettii geliri dahil olmak iizere,

finansal varhklar bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa  edilmis maliyeti | Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde etkin kar pay1 yontemi kullanilarak

itfa edilmis maliyetinden o6lgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Kar payr gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplan ve deger
diigiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar
kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olgiilen
borclanma araclar:

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
oOlgiilir. Etkin kar payr yontemi kullanilarak hesaplanan kar pay:
geliri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha dnceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergcege uygun degeri iizerinden
Olciilir. Temettiiler, acik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmas1  niteliginde = olmadik¢a  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)
i. Finansal varhklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmastyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”’) modeli TMS 39’daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigi modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lciilen borglanma
araclari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar alacaklar ve nakit ve nakit benzerleri olusmaktadir.
TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir ve

e  Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligimi 6miir boyu BKZ’lere esit
olan tutar Gizerinde 6lcer:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar1 ve

e Diger borglanma araglart ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli l¢lide artmadigi banka bakiyeleri.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Ol¢lide artmisg olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken édemelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un ge¢mis kredi zarar tecriibelerini
dayanan ve ileriye donik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Fon, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda onemli 6l¢tide

arttigin1 varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varligi asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e Fon tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun kredi
yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

¢ Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiirlinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirim
notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu gosterebilir.

BKZ’lerinin 6lgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
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BKZ’lerin élgimu

BKZ’ler finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklaria gore agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden Ol¢iilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sézlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit ac181, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislar ile isletmenin almay1 bekledigi nakit
akiglart arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda Odemelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
almdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayr beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin kar pay1 orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigline ugraylp ugramadigim
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay ger¢eklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramustir.

Alacaklar ve sozlesme varhklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla alacaklar ve sozlesme varliklarina iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Fon, kullandigi modeli ve bu BKZ’lerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele
almaktadir.

BKZ’leri son yedi yilda ger¢eklesen kredi zararlari tecriibesine gére hesaplamistir. Fon BKZ oran
hesaplamalarini toptan satis yaptig1 miisterileri ve diger miisterileri i¢in ayr1 ayr1 gergeklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarar tecriibesi, ge¢mis verilerin toplandigi donemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon’un alacaklarin beklenen 6mrii boyunca ekonomik kosullara iliskin goriislerini yansitacak
sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Fon, ilgili donem itibariyla gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim
TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 uygulamistir.

Yayimmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslamlmamis standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Fon, aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslamilmamis standartlar (Devamni)
TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama islemleri”
Standardinm, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi I¢erip Igermediginin Belirlenmesi” ve TMS
Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim Amagh
Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan
mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yiikiimliiliikklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil
bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara
benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, TFRS 16’nin
uygulanmasinin finansal tablolar lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018’de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagim belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler”
Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya
vergi otoritesinin bir girketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir.
TMS 12 “Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak
bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin
belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12°de yer
alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 23’de yapilan
bu degisikligin uygulanmasimin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢can Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak iizere
TFRS 9’un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9’un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden veya gercege
uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve kar pay1 tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan ‘makul bir ilave bedel’
O0denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yaymmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)
TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin 6l¢tiimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine agiklik getirmek
tizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is
ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylardir. Bir isletme,
TMS 28’in ilgili paragraflarin1 uygulamadan 6nce, bu tiir uzun donemli yatinmlarin 6l¢iimiinde TFRS 9°u
uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter degerinde TMS 28’in uygulanmasindan
kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamaug yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
(“UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmig fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve  degisiklikler = heniiz KGK  tarafindan = TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Fon, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yullik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar iizerinde dnemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini
nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii
elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan
tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle yeniden dlgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin
miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin
yeniden Olctlmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siiflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak
(6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlart igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.
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31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamug yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devamu)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)
UFRS’deki iyilestirmeler (devami)
UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacli borg¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya ingaat1 devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin
dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan
Ozellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin direkt
borglanilan tutarlar ise genel amagli borglanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikimluluklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19’daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yam1 sira yiikiimliliklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net kar
payt maliyetini belirlemek i¢in glincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iliskin herhangi
bir yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazan¢ veya zararlarin hesaplanmasinda varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir i¢erisinde
ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer
islemlerin ayn sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve
kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir iglem
icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha
genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarma ve yorumlamalarima yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim ara¢larin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve
finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim
yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRSnin
uygulanabilir olmadigr durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan
sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

UMS 1 ve UMS 8’deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, dnemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavraminin UFRS’ler acisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimer olmak igin
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8’deki Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamusg yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devamu)

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonug¢lanacagimin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢imlik hak icermektedir. Bu uygulama, varliklarin gercege
uygun degerinin biliylik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar
grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir degerlendirmedir.
Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamay1 segmezse veya test basarisiz olursa, o zaman
degerlendirme 6nemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler igin gecerli olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.
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31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, katilma hesabi, cari hesap ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri ti¢ aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Gayrimenkul yatirnmlari

Gayrimenkul yatirnmlari mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen gergege uygun degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmis olup degerleme
farklar1 kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

Fon paylar: birim pay degeri

Fon’un pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir. U¢ ayda
bir agiklanan pay degeri, miiteakip aym 10’uncu isgiinii duyurulmaktadir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucu’nun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve
bagl ortakliklar disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmas: yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu Gyesi, genel midur gibi yonetici personel bu
kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir. Iligkili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak tlizere portféydeki varliklardan;

e Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

e Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

e  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son ag¢iklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

e Katilma hesabi, kir payr orami kullanilarak tahakkuk eden karin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

e  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

e (1) nolu alt bentte belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir.

e  (6) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan alinir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylkiimliiliiglin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu ylikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliliik tutart kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta bagli yiikiimlilikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda ag¢iklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama
yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik
ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi ile
yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylar ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi
ve s0z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Takas alacaklarvborglari

Takas borg¢lar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satisg s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siiflanmaktadir. Fon’un, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla verilen teminatlar1 bulunmamaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis gilinline kadar olusan deger artig veya azaliglar
toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlar1” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar1 deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglart” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve (Yiikiimliiliiklere) Iliskin Gergeklesmis
Kar/zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden
ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.
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2.6.

Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Kar payr geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarimin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasina gore degerlenmelerini
kapsar.

Temettu geliri

Temettii gelirleri, ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tim giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67 nci Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarih ve 26221 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayimlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portféy isletmeciligi kazanglar
tizerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Cari donemde gecerli olmayan o6nceki donem muhasebe politikalarina iliskin aciklamalar
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun deger degerinden Ol¢iiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglan ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal bocun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlar1 islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon, finansal varlik ve bor¢larim1 TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa dénemde kar etme
konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir
portfdyiin pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve
0zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri Gizerinden
degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar”da yansitilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde
edilen kar pay1 ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla ger¢eklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Kar pay1 gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar”a
dahil edilmistir.
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Cari dénemde gecerli olmayan 6nceki donem muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar (Devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar, Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar, ilk kayda
alimlarindan sonra i¢ verim yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal borg¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal bor¢lar yer almaktadir. Fon repo borglari,
takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borg¢larini bu kategoriye dahil etmektedir.
Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayda alimdan sonra i¢ verim yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gercege uygun deger olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢lim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas
ve yontemleri kullanilmustir:

Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansittig1 i¢in bekleyen
kapanis seans1 fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir dnceki seansin agirlikli ortalama
fiyat1 ile diger cikis fiyatlar ile

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar,

Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya Kkarsilastirilabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve goézlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yontemler.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diislikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunu
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigii zarar olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutart
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin i¢ verim orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

20



Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzeri degerler
Katilma hesaplarl(*) (Not 20) 1,265,966 33,359,950
Alman ¢ekler 215,361 37,500
Toplam 1,481,327 33,397,450

() 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzeri degerlere siniflanan 1,265,966 TL Albaraka Tiirk Katilim Bankasi AS katilma
hesaplaridir (31 Aralik 2017: 33,359,950 TL).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis tablosunda nakit
ve nakit benzeri degerleri asagidaki gibidir;

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri 1,481,327 33,397,450
Kar payi reeskontlari (1,295) (157,058)
Toplam 1,480,032 33,240,392
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla katilma hesaplarimin kar pay1 oranlar1 vade detaylar1 asagidaki gibidir.
Para birimi Vade tarihi arahg Ortalama Kkar pay1 oram (%)
TL 24.01.2019 - 31.01.2019 %15.53

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla katilma hesaplarimin kar pay1 oranlar1 vade detaylar1 asagidaki gibidir.

Para birimi Vade tarihi arahg Ortalama kar pay1 oram (%)

TL 02.01.2018 - 21.02.2018 %10.59

ALACAK ve BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ters repo alacaklari, takas alacaklar: bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla diger alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gayrimenkul alacaklari® 2,770,448 268,913
Toplam 2,770,448 268,913

() 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kira alacaklar1 637,498 TL’dir (31 Aralik 2017: 268,913 TL).
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALACAK ve BORCLAR (Devami)

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla repo borglar1 ve takas borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla diger bor¢larinin detay: asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gayrimenkule dayali haklardan dogan borg 43,943,039 --
Odenecek yonetim ticreti © (Not 20) 1,254,062 1,028,768
Alinan kira depozitolari 225,829 215,694
Alinan avanslar 16,340 92,040
Diger borclar 77,335 75,550
Toplam 45,516,605 1,412,052

) 6 Agustos 2018 tarihinde Birlesik Gayrimenkul Gelistirme ve Insaat AS ile 29 adet gayrimenkuliin vadeli olarak satin alinmasina
istinaden yapilan gayrimenkul satig vaadi s6zlesmesinden kaynaklanan tutardir.

(") 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla Albaraka Portfy Yénetimi AS’ye olan fon yonetim Gcreti borcundan kaynaklanmaktadir. Kurucu,
Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilig1 olarak, ii¢ ayda bir olmak
tizere ilgili donemdeki finansal tablolarda yer alan aktif toplammnim % 0,25’1 (yillik olarak %1) +BSMV tutarindaki yonetim
tcretini Fon’dan tahsil eder

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.

GAYRIMENKUL YATIRIMLARI

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, gayrimenkul yatirnmlarinin detay1 asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gayrimenkul yatirimlar1® 428,646,200 330,421,800
Toplam 428,646,200 330,421,800

() 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla 400 adet tasinmazdan olusan gayrimenkul yatirimlarinin portfdy degeri 428,646,200 TL dir (31
Aralik 2017: 412 adet taginmazdan olusan gayrimenkul yatirimlarinin portfoy degeri 330,421,800 TL dir).

31 Aralik 2018
Maliyet Piyasa degeri Kayith degeri
Gayrimenkul yatirimlari 381,661,755 428,646,200 428,646,200
Toplam 381,661,755 428,646,200 428,646,200
31 Aralik 2017
Maliyet Piyasa degeri Kayith degeri
Gayrimenkul yatirimlari 314,746,000 330,421,800 330,421,800
Toplam 314,746,000 330,421,800 330,421,800

Emsal karsilagtirma yontemi ile ger¢ege uygun degeri belirlenmis olan yatirnm amaglh gayrimenkullerin,
gergege uygun deger 6lglimii Seviye 3 olarak siniflandirilmustir.
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GAYRIMENKUL YATIRIMLARI (Devami)

Gayrimenkul yatirimlari, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan
hazirlanan ekspertiz raporlari cergevesinde belirlenen gercege uygun degerleriyle finansal tablolara
yansitilmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degeri, emsal karsilastirma yontemi ile

belirlenmistir.
31 Aralik 2018
Degerleme Degerleme Degerleme Degerlenmis
yontemi sirketi tarihi tutar TL
Yetkin Gayrimenkul
Metropol istanbul Projesi — Emsal Degerleme ve
273 adet gayrimenkul kargilagtirma  Danigmanlik AS 31 Aralik 2018 249,072,500
Yetkin Gayrimenkul
Istwest Projesi — Emsal Degerleme ve
53 adet gayrimenkul kargilagtirma  Danigmanlik AS 31 Aralik 2018 79,477,100
Yetkin Gayrimenkul
Mai Residence Projesi — Emsal Degerleme ve
45 adet gayrimenkul karsilastirma  Danismanlik AS 31 Aralik 2018 27,157,200
Yetkin Gayrimenkul
Park Residence Projesi — Emsal Degerleme ve
29 adet gayrimenkul karsilastirma  Danismanlik AS 31 Aralik 2018 72,939,400
Toplam 428,646,200
31 Aralik 2017
Degerleme Degerleme Degerleme Degerlenmis
yontemi sirketi tarihi tutar TL
Yetkin Gayrimenkul
Metropol istanbul Projesi — Emsal Degerleme ve
309 adet gayrimenkul kargilagtirma  Danigmanlik AS 26 Aralik 2017 221,861,000
Yetkin Gayrimenkul
Istwest Projesi — Emsal Degerleme ve
53 adet gayrimenkul kargilagtirma  Danigmanlik AS 26 Aralik 2017 79,477,100
Yetkin Gayrimenkul
Mai Residence Projesi — Emsal Degerleme ve
50 adet gayrimenkul Karsilastirma  Danigsmanlik AS 26 Aralik 2017 29,083,700
Toplam 330,421,800

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gayrimenkul yatirimlari tizerinde bir teminat veya ipotek bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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10.

Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, diger varliklarin detay: asagidaki gibidir;

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Devreden KDV 34,334,067 31,547,002
Pesin 6denmis vergiler 61,120 561,770
Gelecek yillara ait giderler - 6,166
Toplam 34,395,187 32,114,938

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Fon toplam degeri 432,221,199 406,848,490
Dolasimdaki pay sayisi 390,000,000 390,000,000
Birim pay degeri 1.1083 1.0432
Katilma belgeleri
hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL) 2017 adet 2017 tutar (TL)
Acihis 390,000,000 390,000,000 -- --
Satiglar -- - 390,000,000 390,000,000
Geri aliglar -- - - --
Dénem sonu 390,000,000 390,000,000 390,000,000 390,000,000
1 Ocak - 22 Mayis -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla toplam degeri/Net varhk degeri (donem basi) 406,848,490 --
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig/azalis 25,372,709 16,848,490
Katilma pay1 ihrag tutari (+) -- 390,000,000
Katilma pay1 iade tutari (-) -- --
31 Aralik itibariyla toplam degeri/Net varhik degeri (donem sonu) 432,221,199 406,848,490

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger/Net varlik degeri 432,221,199 406,848,490
Fiyat raporundaki toplam deger/Net varlik degeri 432,221,199 406,848,490

Fark --
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HASILAT

1 Ocak- 22 Mayis-
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) ) 31,354,078 15,951,904
Kar pay1 gelirleri 4,074,798 4,467,549
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) ) 3,587,033 1,124,783
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Not 13) 1,700 1,051
Toplam 39,017,609 21,545,287

() 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde 31,032,541 TL tutarinda gayrimenkul yatirimlari deger artigini

icermektedir (31 Aralik 2017: 15,675,800 TL).

(™) 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde 2,121,945 TL tutarindaki kira gelirlerini icermektedir (31 Aralik 2017:

901,749 TL).

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, asagidaki

gibidir;

1 Ocak- 22 Mayis-
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Yonetim cretleri (Not 20) (4,687,434) (2,489,384)
Saklama Ucretleri (191,183) (104,417)
Kurul Gcretleri (93,133) (60,789)
Danigsmanlik iicretleri (37,636) (15,467)
Komisyon ve diger islem ticretleri (25,237) (18,079)
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 13) (8,610,277) (2,008,661)
Toplam (13,644,900) (4,696,797)
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18.

Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/(GIDERLER)

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden
diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir;

1 Ocak- 22 Mayis-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Diger gelirler ) 1,700 1,051
Toplam 1,700 1,051

) 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde fazla ayrilan denetim iicreti iadesinden olusmaktadur.

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden
diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

1 Ocak- 22 Mayis-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Vergi, resim, har¢ vb. giderler (4,672,331) (1,287)
Tapu, harg, tescil vb. giderler (2,428,110) (1,571,190)
Varliklarin yonetimine iligkin hizmet saglama 6demesi (1,122,066) (335,854)
Diger giderler (387,770) (100,330)
Toplam (8,610,277) (2,008,661)

FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

KUR DEGiISIMLERININ ETKILERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon, TMS 29 “Y iiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal varhklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar 10,444,642 12,057,441
Toplam 10,444,642 12,057,441
31 Arahlik 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar Maliyet Kayith degeri
Bor¢lanma senetleri
Ozel sektor kira sertifikalari 10,100,000 10,444,642
Toplam 10,100,000 10,444,642
31 Aralik 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar Maliyet Kayith degeri
Borclanma senetleri
Ozel sektor kira sertifikalari 11,937,413 12,057,441
Toplam 11,937,413 12,057,441

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve igslemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Iliskili taraftan alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri (Not 4) 1,265,966 33,359,950
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi AS 1,265,966 33,359,950
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Iliskili tarafa borclar
Diger borglar — Kurucu (Fon ydnetim Ucretleri) (Not 5) (1,254,062) (1,028,768)
Albaraka Portfoy Yonetimi AS (1,254,062) (1,028,768)
Gayrimenkule dayali haklardan dogan bor¢(” (43,943,039) --
1 Ocak- 22 Mayis-

31 Arahik 2018

31 Arahk 2017

Iligkili taraf ile yapilan islemler

Diger giderler — Kurucu (Fon yonetim ucretleri) (Not 12)
Albaraka Portfoy Yonetimi AS

(4,687,434)
(4,687,434)

(2,489,384)
(2,489,384)

) Birlesik Gayrimenkul ve Kefeli Gayrimenkul-Dekorsel s Ortakligi’na olan borglardan olugmaktadir.
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21.

Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger Kar payi orani riski, nakit akimi kar pay1 orant
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziiglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiizik ve ihrac¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ylriittigi
Tirkiye’dedir.
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21.

Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mligkili  Diger Tliskili Diger Finansal ~ Bankalardaki Ters repo

31 Arahk 2018 taraf taraf taraf taraf varhiklar mevduat alacaklari Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- 34,395,187 10,444,642 1,481,327 - --
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina almnus kismi -- -- -- 215,361 -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 34,179,826 10,444,642 1,481,327 -- -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diigiikliigiine ugramusg sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistkligi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
-Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagii (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili ~ Diger Mliskili Diger Finansal  Bankalardaki Ters repo

31 Arahk 2017 taraf taraf taraf taraf varhiklar mevduat alacaklari Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- 32,114,938 12,057,441 33,397,450 -- --
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina almmnus kismi -- -- -- 37,500 -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 32,077,438 12,057,441 33,397,450 - --

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistkligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI] (Devami)
Kar pay1 oram riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
kar pay1 oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay1 orani riskine duyarlilign aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 oran1 degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’unilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla finansal araglar1 kira sertifikalarindan olusmaktadir. Kira
sertifikasi kar pay1 oranina duyarli finansal araglarin dagilimi asagida sunulmustur.

Kar pay1 pozisyonu tablosu

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Sabit getirili finansal araclar

Finansal  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
varliklar  finansal varliklar 5,255,476 12,057,441

Degisken faizli finansal araclar
Finansal  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
varliklar  finansal varliklar 5,189,166 --

31 Arahk 2018

Donem Karina Net Varhk

Risk turi Risk oram Risk y6nu Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 52,555 52,555
Asagi (52,555) (52,555)

Likidite riski
Likidite riski, fon varliklarinin gercege uygun bir siirede piyasa degerinden nakde ¢evirme zorlugu olarak

ifade edilebilmektedir. Ozellikle gayrimenkul yatiriminin nakde doniistiiriilmesinin siire¢ almas1 ve degere
iligkin belirsizlikler risk degerini arttirmaktadir.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarmm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon
Yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yukamlalikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler iizerinden 6denecek kar payr asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Kayith  Sozlesmeye dayal nakit

31 Arahk 2018 degeri cikislar toplalmn 3 aydan kisa  3-12 ay arasi
Turev olmayan finansal

yukumlulikler 45,516,605 45,516,605 23,546,113 21,970,492
Diger borclar 45,516,605 45,516,605 23,546,113 21,970,492

Kayith  Sozlesmeye dayah nakit

31 Arahk 2017 degeri cikislar toplam 3 aydan kisa  3-12 ay arasi
Turev olmayan finansal

yukumlilikler 1,412,052 1,412,052 1,412,052 -
Diger borglar 1,412,052 1,412,052 1,412,052 -
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukiumliluklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varlik ve
yukiumlilukleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistintilerek kayitli degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
alinir.

Finansal yukamlalikler

Takas borglari, yonetim {iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak tzere finansal yukimluluklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal araglarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

(Ozel sektor kira sertifikalart) - 10,444,642 - 10,444,642
Toplam - 10,444,642 - 10,444,642
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

(Ozel sektor kira sertifikalart) - 12,057,441 - 12,057,441
Toplam - 12,057,441 - 12,057,441

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikiimliligiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon’un gayrimenkul yatirimi portfoyiine iliskin yonetim stratejisi

Fon’un temel yatirim stratejisi, fon toplam degerinin asgari %51°1 ticari iinitelerden olugmak iizere
gayrimenkul ve gayrimenkule dayali haklar1 satin almak, kiraya vermek, kiralamak ve satmaktir.

Fon’un menfaatine olmasi durumunda, satin alinan varliklarin alis bedeli saticilara vadeli olarak 6denebilir
ve satilan varliklarin satis bedeli alicilardan vadeli olarak tahsil edilebilir. Fon sermaye piyasasi mevzuatinda
izin verilen sinirlamalar dahilinde nakdi veya gayrinakdi kredi kullanabilir veya kredi limitleri tesis
ettirebilir. Fon malvarligi, Teblig’in 23’Uncl (“Kredi kullanma sinir1””) maddesi kapsaminda rehnedilebilir
ve teminat gosterilebilir.

Fon, tabi olduklar1 mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin
devaml olarak en az %75’1 gayrimenkul yatirnmlarindan olugsan anonim ortakliklarin paylarina mevzuatta
ongoriilen siirlar dahilinde yatirim yapabilir.

Fon ayrica bilgilendirme dokiimanlarinda yer almasi sartiyla Teblig’de yer alan sinirlamalar dahilinde
tizerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi olan
bina, arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklar1 fon portfoyiine
alabilir.

Ayrica, fon portfoyilinde yer alan gayrimenkul yatirnmlarinin yonetiminde asagidaki esaslara ve yatirim
siirlamalarina uyulur.

Alim satim kar1 veya kira geliri elde etmek amaciyla; arsa, arazi, konut, ofis, alisveris merkezi, otel, lojistik
merkezi, depo, park, hastane ve benzeri her tiirlii gayrimenkulii satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya
verebilir ve satin almay1 veya satmay1 vadedebilir.

Miilkiyeti baska kisilere ait olan gayrimenkuller ilizerinde tapuya tescil edilmesi sartiyla 22 Kasim 2001
tarihli ve 4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine gore fon lehine iist hakki ve devre miilk irtifaki tesis
edebilir ve bu haklar fon adina iigiincii kisilere devredebilir.

Fon portfoyinde yer alan gayrimenkuller iizerinde fon adina baska kisiler lehine tapuya tescil edilmesi
sartiyla tist hakki ve devre miilk irtifaki tesis edebilir ve bu haklarin iiglincii kisilere devrine izin verebilir.

Ust hakki ve devre miilk hakkinin devredilebilmesine iliskin olarak bu haklari doguran sdzlesmelerde
herhangi bir sinirlama getirilemez. Ancak 6zel kanun hiikiimleri saklidir.

Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatirimlarindan olusmasi zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda; gayrimenkul yatirim ortakliklarinca ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, tabi olduklari
mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devaml olarak en az
%75’1 gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin paylari, gayrimenkul sertifikalar1 ve diger
gayrimenkul yatirnm fonlarmin katilma paylar1 da dikkate aliir. Su kadar ki tabi olduklar1 mevzuat
hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplamimin devamli olarak en az %751
gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin paylarina, Fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yatirim yapilabilir.

Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi olan
bina, arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarin degeri fon
toplam degerinin %30’unu asamaz. Teblig’in 23 iincii maddesi hiikkmii saklidir.

Tek bagina fon toplam degerinin %20’sini asan gayrimenkul yatirimlarinin toplami fon toplam degerinin
%060’1n1 agamaz.
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Albaraka Portfoy Yonetimi AS Diikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devam)

Fon’un gayrimenkul yatirimi portfoyiine iliskin yonetim stratejisi (Devami)

Yonetici, satin alinan gayrimenkullerin ulusal ve uluslararasi kabul gérmiis Islami ticaret prensiplere uygun
faaliyet gosteren isletmecilere kiralanmasini temin edecektir. Islami ticaret prensiplerinin uygulanmasinda
Fon’un igtliziigiinde yer alan ilgili maddelerde belirtilen esaslar uygulanir.

Kurucu ve yonetici fon adina;

Gayrimenkul projelerine yatirim yapamaz, gayrimenkullerin ingaat islerini kendileri Ustlenemez, bu amacla
personel ve ekipman edinemez. Ancak Basbakanlik Toplu Konut Idaresi Baskanligi, Iller Bankas1 AS
belediyeler ile bunlarin baglh ortakliklari, istirakleri ve/veya yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazinin
bulundugu sirketler tarafindan gerceklestirilen insaat ruhsati alimmis projeler kapsamindaki bagimsiz
boliimler, ingaatin tamamlanma oranina bakilmaksizin, fon portfoyiine dahil edilebilir.

Kendi personeli vasitasiyla baska kisi ve kuruluslara proje gelistirme, proje kontrol, mali fizibilite, yasal
izinlerin takibi ve buna benzer hizmetler veremez.

Otel, hastane, aligveris merkezi, is merkezi, ticari parklar, ticari depolar, konut siteleri, sipermarketler ve
bunlara benzer nitelikteki gayrimenkulleri ticari maksatla isletemez ve bu amagla personel istihdam edemez.

Devredilebilmesi konusunda bir sinirlamaya tabi olan varliklar1t ve haklari fon portféyune dahil edemez.
Teblig’in 18’inci (“Yatirimlara iligkin esaslar”) maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi hiikmii saklidir.

Fon portfoyilinden siirekli olarak kisa vadeli gayrimenkul alim satimi1 yapamaz.
Yurtdisinda gayrimenkul alim, satim ve kiralama faaliyetinde bulunamaz.
Gayrimenkul yatirimi disindaki yatirimlara iliskin esaslar

Ulusal ve uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla asagidaki varlik ve
islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsinden katilma hesabz,

Menkul kiymet yatirim fonlarimin katilma paylari,

Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
Tiirkiye veya Yurtdiginda ihrag¢ edilmis Tiirk Liras1 veya yabanci para cinsinden kira sertifikalari,
Gayrimenkul sertifikalari,

Yabanci borsalarda islem goren Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin (I1I-52.1) 19. maddesinin Gglincti ve dérdiincii fikrasindaki
sartlarin saglanmasi ve fon toplam degerinin %10’unu asmamasi kaydiyla vaad s6zlesmeleri.

Kurul’ca uygun goriilecek diger yatirim araclari,

Fon, altina, diger krymetli madenlere ve diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim
yapamaz.

Fon, tiirev araglara yatirim yapamaz, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon portfoyiine yabanci sermaye piyasasi araci dahil edilmeyecektir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI
ANONIM SIRKETI DUKKAN GAYRIMENKUL
YATIRIM FONU’NUN

31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri
Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina fliskin Rapor



Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Dikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu

Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu Ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu'nu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Dukkan Gayrimenkul Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 donemine ait pay fiyatinin
hazirlanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Standartlarina lliskin Teblig (lI-14.2)" hukdmlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Dukkan Gayrimenkul Yatirim
Fonu'nun pay fiyatinin hazirlanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina lliskin Teblig (11-14.2)"
hiakUmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gorUs tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Albaraka Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Alper GUveng, SMMM
Sorumlu Denetci

29 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye



31.12.2018

TUTARI(TL) GRUP (%) TOPLAM (%) TUTARI(TL) GRUP (%) [TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 440,356,807.40 101.88% FON TOPLAM DEGERI 432,221,198.59
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 440,356,807.69 101.88%| [Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000
1) Gayrimenkul Yatirimlari Portfoy Dolasimdaki Pay Sayisi 390,000.00
a) Gayrimenkuller 0.00 0.00% Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
b) Gayrimenkule Dayali Haklar Merkezdeki Pay Sayisi 999,610,000
c) GYF Katilma Paylari Fiyat 1,108
¢) GYO Sermaye Piyasasi Araglari (VOB AgikPozisyon) 0 0.00%
d) Diger Pay Sahibi Sayisi 0
2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Portfoy 11,710,607.40 2.71% Ginlik Yénetim Ucreti 1,235,191.89
B. HAZIR DEGERLER 215,360.96 0.05% Dilinki Fiyat 1,093.15 0.00%
a) Kasa 0.00 0.00% 0.00%
b) Bankalar 215,360.96 100.00% 0.05%

i) TL Hesaplar 0.00 0.00% 0.00%

ii) Yabanci Para TL Karsihgl 0.00 0.00% 0.00%

iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 37,104,515.06 8.58%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 37,104,515.06 100.00% 8.58%
D. DIGER VARLIKLAR 61,119.85 0.01%
E. BORCLAR 45,516,604.68 -10.53%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00% 0.00%
c) Yonetim Ucreti 1,254,061.73 2.76% -0.29%
d) Odenecek Vergi 5,278.12 0.01% 0.00%
e) ihtiyatlar 0.00 0.00% 0.00%
f) Krediler 0.00 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 44,257,264.83 97.23% -10.24%

i) Denetim Ucreti 5,865.39 0.01% 0.00%

ii) ilan Giderleri 0.00 0.00% 0.00%

iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00%

iv) ihrag izin Gideri 21,612.14 0.05% -0.01%

v) Takas Saklama Komisyonu 0 0.00% 0.00%

vi) Diger 44,229,787.30 97.17% -10.23%
F. M.D.Dusus Karsiligi 0.00 0.00%

FON TOPLAM DEGERI

432,221,200.75




Menkul ihragg Vade Menkul Nominal [Faiz Nominal Birim |Satin ic Borsa Repo Giinlik Ginliik |Toplam Grup |Toplam |F.T.D. Stok
Kiymet Kurum Tarihi Tanimi Faiz Odeme |Deger/ Als |Ahls iskonto |Sézlesme |Teminat [Birim Kur Deger (%) (%) (%) Depo |[VKG Depo
Orani Sayisi  |Kontrat Sayisi |Fiyati |Tarihi Orani No Tutar Deger

A.HISSE

SENEDI

B.BORCLANMA

SENETLERI

KiRA SERTIFIKALARI  |T.C. 15.02.2019|TRDBRKT21917 6.78% 3| 1,500,000.00/ 100| 08.11.2018| 421.94% 103.69348 1,555,402.20| 14.89%| 13.28%| 0.36%|SRB 46|AAA
T.C. 15.02.2019|TRDZKVK21917 6.05% 3| 1,800,000.00f 100| 16.11.2018| 345.89% 103.28149 1,859,066.82| 17.80%| 15.88%| 0.43%|SRB 46|AAA
T.C. 08.03.2019|TRDBRKT31916 7.04% 4| 1,500,000.00| 100 21.11.2018( 241.12% 102.64333 1,539,649.95| 14.74%| 13.15%| 0.36%|SRB 67|AAA
T.C. 03.04.2019|TRDBRKT41915 6.10% 3 300,000.00( 100| 24.12.2018| 133.44% 100.45244 301,357.32 2.89%| 2.57%| 0.07%|SRB 93|AAA
T.C. 21.08.2019|TRDBRKT81911 6.75% 3| 5,000,000.00f 100 14.08.2018| 23.13% 103.78331 5,189,165.50| 49.68%| 44.31%| 1.20%|SRB 233|AAA

ARA GRUP TOPLAMI 10,100,000.00 10,444,641.79 89.19%| 2.42%

GRUP TOPLAMI 10,100,000.00 10,444,641.79 89.19%| 2.42%

C. KATILMA

BELGESI

D. OPSIYON

ISLEMLER

E.YABANCI

HISSE

F.TERS

REPO

G.KATILIM

HESABI

KATILIM HESABI ALBARAKA KATILI 24.01.2019 15.53% 569,243.54| 100| 24.12.2018| 0.00% 100.3404 571,181.15( 45.12%| 4.88%| 0.13%|SRB 24|AAA
ALBARAKA KATILI 21.01.2019 15.53% 292,685.42( 100( 24.12.2018| 0.00% 100.3404 293,681.67| 23.20%| 2.51%| 0.07%|SRB 21|AAA
ALBARAKA KATILI 24.01.2019 15.53% 15,834.90( 100{ 25.12.2018| 0.00% 100.2978 15,882.06 1.25%| 0.14%| 0.00%|SRB 24|AAA
ALBARAKA KATILI 28.01.2019 15.53% 18,702.79( 100| 26.12.2018| 0.00% 100.2553 18,750.54| 1.48%| 0.16%| 0.00%|SRB 28|AAA
ALBARAKA KATILI 28.01.2019 15.53% 2,049.42| 100 26.12.2018| 0.00% 100.2552 2,054.65| 0.16%| 0.02%| 0.00%|SRB 28|AAA
ALBARAKA KATILI 28.01.2019 15.53% 8,682.79( 100| 26.12.2018| 0.00% 100.2553 8,704.96| 0.69%| 0.07%| 0.00%|SRB 28|AAA
ALBARAKA KATILI 28.01.2019 15.53% 56,640.00| 100| 26.12.2018| 0.00% 100.2553 56,784.59| 4.49%| 0.48%| 0.01%|SRB 28|AAA
ALBARAKA KATILI 28.01.2019 15.53% 41,440.00f 100| 28.12.2018| 0.00% 100.1702 41,510.53| 3.28%| 0.35%]| 0.01%|SRB 28|AAA
ALBARAKA KATILI 31.01.2019 15.53% 125,431.02( 100( 31.12.2018| 0.00% 100.0425 125,484.39( 9.91%| 1.07%| 0.03%|SRB 31|AAA
ALBARAKA KATILI 31.01.2019 15.53% 48,621.08| 100( 31.12.2018| 0.00% 100.0426 48,641.77| 3.84%| 0.42%| 0.01%|SRB 31|AAA
ALBARAKA KATILI 31.01.2019 15.53% 83,253.88| 100( 31.12.2018| 0.00% 100.0425 83,289.30| 6.58%| 0.71%| 0.02%|SRB 31|AAA

GRUP TOPLAMI 1,262,584.84 1,265,965.61 10.81%| 0.29%

H.VADELI

MEVDUAT

I.KIYMETLI

MADEN

J.YABANCI

TAHVIL

K.BORSA PARA

PiYASASI

L.VARANT

ISLEMLERI

M.TEMINAT

ISLEMLERI

N.SWAP

ISLEMLERI

O.EUROBOND

REPO

FON

PORTFOY

DEGERI 11,362,584.84 11,710,607.40 130.57




Menkul Alg Alis Maliyeti Degerleme Degerleme Portfoy Grup |Toplam [F.T.D.

YATIRIMLAR Tanimi Tarihi (TL) Raporu Raporunda Deger (TL) (%) (%) (%)

Tarihi Yer Alan Deger(TL)

A.GAYRIMENKUL

YATIRIMLAR

A1.GAYRIMENKULLER

BINA-BN PARKRES A9 15.08.2018 2,140,660.38 31.12.2018 2,269,100.00 2,269,100.00 0.53% 0.53% 63.47%
PARKRES A19 15.08.2018 992,169.81 31.12.2018 1,051,700.00 1,051,700.00 0.25% 0.25% 29.42%
PARKRES A18 15.08.2018( 2,208,207.55 31.12.2018 2,340,700.00 2,340,700.00 [ 0.55%| 0.55% 65.47%
PARKRES A21 15.08.2018( 2,155,188.68 31.12.2018 2,284,500.00 2,284,500.00 |[0.53%| 0.53% 63.90%
PARKRES A20 15.08.2018 1,194,056.60 31.12.2018 1,265,700.00 1,265,700.00 0.30% 0.30% 35.40%
PARKRES A29 15.08.2018( 2,165,000.00 31.12.2018 2,294,900.00 2,294,900.00 |[0.54%| 0.54% 64.19%
PARKRES B18 15.08.2018 987,547.17 31.12.2018 1,046,800.00 1,046,800.00 0.24% 0.24% 29.28%
PARKRES B19 15.08.2018 1,194,056.60 31.12.2018 1,265,700.00 1,265,700.00 0.30% 0.30% 35.40%
PARKRES B17 15.08.2018| 2,208,207.55 31.12.2018 2,340,700.00 2,340,700.00 [ 0.55%| 0.55% 65.47%
PARKRES B20 15.08.2018 2,165,000.00 31.12.2018 2,294,900.00 2,294,900.00 0.54% 0.54% 64.19%
PARKRES B25 15.08.2018 2,218,207.55 31.12.2018 2,351,300.00 2,351,300.00 0.55% 0.55% 65.77%
PARKRES C26 15.08.2018( 2,515,943.40 31.12.2018 2,666,900.00 2,666,900.00 | 0.62%| 0.62% 74.60%
PARKRES C27 15.08.2018 1,100,188.68 31.12.2018 1,166,200.00 1,166,200.00 0.27% 0.27% 32.62%
PARKRES C28 15.08.2018( 1,100,188.68 31.12.2018 1,166,200.00 1,166,200.00 | 0.27%| 0.27% 32.62%
PARKRES C38 15.08.2018 1,373,301.89 31.12.2018 1,455,700.00 1,455,700.00 0.34% 0.34% 40.72%
PARKRES C39 15.08.2018 2,403,301.89 31.12.2018 2,547,500.00 2,547,500.00 0.59% 0.59% 71.26%
PARKRES C49 15.08.2018( 1,309,433.96 31.12.2018 1,388,000.00 1,388,000.00 | 0.32%| 0.32% 38.83%
PARKRES C48 15.08.2018( 3,711,792.45 31.12.2018 3,934,500.00 3,934,500.00 | 0.92%| 0.92% 110.06%
PARKRES C51 15.08.2018 3,746,886.79 31.12.2018 3,971,700.00 3,971,700.00 0.93% 0.93% 111.10%
PARKRES C53 15.08.2018| 2,500,660.38 31.12.2018 2,650,700.00 2,650,700.00 |[0.62%| 0.62% 74.15%
PARKRES C57 15.08.2018| 3,816,981.13 31.12.2018 4,046,000.00 4,046,000.00 | 0.94%| 0.94% 113.17%
PARKRES C59 15.08.2018 2,549,339.62 31.12.2018 2,702,300.00 2,702,300.00 0.63% 0.63% 75.59%
PARKRES C98 15.08.2018| 4,736,226.42 31.12.2018 5,020,400.00 5,020,400.00 | 1.17%| 1.17% 140.43%
PARKRES C102 15.08.2018 1,697,452.83 31.12.2018 1,799,300.00 1,799,300.00 0.42% 0.42% 50.33%
PARKRES C105 15.08.2018( 1,712,735.85 31.12.2018 1,815,500.00 1,815,500.00 | 0.42%| 0.42% 50.78%
PARKRES C104 15.08.2018( 4,820,377.36 31.12.2018 5,109,600.00 5,109,600.00 |1.19%| 1.19% 142.93%
PARKRES C111 15.08.2018 1,743,396.21 31.12.2018 1,848,000.00 1,848,000.00 0.43% 0.43% 51.69%
PARKRES C112 15.08.2018| 3,439,622.64 31.12.2018 3,646,000.00 3,646,000.00 |[0.85%| 0.85% 101.99%
PARKRES C110 15.08.2018| 4,904,622.64 31.12.2018 5,198,900.00 5,198,900.00 |1.21%| 1.21% 145.42%
METROPOL A-447 26.12.2018 1,050,325.59 31.12.2018 772,000.00 772,000.00 0.18% 0.18% 21.59%
METROPOL A-667 21.06.2017 844,008.46 31.12.2018 794,000.00 794,000.00 | 0.19%| 0.19% 22.21%
METROPOL A-668 21.06.2017 542,751.82 31.12.2018 491,500.00 491,500.00 |[0.11%| 0.11% 13.75%
METROPOL A-669 21.06.2017 326,728.76 31.12.2018 323,500.00 323,500.00 0.08% 0.08% 9.05%
METROPOL A-670 21.06.2017 320,360.73 31.12.2018 317,000.00 317,000.00 | 0.07%| 0.07% 8.87%
METROPOL A-671 21.06.2017 717,627.63 31.12.2018 703,500.00 703,500.00 | 0.16%| 0.16% 19.68%
METROPOL A-672 21.06.2017 1,033,089.88 31.12.2018 963,000.00 963,000.00 0.22% 0.22% 26.94%
METROPOL A-676 21.06.2017( 1,452,889.79 31.12.2018 1,421,500.00 1,421,500.00 | 0.33%| 0.33% 39.76%
METROPOL A-677 21.06.2017 2,775,124.03 31.12.2018 2,772,000.00 2,772,000.00 0.65% 0.65% 77.54%
METROPOL A-678 21.06.2017 561,366.05 31.12.2018 513,500.00 513,500.00 0.12% 0.12% 14.36%
METROPOL A-683 21.06.2017 544,711.21 31.12.2018 496,500.00 496,500.00 |[0.12%| 0.12% 13.89%
METROPOL A-684 21.06.2017 406,084.17 31.12.2018 397,500.00 397,500.00 0.09% 0.09% 11.12%
METROPOL A-91 21.06.2017 293,419.08 31.12.2018 293,500.00 293,500.00 0.07% 0.07% 8.21%
METROPOL A-92 21.06.2017 877,600.35 31.12.2018 820,500.00 820,500.00 |[0.19%| 0.19% 22.95%
METROPOL B-14 21.06.2017 864,092.24 31.12.2018 774,500.00 774,500.00 0.18% 0.18% 21.66%
METROPOL B-15 21.06.2017 1,234,907.33 31.12.2018 1,107,500.00 1,107,500.00 0.26% 0.26% 30.98%
METROPOL B-16 21.06.2017| 1,013,006.10 31.12.2018 906,500.00 906,500.00 | 0.21%| 0.21% 25.36%
METROPOL B-19 21.06.2017 539,812.73 31.12.2018 479,500.00 479,500.00 0.11% 0.11% 13.41%
METROPOL B-20 21.06.2017 514,340.62 31.12.2018 453,000.00 453,000.00 |0.11%| 0.11% 12.67%
METROPOL B-21 21.06.2017 828,333.32 31.12.2018 720,000.00 720,000.00 | 0.17%| 0.17% 20.14%
METROPOL B-22 21.06.2017 1,242,744.91 31.12.2018 1,092,500.00 1,092,500.00 0.25% 0.25% 30.56%
METROPOL B-24 21.06.2017 536,873.64 31.12.2018 474,000.00 474,000.00 |[0.11%| 0.11% 13.26%
METROPOL B-26 21.06.2017 715,178.39 31.12.2018 599,000.00 599,000.00 | 0.14%| 0.14% 16.76%
METROPOL B-27 21.06.2017 539,812.73 31.12.2018 476,500.00 476,500.00 0.11% 0.11% 13.33%
METROPOL B-29 21.06.2017 823,924.69 31.12.2018 713,500.00 713,500.00 | 0.17%| 0.17% 19.96%
METROPOL B-30 21.06.2017 809,719.09 31.12.2018 682,500.00 682,500.00 | 0.16%| 0.16% 19.09%
METROPOL B-339 21.06.2017 483,480.18 31.12.2018 434,000.00 434,000.00 0.10% 0.10% 12.14%
METROPOL B-35 21.06.2017 517,279.71 31.12.2018 456,000.00 456,000.00 |[0.11%| 0.11% 12.76%
METROPOL B-367 21.06.2017 1,149,673.75 31.12.2018 1,016,000.00 1,016,000.00 0.24% 0.24% 28.42%
METROPOL B-373 21.06.2017 1,282,912.46 31.12.2018 1,133,500.00 1,133,500.00 0.26% 0.26% 31.71%
METROPOL B-7 21.06.2017 559,896.50 31.12.2018 498,000.00 498,000.00 |0.12%| 0.12% 13.93%
METROPOL B-8 21.06.2017 558,426.96 31.12.2018 496,500.00 496,500.00 0.12% 0.12% 13.89%
METROPOL C1-10 21.06.2017 723,015.96 31.12.2018 654,500.00 654,500.00 | 0.15%| 0.15% 18.31%
METROPOL C1-13 21.06.2017 603,003.15 31.12.2018 546,000.00 546,000.00 | 0.13%| 0.13% 15.27%
METROPOL C1-14 21.06.2017 603,003.15 31.12.2018 546,000.00 546,000.00 0.13% 0.13% 15.27%
METROPOL C1-15 21.06.2017 559,406.66 31.12.2018 506,000.00 506,000.00 | 0.12%| 0.12% 14.15%
METROPOL C1-18 21.06.2017 573,122.41 31.12.2018 519,000.00 519,000.00 | 0.12%| 0.12% 14.52%
METROPOL C1-19 21.06.2017 565,774.68 31.12.2018 512,500.00 512,500.00 0.12% 0.12% 14.34%
METROPOL C1-20 21.06.2017 766,612.45 31.12.2018 694,500.00 694,500.00 | 0.16%| 0.16% 19.43%
METROPOL C1-22 21.06.2017 726,444.90 31.12.2018 657,500.00 657,500.00 | 0.15%| 0.15% 18.39%
METROPOL C1-24 21.06.2017 530,995.46 31.12.2018 481,000.00 481,000.00 0.11% 0.11% 13.45%
METROPOL C1-25 21.06.2017| 1,105,097.56 31.12.2018 971,500.00 971,500.00 | 0.23%| 0.23% 27.17%
METROPOL C1-26 21.06.2017| 1,113,914.83 31.12.2018 948,500.00 948,500.00 | 0.22%| 0.22% 26.53%
METROPOL C1-370 21.06.2017 483,480.18 31.12.2018 412,500.00 412,500.00 0.10% 0.10% 11.54%
METROPOL C2-2 21.06.2017( 6,431,428.01 31.12.2018 4,878,500.00 4,878,500.00 | 1.14%| 1.14% 136.46%
ISWEST 17A1-16 24.05.2017 1,971,000.00 31.12.2018 2,051,600.00 2,051,600.00 0.48% 0.48% 57.39%
ISWEST 17A1-17 24.05.2017 1,665,000.00 31.12.2018 1,732,400.00 1,732,400.00 0.40% 0.40% 48.46%
ISWEST 17A1-18 24.05.2017| 1,979,000.00 31.12.2018 2,059,700.00 2,059,700.00 |[0.48%| 0.48% 57.61%
ISWEST 17A1-27 24.05.2017 2,457,000.00 31.12.2018 2,557,600.00 2,557,600.00 0.60% 0.60% 71.54%
ISWEST 17A1-28 24.05.2017 2,453,000.00 31.12.2018 2,552,700.00 2,552,700.00 0.60% 0.60% 71.40%
ISWEST 17A1-29 24.05.2017| 2,564,000.00 31.12.2018 2,668,200.00 2,668,200.00 |[0.62%| 0.62% 74.63%
ISWEST 17A1-36 24.05.2017 1,410,000.00 31.12.2018 1,467,200.00 1,467,200.00 0.34% 0.34% 41.04%
ISWEST 17A1-37 24.05.2017 1,180,000.00 31.12.2018 1,227,700.00 1,227,700.00 0.29% 0.29% 34.34%
ISWEST 17A1-38 24.05.2017| 1,231,000.00 31.12.2018 1,281,400.00 1,281,400.00 | 0.30%| 0.30% 35.84%




ISWEST 17A1-5 24.05.2017| 4,114,000.00 31.12.2018 4,281,900.00 4,281,900.00 1.00%| 1.00% 119.77%
ISWEST 17A1-6 24.05.2017| 4,139,000.00 31.12.2018 4,307,500.00 4,307,500.00 1.00%| 1.00% 120.49%
ISWEST 17A2A-31 24.05.2017| 3,611,000.00 31.12.2018 3,758,000.00 3,758,000.00 | 0.88%| 0.88% 105.12%
ISWEST 17A2A-32 24.05.2017| 3,439,000.00 31.12.2018 3,578,800.00 3,578,800.00 |[0.83%| 0.83% 100.11%
ISWEST 17A2A-33 24.05.2017| 3,391,000.00 31.12.2018 3,528,900.00 3,528,900.00 |[0.82%| 0.82% 98.71%
ISWEST 17A2A-35 24.05.2017 1,865,000.00 31.12.2018 1,941,000.00 1,941,000.00 | 0.45%| 0.45% 54.29%
ISWEST 17A2A-37 24.05.2017| 2,209,000.00 31.12.2018 2,298,700.00 2,298,700.00 [ 0.54%| 0.54% 64.30%
ISWEST 17A2A-38 24.05.2017| 2,027,000.00 31.12.2018 2,109,300.00 2,109,300.00 [ 0.49%| 0.49% 59.00%
ISWEST 17A2A-42 24.05.2017| 2,319,000.00 31.12.2018 2,413,100.00 2,413,100.00 | 0.56%| 0.56% 67.50%
ISWEST 17A2B-26 24.05.2017 1,270,000.00 31.12.2018 1,322,200.00 1,322,200.00 | 0.31%| 0.31% 36.98%
ISWEST 17A2B-28 24.05.2017 874,000.00 31.12.2018 909,700.00 909,700.00 | 0.21%| 0.21% 25.45%
ISWEST 17A2B-30 24.05.2017 516,000.00 31.12.2018 537,500.00 537,500.00 [ 0.13%| 0.13% 15.03%
ISWEST 17B-179 24.05.2017| 4,944,000.00 31.12.2018 5,145,500.00 5,145,500.00 1.20%| 1.20% 143.93%
ISWEST 17B-180 24.05.2017| 4,822,000.00 31.12.2018 5,018,100.00 5,018,100.00 1.17%| 1.17% 140.37%
ISWEST 17B-185 24.05.2017 1,769,000.00 31.12.2018 1,841,300.00 1,841,300.00 | 0.43%| 0.43% 51.50%
ISWEST 17B-186 24.05.2017 938,000.00 31.12.2018 976,500.00 976,500.00 |[0.23%| 0.23% 27.31%
ISWEST 17B-187 24.05.2017 1,000,000.00 31.12.2018 1,041,700.00 1,041,700.00 | 0.24%| 0.24% 29.14%
ISWEST A1A-59 24.05.2017 507,000.00 31.12.2018 527,600.00 527,600.00 [0.12%| 0.12% 14.76%
ISWEST A1B-27 24.05.2017 755,000.00 31.12.2018 786,000.00 786,000.00 | 0.18%| 0.18% 21.99%
ISWEST A1B-45 24.05.2017 765,000.00 31.12.2018 796,300.00 796,300.00 [ 0.19%| 0.19% 22.27%
ISWEST A1B-63 24.05.2017 775,000.00 31.12.2018 806,600.00 806,600.00 | 0.19%| 0.19% 22.56%
ISWEST A1B-70 24.05.2017 449,000.00 31.12.2018 467,600.00 467,600.00 |[0.11%| 0.11% 13.08%
ISWEST A1B-89 24.05.2017 451,000.00 31.12.2018 469,400.00 469,400.00 |0.11%| 0.11% 13.13%
ISWEST A2A-7 24.05.2017 562,000.00 31.12.2018 584,800.00 584,800.00 [ 0.14%| 0.14% 16.36%
ISWEST A2B-7 24.05.2017 787,000.00 31.12.2018 819,000.00 819,000.00 | 0.19%| 0.19% 22.91%
ISWEST A2C-11 24.05.2017 431,000.00 31.12.2018 448,300.00 448,300.00 | 0.10%| 0.10% 12.54%
ISWEST A2C-13 24.05.2017 544,000.00 31.12.2018 565,800.00 565,800.00 | 0.13%| 0.13% 15.83%
ISWEST A2C-16 24.05.2017 778,000.00 31.12.2018 809,900.00 809,900.00 [0.19%| 0.19% 22.65%
ISWEST B -100 24.05.2017 484,000.00 31.12.2018 504,200.00 504,200.00 |[0.12%| 0.12% 14.10%
ISWEST B -122 24.05.2017 550,000.00 31.12.2018 572,400.00 572,400.00 | 0.13%| 0.13% 16.01%
ISWEST B -135 24.05.2017 493,000.00 31.12.2018 512,600.00 512,600.00 | 0.12%| 0.12% 14.34%
METROPOL A-261 21.06.2017 304,297.25 31.12.2018 298,000.00 298,000.00 [ 0.07%| 0.07% 8.34%
METROPOL A-262 21.06.2017 291,071.35 31.12.2018 284,500.00 284,500.00 | 0.07%| 0.07% 7.96%
METROPOL A-263 21.06.2017 524,830.47 31.12.2018 511,000.00 511,000.00 | 0.12%| 0.12% 14.29%
METROPOL A-264 21.06.2017 520,891.38 31.12.2018 467,000.00 467,000.00 |0.11%| 0.11% 13.06%
METROPOL A-265 21.06.2017 514,523.35 31.12.2018 464,500.00 464,500.00 |[0.11%| 0.11% 12.99%
METROPOL A-266 21.06.2017 488,071.55 31.12.2018 438,500.00 438,500.00 |[0.10%| 0.10% 12.27%
METROPOL A-267 21.06.2017 944,221.75 31.12.2018 938,000.00 938,000.00 |0.22%| 0.22% 26.24%
METROPOL A-268 21.06.2017 1,311,203.20 31.12.2018 1,253,500.00 1,253,500.00 |[0.29%| 0.29% 35.06%
METROPOL A-269 21.06.2017 511,114.72 31.12.2018 459,000.00 459,000.00 |0.11%| 0.11% 12.84%
METROPOL A-270 21.06.2017 481,703.52 31.12.2018 433,000.00 433,000.00 |0.10%| 0.10% 12.11%
METROPOL A-271 21.06.2017 936,455.24 31.12.2018 927,500.00 927,500.00 |[0.22%| 0.22% 25.94%
METROPOL A-292 21.06.2017 293,520.59 31.12.2018 286,500.00 286,500.00 [ 0.07%| 0.07% 8.01%
METROPOL A-307 21.06.2017 294,500.29 31.12.2018 288,000.00 288,000.00 | 0.07%| 0.07% 8.06%
METROPOL A-321 21.06.2017 295,479.99 31.12.2018 288,500.00 288,500.00 | 0.07%| 0.07% 8.07%
METROPOL A-341 21.06.2017 518,952.29 31.12.2018 465,000.00 465,000.00 |0.11%| 0.11% 13.01%
METROPOL A-396 21.06.2017 595,675.73 31.12.2018 590,000.00 590,000.00 | 0.14%| 0.14% 16.50%
METROPOL A-400 21.06.2017 309,584.07 31.12.2018 307,500.00 307,500.00 | 0.07%| 0.07% 8.60%
METROPOL A-401 21.06.2017 763,955.56 31.12.2018 740,500.00 740,500.00 |[0.17%| 0.17% 20.71%
METROPOL A-405 21.06.2017 1,173,724.60 31.12.2018 1,096,500.00 1,096,500.00 | 0.26%| 0.26% 30.67%
METROPOL A-407 21.06.2017 500,135.02 31.12.2018 457,500.00 457,500.00 |0.11%| 0.11% 12.80%
METROPOL A-409 21.06.2017 596,145.27 31.12.2018 591,500.00 591,500.00 [ 0.14%| 0.14% 16.55%
METROPOL A-411 21.06.2017 518,259.41 31.12.2018 471,000.00 471,000.00 |0.11%| 0.11% 13.17%
METROPOL A-413 21.06.2017 310,563.76 31.12.2018 308,000.00 308,000.00 | 0.07%| 0.07% 8.62%
METROPOL A-414 21.06.2017 728,404.29 31.12.2018 720,500.00 720,500.00 |[0.17%| 0.17% 20.15%
METROPOL A-418 21.06.2017 1,123,221.95 31.12.2018 1,069,500.00 1,069,500.00 | 0.25%| 0.25% 29.92%
METROPOL A-421 21.06.2017 959,612.64 31.12.2018 966,500.00 966,500.00 | 0.23%| 0.23% 27.03%
METROPOL A-422 21.06.2017 597,124.97 31.12.2018 592,500.00 592,500.00 [ 0.14%| 0.14% 16.57%
METROPOL A-424 21.06.2017 521,688.34 31.12.2018 474,500.00 474,500.00 |[0.11%| 0.11% 13.27%
METROPOL A-425 21.06.2017 315,462.24 31.12.2018 313,000.00 313,000.00 [ 0.07%| 0.07% 8.76%
METROPOL A-426 21.06.2017 311,053.61 31.12.2018 308,500.00 308,500.00 [ 0.07%| 0.07% 8.63%
METROPOL A-427 21.06.2017 713,218.99 31.12.2018 705,500.00 705,500.00 | 0.16%| 0.16% 19.73%
METROPOL A-435 21.06.2017 598,594.51 31.12.2018 593,500.00 593,500.00 |[0.14%| 0.14% 16.60%
METROPOL A-440 21.06.2017 705,871.27 31.12.2018 693,000.00 693,000.00 | 0.16%| 0.16% 19.38%
METROPOL A-443 21.06.2017 921,404.48 31.12.2018 912,000.00 912,000.00 [0.21%| 0.21% 25.51%
METROPOL A-446 21.06.2017 599,574.21 31.12.2018 594,500.00 594,500.00 [ 0.14%| 0.14% 16.63%
METROPOL A-450 21.06.2017 308,604.37 31.12.2018 306,000.00 306,000.00 | 0.07%| 0.07% 8.56%
METROPOL A-451 21.06.2017 693,135.22 31.12.2018 680,000.00 680,000.00 | 0.16%| 0.16% 19.02%
METROPOL A-454 21.06.2017 897,401.92 31.12.2018 888,500.00 888,500.00 | 0.21%| 0.21% 24.85%
METROPOL A-457 21.06.2017 601,043.75 31.12.2018 596,000.00 596,000.00 | 0.14%| 0.14% 16.67%
METROPOL A-461 21.06.2017 309,094.22 31.12.2018 306,500.00 306,500.00 | 0.07%| 0.07% 8.57%
METROPOL A-462 21.06.2017 694,114.91 31.12.2018 681,000.00 681,000.00 [ 0.16%| 0.16% 19.05%
METROPOL A-465 21.06.2017 868,011.03 31.12.2018 859,000.00 859,000.00 | 0.20%| 0.20% 24.03%
METROPOL A-468 21.06.2017 602,023.45 31.12.2018 597,000.00 597,000.00 | 0.14%| 0.14% 16.70%
METROPOL A-472 21.06.2017 309,584.07 31.12.2018 307,000.00 307,000.00 [ 0.07%| 0.07% 8.59%
METROPOL A-479 21.06.2017 603,492.99 31.12.2018 598,000.00 598,000.00 | 0.14%| 0.14% 16.73%
METROPOL A-490 21.06.2017 604,472.69 31.12.2018 599,000.00 599,000.00 |[0.14%| 0.14% 16.76%
METROPOL A-491 21.06.2017 829,313.02 31.12.2018 782,500.00 782,500.00 [ 0.18%| 0.18% 21.89%
METROPOL A-492 21.06.2017 519,239.10 31.12.2018 470,500.00 470,500.00 |[0.11%| 0.11% 13.16%
METROPOL A-493 21.06.2017 321,340.42 31.12.2018 318,500.00 318,500.00 [ 0.07%| 0.07% 8.91%
METROPOL A-494 21.06.2017 314,972.40 31.12.2018 312,000.00 312,000.00 [ 0.07%| 0.07% 8.73%
METROPOL A-495 21.06.2017 705,871.27 31.12.2018 692,500.00 692,500.00 | 0.16%| 0.16% 19.37%
METROPOL A-496 21.06.2017 990,473.08 31.12.2018 924,000.00 924,000.00 [ 0.22%| 0.22% 25.85%
METROPOL A-498 21.06.2017 793,064.25 31.12.2018 784,500.00 784,500.00 [ 0.18%| 0.18% 21.94%
METROPOL A-501 21.06.2017 402,655.23 31.12.2018 395,000.00 395,000.00 | 0.09%| 0.09% 11.05%
METROPOL A-502 21.06.2017 606,432.08 31.12.2018 601,000.00 601,000.00 [ 0.14%| 0.14% 16.81%
METROPOL A-503 21.06.2017 830,782.57 31.12.2018 782,000.00 782,000.00 | 0.18%| 0.18% 21.87%
METROPOL A-504 21.06.2017 520,708.65 31.12.2018 471,000.00 471,000.00 |0.11%| 0.11% 13.17%
METROPOL A-505 21.06.2017 321,830.28 31.12.2018 319,000.00 319,000.00 [ 0.07%| 0.07% 8.92%




METROPOL A-506 21.06.2017 315,462.24 31.12.2018 312,500.00 312,500.00 | 0.07%| 0.07% 8.74%
METROPOL A-507 21.06.2017 722,111.16 31.12.2018 694,000.00 694,000.00 | 0.16%| 0.16% 19.41%
METROPOL A-510 21.06.2017 723,995.65 31.12.2018 716,000.00 716,000.00 | 0.17%| 0.17% 20.03%
METROPOL A-511 21.06.2017 867,354.14 31.12.2018 800,500.00 800,500.00 [ 0.19%| 0.19% 22.39%
METROPOL A-512 21.06.2017| 1,491,097.95 31.12.2018 1,469,000.00 1,469,000.00 | 0.34%| 0.34% 41.09%
METROPOL A-516 21.06.2017 322,320.12 31.12.2018 319,500.00 319,500.00 | 0.07%| 0.07% 8.94%
METROPOL A-600 21.06.2017 612,800.11 31.12.2018 606,500.00 606,500.00 | 0.14%| 0.14% 16.97%
METROPOL A-601 21.06.2017 856,660.83 31.12.2018 790,000.00 790,000.00 | 0.18%| 0.18% 22.10%
METROPOL A-602 21.06.2017 550,686.73 31.12.2018 489,000.00 489,000.00 [0.11%| 0.11% 13.68%
METROPOL A-603 21.06.2017 325,259.21 31.12.2018 322,000.00 322,000.00 | 0.08%| 0.08% 9.01%
METROPOL A-604 21.06.2017 318,891.18 31.12.2018 315,500.00 315,500.00 | 0.07%| 0.07% 8.83%
METROPOL A-605 21.06.2017 728,572.69 31.12.2018 700,000.00 700,000.00 | 0.16%| 0.16% 19.58%
METROPOL A-607 21.06.2017 1,712,258.62 31.12.2018 1,601,500.00 1,601,500.00 | 0.37%| 0.37% 44.80%
METROPOL A-608 21.06.2017 713,877.24 31.12.2018 686,000.00 686,000.00 | 0.16%| 0.16% 19.19%
METROPOL A-609 21.06.2017 876,754.76 31.12.2018 808,500.00 808,500.00 | 0.19%| 0.19% 22.62%
METROPOL A-610 21.06.2017| 1,506,773.10 31.12.2018 1,483,500.00 1,483,500.00 | 0.35%| 0.35% 41.50%
METROPOL A-620 21.06.2017 860,663.30 31.12.2018 810,000.00 810,000.00 [0.19%| 0.19% 22.66%
METROPOL A-621 21.06.2017| 1,509,222.34 31.12.2018 1,485,500.00 1,485,500.00 | 0.35%| 0.35% 41.55%
METROPOL A-626 21.06.2017 319,381.03 31.12.2018 316,500.00 316,500.00 | 0.07%| 0.07% 8.85%
METROPOL A-630 21.06.2017 700,972.79 31.12.2018 687,500.00 687,500.00 | 0.16%| 0.16% 19.23%
METROPOL A-637 21.06.2017 319,870.88 31.12.2018 316,500.00 316,500.00 [ 0.07%| 0.07% 8.85%
METROPOL A-648 21.06.2017 319,870.88 31.12.2018 317,000.00 317,000.00 | 0.07%| 0.07% 8.87%
METROPOL A-655 21.06.2017 615,739.20 31.12.2018 609,500.00 609,500.00 | 0.14%| 0.14% 17.05%
METROPOL A-656 21.06.2017 843,518.62 31.12.2018 793,500.00 793,500.00 [ 0.19%| 0.19% 22.20%
METROPOL A-657 21.06.2017 542,261.97 31.12.2018 491,000.00 491,000.00 |[0.11%| 0.11% 13.73%
METROPOL A-658 21.06.2017 326,728.76 31.12.2018 323,500.00 323,500.00 | 0.08%| 0.08% 9.05%
METROPOL A-659 21.06.2017 320,360.73 31.12.2018 317,000.00 317,000.00 | 0.07%| 0.07% 8.87%
METROPOL A-660 21.06.2017 717,137.78 31.12.2018 703,000.00 703,000.00 | 0.16%| 0.16% 19.66%
METROPOL A-661 21.06.2017| 1,032,110.18 31.12.2018 962,500.00 962,500.00 | 0.22%| 0.22% 26.92%
METROPOL A-663 21.06.2017 702,442.33 31.12.2018 688,500.00 688,500.00 | 0.16%| 0.16% 19.26%
METROPOL A-664 21.06.2017 863,112.54 31.12.2018 812,000.00 812,000.00 |[0.19%| 0.19% 22.71%
METROPOL A-665 21.06.2017| 1,451,910.10 31.12.2018 1,420,500.00 1,420,500.00 | 0.33%| 0.33% 39.73%
METROPOL A-666 21.06.2017 616,229.05 31.12.2018 610,000.00 610,000.00 | 0.14%| 0.14% 17.06%
ISWEST B -145 24.05.2017 275,000.00 31.12.2018 286,300.00 286,300.00 | 0.07%| 0.07% 8.01%
ISWEST B -147 24.05.2017 495,000.00 31.12.2018 515,400.00 515,400.00 |[0.12%| 0.12% 14.42%
ISWEST B -156 24.05.2017 275,000.00 31.12.2018 286,300.00 286,300.00 | 0.07%| 0.07% 8.01%
ISWEST B -25 24.05.2017 260,000.00 31.12.2018 271,000.00 271,000.00 | 0.06%| 0.06% 7.58%
ISWEST B -88 24.05.2017 482,000.00 31.12.2018 501,400.00 501,400.00 |[0.12%| 0.12% 14.03%
ISWEST B -99 24.05.2017 484,000.00 31.12.2018 504,200.00 504,200.00 | 0.12%| 0.12% 14.10%
ISWEST C1B-64 24.05.2017 930,000.00 31.12.2018 967,700.00 967,700.00 [0.23%| 0.23% 27.07%
ISWEST C1B-69 24.05.2017 936,000.00 31.12.2018 973,900.00 973,900.00 |[0.23%| 0.23% 27.24%
ISWEST C1C-20 24.05.2017 732,000.00 31.12.2018 762,300.00 762,300.00 | 0.18%| 0.18% 21.32%
ISWEST C1C-30 24.05.2017 743,000.00 31.12.2018 773,100.00 773,100.00 | 0.18%| 0.18% 21.63%
ISWEST C1E-18 24.05.2017 722,000.00 31.12.2018 751,600.00 751,600.00 | 0.18%| 0.18% 21.02%
ISWEST C1E-8 24.05.2017 712,000.00 31.12.2018 740,800.00 740,800.00 | 0.17%| 0.17% 20.72%
ISWEST C2C-16 24.05.2017 831,000.00 31.12.2018 864,400.00 864,400.00 [ 0.20%| 0.20% 24.18%
MAI A-3 25.05.2017 609,000.00 31.12.2018 619,500.00 619,500.00 | 0.14%| 0.14% 17.33%
MAIi A-109 25.05.2017 653,000.00 31.12.2018 664,900.00 664,900.00 | 0.16%| 0.16% 18.60%
MAI A-12 25.05.2017 596,000.00 31.12.2018 607,200.00 607,200.00 | 0.14%| 0.14% 16.98%
MAI A-120 25.05.2017 387,000.00 31.12.2018 589,500.00 589,500.00 | 0.14%| 0.14% 16.49%
MAI A-127 25.05.2017 663,000.00 31.12.2018 675,400.00 675,400.00 | 0.16%| 0.16% 18.89%
MAI A-130 25.05.2017 427,000.00 31.12.2018 434,800.00 434,800.00 | 0.10%| 0.10% 12.16%
MAI A-131 25.05.2017 427,000.00 31.12.2018 434,800.00 434,800.00 |0.10%| 0.10% 12.16%
MAI A-138 25.05.2017 586,000.00 31.12.2018 596,400.00 596,400.00 | 0.14%| 0.14% 16.68%
MAI A-145 25.05.2017 671,000.00 31.12.2018 683,300.00 683,300.00 [ 0.16%| 0.16% 19.11%
MAI A-150 25.05.2017 479,000.00 31.12.2018 487,100.00 487,100.00 |[0.11%| 0.11% 13.63%
MAI A-153 25.05.2017 675,000.00 31.12.2018 687,200.00 687,200.00 | 0.16%| 0.16% 19.22%
MAI A-162 25.05.2017 679,000.00 31.12.2018 691,100.00 691,100.00 [ 0.16%| 0.16% 19.33%
MAI A-173 25.05.2017 597,000.00 31.12.2018 608,200.00 608,200.00 | 0.14%| 0.14% 17.01%
MAI A-181 25.05.2017 600,000.00 31.12.2018 611,100.00 611,100.00 | 0.14%| 0.14% 17.09%
MAI A-189 25.05.2017 511,000.00 31.12.2018 520,000.00 520,000.00 |[0.12%| 0.12% 14.55%
MAI A-191 25.05.2017 441,000.00 31.12.2018 448,600.00 448,600.00 |[0.10%| 0.10% 12.55%
MAI A-192 25.05.2017 551,000.00 31.12.2018 561,000.00 561,000.00 | 0.13%| 0.13% 15.69%
MAI A-197 25.05.2017 513,000.00 31.12.2018 522,500.00 522,500.00 | 0.12%| 0.12% 14.62%
MAI A-198 25.05.2017 889,000.00 31.12.2018 904,900.00 904,900.00 |[0.21%| 0.21% 25.31%
MAI A-199 25.05.2017 443,000.00 31.12.2018 450,500.00 450,500.00 [0.11%| 0.11% 12.60%
MAI A-204 25.05.2017 698,000.00 31.12.2018 710,800.00 710,800.00 | 0.17%| 0.17% 19.88%
MAI A-205 25.05.2017 516,000.00 31.12.2018 525,000.00 525,000.00 | 0.12%| 0.12% 14.69%
MAI A-206 25.05.2017 609,000.00 31.12.2018 620,000.00 620,000.00 | 0.14%| 0.14% 17.34%
MAI A-211 25.05.2017 518,000.00 31.12.2018 527,500.00 527,500.00 | 0.12%| 0.12% 14.76%
MAI A-212 25.05.2017 612,000.00 31.12.2018 622,900.00 622,900.00 | 0.15%| 0.15% 17.42%
MAI A-219 25.05.2017 502,000.00 31.12.2018 510,900.00 510,900.00 | 0.12%| 0.12% 14.29%
MAI A-220 25.05.2017 971,000.00 31.12.2018 988,400.00 988,400.00 | 0.23%| 0.23% 27.65%
MAI A-222 25.05.2017 974,000.00 31.12.2018 991,500.00 991,500.00 | 0.23%| 0.23% 27.73%
MAI A-223 25.05.2017| 2,478,000.00 31.12.2018 2,522,700.00 2,522,700.00 | 0.59%| 0.59% 70.57%
MAI A-224 25.05.2017( 1,929,000.00 31.12.2018 1,964,000.00 1,964,000.00 |0.46%| 0.46% 54.94%
MAI B-100 25.05.2017 365,000.00 31.12.2018 371,900.00 371,900.00 | 0.09%| 0.09% 10.40%
MAI B-104 25.05.2017 377,000.00 31.12.2018 383,300.00 383,300.00 [ 0.09%| 0.09% 10.72%
MAI B-122 25.05.2017 394,000.00 31.12.2018 401,200.00 401,200.00 [ 0.09%| 0.09% 11.22%
MAI B-123 25.05.2017 220,000.00 31.12.2018 223,600.00 223,600.00 | 0.05%| 0.05% 6.25%
MAI B-126 25.05.2017 411,000.00 31.12.2018 418,900.00 418,900.00 | 0.10%| 0.10% 11.72%
MAI B-45 25.05.2017 317,000.00 31.12.2018 322,500.00 322,500.00 | 0.08%| 0.08% 9.02%
MAI B-49 25.05.2017 327,000.00 31.12.2018 332,700.00 332,700.00 | 0.08%| 0.08% 9.31%
MAI B-56 25.05.2017 333,000.00 31.12.2018 338,500.00 338,500.00 [ 0.08%| 0.08% 9.47%
MAI B-60 25.05.2017 343,000.00 31.12.2018 349,200.00 349,200.00 | 0.08%| 0.08% 9.77%
MAI B-67 25.05.2017 347,000.00 31.12.2018 353,500.00 353,500.00 | 0.08%| 0.08% 9.89%
MAI B-71 25.05.2017 358,000.00 31.12.2018 364,500.00 364,500.00 | 0.09%| 0.09% 10.20%
MAI B-78 25.05.2017 361,000.00 31.12.2018 367,000.00 367,000.00 | 0.09%| 0.09% 10.27%
MAI B-82 25.05.2017 372,000.00 31.12.2018 378,400.00 378,400.00 [ 0.09%| 0.09% 10.58%




MAI B-89 25.05.2017 373,000.00 31.12.2018 379,300.00 379,300.00 | 0.09%| 0.09% 10.61%
MAI B-93 25.05.2017 384,000.00 31.12.2018 391,000.00 391,000.00 | 0.09%| 0.09% 10.94%
METROPOL A-100 21.06.2017 472,213.67 31.12.2018 405,500.00 405,500.00 | 0.09%| 0.09% 11.34%
METROPOL A-101 21.06.2017 723,397.97 31.12.2018 677,500.00 677,500.00 | 0.16%| 0.16% 18.95%
METROPOL A-115 21.06.2017 294,888.62 31.12.2018 294,500.00 294,500.00 | 0.07%| 0.07% 8.24%
METROPOL A-139 21.06.2017 298,807.41 31.12.2018 298,000.00 298,000.00 [ 0.07%| 0.07% 8.34%
METROPOL A-148 21.06.2017 624,643.66 31.12.2018 574,500.00 574,500.00 | 0.13%| 0.13% 16.07%
METROPOL A-15 21.06.2017 799,436.82 31.12.2018 980,000.00 980,000.00 |[0.23%| 0.23% 27.41%
METROPOL A-162 21.06.2017 290,276.95 31.12.2018 299,500.00 299,500.00 [ 0.07%| 0.07% 8.38%
METROPOL A-184 21.06.2017 291,746.50 31.12.2018 300,500.00 300,500.00 | 0.07%| 0.07% 8.41%
METROPOL A-206 21.06.2017 292,726.19 31.12.2018 302,000.00 302,000.00 | 0.07%| 0.07% 8.45%
METROPOL A-227 21.06.2017 294,195.74 31.12.2018 303,000.00 303,000.00 [ 0.07%| 0.07% 8.48%
METROPOL A-241 21.06.2017 599,661.39 31.12.2018 586,500.00 586,500.00 | 0.14%| 0.14% 16.41%
METROPOL A-242 21.06.2017 814,681.22 31.12.2018 758,000.00 758,000.00 [ 0.18%| 0.18% 21.20%
METROPOL A-243 21.06.2017 311,053.61 31.12.2018 309,500.00 309,500.00 [ 0.07%| 0.07% 8.66%
METROPOL A-244 21.06.2017 311,053.61 31.12.2018 309,500.00 309,500.00 | 0.07%| 0.07% 8.66%
METROPOL A-245 21.06.2017 311,053.61 31.12.2018 309,500.00 309,500.00 [ 0.07%| 0.07% 8.66%
METROPOL A-246 21.06.2017 305,665.28 31.12.2018 304,000.00 304,000.00 [ 0.07%| 0.07% 8.50%
METROPOL A-247 21.06.2017 664,382.27 31.12.2018 651,500.00 651,500.00 | 0.15%| 0.15% 18.22%
METROPOL A-248 21.06.2017 520,218.80 31.12.2018 476,500.00 476,500.00 | 0.11%| 0.11% 13.33%
METROPOL A-249 21.06.2017 525,810.16 31.12.2018 473,000.00 473,000.00 |0.11%| 0.11% 13.23%
METROPOL A-250 21.06.2017 510,624.87 31.12.2018 458,500.00 458,500.00 |[0.11%| 0.11% 12.83%
METROPOL A-251 21.06.2017 317,421.64 31.12.2018 315,500.00 315,500.00 [ 0.07%| 0.07% 8.83%
METROPOL A-252 21.06.2017 500,338.06 31.12.2018 421,500.00 421,500.00 | 0.10%| 0.10% 11.79%
METROPOL A-253 21.06.2017 1,613,144.72 31.12.2018 1,597,000.00 1,597,000.00 | 0.37%| 0.37% 44.67%
METROPOL A-254 21.06.2017 382,233.88 31.12.2018 373,000.00 373,000.00 [ 0.09%| 0.09% 10.43%
METROPOL A-255 21.06.2017 318,013.00 31.12.2018 311,500.00 311,500.00 | 0.07%| 0.07% 8.71%
METROPOL A-256 21.06.2017 482,010.64 31.12.2018 415,500.00 415,500.00 |0.10%| 0.10% 11.62%
METROPOL A-257 21.06.2017 577,545.03 31.12.2018 563,000.00 563,000.00 |[0.13%| 0.13% 15.75%
METROPOL A-258 21.06.2017 780,120.55 31.12.2018 724,000.00 724,000.00 | 0.17%| 0.17% 20.25%
METROPOL A-259 21.06.2017 304,297.25 31.12.2018 298,000.00 298,000.00 | 0.07%| 0.07% 8.34%
METROPOL A-260 21.06.2017 304,297.25 31.12.2018 298,000.00 298,000.00 [ 0.07%| 0.07% 8.34%
METROPOL D11-1 27.03.2018| 3,381,850.35 31.12.2018 9,497,500.00 9,497,500.00 |2.22%| 2.22% 265.66%
METROPOL D11-2 27.03.2018 1,928,083.02 31.12.2018 5,831,500.00 5,831,500.00 1.36%| 1.36% 163.12%
METROPOL D11-3 27.03.2018| 10,154,326.72 31.12.2018 12,172,500.00 12,172,500.00 | 2.84%| 2.84% 340.49%
METROPOL D11-4 27.03.2018| 4,110,886.99 31.12.2018 5,353,000.00 5,353,000.00 1.25%| 1.25% 149.73%
METROPOL D11-5 27.03.2018 1,700,488.10 31.12.2018 2,538,000.00 2,538,000.00 [ 0.59%| 0.59% 70.99%
METROPOL D11-6 27.03.2018| 4,174,018.35 31.12.2018 5,403,000.00 5,403,000.00 1.26%| 1.26% 151.13%
METROPOL D11-7 27.03.2018 1,726,602.69 31.12.2018 2,561,500.00 2,561,500.00 [0.60%| 0.60% 71.65%
METROPOL G1-11 27.03.2018 471,714.03 31.12.2018 644,500.00 644,500.00 [ 0.15%| 0.15% 18.03%
METROPOL G1-12 27.03.2018 475,281.69 31.12.2018 649,500.00 649,500.00 | 0.15%| 0.15% 18.17%
METROPOL G1-13 27.03.2018 501,212.47 31.12.2018 685,000.00 685,000.00 | 0.16%| 0.16% 19.16%
METROPOL G1-14 27.03.2018 1,428,803.61 31.12.2018 1,733,500.00 1,733,500.00 | 0.40%| 0.40% 48.49%
METROPOL G1-15 27.03.2018 950,128.29 31.12.2018 1,144,000.00 1,144,000.00 | 0.27%| 0.27% 32.00%
METROPOL G1-16 27.03.2018 713,618.66 31.12.2018 944,000.00 944,000.00 |[0.22%| 0.22% 26.41%
METROPOL G1-17 27.03.2018 1,517,298.93 31.12.2018 1,836,500.00 1,836,500.00 | 0.43%| 0.43% 51.37%
METROPOL G1-18 27.03.2018 351,196.79 31.12.2018 480,000.00 480,000.00 |[0.11%| 0.11% 13.43%
METROPOL G1-19 27.03.2018 483,374.18 31.12.2018 660,500.00 660,500.00 | 0.15%| 0.15% 18.48%
METROPOL G1-20 27.03.2018 779,924.89 31.12.2018 1,052,000.00 1,052,000.00 | 0.25%| 0.25% 29.43%
METROPOL G1-21 27.03.2018 718,926.64 31.12.2018 969,500.00 969,500.00 | 0.23%| 0.23% 27.12%
METROPOL G1-22 27.03.2018 671,462.35 31.12.2018 1,308,000.00 1,308,000.00 |[0.31%| 0.31% 36.59%
METROPOL G1-23 27.03.2018 424,559.32 31.12.2018 838,000.00 838,000.00 | 0.20%| 0.20% 23.44%
METROPOL G1-24 27.03.2018 312,533.52 31.12.2018 617,000.00 617,000.00 | 0.14%| 0.14% 17.26%
METROPOL G1-25 27.03.2018 340,155.27 31.12.2018 671,500.00 671,500.00 | 0.16%| 0.16% 18.78%
METROPOL G1-26 27.03.2018 435,715.74 31.12.2018 860,000.00 860,000.00 | 0.20%| 0.20% 24.06%
METROPOL G1-27 27.03.2018 1,295,221.40 31.12.2018 2,270,000.00 2,270,000.00 [0.53%| 0.53% 63.50%
METROPOL G1-28 27.03.2018 540,295.74 31.12.2018 855,000.00 855,000.00 | 0.20%| 0.20% 23.92%
METROPOL G1-29 27.03.2018 543,051.35 31.12.2018 859,500.00 859,500.00 | 0.20%| 0.20% 24.04%
METROPOL G1-30 27.03.2018 399,759.80 31.12.2018 632,500.00 632,500.00 | 0.15%| 0.15% 17.69%
METROPOL G1-31 27.03.2018 435,090.62 31.12.2018 688,500.00 688,500.00 [ 0.16%| 0.16% 19.26%
METROPOL G1-32 27.03.2018 557,321.46 31.12.2018 882,000.00 882,000.00 [ 0.21%| 0.21% 24.67%
METROPOL G1-33 27.03.2018 1,656,710.12 31.12.2018 2,327,500.00 2,327,500.00 [ 0.54%| 0.54% 65.10%
METROPOL G1-34 27.03.2018 549,124.71 31.12.2018 863,000.00 863,000.00 | 0.20%| 0.20% 24.14%
METROPOL G1-35 27.03.2018 551,925.35 31.12.2018 867,500.00 867,500.00 [0.20%| 0.20% 24.27%
METROPOL G1-36 27.03.2018 406,292.27 31.12.2018 638,500.00 638,500.00 | 0.15%| 0.15% 17.86%
METROPOL G1-37 27.03.2018 442,200.43 31.12.2018 695,000.00 695,000.00 [ 0.16%| 0.16% 19.44%
METROPOL G1-38 27.03.2018 566,428.64 31.12.2018 890,500.00 890,500.00 [0.21%| 0.21% 24.91%
METROPOL G1-39 27.03.2018 1,683,782.40 31.12.2018 2,349,500.00 2,349,500.00 [ 0.55%| 0.55% 65.72%
METROPOL G1-40 27.03.2018 554,187.48 31.12.2018 871,000.00 871,000.00 | 0.20%| 0.20% 24.36%
METROPOL G1-41 27.03.2018 557,013.93 31.12.2018 875,500.00 875,500.00 [0.20%| 0.20% 24.49%
METROPOL G1-42 27.03.2018 410,038.16 31.12.2018 644,500.00 644,500.00 | 0.15%| 0.15% 18.03%
METROPOL G1-43 27.03.2018 446,277.38 31.12.2018 701,500.00 701,500.00 [ 0.16%| 0.16% 19.62%
METROPOL G1-44 27.03.2018 571,650.94 31.12.2018 898,500.00 898,500.00 | 0.21%| 0.21% 25.13%
METROPOL G1-45 27.03.2018 1,699,306.37 31.12.2018 2,371,500.00 2,371,500.00 [ 0.55%| 0.55% 66.34%
METROPOL G1-46 27.03.2018 559,311.98 31.12.2018 879,500.00 879,500.00 |0.21%| 0.21% 24.60%
METROPOL G1-47 27.03.2018 562,164.57 31.12.2018 884,000.00 884,000.00 [0.21%| 0.21% 24.73%
METROPOL G1-48 27.03.2018 413,829.74 31.12.2018 650,500.00 650,500.00 [ 0.15%| 0.15% 18.20%
METROPOL G1-49 27.03.2018 450,404.06 31.12.2018 708,000.00 708,000.00 [ 0.17%| 0.17% 19.80%
METROPOL G1-50 27.03.2018 576,936.93 31.12.2018 907,000.00 907,000.00 |[0.21%| 0.21% 25.37%
METROPOL G1-51 27.03.2018 1,715,019.65 31.12.2018 2,393,500.00 2,393,500.00 | 0.56%| 0.56% 66.95%
METROPOL G1-52 27.03.2018 564,436.49 31.12.2018 887,500.00 887,500.00 |0.21%| 0.21% 24.83%
METROPOL G1-53 27.03.2018 567,315.21 31.12.2018 892,000.00 892,000.00 |[0.21%| 0.21% 24.95%
METROPOL G1-54 27.03.2018 417,621.31 31.12.2018 656,500.00 656,500.00 [ 0.15%| 0.15% 18.36%
METROPOL G1-55 27.03.2018 454,530.73 31.12.2018 714,500.00 714,500.00 [ 0.17%| 0.17% 19.99%
METROPOL G1-56 27.03.2018 582,222.92 31.12.2018 915,500.00 915,500.00 | 0.21%| 0.21% 25.61%
METROPOL G1-57 27.03.2018 1,730,732.93 31.12.2018 2,415,500.00 2,415,500.00 | 0.56%| 0.56% 67.57%
METROPOL G2-9 27.03.2018 575,570.74 31.12.2018 818,000.00 818,000.00 |[0.19%| 0.19% 22.88%
METROPOL G2-10 27.03.2018 450,283.10 31.12.2018 648,500.00 648,500.00 | 0.15%| 0.15% 18.14%
METROPOL G2-11 27.03.2018 450,283.10 31.12.2018 648,500.00 648,500.00 [ 0.15%| 0.15% 18.14%




METROPOL G2-12 27.03.2018 452,082.27 31.12.2018 651,000.00 651,000.00 0.15% 0.15% 18.21%
METROPOL G2-13 27.03.2018 501,232.32 31.12.2018 722,000.00 722,000.00 0.17% 0.17% 20.20%
METROPOL G2-14 27.03.2018| 1,778,233.89 31.12.2018 2,338,500.00 2,338,500.00 |[0.55%| 0.55% 65.41%
METROPOL G2-15 27.03.2018 1,154,249.13 31.12.2018 1,472,000.00 1,472,000.00 0.34% 0.34% 41.17%
METROPOL G2-16 27.03.2018 813,633.60 31.12.2018 1,052,500.00 1,052,500.00 0.25% 0.25% 29.44%
METROPOL G2-17 27.03.2018 509,901.04 31.12.2018 734,500.00 734,500.00 | 0.17%| 0.17% 20.55%
METROPOL G2-18 27.03.2018 407,348.37 31.12.2018 586,500.00 586,500.00 0.14% 0.14% 16.41%
METROPOL G2-19 27.03.2018 493,463.18 31.12.2018 710,500.00 710,500.00 0.17% 0.17% 19.87%
METROPOL G2-20 27.03.2018 635,679.36 31.12.2018 903,500.00 903,500.00 | 0.21%| 0.21% 25.27%
METROPOL G2-21 27.03.2018 697,397.32 31.12.2018 1,033,000.00 1,033,000.00 0.24% 0.24% 28.90%
METROPOL G2-22 27.03.2018 1,107,099.84 31.12.2018 1,492,500.00 1,492,500.00 0.35% 0.35% 41.75%
METROPOL G2-23 27.03.2018 402,242.68 31.12.2018 603,500.00 603,500.00 | 0.14%| 0.14% 16.88%
METROPOL G2-24 27.03.2018 398,021.97 31.12.2018 597,500.00 597,500.00 0.14% 0.14% 16.71%
METROPOL G2-25 27.03.2018 383,789.38 31.12.2018 576,000.00 576,000.00 0.13% 0.13% 16.11%
METROPOL G2-26 27.03.2018| 1,167,760.15 31.12.2018 1,574,000.00 1,574,000.00 |[0.37%| 0.37% 44.03%
METROPOL G2-27 27.03.2018 703,076.21 31.12.2018 1,035,500.00 1,035,500.00 0.24% 0.24% 28.97%
METROPOL G2-28 27.03.2018| 1,116,114.93 31.12.2018 1,496,000.00 1,496,000.00 | 0.35%| 0.35% 41.85%
METROPOL G2-29 27.03.2018 405,518.13 31.12.2018 605,000.00 605,000.00 | 0.14%| 0.14% 16.92%
METROPOL G2-30 27.03.2018 401,263.06 31.12.2018 599,000.00 599,000.00 0.14% 0.14% 16.76%
METROPOL G2-31 27.03.2018 386,914.56 31.12.2018 577,500.00 577,500.00 | 0.13%| 0.13% 16.15%
METROPOL G2-32 27.03.2018 386,914.56 31.12.2018 577,500.00 577,500.00 | 0.13%| 0.13% 16.15%
METROPOL G2-33 27.03.2018 994,499.07 31.12.2018 1,333,000.00 1,333,000.00 0.31% 0.31% 37.29%
METROPOL G2-34 27.03.2018 709,649.13 31.12.2018 1,045,500.00 1,045,500.00 | 0.24%| 0.24% 29.24%
METROPOL G2-35 27.03.2018| 1,126,549.27 31.12.2018 1,510,500.00 1,510,500.00 | 0.35%| 0.35% 42.25%
METROPOL G2-36 27.03.2018 409,309.24 31.12.2018 611,000.00 611,000.00 0.14% 0.14% 17.09%
METROPOL G2-37 27.03.2018 405,014.39 31.12.2018 604,500.00 604,500.00 | 0.14%| 0.14% 16.91%
METROPOL G2-38 27.03.2018 390,531.75 31.12.2018 583,000.00 583,000.00 |[0.14%| 0.14% 16.31%
METROPOL G2-39 27.03.2018 390,531.75 31.12.2018 583,000.00 583,000.00 | 0.14%| 0.14% 16.31%
METROPOL G2-40 27.03.2018| 1,003,796.45 31.12.2018 1,345,500.00 1,345,500.00 |[0.31%| 0.31% 37.64%
METROPOL G2-41 27.03.2018 716,448.71 31.12.2018 1,055,000.00 1,055,000.00 0.25% 0.25% 29.51%
METROPOL G2-42 27.03.2018| 1,137,343.42 31.12.2018 1,524,500.00 1,524,500.00 | 0.36%| 0.36% 42.64%
METROPOL G2-43 27.03.2018 413,231.08 31.12.2018 616,500.00 616,500.00 | 0.14%| 0.14% 17.24%
METROPOL G2-44 27.03.2018 408,895.08 31.12.2018 610,000.00 610,000.00 0.14% 0.14% 17.06%
METROPOL G2-45 27.03.2018 394,273.67 31.12.2018 588,500.00 588,500.00 | 0.14%| 0.14% 16.46%
METROPOL G2-46 27.03.2018 394,273.67 31.12.2018 588,500.00 588,500.00 | 0.14%| 0.14% 16.46%
METROPOL G2-47 27.03.2018 1,013,414.43 31.12.2018 1,358,500.00 1,358,500.00 0.32% 0.32% 38.00%
METROPOL G2-48 27.03.2018 723,021.63 31.12.2018 1,065,000.00 1,065,000.00 | 0.25%| 0.25% 29.79%
METROPOL G2-49 27.03.2018| 1,147,777.76 31.12.2018 1,538,500.00 1,538,500.00 | 0.36%| 0.36% 43.03%
METROPOL G2-50 27.03.2018 417,022.19 31.12.2018 622,500.00 622,500.00 0.15% 0.15% 17.41%
METROPOL G2-51 27.03.2018 412,646.41 31.12.2018 616,000.00 616,000.00 | 0.14%| 0.14% 17.23%
METROPOL G2-52 27.03.2018 397,890.86 31.12.2018 594,000.00 594,000.00 |[0.14%| 0.14% 16.62%
METROPOL G2-53 27.03.2018 397,890.86 31.12.2018 594,000.00 594,000.00 0.14% 0.14% 16.62%
METROPOL G2-54 27.03.2018| 1,022,711.81 31.12.2018 1,371,000.00 1,371,000.00 | 0.32%| 0.32% 38.35%
METROPOL G2-55 27.03.2018 728,450.58 31.12.2018 1,074,500.00 1,074,500.00 | 0.25%| 0.25% 30.06%
METROPOL G2-56 27.03.2018 1,156,396.08 31.12.2018 1,552,500.00 1,552,500.00 0.36% 0.36% 43.43%
METROPOL G2-57 27.03.2018 420,153.48 31.12.2018 628,000.00 628,000.00 | 0.15%| 0.15% 17.57%
METROPOL G2-58 27.03.2018 415,744.84 31.12.2018 621,500.00 621,500.00 0.14% 0.14% 17.38%
METROPOL G2-59 27.03.2018 400,878.50 31.12.2018 599,500.00 599,500.00 0.14% 0.14% 16.77%
METROPOL G2-60 27.03.2018 400,878.50 31.12.2018 599,500.00 599,500.00 | 0.14%| 0.14% 16.77%
METROPOL G2-61 27.03.2018 1,030,391.04 31.12.2018 1,383,500.00 1,383,500.00 0.32% 0.32% 38.70%

ARA GRUP TOPLAMI 428,646,200.00 100.00%| 11990.10%| 400

GRUP TOPLAMI 428,646,200.00 100.00% 11990.10% 400

A2.GAYRIMENKULLERE

DAYALI HAKLAR

A3.Aktif Toplaminin

devamli olarak en az

%75'i gayrimenkul

yatirimlarindan olusan

anonim ortakliklarin paylari

A4.GAYRIMENKUL

SERTIFIKALARI

AS5.GYF KATILMA

PAYLARI

A6.GYO SERMAYE PiYASASI

ARACLARI

A7.DIGER

FON

PORTFOY 428,646,200.00 0.00% 100.00% 11990.10% 400

DEGERI -

FON

PORTFOY 418,226,000.00 0.00% 100.00% 5156.06% 404

DEGERI
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