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HSBC PORTFOY DEGISKEN FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

HSBC Portfoy Degisken Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlariin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

HSBC Portféy Degisken Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistr.

Bu goriis tamamen SPK ve HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup,
bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.
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HSBC PORTFOY DEGiISKEN FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
HSBC Portfoy Degisken Fon
B. KURUCUNUN UNVANIL:
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar1 4.261 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 31.906.636 TL'dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayis1 426.115 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 26.12.1989 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



HSBC PORTFOY DEGISKEN FON

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

YILSONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yilsonu katilma pay: fiyat1 74,877993 TL'dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun 6nceki y1l katilma payi fiyat1 65,725779 TL'dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay1 fiyati artis oran1 %13,92
YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:

Yillik katilma payi fiyati artig oran1 %13,10

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKiI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senetleri 44,96
Hazine Bonosu Repo 0,02
Devlet Tahvili Repo 9,45
Devlet Tahvili 11,93
Vadeli Islemler 1,56
Ozel Sektor Tahvili 26,18
Finansman Bonosu 5,90

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Y1llik ortalama tedaviil oran1 %5,37°dur.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hizi %1,54°dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portf6yiin ortalama vadesi 256 giindiir.

KATILMA PAY| IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRiSLERi:
Katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 44.180.143 TL'dir.
KATILMA PAYI iADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglart (38.552.960) TL'dir.




HSBC PORTFOY DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Toplam

Nominal Faiz I¢ Borsa Repo Giinliik Deger/Net

Faiz Odeme Nominal Birim Als Satin Al iskonto Sozlesme Teminat Birim Varhk
ihracel Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Deger Fiyati Tarihi(3) Oram No(4) Tutari(5) Deger Degeri Grup (%) Toplam (%)

A. PAY

HISSE SENEDI - - AKBNK - - 100.000,44 7,028343 3.12.2018 - - - - 686.003,00 4,54 2,11
- - AKGRT - - 300.000,00 3,934733 27.04.2018 - - - - 1.098.000,00 7,27 3,37
- - ALGYO - - 0,23 21,030043 7.07.2009 - - - - 10,47 - -
- - ANACM - - 150.000,00 3,096508 2.11.2018 - - - - 402.000,00 2,66 1,23
- - ANSGR - - 0,77 3,617571 23.07.2012 - - - - 3,19 - -
- - ASELS - - 40.000,00 26,215 2.11.2018 - - - - 963.200,00 6,38 2,96
- - CCOLA - - 0,08 31,375 4.02.2016 - - - - 2,47 - -
- - DOHOL - - 0,34 8,38806 2.09.2014 - - - - 0,34 - -
- - ENKAI - - 0,74 6,59919 28.05.2018 - - - - 3,39 - -
- - EREGL - - 240.000,92 10,401749 1.11.2018 - - - - 1.732.806,61 11,48 5,32
- - HALKB - - 40.000,00 6,78 11.10.2018 - - - - 280.800,00 1,86 0,86
- - HEKTS - - 100.000,00 7,935007 9.08.2018 - - - - 927.000,00 6,14 2,85
- - HURGZ - - 0,443 117117 16.10:2011 - - - - 0,41 B -
- - ISCTR - - 0,45 9,555556 30.05.2018 - - - - 2,04 - -
- - ISGYO - - 0,21 11,609756 8.05.2018 - - - - 0,22 - -
- - KCHOL - - 0,75 17,904509 24.08.2017 - - - - 10,71 - -
- - KOZAL - - 20.000,00 39,891106 20.08.2018 - - - - 1.026.000,00 6,8 3,15
- - KRDMD - - 0,05 91,73913 19.07.2018 - - - - 0,10 - -
- - MGROS - - 1,00 14 14.09.2018 - - - - 14,83 - -
- - ODAS - - 0,80 6,658323 22.05.2017 - - - - 1,53 - -
- - PETKM - - 0,59 15,925297 13.08.2018 - - - - 2,97 - -
- - SAHOL - - 0,99 10,405268 4.11.2015 - - - - 7,42 - -
- - SISE - - 0,46 8,75 26.07.2017 - - - - 2,63 - -
- - SNGYO - - 0,13 25,56391 8.04.2014 - - - - 0,05 - -
- - SODA - - 200.000,00 6,939681 23.10.2018 - - - - 1.420.000,00 9,4 4,36
- - TCELL - - 200.000,61 12,057296 14.12.2018 - - - - 2.434.007,41 16,12 7,47
- - THYAO - - 80.000,76 16,361206 20.12.2018 - - - - 1.288.812,16 8,54 3,96
- - TKFEN - - 60.000,26 19,200614 5.10.2018 - - - - 1.243.205,33 8,23 3,82
- - TKFEN - - 10.000,00 20,78 28.12.2018 - - - - 207.200,00 1,37 0,64
- - TKFEN - - 5.000,00 19,99 31.12.2018 - - - - 103.600,00 0,69 0,32
- - TKFEN - - 5.000,00 20 31.12.2018 - - - - 103.600,00 0,69 0,32
- - TKFEN - - 2.500,00 20,02 31.12.2018 - - - - 51.800,00 0,34 0,16
- - TKFEN - - 7.500,00 20,04 31.12.2018 - - - - 155.400,00 1,03 0,48




HSBC PORTFOY DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Toplam
Nominal Faiz I¢ Borsa Repo Giinliik Deger/Net
Faiz | Odeme Nominal Birim Alis Satin Ay | Iskonto Sézlesme Teminat Birim Varhk
ihracel Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Deger Fiyati Tarihi(3) Oram No(4) Tutari(5) Deger Degeri Grup (%) Toplam (%)
A. PAY (Devam)
HISSE SENEDI (Devami) - - TRCAS - - 1,08 2,773655 1.07.2015 - - - - 1,52 - -
- - TRGYO - - 0,57 2,035088 29.12.2017 - - - - 0,86 - -
- - TRKCM - - 0,52 19,465649 2.08.2018 - - - - 1,59 - -
- - TSKB - - 0,14 37,887324 6.06.2018 - - - - 0,12 -
- - TTKOM - - 250.000,00 3,52 3.12.2018 - - - - 975.000,00 6,46 2,99
- - YKBNK - - 0,59 3,52 12.06.2018 - - - - 0,95 - -
GRUP TOPLAM - - - - - 1.810.013,91 - - - - - - 15.098.502,32 100,00 46,37
B. BORCLANMA
SENETLERI
B.1. OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI
OZEL SEKTOR TAHVILI - - TRSAEST91911 - 4 200.000,00 100 27.09.2019 - - - - 200.000,00 1,88 0,61
- - TRSAKFH12015 - 4 810.000,00 103,306193 6.01.2020 - - - - 848.341,28 7,99 2,61
- - TRSDEVA52010 68,07 4 800.000,00 100 4.05.2020 - - - - 824.047,96 7,76 2,53
- - TRSENRJ22110 4,75 2 1.000.000,00 112,220198 23.02.2021 - - - - 1.360.873,16 12,82 4,18
- - TRSGLMD21917 - 4 1.300.000,00 101,653333 14.02.2019 - - - - 1.344.385,91 12,67 4,13
- - TRSISGY32111 - 4 680.000,00 100,00 23.03.2021 - - - - 677.635,21 6,38 2,08
- - TRSKCTF32014 30,72 4 950.000,00 100,00 23.03.2020 - - - - 907.500,87 8,55 2,79
- - TRSMGTI72011 - 4 2.040.000,00 100 16.07.2020 - - - - 2.158.049,94 20,33 6,63
- - TRSNLOG21912 - 4 1.830.000,00 101,42 13.02.2019 - - - - 1.889.021,12 17,8 58
- - TRSORFNA1916 - 4 400.000,00 102,911098 6.12.2019 - - - - 404.398,90 3,82 1,24
ARA TOPLAM - - - - - 10.010.000,00 - - - - - - 10.614.254,36 100,00 32,60




HSBC PORTFOY DEGiISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Toplam
Nominal Faiz i¢ Borsa Repo Giinliik Deger/Net
Faiz i Odeme Nominal Birim Alig Satin Als | Iskonto Sézlesme Teminat Birim Varhk
ihrager Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Deger Fiyati Tarihi(3) Oram No(4) Tutari(5) Deger Degeri Grup (%) Toplam (%)
B. BORCLANMA
SENETLERI (Devami)
FINANSMAN 19.03.2019 TRFISFN31925 - - 1.030.000,00 92,293 19.11.2018 984.766,31 67,65 3,02
BONOSU 5.04.2019 TRFORFN41916 - - 500.000,00 91,38 26.11.2018 470.865,86 32,35 1,45
ARA TOPLAM - - - 1.530.000,00 - - - - 1.455.632,17 100,00 4,47
GRUP TOPLAMI - - - 11.540.000,00 - - - - 12.069.886,53 100,00 37,07




HSBC PORTFOY DEGiISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Toplam
Nominal Faiz i¢ Borsa Repo Giinliik Deger/Net
Faiz i Odeme Nominal Birim Als Satin Ay | iskonto | Sozlesme Teminat Birim Varhk
ihracel Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Deger Fiyati Tarihi(3) Oram No(4) Tutari(5) Deger Degeri Grup (%) Toplam (%)
B. BORCLANMA
SENETLERI (Devami)
B.2. KAMU SEKTOR BORCLANMA
ARACLARI
DEVLET TAHVILI - 8.07.2020 TRT080720T19 10,12 2 200.000,00 100,81 26.11.2015 - - - - 184.620,22 11,23 0,57
- 12.01.2022 TRT120122T17 - 2 300.000,00 110,88 23.10.2013 - - - - 256.170,71 15,58 0,79
- 20.03.2024 TRT200324T13 - 2 200.000,00 112,436235 17.07.2014 - - - - 163.129,02 9,92 0,5
- 24.02.2027 TRT240227T17 - 2 1.000.000,00 106,572148 12.06.2017 - - - - 812.046,18 49,38 2,49
- 27.09.2023 TRT270923T11 - 2 300.000,00 97,25373 14.05.2014 - - - - 228.660,56 13,8 0,7
ARA TOPLAM - - - - - 2.000.000,00 - - - - - - 1.644.626,69 100,00 5,05
TERS REPO
2.01.2019 TRT060121T16 25,48 2 - 1.000.000,00 31.12.2018 - - 461.770,00 - 1.001.396,16 33,33 3,08
2.01.2019 TRT060121T16 25,48 2 - 2.000.000,00 31.12.2018 - - 923.530,00 - 2.002.792,33 66,67 6,14
ARA TOPLAM - - - - - - - - - - 1.385.300,00 - 3.004.188,49 100,00 9,22
GRUP TOPLAMI - - - - - 2.000.000,00 - - - - - - 4.648.815,18 100,00 14,27




HSBC PORTFOY DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Toplam
Nominal Faiz i¢ Borsa Repo ; Giinliik Deger/Net
Faiz i Odeme Nominal Birim Alis Satin Ay i iskonto | Sozlesme Teminat Birim Varhk
ihrager Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Deger Fiyat1 Tarihi(3) Oram No(4) Tutari(5) Deger Degeri Grup (%) : Toplam (%)
C. KIRA SERTIFIKALARI - - - - - - - - - - -
GRUP TOPLAMI - - - - - - - - - - -
C. TUREV ARACLAR - 28.02.2019 F_XU0300219 - - 180 118,672222 31.12.2018 - - - - -
GRUP TOPLAMI - - - - - 180 - - - - -
D. YABANCI SERMAYE PIYASASI
ARACLARI - - - - - - - - - - -
E. ALTIN VE DIGER KIYMETLI
MADENLER - - - - - - - - - - -
F. VARANTLAR - - - - - - - - - - -
G. DIGER VARLIKLAR - - - - - - - - - - -
BORSA PARA - - - - -
PIYASASI - 2.01.2019 - 24,25 - - 225.000,00 31.12.2018 - - - - 225.298,97 100,00 0,69
ARA TOPLAM - - - - - - - - - - 225.298,97 100,00 0,69
VBTM-MK - - TRY - - - 31.12.2018 - - - - 521.320,31 100,00 16
ARA TOPLAM - - . - - - - - - - 521.320,31 100,00 16
GRUP TOPLAMI - - . - - - - - - - 746.619,28 100,00 2,29
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI - - - - - - - - - - 32.563.823 - 100,00




HSBC PORTFOY DEGiISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2018

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 32.563.823 100,00 102,06
Hazir degerler 23.439 100,00 0,08
Kasa 23.439 100,00 0,08
Bankalar - - -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 320.400 - 1,00
Takastan alacaklar 320.400 - 1,00
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borg¢lar 1.001.027 100,00 3,14
Takasa borg¢lar 608.295 60,77 1,91
Yonetim ticreti - - -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar 200.000 19,98 0,63
Krediler - - -
Diger borglar 192.732 19,25 0,60

Toplam deger/net varhk degeri 31.906.636

Toplam katilma pay1/Pay sayisi 10.367.021

Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 9.940.906




HSBC PORTFOY DEGISKEN FON

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Aralik 2018

Kurul Ucretleri 7.597
Saklama Ucretleri 46.000
Yo6netim Ucretleri 969.520
Denetim Ucretleri 1.731
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 41.138
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15.869
1.081.855




HSBC PORTFOY DEGiISKEN FON

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  Gecen Y1l icinde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara

Tahsilatina Iligkin Aciklamalar

Bedelsiz Hisse Temettii

Senedi (Adet) ;| Tutar1 (TL)

AKBANK T.A.S. - 52.000
AKSIGORTA A.S. - 54.000
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. - 990
BOLU CIMENTO SANAYII A S. - 96.978
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. - 40.000
ENERJISA ENERJI A S. - 72.000
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. - 168.002
SODA SANAYIT A.S. - 25.000
TRAKYA CAM SANAYII A S. 47.788 60.177
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A S. - 190.442
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A S. - 71.970
TURKIYE GARANTI BANKASI A S. - 50.000
47.788 881.559

B.  Gecen Y1l icinde Yatirim Fonlarina Iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

ihtilaflarla ilgili Aqiklamalar

Bulunmamaktadir.

10




HSBC PORTFOY DEGiISKEN FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi

uyarinca, satis detaylarina yer verilmemistir.

11



HSBC PORTFOY DEGiISKEN FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi

uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.

12



HSBC PORTFOY DEGiISKEN FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi

uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.

13



HSBC PORTFOY DEGiISKEN FON

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gd&zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.



