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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
BiM Birlesik Magazalar A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

BiM Birlesik Magazalar A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir)
31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine fligkin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriislimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Grup’a ait kilit denetim konularinmi ge¢mis ile mukayese ettigimizde detaylar1 Not 2’de acgiklanan arsa ve
binalar kosullarda 6nemli bir degisiklik olmadig icin yeniden degerlemeye tabi olmamais, buna istinaden
arsa ve binalarin gercege uygun degeri kilit denetim konusu olarak bahsedilmemistir.
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Kilit denetim konular:

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Hasilatin denetimi

Grup yiiksek indirimli perakendecilik sektoriinde
yurtici ve yurtdisinda 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle 7.478 magazada faaliyet gostermektedir.

Hasilat, perakende sektoriinde dogal olarak en
onemli finansal tablo kalemi olmasinin yanisira,
magaza sayisi ile birlikte yil icerisinde uygulanan
stratejilerin sonuclarinin yonetim tarafindan
degerlendirilmesi ve performans 6l¢imii
acgilarindan en 6nemli kriterdir.

Magaza sayisina paralel olarak islem hacminin ¢ok
yiiksek olmasi, hasilatin ¢ok fazla sayida satis
noktasinda gerceklestiginden tamlig1 ve dogrulugu
konusunda giivence saglanmasinin goreceli olarak
zorlugu ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
donemine ait konsolide kar veya zarar tablosunda
32.322.987 bin TL tutarindaki hasilatin finansal
tablolar agisindan 6nemli seviyede olmasi
nedenleriyle hasilat denetimimiz acisindan Kkilit
o6nemde bir konudur.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri, hasilatin
muhasebelestirmesi siirecine iliskin 6nemli i¢
kontrollerin test edilmesi, analitik prosediirler ve
detay testlerin kombinasyonundan olugsmaktadir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi siireci yonetim
zincirinde siireg sahipleri ile goriisiilmiis ve Bilgi
Teknolojileri (“BT”) uzmanlarimizin destegi ile siirece
iliskin 6nemli kontrollerin tasarim, uygulama ve
igleyisleri degerlendirilmistir.

Programa erisim, programda degisiklik yapma ve
program gelistirme kontrolleri BT uzmanlarimiz
tarafindan test edilmistir.

Satiglarin fiyatlandirilmasi ve faturalandirmanin
tamlig1 ve dogrulugunun denetimi icin satis kaydinin
muhasebe departmaninin onay1 olmadan muhasebe
sistemine aktarilamamasi, satis kaydinin muhasebe
sistemine otomatik olarak aktarilmasi, satig
fiyatlarinin kasalara otomatik olarak aktarilmasi ve
magazalardaki islemlerin her glinlin sonunda
muhasebe sistemine aktarilmasi gibi kontroller test
edilmislerdir.

Giin sonunda kasaya aktarilan tutarlarin
muhasebelestirilmesi 6rneklem segilerek test
edilmistir.

Satislardaki degisimi analiz etmek icin analitik maddi
dogrulama prosediirleri uygulanmistir. Bu ¢alismalar
sirasinda kullanilan yillik enflasyon orani bagimsiz
kaynaklardan alinmis, satis alani metre kareleri ise
orneklem yoluyla secilen magazalarin paftalarina
bakilarak test edilmistir. Bu sekilde kullanilan
degiskenlerin giivenilirligi saglanmustir. Uriin ve
kategori bazli satiglar ve briit kar marjlar1 gegmis
donemlerle karsilagtirilmig ve tutarliliklar
degerlendirilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetg¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide
bekleniyorsa bu yanliglhiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak

iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara

bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler

ve diger hususlar ile varsa, ilgili nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal

tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini

belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya

konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi

kamu yararimi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetc¢i Raporu 6 Mart 2019 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokhan Yiiksel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 6 Mart 2019
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BiM BiRLESiK MAGAZALAR A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedikce tam degerlerinden gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Doénen Varhklar 4.842.262 3.602.483
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 546.919 980.378
Finansal Yatirnmlar 5 446.650 -
Ticari Alacaklar 1.159.602 877.380
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 1.159.602 877.380
Diger Alacaklar 8 25.321 21.621
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 158 225
- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 25.163 21.396
Stoklar 9 2.097.894 1.456.249
Pesin Odenmis Giderler 13 251.033 67.681
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varhiklar 24 271.932 174.182
Diger Donen Varliklar 15 42.911 24.992
Duran Varhklar 4.105.688 3.423.192
Finansal Yatirimlar 5 350.761 309.731
Diger Alacaklar 8.083 4.463
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.083 4.463
Maddi Duran Varhklar 10 3.698.551 3.057.725
Maddi Olmayan Duran Varhklar 11 16.460 13.193
Pesin Odenmis Giderler 13 28.494 35.229
Ertelenmis Vergi Varhklar: 24 3.339 2.851
Toplam Varhiklar 8.947.950 7.025.675

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BiM BiRLESiK MAGAZALAR A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedikce tam degerlerinden gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar1 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.131.245 3.830.814
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 37.853 -
Ticari Bor¢lar 4.516.139 3.400.270
- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 26 485.466 356.137
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 4.030.673 3.044.133
Diger Borc¢lar 97 141
- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 97 141
Ertelenmis Gelirler 22.343 23.396
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 47.181 76.494
Kisa Vadeli Karsihiklar 58.755 46.948
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 12 18.918 14.395
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 39.837 32.553
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiligii 24 354.356 214,182
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15 94.521 69.383
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 304.689 236.981
Uzun Vadeli Karsihklar 128.634 99.142
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 14 128.634 99.142
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 24 176.055 137.839
Ozkaynaklar 3.512.016 2.957.880
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3.512.016 2.957.880
Odenmis Sermaye 16 303.600 303.600
Geri Alinmis Paylar 16 (235.729) (61.111)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 879.126 889.301
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari 10,16 785.683 810.869
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kayiplari (90.164) (66.197)
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin
Yeniden Degerleme Kazanglari 183.607 144.629
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 41.025 (18.646)
- Yabanci Para Cevrim Farklari 41.025 (18.646)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 571.193 340.409
Gecmis Yillar Karlar 702.337 641.326
Net Donem Karn 1.250.464 863.001
Toplam Kaynaklar 8.947.950 7.025.675

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BiM BiRLESiK MAGAZALAR A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedik¢e tam degerlerinden gosterilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 32.322.987 24.779.408
Satislarin Maliyeti (-) 17 (26.613.139) (20.553.994)
BRUT KAR 5.709.848 4.225.414
Pazarlama Giderleri (-) 18 (3.663.526) (2.770.661)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (516.480) (415.774)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 36.371 31.605
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (22.699) (10.907)
ESAS FAALIYET KARI 1.543.514 1.059.677
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 44,327 3.037
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 23 - (1.575)
FINANSMAN GELIiRi ONCESi FAALIYET KARI 1.587.841 1.061.139
Finansman Gelirleri 21 51.567 45.203
Finansman Giderleri (-) 22 (12.596) (10.489)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 1.626.812 1.095.853
- Donem Vergi Gideri 24 (359.576) (217.609)
- Ertelenmis Vergi Gideri 24 (16.772) (15.243)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.250.464 863.001
DONEM KARI 1.250.464 863.001
Dénem Karinin Dagilimm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 1.250.464 863.001
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetler Pay Basina Kazang (Tam TL) 25 4,155 2,854
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang - -
Diger Kapsamh Gelir/(Gider)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (10.175) 628.947
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim (Kayiplarr), net (23.967) (17.843)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari, net (25.186) 530.912
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Artislari, net 38.978 115.878
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilacaklar 59.671 18.310
Yabanci Para Cevrim Farklari 59.671 18.310
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) 49.496 647.257
Toplam Kapsamh Gelir 1.299.960 1.510.258
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 1.299.960 1.510.258

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BiM BIRLESIiK MAGAZALAR A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE

AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedikce tam degerlerinden gésterilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢mis

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandirilacak

Birikmis Diger

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Kapsamh Gelirler

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler ve Giderler Birikmis Karlar
Satilmaya
Hazir Finansal
Varhiklarin 044 duran
Kardan Yeniden varhklar Tammlanms

) ayrilan yeniden fayda planlari Geg¢mis

Odenmis Geri almmis  kisitlanmis Degerleme degerleme yeniden dl¢ciim  Yabanci para yillar Net donem Toplam

sermaye paylar yedekler Kazanglar1 artislari kayiplar1 cevrim farklar1  Karlari kar1 6zkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 303.600 (61.111) 296.387 28.751 279.957 (48.354) (36.956) 468.044 670.859  1.901.177
Transferler - - 44.022 - - - - 626.837 (670.859) -
Kar paylar1 (Not 16) - - - - - - - (453.555) - (453.555)
Toplam kapsamli gelir - - - 115.878 530.912 (17.843) 18.310 - 863.001 1.510.258
31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler 303.600 (61.111) 340.409 144.629 810.869 (66.197) (18.646) 641.326  863.001  2.957.880
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 303.600 (61.111) 340.409 144.629 810.869 (66.197) (18.646) 641.326 863.001  2.957.880
Transferler - - 230.784 - - - - 632.217 (863.001) -
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen artis/azalis - (174.618) - - - - - - - (174.618)
Kar paylar1 (Not 16) - - - - - - - (571.206) - (571.206)
Toplam kapsamh gelir - - - 38.978 (25.186) (23.967) 59.671 - 1.250.464  1.299.960
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler 303.600 (235.729) 571.193 183.607 785.683 (90.164) 41.025 702.337 1.250.464  3.512.016

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

4



BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedikge tam degerlerinden gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak 1 Ocak
referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI 1.559.358 1.410.479
Donem Kari 1.250.464 863.001
Dénem Net Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 672.049 505.470
Amortisman ve itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 10,11,19 348.708 256.547
Deger Diisiikliigii/Iptali ile flgili Diizeltmeler 21.161 6.146
- Stok Deger Diisiikliigii ile Ilgili Diizeltmeler 9 11.524 6.041
- Alacaklarda Deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 8 9.637 105
Karsiliklar le flgili Diizeltmeler 54.210 77.991
- Cabsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile ilgili 46.926 59.789
Diizeltmeler
- Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 12 4.259 5.661
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Tlgili Diizeltmeler 3.025 12.541
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri Tle Tlgili
Diizeltmeler (30.193) (25.083)
Katilim (Kar) Pay1 ve Diger Finansal Araglardan(Gelirler) Giderler ile Tlgili
Diizeltmeler ] (90.306) (39.396)
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglan) ile Ilgili Diizeltmeler - (2.125)
Vergi Gideri/Geliri ile lgili Diizeltmeler 24 376.348 232.852
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) le lgili Diizeltmeler 23 (3.600) 1.575
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina
Neden Olan Diger Kalemlere fliskin Diizeltmeler (4.279) (3.037)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (22.882) 278.198
Stoklardaki Artisla ilgili Diizeltmeler (653.169) (343.270)
Ticari Alacaklardaki Artisla lgili Diizeltmeler (282.222) (231.875)
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Artisla flgili Diizeltmeler 7.753 4.144
Ticari Borglardaki Artisla ilgili Diizeltmeler 1.146.062 776.512
Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artisla Ilgili Diizeltmeler (44) (51)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Azalisla/(Artis) Tlgili Diizeltmeler (241.262) 72.738
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislary 1.899.631 1.646.669
Vergi Odemeleri/ladeleri 24 (311.932) (215.251)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglart (Siipheli alacak tahsilatlarr) 134 125
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler 14 (28.475) (21.064)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIT AKISLARI (1.318.594) (586.526)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 10,11,23 33.430 19.027
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglart 10,11 (958.006) (610.004)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (951.097) (601.145)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar (6.909) (8.859)
Katilim (Kar) Pay1 ve Diger Finansal Araglardan Nakit Cikiglart 5 (437.004) -
Katilim (Kar) Pay1 ve Diger Finansal Araglardan Nakit Girisleri 36.448 -
Verilen Nakit Avans ve Borglar 2.259 1.414
Alinan Temettiiler 4.279 3.037
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIT AKISLARI (657.087) (419.915)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6 37.853 -
Odenen Temettiiler (571.206) (453.555)
Katilim (Kar) Pay1 ve Diger Finansal Araglardan Nakit Girisleri 50.884 33.640
Isletmenin Kendi Paylarmi Almasindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (174.618) -
YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C) (416.323) 404.038
D. YABANCI PARA CEVIiRiIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI (10.464) (7.851)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C+D) (426.787) 396.187
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 973.706 577.519
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 546.919 973.706

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedikge tam degerlerinden gosterilmistir.)

1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

BIM Birlesik Magazalar Anonim Sirketi (“BIM” veya “Sirket”), 31 Mayis 1995 tarihinde kurulmus olup,
Eyliil 1995°te faaliyetlerine baslamustir. Sirket’in kayith adresi Ebubekir Cad. No: 73 Sancaktepe, Istanbul’dur.

Sirket, perakendecilik sektdriinde faaliyet gostermekte olup, igerisinde 6zel markalarin da bulundugu yaklasik
700 iiriinden olusan iriin yelpazesini Tirkiye ¢apinda faaliyet gdsteren magazalari araciligiyla satmaktadir.
Sirket’in halka acik hisseleri, Temmuz 2005 ten itibaren Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir.

Sirket, Fas’da yiiksek indirimli gida perakendeciligi sektdriinde faaliyette bulunmak amaci ile 19 Mayis 2008
tarihinde kurulan BIM Stores SARL sirketine %100 istirak etmis ve BIM Stores SARL, 11 Temmuz 2009
tarihinde Fas’ta ilk magazasii acarak faaliyetlerine baslamigtir. BIM Stores SARL, mali sonuglari,
31 Aralik 2018 tarihli mali tablolarda tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmistir.

Sirket, Misir’da da yiiksek indirimli gida perakendeciligi sektoriinde faaliyette bulunmak amaci ile
24 Temmuz 2012 tarihinde kurulan BIM Stores LLC sirketine %100 istirak etmistir. BIM Stores LLC’nin
Misir’da magazalar1 Nisan 2013’te acilmigtir. BIM Stores LLC, mali sonuglar1 31 Aralik 2018 tarihli mali
tablolarda tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmistir.

Sirket’in magazalarinda satista bulunan 6zellikle piring ve bakliyat {irlinleri olmak iizere g¢esitli gida
maddelerinin  tedarik ~ ve  paketlemesini  saglayan %100  bagli  ortakligt = konumundaki
GDP Gida Paketleme ve Sanayi ve Ticaret A.S. adli bagl ortaklik 2017 yilinda faaliyetlerine baglamistir. GDP
Gida Paketleme ve Sanayi ve Ticaret A.S. mali sonuglar1 31 Aralik 2018 tarihli mali tablolarda tam
konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmistir.

Bundan sonra konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolide edilmis bagli ortakliklari “Grup” olarak
adlandirilacaktir.

Grup’un ortaklik yapis1 Not 16’da sunulmustur. Grup konsolide finansal tablolar1 6 Mart 2019 tarihinde Y 6netim
Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Boyle bir niyet olmamakla beraber, Genel Kurul ve belirli diizenleyici kurullar mali tablolarin yayimlanmasinin
ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde g¢alisan ortalama personel sayisi
kategorilerine gore asagidaki tablodaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ofis personeli 3.307 3.123
Depo personeli 4.403 3.872
Magaza personeli 37.383 33.367
Toplam 45.093 40.362

Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam 7.478 magazada faaliyet gostermektedir (31 Aralik 2017 6.765).
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedikge tam degerlerinden gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1  Sunuma lliskin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmistir. TFRS, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere
paralellik saglanmasi amacuiyla tebligler araciligiyla glincellenmektedir.

Grup ve Tiirkiye’de kayith olan Bagl Ortakhiklari, Is Ortakliklar1 ve Istirakleri muhasebe kayitlariin
tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara,
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi
sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagl Ortakliklar, Is Ortakliklar1 ve Istirakler kanuni
finansal tablolarin1 faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak
hazirlamigtir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen arsa ve binalar disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yaymnlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile, “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak

sunulmustur.

Isletmenin Siirekliligi Varsayum

Konsolide finansal tablolar, Grup’un dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina gore
hazirlanmastir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve TFRS yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Grup, KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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2.

2.2

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliklerin
simiflandirmast ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym1 zamanda su anda kullanilmakta olan,
gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan
uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslariin
muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin
briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in
yeni ve degistirilmis aciklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis
ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
icin ‘Ortiili yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli
yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya g¢ikabilecek olan dalgalanmayr kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme se¢enegini
saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen
isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amaglh gayrimenkullerin
simiflandirilmasimna iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degigsmesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli
gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
6lciim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli
O6demesine iligskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda,
TFRS 2’nin esaslarma bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina iglem
gormesini gerektirmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegcerlidir.

. TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlariin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10, standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmistir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege
uygun degerden dl¢lilmesine iliskin agiklik getirmistir.

S6z konusu degisikliklerin ve yorumlarin Grup’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum
tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigr/alindigi durumlara
rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

b. 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir
yiikimliliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak
enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina
gelmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkilerine
iligkin ¢aligmalar devam etmekle birlikte, dnemli bir etki beklenmemektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortaklklarindaki yatirnmlar’daki  degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya misterek yOnetime tabi
yatirimlarii, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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2.

2.2

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devami):

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve o6zellikli
kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilanco i¢i) ya
da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarmma yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diisiikk degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngoérmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimimi degistirmesinden otlirlii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacag1 beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu.
TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin
nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir girket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadigimin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmast gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas
tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda c¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip
yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
pay1 yeniden dlger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolil saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale

gelmesi igin yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devami):

TMS 19 ‘Calsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasit dénem ig¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik

tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamus olsa bile, fazla degerdeki herhangi
bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl
olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gercevesi ile tutarlt dnemlilik tanim1 kullanimi
i) o6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alman geri bildirimlere goére, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diistiniilmektedir,
ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin ve yorumlarin Grup’un finansal tablolar1 {izerinde etkisi degerlendirilmektedir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS*ler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi
itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken
uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup, aksi
belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

Grup, basitlestirilmis gecis uygulamasini kullanmay1 ve ilk uygulamadan onceki yil igin karsilastirilabilir
tutarlar1 yeniden diizenlememeyi planlamaktadir. Boylece tiim kullanim hakki varliklar1 uygulamaya gegisteki
kiralama borglar1 (Pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarinda
oOlgiilecektir. Standart uygulandiginda, Sirket’in bilangosunun aktifi ve pasifi sirasiyla varlik kullanim hakk: ve
kiralama yiikiimliiliigii tutarlar1 kadar artacaktir. Onceki standarta gére dogrusal olarak muhasebelestirilen yillik
kira 6demelerinin yeni standarta gore net kara etkisini karsilagtirdigimizda, varlik kullanim hakkinin amortisman
ve kiralama yiikimliligiiniin faiz gideri toplamu ilk yillarda daha fazla olmakla birlikte ilerleyen donemlerde net
kara etkisi azalacaktir. Ayrica kiralama borglarinin anapara kisminin geri 6denmesi finansman faaliyetlerinden
dogan nakit akiglar1 olarak smiflandirilacag: igin faaliyet nakit ¢ikislari azalacak ve finansman nakit ¢ikislar
ayni tutarda artacaktir. Grup, TFRS 16’nin konsolide finansal tablolara etkisini bagli ortakliklar1 da dahil
olmak {iizere degerlendirmis olup, yapilan taslak degerlendirmeye gore, mevcut kira sdzlesmelerine istinaden
konsolide varlik toplaminin yaklasik %30-35°1 oraninda bir varlik kullanim hakkini ve kiralama yiikiimliligiini
kayitlara alacagini 6ngérmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.3. TMS’ye Uygunluk Beyam

Grup, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolarini SPK’nin Seri: 11,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulart gergevesinde hazirlamistir. Konsolide finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

2.4. Fonksiyonel ve raporlama para birimleri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi
(“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Sirket’in bagli ortakliklarindan BIM Stores SARL’nin fonksiyonel para birimi
Fas Dirhemi’dir (“MAD”).

Konsolide finansal tablolar olusturulurken, fonksiyonel para birimi Fas Dirhemi olan yurtdisinda faaliyette
bulunan bagl ortakligin bilango kalemlerinin Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL’ye
cevrilmesinde bilango tarihinde gegerli olan, 1 TL = 1,8170 MAD kuru, gelir tablosunun ¢evriminde ise donem
icinde olusan ortalama kur, 1 TL = 1,9994 MAD esas alinmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu
ortaya cikan kur farklar1 6zkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklar1 kalemi altinda takip edilmektedir.

Sirket’in diger bagli ortakliklarindan BIM Stores LLC’nin fonksiyonel para birimi ise Misir Poundu’dur
(“EGP”). Konsolide finansal tablolar olugturulurken, bilango kalemlerinin Sirket’in fonksiyonel ve raporlama
para birimi olan TL’ye ¢evrilmesinde bilango tarihinde gecerli olan 1 TL = 3,3974 EGP kuru, gelir tablosunun
¢evriminde ise dénem iginde olusan ortalama kur, 1 TL = 3,6865 EGP kuru esas alinmistir. Kapanis ve ortalama
kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar icerisindeki yabanci para gevrim farklari kalemi
altinda takip edilmektedir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolart onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
smiflandirilir. Cari donemde gegmis doneme iligkin siniflandirma yapilmamustir.

Uygulanan konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar ana sirket olan BIM ile bagl ortakliklarmin 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
doneme ait finansal tablolarini igermektedir. Bagl ortakliklar, kontrqliin Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren
konsolide edilmektedir. Grup’un konsolide finansal tablolari, BIM ve %100 kontrolii altinda olan bagh

ortakliklarini icermektedir.

Bagli ortakliklar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayistyla kayitli bagl ortaklik
degerleri, ilgili 6zkaynaklar1 karsiliginda netlestirilmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

BIM ve baglh ortakliklar1 arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar ile gerceklesmemis karlar ve
zararlar dahil olmak iizere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer durumlardaki islemler ve
olaylar i¢in uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmistir.

Cari doénemde Grup onceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin niteligi,
nedeni ve tutarlar1 asagida agiklanmustir:

. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait finansal durum tablosunda “Diger Kisa Vadeli Kargiliklar”
altinda smmiflandirilan 23.666 bin TL tutarindaki faturast gelmemis islemlere iliskin borglar
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanmig olan finansal tablolar ile uygunluk saglanmasi agisindan, ilgili
dénemde "iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar" hesabina simflandirilmistir.

. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait finansal durum tablosunda “iliskili Taraflardan Diger
Alacaklar” altinda simiflandirilan 24.844 bin TL tutarindaki iliskili taraflara verilen avanslar bakiyesi
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis olan finansal tablolar ile uygunluk saglanmasi agisindan, ilgili
dénemde "Pesin Odenmis Giderler" hesabina smiflandirilmistir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
s06z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Tahminlerin kullanilmasi

Finansal tablolarin TMS’ye gore hazirlanmasinda Grup yonetiminin, bilango tarihi itibariyla, raporlanan varlik
ve yukiimliiliik tutarlarini, ortaya ¢ikmasi muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitlerini ve raporlama dénemi itibariyla
gelir ve gider tutarlarini etkileyecek varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Buna bagli olarak
gerceklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda raporlanmaktadir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oOniinde bulundurularak yapilan
varsayimlar ve degerlendirmeler, ¢aliganlara saglanan faydalarin muhasebelestirilmesi, stok karsiliklari, gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerinin belirlenmesi, bina
ve arsalarin yeniden degerlenmesi, maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik Omiirleri ve gelir vergisi
karsiliklar ile ilgilidir.

2.6 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un konsolide finansal durumu, performansi veya nakit akimlari lizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte
olmasi durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagl olarak muhasebe politikalarinda
yapilan degisikliklerin 6nceki dénemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi
konsolide finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan
muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa geg¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye ya
da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.6 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” Standardi

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi”

dogrultusunda agagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati konsolide finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

. Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
. Soézlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

. Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu mal
veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiligi olarak belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigii icin, edim yiikiimliiliigiiniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda nmu yerine
getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve
dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olcerek hasilati zamana yayili olarak
konsolide finansal tablolara alir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde
veya getirdikge, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak konsolide finansal tablolarina
kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde (veya gectikce) mal veya hizmet
devredilmis olur.

Grup, satist yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miigterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

C) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina ilk gegis

Grup, “TMS 18 Hasilat” standardinin yerini alan “TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat” standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla, degerlendirmek i¢in ¢alismalarda bulunmus ve dénemli bir
kiimtilatif etki ¢ikmamustir. Dolayisiyla Grup’un finansal tablo ve dipnotlar1t TFRS 15 standardi ile uyumludur.

TFRS 9 “Finansal Araclar” Standardi

Smiflandirma ve Ol¢iim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, ve gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak iki simifta muhasebelestirmektedir.
Simiflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sézlesmeye

bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin
alindiklar tarihte yapmaktadir.
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3. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.6 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payr 6demelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu, aktif bir piyasada
islem gdrmeyen ve tirev arag olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “kisa vadeli finansal yatirnmlar”, “nakit ve nakit benzerleri” ve “ticari
alacaklar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun
degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden Olciilmektedir. Itfa edilmis maliyeti {izerinden o&lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin

degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagli nakit akiglariin
tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir iy modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akiglarinin bulundugu tiirev arag olmayan finansal varliklardir. Ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger diisiikligii kazang ya da kayiplari ile kur fark: gelir veya giderleri diginda kalanlar diger
kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire smiflandirilan
degerleme farklar1 ge¢cmis yil karlarina siniflandirilir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliliklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, finansal yatirimlar hesap grubu haricinde, finansal
varliklarin 6lglimiine iligkin bir etkisi bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore TFRS 9’a gore
Finansal varhiklar onceki siniflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Kisa vadeli finansal yatirimlar - itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Uzun vadeli finansal yatirimlar Satilmaya hazir Gergege uygun deger

farki diger kapsamli gelire/
kar veya zarara yansitilan

TMS 39’a gore TFRS 9’ gore
Finansal yiikiimliiliikler onceki siniflandirma yeni siniflandirma
Bor¢lanmalar Itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

Deger Diisiikliigti

1 Ocak 2018 tarihinden once yiiriirlilkte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan “gergeklesen kredi zararlar1 modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araclar” standardinda
“beklenen kredi zararlari modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin
hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate
almmmaktadir.

15



BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedikge tam degerlerinden gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.6 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
Ticari Alacaklar

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman
bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda
TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklagimi” uygulamayi tercih etmistir. S6z konusu yaklagim
ile Grup, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger
diistikliigli zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini “Omiir boyu beklenen kredi
zararlarma” esit bir tutardan 6lgmektedir.

Grup, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarimin dlgiimiinde bir karsilik matrisi kullanmaktadir. Ilgili
matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildig1 giin sayisina bagl olarak belirli karsilik oranlar1 hesaplanmakta ve
s6z konusu oranlar her raporlama doneminde gozden gegcirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir.
Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim konsolide gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger
gelirler/giderler” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardina ilk gegig

Grup, “TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardmin yerini alan “TFRS 9 Finansal
Araglar” standardini, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, degerlendirmek icin ¢aligmalarda
bulunmus ve 6nemli bir kiimiilatif etki ¢ikmamustir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Satis gelirleri, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasiin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri
tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Hasilat, misterilerin mallarin kontroliinii elde ettiginde
muhasebelestirilir. Kontroliin devri zamanin belirli bir aninda gergeklesir. Net satiglar, mal satiglarindan iadelerin
ve Katma Deger Vergisinin diisiilmesi suretiyle gosterilmistir. Perakende satislar nakit ya da kredi karti
karsiliginda ve kontroliin ayni anda miisterilere devri suretiyle gergeklesmekte olup satis aninda hasilat
muhasebelestirilmektedir.

Mallarin Satigi

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamam yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

- Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi,

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliilikklerinin tanimlanmasi,
- So6zlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1, ve
- Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Finansman Gelirleri

Katilim bankalar1 nezdinde bulundurulan katilim hesabi gelirleri tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.
Temettii Geliri

Yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman konsolide finansal
tablolara yansitilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, yoldaki paralar, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, nakde kolayca ¢evrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari, kredi kart1 alacaklar1 ve
diger alacaklardan olugmakta olup bilango tarihi itibariyla ortalama 11 giin olan (31 Aralik 2017: 11 giin) vadeli
ticari alacaklar fatura tutarlar iizerinden kayitlara alinmakta ve sonrasinda vadesinin uzun oldugu durumlarda
ertelenmis vade farki gelirinden netlestirilmis olarak siipheli ticari alacak karsiliklar1 disildiikkten sonra
taginmaktadir. Ertelenmis vade farki geliri netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar ve kredi kart1 alacaklar1 faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik
olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri lizerinden gosterilmistir. Ticari alacagin tahsilatinin miimkiin
olmadig1 durumlarda siipheli ticari alacak karsiligi i¢in tahmin yapilmaktadir. Siipheli alacak tutarna karsilik
ayrilmasina takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kismimin tahsil edilmesi durumunda tahsil
edilen tutar ayrilan siipheli alacak kargiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve Onemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigli hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
distikligiine ugramadigr durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar haricinde), ticari alacaklara iligkin
zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgiilmektedir.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyet bedeli veya net gergeklestirilebilir degerden diigiikk olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyetini olusturan unsurlar tim satin alim maliyetlerini ve ilgili durumlarda stoklari mevcut durum ve
konumuna getirmek igin katlanilan giderleri kapsamaktadir. Stok maliyeti ilk - giren - ilk - ¢ikar metodu ile
belirlenmektedir.

Olagan faaliyetler nedeni ile satiglardan alinan ciro primi, s6z konusu stoklarin maliyetlerinden mahsup
edilmekte ve satilan malin maliyeti ile iliskilendirilmektedir.

Net gergeklestirilebilir deger, tahmini satis fiyatindan satis esnasina kadar olusacak ek maliyetlerin
diistilmesinden sonraki degerdir.

Maddi duran varhklar

Biitiin maddi duran varliklar baglangic olarak maliyet degerinden kaydedilir. Arsa ve binalar daha sonra
bagimsiz uzmanlarca degerlenip rayi¢ degerine getirildikten sonra ilgili bina i¢in amortisman diisiilerek
gosterilmistir. Grup, kosullarda bir degisiklik olmadig siirece bina ve arsalarini 3 yilda bir degerlettirmektedir.
Diger biitiin maddi duran varliklar maliyet bedellerinden birikmis amortisman ve varsa deger disiikligii karsilig:
diistilerek yansitilmistir. Maddi duran varlik satildig1 zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortisman ilgili
hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yeniden degerlenmis
varliklarin satilmast durumunda, bu varliga ait yeniden degerleme fon tutar1 ge¢mis yillar karlarina
aktarilmaktadir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi
varligl kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar
varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin defter degerlerinin yeniden degerleme sonucunda artigi, vergi sonrast diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklarda maddi duran varliklar yeniden degerleme artist hesabinda ertelenmis
vergi etkisi diisiilerek kaydedilir. Ayn1 varligin degerindeki azalis dnceki yeniden degerleme farkini tersine
cevirdigi ol¢iide diger kapsamli gelir ile iliskilendirilip 6zkaynaklarda maddi duran varliklar yeniden degerleme
artis1 hesabindan disiiliir, bundan sonraki azalmalar gelir tablosunda gider olarak muhasebelestirilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyetleri veya yeniden degerlenmis
tutarlar1 {izerinden beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal metodla amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi
duran varliklar i¢in tahmini ekonomik émiirlerini yansitan amortisman siireleri asagidaki gibidir :

Siire (Yil)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5
Bina 25
Ozel maliyetler 5-10
Makine ve techizat 4-10
Tagit araglart 5-10
Demirbaglar 5-10

Ekonomik 6miir, artik deger ve amortisman metodu tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin
her yil diizenli olarak gbzden gegirilmekte, bu siiregte kullanilan metodun ve amortisman siiresinin ilgili
varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmekte ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilmektedir.

Yeniden degerlenmis degerleri ile muhasebelestirilmis olan varliklar satildiklarinda 6zkaynaklar maddi duran
varliklar yeniden degerleme artig1 hesabi, ge¢gmis yil karlarina transfer edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk olarak alis fiyatindan
degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin dogru bir
sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten
birikmis, itfa pay1 ve birikmis deger diisiikliigii karsiliklar1 disiildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir.
Isletme biinyesinde olusan gelistirme maliyetleri disindaki maddi olmayan duran varliklar aktiflestirilmemekte ve
gergeklestikleri yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin ekonomik
Omiirleri belirli siireli ya da siiresiz olarak belirlenmektedir.

Belirli siireli maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen ekonomik Omiirleri iizerinden, dogrusal amortisman
metodu ile itfa edilirler. Belirli siireli ekonomik émrii olan maddi olmayan duran varliklar i¢in itfa periyodu ve itfa
metodu her yil, en az bir kere incelenmektedir.

Beklenen kullanim Omiirlerindeki veya maddi olmayan duran varliktan elde edilecek faydalarda olusabilecek
degisiklikler, itfa metodunun ya da periyodunun degistirilmesi olarak degerlendirilip, muhasebe politikalarindaki
degisiklik seklinde muhasebelestirilir. Belirli siireli ekonomik omrii olan maddi olmayan duran varliklarin itfa
giderleri gelir tablosunda maddi olmayan duran varligin islevi ile uyumlu sekilde gider olarak kaydedilir.

18



BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedikge tam degerlerinden gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (Devami)
Grup’un siiresiz kullanim dmriine sahip maddi olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin tagian degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, tagman degerin
gerceklesebilir durumda olmadigina isaret etmesi durumunda deger diistikliigii agisindan incelenir.

Finansal olmayan varliklarin deger diisiikliigii

Kosullardaki degisikliklerin, varliklarin tasidiklari deger iizerinden paraya cevrilemeyebilece§ine isaret etmesi
durumunda, varliklarin tasman degeri lizerinde deger disiikliigii olup olmadigi degerlendirilir. Varliklarin
tasidiklar1 degerleri, paraya cevrilebilecek tutari astiginda deger diistikliigii karsilik gideri gelir tablosunda yansitilir.

Paraya gevrilebilecek tutar, varligin net satig fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir
varligm kullanimindan ve ekonomik Omrii sonunda satilmasindan elde edilmesi 6ngériillen gelecekteki nakit
akimlarinin simdiki degerini, net satig fiyati ise, satis hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutari
yansitmaktadir. Grup, finansal olmayan varliklarin deger disiikliigi degerlendirilmesinde, operasyonel olarak
belirlenmis olan bolgeleri baz almaktadir (Nakit Ureten Birimler).

Finansal varhklar
Simiflandirma

Grup, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmistir: itfa edilmis maliyet ve gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan. Siiflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gore yapilir. Yonetim, finansal
varliklarimin siiflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Itfa edilmis maliyeti iizerinden muhasebelestirilen finansal varliklar, sabit veya belirli ddemeleri olan, aktif bir
piyasaya kota olmayan ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Vadeleri raporlama tarihinden itibaren 12
aydan kisa ise donen varliklarda, 12 aydan uzun ise duran varliklarda gosterilirler. Grup’un ticari alacaklari,
nakit ve nakit benzerleri, kira sertifikalari ve yatirnrm fonlar1 gibi finansal yatirnmlar1 bu kategoriye
smiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve
diger kategorilerin i¢inde siniflandirilmayan tiirev ara¢ olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklar1 raporlama
doneminden itibaren 12 ay icinde elden ¢gikarmaya niyetli degilse duran varliklarin altinda siniflandirilirlar.

Muhasebelestirme ve ol¢iimleme

Diizenli olarak alip - satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim - satim yapilan
tarith, Grup’un varligi alim satim yapmay1 vaat ettigi tarihtir. Makul deger degisimleri gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varliklar hari¢ diger finansal yatirimlar ilk olarak gergege uygun degerine islem maliyeti
eklenmek suretiyle kaydedilir. Gergege uygun degeri gelir tablosuyla iligkilendiren finansal varliklar, gergege
uygun degeriyle finansal tablolara alimir ve islem maliyetleri, gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal
varliklardan dogan nakit akis alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve
getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden ¢ikartilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar ve ger¢ege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar miiteakip
dénemlerde gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilmektedirler. itfa edilmis maiyeti {izerinden
muhasebelestirilen finansal varliklar etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degerleriyle
muhasebelestirilmektedir.
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Grup, ozkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan
olusandegisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda
geridoniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan
eldeedilen temettiiler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilangoda gosterilmesi ancak
isletmenin; muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmast ve net esasa gore
O6demede bulunma ya da varlig1 elde etme ve borcu ddeme islemlerini es zamanli olarak gerceklestirme niyetinde
olmasi durumunda miimkiin olabilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Grup, finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu
sozlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Grup, finansal
yiikiimliiliikleri ancak sézlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar
ise kayittan ¢ikartir.

Biitiin olagan finansal varlik alim ve satim islemleri, Grup’un varligi teslim aldigi/teslim ettigi tarihte kayitlara
yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen
zaman dilimleri igerisinde finansal aracin teslimini gerektiren alim ve satimlardir

Biitlin normal finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Grup’un varligi almayi veya satmayi taahhiit
ettigi tarihte kayitlara yansitilir.

Finansal varliklar deger diisiikliigii

Grup, her bilanco tarihinde finansal varliklarda deger diisiikliigii ayrilmasini gerektiren bir durum olup
olmadigini incelemektedir.

Itfa edilmis maliyet degerinden taginan varliklar

Indirgenmis maliyetinden gosterilen kredi ve alacaklarda deger diisiikliigii zarar1 meydana geldigine iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin (heniiz
olusmamis gelecekteki kredi zararlar1 hari¢) finansal varligin etkin faiz orani iizerinden itfa edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile taginan degeri arasindaki fark olarak 6lgiiliir.

Varhigin tagian degeri, dogrudan veya bir karsilik hesabi kullanilmak suretiyle azaltilir. Tlgili zarar tutari gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Daha sonraki bir donemde, deger diisiikliigii zarar1 miktarinin azalmasi ve sdz konusu azalmanin deger
diisiikliigli zarar1 muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay ile tarafsiz bir sekilde
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikligii zarar1 dogrudan veya
bir karsilik hesab1 araciligiyla iptal edilir. Iptal islemi sonucunda, ilgili finansal varligin tasman degeri, finansal
varliga iliskin deger diisiikliigli ayrilmasaydi finansal varligin deger diigiikliigliniin iptal edildigi tarihte olusacak
olan indirgenmis degerinden fazla olamaz.

Ticari alacaklar goz onlinde bulunduruldugunda, deger disiikliigii karsilig1 vadesini agmig alacaklarin tahsil
edemeyecegine dair tarafsiz bir gostergenin (alacaklinin 6nemli finansal zorluklar yasamasi veya tasfiye olasilig
olmasi gibi) bulunmasi durumunda ayrilir. Ticari alacagin tasinan degeri karsilik hesabi kullanilmak suretiyle
azaltilir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin olarak siniflandirilan finansal
varliklar, satildiginda veya deger diisiikligi olustugunda 6zkaynakta gosterilen birikmis gergege uygun deger
diizeltmeleri gegmis y1l karlarina smiflandirilir.

Ticari borglar

Ortalama vadesi 54 giin (31 Aralik 2017: 53) olan ticari borglar, fatura tutarlari iizerinden kayitlara alinmakta ve
sonrasinda ertelenmis vade farki giderinden netlestirilmis degerleriyle tasinmaktadir. Ertelenmis vade farki
giderleri satilan malin maliyeti icerisinde muhasebelestirilir. Taginan ticari borg, mal ve hizmet alim ile ilgili
ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarin rayi¢ degerini yansitmaktadir.

Borc¢lanma maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri 6zellikli bir varligin satin alinmasi, ingaati veya iretimi ile dogrudan iliskisi kurulabildigi
takdirde, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler giivenilebilir bir
bicimde olgiilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi
durumunda, varligin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklar: tarihte
giderlestirilir.

Kur degisiminin etkileri

Grup yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri kullanilan para birimine g¢evirirken islem tarihinde
gegerli olan ilgili kurlart esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin kullanilan para birimine
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde

kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un yabanci para ¢evrimi igin kullandigi kurlar ilgili donem sonlari itibariyla agagida sunulmustur:

ABD Dolar/TL (tam) EURO/TL (tam)
31 Aralik 2018 5,2609 6,0280
31 Aralik 2017 3,7719 4,5155

Pay basina kazang

Pay basina basit kazang net donem karinin dénem icindeki hisselerin agirlikli ortalamasina boliinmesiyle
hesaplanir. Donem igerisinde i¢sel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisselerin agirlikli
ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin donem basi itibartyla de gegerli oldugu kabul edilir.

Tirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve o6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay bagina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak
dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Grup’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (diizeltme

gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arzettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve sarta bagh yiikiimliiliikler
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliligi (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikmasi
olasilig1 mevcutsa ve gergeklesecek yiikiimliiliiglin miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara
alimmaktadir. Paranin zaman ic¢indeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve
uygun ise yikiimliiliige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi dncesi orant ile gelecekteki nakit
akimlarmin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan
karsiliklardaki artig, finansman yiikii olarak dikkate alinir.

i) Sarta bagl varliklar ve yiikiimliiliikler

Sarta bagli varliklar mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir. Sarta bagl yiikiimliiliikler ise kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik
tagimiyor ise mali tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama iglemleri

Bir kiymetin kiralama isleminde biitiin riskler ve faydalar kiraya verene aitse bu tip islemler operasyonel

kiralama olarak smiflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak
giderlestirilir.

iliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir:

S6z konusu kisinin,

i) Raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi1 durumunda,
i) Raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi1 durumunda,
iii)  Raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir iiyesi olmas1 durumunda.
b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili
say1lir:

i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni1 grubun {iyesi olmasi halinde.

i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

iii)  Her iki isletmenin de ayn1 bir {igiincii tarafin ig ortakligi olmasi halinde.

iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
iiclincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

V) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir.

vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya soz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 halinde.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donem vergi gideri ve ertelemis vergi gideri

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar veya
diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir igslemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir.
Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilancgo tarihi itibariyla Grup’un bagli ortakliklarinin faaliyet gosterdigi lilkelerde yiiriirliikte
olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarari etkilemeyen varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali
tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya ylikiimliiliigii mali tablolara alinmaz. Ertelenmis
vergi varlik ve yikiimliiliikleri, yiiriirliikkte olan veya bilango tarihi itibariyla yiiriirlige giren vergi oranlari ve
vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir.

Baslica gecici farklar, maddi duran varliklarin kayithh degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan ve
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikiimliliigl vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayn ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklariin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklar1 ve ylikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Nakit akis tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasinda degisen
sartlara gore yOnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal
tablolarin ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akim tablosu diizenlemektedir. Doneme iligkin nakit akimlar1 igletme,
yatirim ve finansman faaliyetleri olarak siniflandirilmaktadir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akimlar1, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’ un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Calisanlara saglanan faydalar
a) Tammlanan fayda plam:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davramig digindaki
nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yikiimliidiir. Not 14’te daha detaylt belirtildigi tizere, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati
karsiligi1 TMS 19 - “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardina gore bagimsiz bir aktiier tarafindan yapilan
aktiier caligmasina dayanarak yansitmustir.
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Profesyonel aktiierler tarafindan yapilan hesaplamalara gore bulunan aktiier kazang veya kayiplar 6zkaynaklar
igerisindeki calisanlara saglanan faydalanan iliskin aktiieryal kayip/kazang fonuna aktarilir. Ozkaynaklara
aktarilan ilgili kayip/kazanglar ilerleyen donemlerde gelir tablosuna devredilemez. Kidem tazminati karsiligi,
profesyonel aktiierler tarafindan tahmin edilen iskonto orami ile hesaplanarak konsolide mali tablolara
yansitilmistir.

b) Kullanilmamus izin haklari

Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanilmamus izin haklari, bilango tarihi itibariyla ¢alisanlarin
kullanmadiklart hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki olasi yilikiimliiliiklerin tahmini toplam kargiligini
ifade eder.

3. Boliimlere Gore Raporlama

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan ig
raporlama ve stratejik boliimler ile tutarli olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmast ve bdliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un ist diizey yoneticileri olarak
tanimlanmustir.

Grup ist diizey yoneticileri Grup’un tek bir alanda faaliyet gostermesini ve Tiirkiye disindaki faaliyetlerinden
higbirinin kendi basina toplam faaliyetler igerisinde ayr1 raporlamay gerektirecek kadar 6nem arz etmedigini g6z
oniinde bulundurarak, stratejik kararlarini Grup’un tiim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu
nedenle, TFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”ndeki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Grup’un, tek bir raporlanabilecek
faaliyet boliimii bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet boliimlerine gore raporlanmamustir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Kasa 200.278 183.359
Banka

- Vadesiz mevduat 228.861 173.896

- Katilim hesabi 1.614 510.758

Yoldaki para 116.166 112.365

546.919 980.378

Eksi: Kar pay1 tahakkuku - (6.672)

Nakit akim tablosuna baz olan nakit ve benzerleri toplam 546.919 973.706

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir. 31 Aralik 2018 itibarryla katilim
hesabinin tamami EGP (31 Aralik 2017: TL) cinsinden olup katihm bankalarimin EGP tutarlar igin kar pay1
oranlar1 ortalama briit y1llik %13’diir (31 Aralik 2017: Briit y1llik %10,71). Katilim hesaplarinda bulunmakta olan
tutarlarm  Grup tarafindan yatirim amaciyla kullanilmamasi, degerlerinin  belirlenebilen bir nakde
doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin 6nemsiz olmasindan dolayi, katilim hesaplarinda bulunan
tutarlar nakit ve nakit benzerleri kapsamina dahil edilmistir.
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5. Finansal Yatirimlar

a) Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyet degeriyle yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirdig1 vadesine bir yildan kisa siire kalan kira sertifikalar1 ve gayrimenkul yatirnm fonlarmin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2018 31 Arahk 2017

Kira Sertifikalar1 167.167 -
Gayrimenkul Yatirim Fonlar1 279.483 -

446.650 -
b) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam 350.761 TL tutarindaki uzun vadeli finansal yatirimlar asagida
detaylandirilmigtir (31 Aralik 2017: 309.731 TL):

0) Bagh Ortakhiklar:

Finansal yatirimlar i¢erisinde gosterilen bagli ortaklik oran ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Sirket Unvam istirak oram (%) 2018 2017

Ideal Standart Isletmecilik ve
Miimessillik San. ve Tic. A.S. (“Ideal Standart”) (*) 100 12.590 12.590
12.590 12.590

(*)  Ideal Standart, olas1 deger diisiikliigii goz oniinde bulundurulmak suretiyle, maliyet bedeli ile tasinmakta
olup mali sonuglari, Grup’un konsolide finansal sonuglari iizerinde énemli bir etkiye sahip olmadigindan
konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Ideal Standart’in toplam varlik
ve cirosunun Grup’un aymi tarih ve donem itibartyla konsolide toplam varlik ve cirosuna orami %l
seviyesinin altindadir. Maliyet bedeli gercege uygun degerini yansitmaktadir.

i) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlikiar:

Finansal yatirimlar icerisinde gosterilen ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik
oran ve makul degerleri asagidaki gibidir:

istirak 31 Arahk 31 Arahk

Sirket Unvam oran (%) 2018 2017
FLO Magazacilik ve Pazarlama A.S. (*) 11,5 338.171 297.141
338.171 297.141

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ilgili satilmaya hazir finansal varhigin gercege uygun degeri bagimsiz bir
degerleme sirketi tarafindan indirgenmis nakit akimlar1 analizi yontemiyle %23 iskonto orani ve %9,7 nihai
biiylime orani kullanilarak hesaplanmustir. 41.030 TL tutarindaki satilmaya hazir finansal varlik makul deger
artis1 degisimi ertelenmis vergi etkisi distiriilerek diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “satilmaya hazir
finansal varliklarin yeniden degerleme artiglar1” hesabinda net olarak gosterilmistir. Hesaplamada %23 (31
Aralik 2017:%18,1) olarak kullanilan iskonto oraninin %=0,5 degisim etkisi (16)/17 tam milyon TL (31
Aralik 2017: (19)/22 tam milyon TL) , %9,7 olarak kullanilan nihai biiylime oraninin %+0,2 degisim
etkisi ise 5/(5) tam milyon TL (31 Aralik 2017: 21/(18) tam milyon TL ) olarak ol¢giilmiistiir.
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6. Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Grup’un 31 Aralik 2018 itibartyla ¢esitli bankalardan SGK bor¢larii 6demek iizere kullandigr 37.853 TL
tutarinda (31 Aralik 2017: Yoktur) kisa vadeli faizsiz finansal borcu bulunmaktadir. Bu finansal borglar
2 Ocak 20109 tarihi itibari ile kapanmustir.

7. Ticari Alacak ve Borg¢lar

a) iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kredi kart1 alacaklar1 1.159.602 877.380

1.159.602 877.380

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kredi kart1 alacaklarinin ortalama vadeleri 11 giindiir (31 Aralik 2017: 11 giin).
b) iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Tedarikgi firmalar cari hesaplar 4.057.641 3.066.626
Ertelenmis reeskont giderleri (-) (26.968) (22.493)
4.030.673 3.044.133

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama vadeleri 54 giindiir (31 Aralik 2017: 53 giin).
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla tedarik¢i firmalardan garanti olarak 72.260 TL tutarinda teminat mektubu ve g¢ek,
10.168TL tutarinda ise ipotek alinmistir (31 Aralik 2017: 76.105 TL teminat mektubu ve ¢ek, 40.601 TL ipotek).
8. Diger Alacaklar

a) Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Iliskili taraflardan alacaklar 158 225

158 225

b) fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Diger alacaklar 25.163 21.396
Stipheli diger alacaklar 9.928 425
Eksi:Siipheli alacak karsiligi (9.928) (425)

25.163 21.396
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8. Diger Alacaklar (Devam)

Stipheli alacak karsiliginin cari donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Donem bagi - 1 Ocak 425 445
Ayrilan karsilik tutar 9.637 105
Cari donem igerisinde tahsil edilen (134) (125)
Doénem sonu — 31 Arahk 9.928 425

9. Stoklar

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Ticari mallar, net 2.087.653 1.442.833
Diger mallar 10.241 13.416
2.097.894 1.456.249

26.613.139 TL (31 Aralik 2017: 20.553.994 TL) tutarindaki stok maliyeti, satilan malin maliyeti igerisinde

giderlestirilmistir.

2018 ve 2017 yillar i¢inde stok deger diigtikliigii kargiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Do6nem basi - 1 Ocak 6.041 5.992
Satiglar (6.041) (5.992)
Deger diisiikliigii 11.524 6.041
Doénem sonu 31 Aralhik 11.524 6.041

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ticari mallar i¢in 11.524 (31 Aralik 2017: 6.041 TL) tutarinda deger diistikligii

kargilig1 ayrilmustir.

27



BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedikge tam degerlerinden gosterilmistir.)

10. Maddi Duran Varhklar

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemleri igindeki maddi duran varliklari ve
ilgili birikmig amortismanlarina iligkin hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak Déviz kurlarmdaki 31 Arahk
2018 Girigler Cikislar Transferler  degisimin etkisi 2018
Maliyet veya yeniden
degerlenmis tutar
Arsa 809.864 11.361 (8.005) - 4.640 817.860
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 13.126 2.047 (29) 182 - 15.326
Bina 939.124 111.614 (1.889) 147.820 3.437 1.200.106
Makine ve teghizat 957.870 253.699 (27.323) 8.255 37.733 1.230.234
Tasit araglart 180.581 65.886 (16.852) 6.567 5.894 242.076
Demirbaglar 366.021 92.825  (10.109) 1.608 8.984 459.329
Ozel maliyetler 810.553 199.955 (16.072) 4.049 56.544 1.055.029
Yapilmakta olan yatirimlar 72.828 213.710 (1.955) (168.862) 575 116.296
4.149.967 951.097 (82.234) (381) 117.807 5.136.256
Eksi : Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (7.065) (1.904) - - - (8.969)
Bina - (59.619) 104 - (54) (59.569)
Makine ve techizat (424.076) (106.235) 21.242 - (22.226) (531.295)
Tasit araglart (91.211) (37.452) 13.506 - (3.321) (118.478)
Demirbaslar (233.342) (52.552) 9.765 - (4.276) (280.405)
Ozel maliyetler (336.548) (86.904) 7.826 - (23.363) (438.989)
(1.092.242) (344.666) 52.443 (53.240) (1.437.705)
Net defter degeri 3.057.725 3.698.551
Yeniden Doviz
1 Ocak degerleme Deger kurlarindaki 31 Arahk
2017 Girisler Cikislar Transferler Netleme deger artigi diigiikliiii degisimin etKkisi 2017
Maliyet veya yeniden
degerlenmis tutar
Arsa 532.773  17.685 - - - 257.938 (220) 1.688 809.864
Yeralt1 ve yeriistii
diizenleri 9.389 2.385  (299) 1.651 - - - - 13.126
Bina 542.005 22.314 (1.892) 74.318 (58.146) 359.884 (199) 840 939.124
Ozel maliyetler 651.107 144.173 (8.579) 4.392 - - - 19.460 810.553
Makine ve techizat 784.924 176.464 (20.075) 4.809 - - - 11.748 957.870
Tagit araglar 142.003  48.773 (13.901) 1.863 - - - 1.843 180.581
Demirbaglar 305.452  62.781 (6.268) 1.246 - - - 2.810 366.021
Yapilmakta olan
yatirimlar 39.486  126.570 (5.129) (88.279) - - - 180 72.828
3.007.139  601.145 (56.143) - (58.146) 617.822 (419 38.569 4.149.967
Eksi : Birikmis
amortisman
Yeralt1 ve yeriistii
diizenleri (5.712)  (1.353) - - - - - - (7.065)
Bina (28.110) (30.104) 92 - 58146 - - (24) -
Ozel maliyetler (265.211) (68.513) 4.446 - - - - (7.270) (336.548)
Makine ve teghizat (348.280) (83.772) 14.534 - - - - (6.558)  (424.076)
Tagit araglar (72.235) (28.571) 10.633 - - - - (1.038) (91.211)
Demirbaglar (196.767) (41.130) 5.843 - - - - (1.288) (233.342)
(916.315) (253.443) 35.548 - 58.146 - - (16.178)  (1.092.242)
Net defter degeri 2.090.824 3.057.725

1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla cari dénem amortisman giderinin 320.595 TL tutarindaki kismu
(1 Ocak - 31 Aralik 2017: 234.453 TL) pazarlama giderlerine, 24.071 TL tutarindaki kismu (1 Ocak — 31 Aralik
2017: 18.990 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. Maddi duran varlik igerisinde yer alan arsa ve binalar
yeniden degerlenmis tutarlarindan konsolide mali tablolara yansitilmistir. Yeniden degerleme farki, ertelenmis vergi
tutar1 netlenerek diger kapsamli gelirler i¢inde yer alan maddi duran varliklar yeniden degerleme artis1 hesabinda
gosterilmistir. Ozsermaye iginde yer alan bu fon hissedarlara dagitilamaz.
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10. Maddi Duran Varliklar (Devam)

Grup’un TMS 16'ya gore yeniden degerleme modelini benimsememis olmast durumunda, maddi duran varlik
kalemlerinin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla net defter degerlerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017

Arsa 195.936 220.684
Bina 856.739 606.960
1.052.675 827.644

Arsa ve binalarin gercege uygun degerleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup arsa ve binalarin1 konsolide mali tablolarda yeniden degerlenmis tutarlart
tizerinden tagimaktadir. En son 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tespit edilmis olan yeniden degerleme deger artisi,
ertelenmis gelir vergisi etkisiyle netlenerek diger kapsamli gelirin alacagina kaydedilir ve 6zkaynaklardaki “maddi
duran varliklar yeniden degerleme artig/azaliglari” nda gosterilir. Degerleme yontemi ile hesaplanan finansal
olmayan varliklarin ger¢ege uygun degeri, gézlenebilir olan kote edilmis fiyatlar disindaki direk olarak (fiyatlar
gibi) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmis olanlar gibi) girdilerden hesaplanmaktadir (Seviye 2).

Seviye 2’nin gercege uygun degerini bulmak i¢in kullanilan degerleme yontemleri

Arsa ve binalarin Seviye 2 gergege uygun degerlerinin tahmininde ilgili gayrimenkuliin satis veya satin alma
maliyetleri veya herhangi bir verginin mahsubu g6z oniine alinmamistir. S6z konusu degerin tahmininde en sik
kullanilan yaklasim Emsal Karsilastirma Yaklasimi olup bazi gayrimenuller icin Indirgenmis Nakit Analizini de
iceren Gelir Indirgeme Yaklasimi ve Maliyet Yaklasimi yontemleri de kullamlmistir. Emsal karsilastirma
yaklagiminda lokasyon ve pazarlik payr gibi tahminler dikkate alinarak metre kare basina deger tespitinde
bulunulmustur.

Emsal Karsilastirma Yaklasim

Emsal Karsilastirma Yaklagimi, benzer veya ikame miilklerin satisini ve piyasa verilerini dikkate alarak
karsilagtirmaya dayali bir islemle deger takdiri yapilmasini icermektedir. Genel olarak degerlemesi yapilan miilkiin
degeri, agik piyasada gergeklestirilen benzer miilklerin satiglariyla ya da istenen fiyatlar ve verilen teklifler de
dikkate alinarak belirlenmistir.

Gelir indirgeme Yaklasim

Degerlemesi yapilan miilke ait gelir ve harcama verileri dikkate alinarak indirgeme yontemi ile deger tahmini
yapilmaktadir. Indirgeme, gelir tutarii deger tahminine geviren gelir ve deger ile iliskilidir. Bu islemde, Hasilat
veya iskonto orani ya da her ikisi birden dikkate alinmaktadir. Bu yaklagim igerisinde agirlikli olarak Direkt Gelir
Kapitalizasyonu ve Nakit Akimlar1 analizleri kullanilmaktadir. Direkt Gelir Kapitalizasyonunun uygulanmast
sirasinda taginmazin yer aldigi ayni bolgede yer alan benzer tasinmazlarin kira bilgileri kullanilmustir. Ancak
degerlemenin yapildig1 bolgede benzer taginmazlar i¢in uygulanabilecek kapitalizasyon orani igin yeterli veriye
ulagilamadig1 durumlarda s6z konusu yontem uygulanmamustir.

Maliyet Yaklasim
Miilkiin satin alinmasi yerine, miilkiin aynisinin veya ayni yarari saglayacak baska bir miilkiin insa edebilecegi
olasilig1 dikkate alinmaktadir. Uygulamada, tahmin edilen deger, yenisinin maliyetinin, degerlemesi yapilan miilk

icin 6denebilecek olasi fiyat1 asirt dlgiide astigi durumlarda eski ve daha az fonksiyonel miilkler i¢in amortismani
da icermektedir.
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10. Maddi Duran Varliklar (Devam)

Arsa ve binalarin, normalde piyasada hangi sekilde islem gorecegi, ger¢ege uygun degerin tahmini icin kullanilacak
olan yaklasim ve yontemleri belirlemektedir. Arsa ve binalarm en muhtemel satis fiyatlari, maddi varligin boyutu
gibi temel Ozelliklerden dogabilecek farkliliklar igin diizeltilmistir. Bu degerleme yontemindeki en 6nemli girdi
metrekare bagina fiyattir.

Degerlemelerin yapilmasi sirasinda kullanilan yontemlerden biri olan emsal karsilagtirma yaklagiminda emsal
verilerin pazarlik paylar dikkate alinmis, tasinmazin emsallere gére olumlu ve olumsuz 6zelliklerine uyumlastirma
yapilmigtir.

Grup’un degerleme siirecleri

Grup’un finans departmani finansal raporlama amaci i¢in arsa ve binalarin, gercege uygun degerlerini diizenli
olarak gozden gecirmektedir. Grup, arsa ve binalarinin gergege uygun degerini belirlemek i¢in disaridan, bagimsiz
ve SPK lisansina sahip bir degerleme firmasini gorevlendirmektedir.

S6z konusu yeniden degerlemeler, bilango tarihi itibartyla gergege uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin
defter degerinden onemli 6lglide farkli olmasina neden olmayacak sekilde diizenli olarak yapilmaktadir. Grup,
kosullarda bir degisiklik olmadig: siirece arsa ve binalarini 3 yilda bir degerlettirmektedir ve bulunan degerleri mali
tablolarina yansitmaktadir. Grup, arsa ve binalarin degerlemesini en son 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yaptirmstir.

Grup’un sahip oldugu arsa ve binalar (idari bina, depo ve magaza) makul piyasa degerlerinin belirlenmesi amaciyla
konuyla ilgili SPK lisansina ve gerekli mesleki birikime sahip ve arsa ve binalarin simif ve yeri hakkinda giincel

bilgisi bulunan bir gayrimenkul degerleme firmasi tarafindan degerlenmistir.

Grup’a ait arsa ve binalara ait yeniden degerleme fonuna ait hareket tablosu agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Donem bagi-1 Ocak 810.869 279.957
Yeniden degerleme artisi - 615.277
Yeniden degerleme artisindan kaynaklanan ertelenmis vergi (*) (25.186) (84.365)
Doénem sonu 785.683 810.869

(*) 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan kanun degisikligi ile deger artig tutarindaki vergi
istisnast %75’den %50’ye diisiirilmiistiir.

Varliklar iizerindeki rehin ve ipotekler

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar1 iizerinde ipotek bulunmamaktadir.
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11. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibarryla sona eren hesap donemleri i¢inde maddi olmayan duran varliklarin ve
ilgili birikmis itfa paylarinin hareket tablolari asagidaki gibidir:

Doéviz
kurlarindaki
1 Ocak degisimin 31 Arahk
2018  Girisler  Cikiglar Transferler etkisi 2018
Maliyet

Haklar 31.972 6.860 (693) 381 693 39.213
Diger maddi olmayan varliklar 216 49 - - - 265
32.188 6.909 (693) 381 693 39.478

Birikmis itfa paylar
Haklar (18.894) (3.955) 656 - (637)  (22.830)
Diger maddi olmayan varliklar (101) (87) - - - (188)
(18.995) (4.042) 656 - (637)  (23.018)
Net defter degeri 13.193 16.460

Doéviz
kurlarindaki
1 Ocak degisimin 31 Aralhik
2017 Girisler etkisi 2017
Maliyet

Haklar 23.094 8.782 275 31.972
Diger maddi olmayan varliklar 139 77 - 216
23.233 8.859 275 32.188

Birikmis itfa paylar:
Haklar (15.782) (3.052) (232) (18.894)
Diger maddi olmayan varliklar (49) (52) - (101)
(15.831) (3.104) (232) (18.995)
Net defter degeri 7.402 13.193

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla cari donem itfa giderlerinin 3.760 TL tutarindaki kismi (1 Ocak - 31 Aralik 2017:
2.871 TL) pazarlama giderlerine, 282 TL tutarindaki kismu (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 233 TL) genel yonetim

giderlerine dahil edilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar tahmini ekonomik 6miirleri olan 5 yil lizerinden itfa edilmektedirler. Haklar
agirlikl olarak yazilim lisanslarindan olusmaktadir.
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12. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

a) Cahsanlara Saglanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsihklar

31 Aralik 2018 itibartyla Grup’un kisa vadeli karsiliklari igerisinde c¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar olarak 18.918 TL tutarinda izin karsiligi ayrilmustir (31 Aralik 2017: 14.395 TL).

Kullanilmamis izin karsiliginin cari donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Donem basi-1 Ocak 14.395 11.032

Doénem iginde kullanilan (14.395) (11.032)

Ayrilan izin karsihig 18.918 14.395

Doénem sonu 31 Arahk 18.918 14.395
b) Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Dava karsilig: (*) 27.837 23.578

Diger 12.000 8.975

Toplam 39.837 32.553

(*) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup aleyhine agilan ve halen devam etmekte olan davalarin
tutarlari, sirasiyla, 45.341 TL ve 39.567 TL'dir (tarihsel deger). Grup, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri
itibartyla tahminleri dogrultusunda s6z konusu tutarlar igin, sirasiyla 27.837 TL ve 23.578 TL karsilik

ayirmistir.

Dava karsiliginin cari dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem bast 1 Ocak 23.578 17.918
Ayrilan dava karsilig1 4.259 5.660
Doénem sonu-31 Aralik 27.837 23.578

Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar:

asagidaki gibidir:
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12. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (Devami)

31 Aralik 2018

Toplam
TL

karsihgi

TL

ABD Dolar1

Euro

Fas
Dirhemi

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminat, rehin veya ipotek 127.085
Teminat 127.085
Rehin -
Ipotek -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu teminat,
rehin veya ipotek -
Teminat -
Rehin -
Ipotek -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu teminat, rehin veya
ipotek -
D. Diger verilen teminat, rehin veya ipotek -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar: -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.
Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1 -

125.765
125.765

250.870
250.870

Toplam 127.085

125.765

250.870
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12. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (Devami)
31 Arahk 2017

Toplam
TL
karsiligi TL ABD Dolan

Fas
Euro Dirhemi

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminat, rehin veya ipotek 94.086 93.139 250.870
Teminat 94.086 93.139 250.870
Rehin - - -
Ipotek - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu teminat,
rehin veya ipotek - - -
Teminat - - -
Rehin - - -
Ipotek - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amacityla vermis oldugu teminat, rehin veya
ipotek - - -
D. Diger verilen teminat, rehin veya ipotek - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.
Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1 - - -

Toplam 94.086 93.139 250.870

Aktifler iistiindeki sigorta tutari

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Grup’un sahip oldugu aktifler {izerindeki toplam sigorta teminati

tutarlar: sirastyla 2.213.517 TL ve 1.820.975 TL dir.

13.  Pesin Odenmis Giderler
a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

[liskili olmayan taraflara verilen siparis avanslar 171.897 33.263
[liskili taraflara verilen siparis avanslari®) 55.596 24.844
Diger 23.540 9.574
251.033 67.681

(*) Grup’un, iliskili sirketlerine, 2019 yil1 i¢erisinde yapilacak alimlara istinaden pesin olarak 6dedigi avanstan

olugmaktadir (Not 26).
b) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017

Maddi duran varliklar i¢in verilen avanslar 27.593 29.852
Diger 901 5.377
28.494 35.229
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14.  Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kidem tazminati karsili1 128.634 99.142

128.634 99.142

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla &denecek kidem tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas iizerinden
5.434,42 tam TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 tam TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat: tavani her alt1 ayda bir
revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren
gecerli olan 6.017,60 tam TL tavan tutari dikkate alinmistir (1 Ocak 2018 tarihinde gegerli olan kidem tazminati
tavani: 5.001,76 tam TL). Kidem tazminati kargih@i yasal zorunluluk olmadigindan dolayr herhangi bir
fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsilig: sirketin ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki
olasi yiikiimliliigiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”,
isletmenin yiikiimliilikklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
hesaplanmasini 6ngdriir. Toplam yilikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir. Aktiieryal kayip/(kazang) kapsamli gelir tablosunda “Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar1” i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Esas varsayim her hizmet yili i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla
uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen yillik reel indirgeme
oranimni ifade eder. Sonugta 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarda karsilik
calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliligiin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar yillik 9%10,50 enflasyon (31 Aralik 2017: %6,0) ve %16,74 iskonto
orani (31 Aralik 2017: %11) varsayimlarina gore elde edilen reel iskonto orani yillik %6,24 olarak kullanilmak
suretiyle hesaplanmustir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde denmeyip Grup’a kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani1 da dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsiligina iliskin kapsamli gelir tablosunda ve bilangoda yansitilan tutarlar asagidaki tablolarda
Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Donem icinde giderlestirilen tutar (Not 19) 18.488 12.684
Kidem tazminatina iligkin finansman yiikii (Not 22) 9.520 7.547
Toplam gider 28.008 20.231
Tanimlanan fayda planina iliskin karsiligin hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem basgi bakiyesi-1 Ocak 99.142 77.671
Kidem tazminatina iliskin finansman ytikii 9.520 7.547
Donem icinde giderlestirilen hizmet maliyeti 18.488 12.684
Doénem iginde yapilan ddemeler (28.475) (21.064)
Donem icindeki aktiieryal kayip/(kazang) 29.959 22.304
Donem sonu bakiyesi-31 Aralhik 128.634 99.142
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15.  Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

a) Diger Donen Varliklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
KDV alacagi 31.306 15.919
Diger 11.605 9.073
42.911 24.992

b) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Odenecek vergiler ve fonlar 93.889 67.516
Diger 632 1.867
94.521 69.383

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

16.  Ozkaynaklar

a) Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla yasal 6denmis sermayesinin ortaklar bazinda dokiimii ve

hisse oranlar1 asagidaki tabloda sunulmustur.

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Tarihsel Tarihsel

tutar (%) Tutar (%)

Merkez Bereket Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 44 877 14,78 44 877 14,78
Naspak Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 31.896 10,51 31.896 10,51
Diger 9.674 3,19 11.192 3,69
Halka agik olan kisim 217.153 71,52 215.635 71,02
303.600 100,00 303.600 100,00

Sirket’in sermayesinin tiimii ddenmis olup, nominal degeri 1 tam TL olan 303.600.000 adet (31 Aralik 2017:

303.600.000) hisseden olusmaktadir.

Maddi duran varhklar yeniden degerleme artis/azahslar:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un arsa ve binalarinin yeniden degerlemesine iligkin olarak 785.683 TL
tutarinda deger artig fonu bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 810.869 TL) (Not 10). S6z konusu fon ortaklara

dagitilamaz.
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16.  Ozkaynaklar (Devam)
b) Kardan ayrilan kisitlanms yedekler ve ge¢mis yil karlari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karmn %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan
temettll dagitimlariin toplami tizerinden %10 olarak ayrilir. Yasal yedek akceler 6denmis sermayenin %50’sini
agmadigr siirece dagitilamaz ancak olaganiistii yedeklerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

Yasal finansal tablolardaki ge¢mis yil karlar1 ve cari donem kari yukarida belirtilen yasal yedek akce ayirma
sartlarinin yerine getirilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) kar dagitimina iliskin yasal diizenlemelerine
uyulmasi sart1 ile dagitilmaya hazirdir.

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim oranmi tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve finansal
tablolarda yer alan kér iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu lyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Sirket’in kar dagitim politikas1 30 Aralik 2012 tarihli 6362 numarali Sermaye Piyasasi Kanunu’na uygun olarak
yapilmaktadir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimu;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari,

nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Vergi Usul Kanunu (VUK) uyarinca hazirlanan finansal tablolara gore
yasal yedekler, gegmis yil karlari ve net donem karlar1 asagidaki gibidir :

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Yasal yedekler 571.193 340.409
Olaganiistii yedekler 840.094 777.717
Net donem kart 1.255.662 867.509

2.666.949 1.985.635

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait VUK mali tablolar uyarinca yasal kari
1.255.662 TL (31 Aralik 2017: 867.509 TL), SPK muhasebe standartlarma gore hazirlanmis konsolide finansal
tablolardaki kar1 ise 1.250.464 TL’dir (31 Aralik 2017: 863.001 TL).
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16.  Ozkaynaklar (Devam)
c) Geri Alinmis Paylar

Sirket Yonetim Kurulu’nun 8 Mayis 2018 tarihinde aldigi karara istinaden pay geri alim programi baglatilmistir.
Mevcut program kapsaminda 9 Mayis - 15 Agustos 2018 tarihleri arasinda Sirket sermayesinin %0,85’ine denk
gelen toplam 2.587.553 adet pay 174.618.286 TL (tam TL) karsihiginda geri almistir. Grubun sahip oldugu
BIMAS paylar1 6nceki programlarda yapilan alimlarla birlikte 3.817.833 adet'e ulasmustir (Sirket sermayesine
orani %1,26°dir).

Hisse geri alimlarinin finansmani Sirket i¢ kaynaklarindan saglanmustir. Rapor tarihi itibariyla geri alinan
hisselerin satig1 olmamistir. Geri alim program vasitasiyla 5.634 TL’lik kendi hisselerine denk gelen kar pay1

O0demesi 6zkaynaklar altinda Gegmis Yillar Karlari altinda gosterilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 11 Eylil 2018 tarihinde aldigi karara istinaden pay geri alim progranmi
sonlandirilmistir.

d)  Odenen Temettii
25 Nisan 2018 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2017 yili karindan ortaklara 571.206 TL nakit kar pay
dagitimina karar verilmistir. Buna istinaden 2017 yili karindan ilk taksit olan briit 331.380 TL (2017 ilk taksit:

272.133 TL) ve ikinci taksit olan briit 239.826 TL (2017 ikinci taksit: 251.318 TL) nakit kar pay1 dagitim 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla tamamlanmistir. Hisse basina 6denen briit temetii tutar1 1,9 tam TL dir.

17.  Satislar ve satislarin maliyeti

a) Net Satislar

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde gergeklestirmis oldugu
satislar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Satiglar 32.453.831 24.867.089

Satis iadeleri (-) (130.844) (87.681)

32.322.987 24.779.408

b) Satislarin Maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Donem basgi stok 1.442.833 1.108.209
Alimlar 27.257.959 20.888.618
Donem sonu stok (-) (2.087.653) (1.442.833)
26.613.139 20.553.994
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18.  Operasyonel Giderler

a) Pazarlama Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri 1.709.125 1.298.751
Kira giderleri 783.432 620.921
Amortisman ve itfa giderleri 324.355 237.324
Elektrik, su ve haberlesme giderleri 212.038 146.050
Paketleme giderleri 193.783 135.122
Kamyon yakit gideri 90.424 66.429
Reklam giderleri 83.165 79.112
Bakim ve onarim giderleri 80.975 61.519
Vergi ve harg giderleri 30.512 20.814
Kirtasiye gideri 23.600 11.438
Bilgi islem gideri 19.971 14.824
Kidem tazminati gideri 15.715 10.655
Sigorta gideri 11.672 10.259
Diger 84.759 57.443
3.663.526 2.770.661

b) Genel Yonetim Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri 322.481 260.362
Arag kiralama giderleri 33.235 22.976
Amortisman ve itfa giderleri 24.353 19.223
Hukuk ve danismanlik giderleri 22.784 21.391
Vergi ve harg giderleri 20.462 13.146
Tasit giderleri 15.668 11.647
Para toplama giderleri 14.131 11.285
Haberlesme giderleri 2.786 2.148
Kidem tazminati gideri 2.773 2.029
Ofis malzemeleri 2.356 1.658
Diger 55.451 49.909
516.480 415.774

39



BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedikge tam degerlerinden gosterilmistir.)

19. Niteliklerine Gore Giderler

a) Amortisman ve itfa Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Satis ve pazarlama giderleri 324.355 237.324
Genel yonetim giderleri 24.353 19.223
348.708 256.547
b) Personel Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Maaglar ve licretler 1.805.752 1.387.717
Sosyal Giivenlik Kurumu prim giderleri - isveren pay1 225.854 171.396
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 14) 18.488 12.684
2.050.094 1.571.797
20.  Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
a) Diger Faaliyet Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Hurda satislari 8.209 6.664
Faaliyetle ilgili diger gelir ve karlar 28.162 24.941
36.371 31.605
b) Diger Faaliyet Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Karsilik giderleri 15.261 8.290
Diger 7.438 2.617
22.699 10.907

40



BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”), diger biitiin para birimleri de aksi belirtilmedikge tam degerlerinden gosterilmistir.)

21.  Finansman Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Katilim hesab1 gelirleri 44.212 39.396
Kambiyo karlar1 7.355 5.807
51.567 45.203
22.  Finansman Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018

Kidem tazminati karsiligina iligkin

31 Arahk 2017

finansman yiikii 9.520 7.547
Kambiyo zararlar1 1.571 2.108
Diger finansman giderleri 1.505 834

12.596 10.489
23.  Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler
a) Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Finansal yatirimlardan gelirler() 36.448 -
Temettii gelirleri 4.279 3.037
Maddi duran varlik satig kar1 3.600 -
44.327 3.037

(*)  Grup’un, Sukuk ve Gayrimenkul Yatirim Fonu yatirimlarindan elde ettigi gelirden olusmaktadir.

b) Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler

Yoktur (31 Aralik 2017: 1.575 TL).

24.  Vergi Varlk ve Yiikiimliiliikleri

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla vergi karsiliklari asagidaki gibidir :

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem kar1 vergi yikiimliiligi 354.356 214.182
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar (pesin 6denen vergiler) (271.932) (174.182)
Odenecek kurumlar vergisi 82.424 40.000
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24, Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Devami)

Tirkiye'de, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oram %22’dir (31 Aralik 2017: %20). Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar
beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca liger aylik
donemler itibariyla olusan kazanglar lizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar yillik kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Sirket’in konsolide bagl ortakligi olan BIM Stores SARL’nin faaliyet gosterdigi Fas’ta, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla kurumlar vergisi orant %30’dur (31 Aralik 2017: %30). Sirket’in konsolide bagli ortakligi olan BIM
Stores LLC’nin faaliyet gosterdigi Misir’da, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orani %22,5’tir
(31 Aralik 2017: %22,5).

Sirket’in konsolide ettigi bagli ortakliklar ile ilgili olarak, iizerinden ertelenmis vergi yiikiimliligi
olusturulmayan vergilendirilebilir gegici farki bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Tirkiye’de mukim anonim
sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir.

Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari fle Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin kurumlar
vergisi oram1 %20°den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2018 tarihli konsolide
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olugturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi
olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve
yikiimliligliniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosu Kapsamh gelir tablosu
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2017 2018 2017
Ertelenmig vergi yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan varliklar, yeniden
degerleme etkisi harig 79.082 56.335 22.747 18.288
Arsa ve bina yeniden degerleme etkisi 132.843 107.657 25.186 84.365
Finansal varlik deger artis1 9.664 7.612 2.052 424
Diger diizeltmeler 5.952 5.133 819 1.881
Ertelenmis vergi varligi
Kidem tazminat1 karsilig1 (25.727) (19.828) (5.899) (4.294)
Diger diizeltmeler (29.098) (21.921) (7.177) (5.391)
Yabanci para ¢evrim farki - - 290 298
Ertelenmis vergi 172.716 134.988 38.018 95.571
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24.  Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Devami)

Ertelenmis vergi, finansal tablolarda asagidaki gibi yansitilmistir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Ertelenmis vergi varliklar 3.339 2.851
Ertelenmis vergi yikimliligi (176.055) (137.839)
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (172.716) (134.988)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemleri i¢in net ertelenmis vergi yikimliligi

hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem basi bakiyesi-1 Ocak 134.988 39.715
Kar veya zarar tablosuna yansitilan ertelenmis vergi gideri, net 16.772 15.243
Diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi gideri 21.246 80.328
- Satilmaya hazir finansal varliklarin deger artislar 2.052 424
- Maddi duran varliklarin yeniden degerleme artislart 25.186 84.365
- Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢iim kayiplar (5.992) (4.461)
Yabanci para ¢evrim farki (290) (298)
Donem sonu bakiyesi-31 Arahk 172.716 134.988
Vergi karsihigimin mutabakati
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vergi oncesi kar 1.626.812 1.095.853
%22 (31 Aralik 2017: %20) etkin vergi oranina gore hesaplanmig
kurumlar vergisi karsiligi (357.899) (219.171)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.236) (1.528)
Bagli ortakliklarin vergi orani farklari etkisi (2.713) (4.307)
Diger (14.500) (7.846)
(376.348) (232.852)
- Cari (359.576) (217.609)
- Ertelenmis (16.772) (15.243)

25.  Pay Basina Kazancg

Pay basma kazang, net karin raporlanan hesap dénemi boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla sona eren donemler i¢in

pay basina kazang asagidaki gibi olup Sirket hisselerinin tamami ayn niteliktedir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Pay Basina Kazang 31 Aralk 2018 31 Aralik 2017
Doénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama adedi (Bin) 300.932 302.370
Net donem kar1 1.250.464 863.001
Pay basina kazang 4,155 2,854
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26. lliskili Taraf Aciklamalar

a) iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Reka Bitkisel Yaglar Sanayi ve Ticaret A.S. (Reka)® 40.090 -
Aytag Gida Yatirrm San. ve Ticaret A.S. (Aytag) ¥ 15.506 -
Golf Gida Paz. Dag. Ltd. Sti. ©® - 24.844
55.596 24.844

b) Mliskili Taraflara Ticari Borclar
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, iliskili kuruluslarla olusan borg bakiyeleri asagidaki gibidir:

Mal ve hizmet alimlarina iligkin borglar:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Turkuvaz Plastik ve Tem. Uriin. Tic. A.S. (Turkuvaz) @ 159.811 94.994
Bagak Gida Dagitim ve Pazarlama A.S. (Basak) ) 158.314 97.145
Hedef Tiiketim Uriinleri San. ve Dis Tic. A.S. (Hedef) 76.826 65.676
Sena Muhtelif Uriin Paketleme Gida Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. (Sena) © 42.285 28.458
Aktiil Kagit Uretim Pazarlama A.S. (Aktiil) ) 24.288 26.115
Apak Pazarlama ve Gida Sanayi Tic. Ltd. Sti. (Apak)® 18.867 17.190

Ideal Standart Isletmecilik ve Miimessillik San. ve Tic. A.S.
(ideal Standart) @ 3.978 3.038
Avansas Ofis Malzemeleri Ticaret A.S. (Avansas) @ 711 37
Natura Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (Natura) 293 -
Golf Gida Paz. Dag. Ltd. Sti. ©® 82 -
Proline Bilisim Sistemleri ve Ticaret A.S. (Proline)® 11 307
Reka Bitkisel Yaglar Sanayi ve Ticaret A.S. (Reka)® - 15.878
Aytac Gida Yatirim San. ve Ticaret A.S. (Aytag) @ - 7.299
485.466 356.137

@ Sirket hakim ortaklarinin kontroliiniin bulundugu sirketler.

@ Grup’a ait konsolide edilmeyen bagl ortaklik.
® Diger iliskili firma

c) iliskili Taraflara Diger Borclar

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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26. iliskili Taraf A¢iklamalari (Devami)
d)  Iliskili Taraflarla Gergeklesen islemler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili kuruluslarla gergeklesen onemli
islemler asagidaki gibidir:

i) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla sona eren hesap donemlerinde iligkili kuruluslardan yapilan
mal ve hizmet alimlar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Basak @ 998.813 787.240
Turkuvaz ® 594.839 440.218
Reka @ (*) 553.463 86.970
Hedef @ 441.658 325.958
Aktial® 312.164 203.597
Aytag:(l) 203.128 109.431
Natura® 191.590 -
Sena® 154.755 77.355
Apak(l) 128.155 111.807
Ideal Standart @ 16.468 13.667
Golf® 10.040 144.989
Proline ® 6.393 3.546
Avansas® 2.768 1.294
Bahariye Mensucat® 2.306 -
3.616.540 2.306.072

@ Sirket ortaklarina ait sirketler.
@ Grup’a ait konsolide edilmeyen bagl ortaklik.
® Diger iliskili firma.

(*) 20 Eylul 2017 tarihi itibariyla iligkili firma statiisiine girmistir.
i) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerinde, sirasiyla, 143 ve 138 kisiden

olusan yonetim kurulu, iist yonetim ve diger yoneticilere 6denen maas, ikramiye ve menfaatler toplami
asagida gosterilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 86.082 72.294
Toplam kazanglar 86.082 72.294
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27.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile kar payr oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski, hisse
senetleri fiyatlar1 ve kar payr orani riskini igerir), alacak riski ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi
programi, mali piyasalarm ongoriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Grup’un kullandig1 baslica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli faizsiz banka kredileridir. Bu araglar1 kullanmaktaki
asil ama¢ Grup’un operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan
ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir. Grup, sermayesini operasyonlarinda sagladigi
nakit ve ticari borglarinin vadelerinin incelenmesi yoluyla yonetmektedir.

Fiyat riski

Fiyat riski, yabanci para, kar pay1r ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Grup tarafindan ayni para
biriminden bor¢ ve alacaklarin, kar payi tasiyan varlik ve yilikiimliiliikklerin birbirini karsilamast yoluyla dogal
olarak yonetilmektedir. Piyasa riski, Grup tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme
metotlar1 vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

Kar payir orani riski

Grup’un kar payina oranina duyarli 6nemli bir varligt yoktur. Grup’un gelirleri ve faaliyetlerinden nakit akimlart,
biiyiik oranda piyasa kar pay1 oranindaki degisimlerden bagimsizdir.

Grup’un kar pay1 orani riski, dnceki donemde var olan kisa donem borglanmasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un
operasyonlarmim devamui igin gelecek donemde alnacak krediler, gelecek donemde gerceklesecek kar payi
oranlarindan etkilenmektedir.

Kar pay1 pozisyonu tablosu

TFRS 7 “Finansal Araglar” standardi kapsaminda, Grup’un kar pay1 pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Kar pay1 pozisyonu tablosu Cari donem  Onceki dénem
Finansal varliklar Sabit kar pay1 oranl finansal araglar 448.264 510.758
Katilim hesabi 1.614 510.758
Kira Sertifikalar1 & Yatirim Fonlari 446.650 -

Finansal ytikiimliiliikler

Finansal varliklar Degisken kar pay1 oranli finansal araglar - -
Finansal ytikiimliiliikler - -
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27.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devamu)

Alacak riski

Alacak riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket perakendecilik sektdriinde
faaliyet gosterdigi ve islemleri agirlikli nakit olarak veya en fazla 1 ay vadeli kredi karti tahsilatlar1 yoluyla
gergeklestirdigi i¢in alacak riski diisiik diizeydedir.

Alacak riski tablosu (Cari donem - 31 Arahk 2018)

Kredi kart1
alacaklan

Diger alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Finansal Yatirimlar

Mliskili

taraf Diger taraf

taraf

Diger Iliskili

taraf

taraf

Diger
taraf

Mliskili
taraf

Diger
taraf

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da
deger diistikliigiine
ugramamisg finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden
gorisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi

D. Deger disiikligiine ugrayan
varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit

defter degeri)

- Deger diisiikliigii

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis
kismu

- Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

- Deger diisiikliigii

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren
unsurlari

1.159.602

1.159.602
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27.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devamu)

Alacak riski tablosu (Onceki dénem - 31 Arahk 2017)

Kredi kart1 Diger Bankalardaki Finansal
alacaklan alacaklar mevduat Yatirnmlar
iliskili ~ Diger iliskili Diger Iliskili  Diger Iligkili Diger
taraf taraf  taraf taraf taraf taraf taraf  taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 877.380 225 21.396 - 684.654  309.731 -
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net
defter degeri - 877.380 225 21.396 - 684.654  309.731 -

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger

diistikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger

diistikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina

almmig kismi - - - - - -
D. Deger disiikligiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter

degeri) - - - 425 - -
- Deger disikligi - - - (425) - -
- Net degerin teminat, vs ile

giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter

degeri) - - - - - -
- Deger diistikligi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren

unsurlari - - - - - -
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27.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devamui)

Yabanci para bazindaki varlik ve yiikiimliiliikleri 6nemli bir tutarda olmadigindan, Sirket yabanci para riskinden korunmak i¢in tiirev finansal araclardan veya vadeli islem
anlagmalarindan faydalanmamaktadir.

Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TL ABD TL ABD

karsihigi Dolar Euro GBP karsihigi Dolar1 Euro GBP
1. Ticari alacaklar - - - - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 12.058 2.273.633 9.007 6.372 12.423 3.145.201 113557 9.102
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Dénen varliklar (1+2+3) 12.058 2.273.633 9.007 6.372 12.423 3.145.291 113.557 9.102
5. Ticari alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar 143 25.700 1.278 - 106 26.600 1.278 -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 143 25.700 1.278 - 106 26.600 1.278 -
9. Toplam varliklar (4+8) 12.201 2.299.333 10.285 6.372 12.529 3.171.891 114.835 9.102
10. Ticari borglar 317 84.078 - -

11. Finansal yiikiimliliikler - - - - - - - R
12a. Parasal olan diger yiikiimliliikler - - - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliilikler (10+11+12) - - - - 317 84.078 - R
14. Ticari borglar - - - - - - - -
15. Finansal yiikiimliliikler - - - - - - - R
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - - - - - R
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - R
17. Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - - 317 84.078 - -

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik/(yiikiimliilik ) Pozisyonu (19a-

19b) - - - - - - - R
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - - - - -
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliilik) pozisyonu (9-18+19) 12.201 2.299.333 10.285 6.372 12.212 3.087.813 114.835 9.102

21. Parasal kalemler net yabanci para varhik/yiikiimliiliik pozisyonu
(TFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 12.201 2.299.333 10.285 6.372 12.212 3.087.813 114.835 9.102
22. Déviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun
degeri - - - - - - - -
23. Thracat - - - - - - - -
24. fthalat - - - - - - - -
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27.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Doviz kuru riski

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un vergi oncesi karinin ve dzkaynaklarmin diger degiskenler
sabit tutuldugunda, ABD Dolar1 ve Euro’daki muhtemel degisiklikler karsisindaki duyarlilik analizi ektedir:

31 Arahk 2018
Doviz kuru duyarhlik analizi
tablosu
Cari Donem
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart’min TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net
varlik/(ylikimliligii) 1.210 (1.210) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan
kisim (-) - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.210 (1.210) - -
Euro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik/(yliikimliligii) 6 (6) - -
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 6 (6) - -
GBP ’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
7-  GBP net varlik/(ylikiimliligi) 4 4 - -
8-  GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) 4 4) - -
Toplam (3+6+9) 1.220 (1.220) - -
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27.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devamu)
31 Aralik 2017

Doéviz kuru duyarhhk analizi

tablosu
Onceki donem
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanca Yabanc1 Yabanc1 Yabanc
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net
varlik/(ytikimliligii) 1.165 (1.165) - -
2-  ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - - -
3- ABD Dolart net etki (1+2) 1.165 (1.165) - -
Euro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik/(yikiimliliigi) 52 (52) - -
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 52 (52) - -
GBP’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
7-  GBP net varlik/(yikimliligi) 5 (5) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) 5 (5) - -
Toplam (3+6+9) 1.222 (1.222) - -
Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve finansal
borglarinin vade dagilimlart agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018
Nakit 3-12 1-5
Defter cikislar 3 aydan ay yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplanm kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
ylkiimliliikler - - - - - -
Ticari borglar 4.030.673  4.057.641 4.057.641 - - -
Iliskili kuruluslara borglar 485.466 488.691 488.691 - - -
31 Arahk 2017
Nakit 3-12 1-5
Defter cikislar 3 aydan ay yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
ylkiimliliikler - - - - - -
Ticari borglar 3.044.133  3.042.960 3.042.960 - - -
[liskili kuruluslara borglar 356.137 358.727 358.727 - - -

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin devamin

saglayabilmektir.

Grup sermayeyi net borg/yatirilan sermaye oranimt kullanarak izlemektedir. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin
toplam yiikiimliiliiklerden diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla net bor¢/(6zkaynaklar+net borg) orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Toplam yiikiimliiliikler 5.435.934 4.067.795
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (546.919) (980.378)
Net borg 4.889.015 3.087.417
Toplam 6zkaynaklar 3.512.016 2.957.880
Ozkaynaklar+net bor¢ 8.401.031 6.045.297
Net bor¢/(6zkaynaklar+net borg¢) orani (%) 58 51
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28.  Finansal Araclar (Ger¢ege Uygun Deger Ac¢iklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
Cercevesindeki Ac¢iklamalar)

Gergege uygun deger tahmini

Asagida yer alan tablo gergege uygun deger ile Olgiilen ve degerleme yontemiyle belirlenen finansal araglarin
analizini igermektedir. Gergege uygun deger hesaplamalar1 asagida agiklanan agamalar baz alinarak yapilmugtir:

- Belirli varliklar ve yiikiimliiliikler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme yapilmamis)
(Seviye 1).

- Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yiikiimliilikkler i¢in, ya direkt (fiyat
olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

- Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yilikiimlilikler i¢in girdiler
(gdzlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablolar, Grup’un, 31 Aralik 2018 2017 tarihlerindeki ger¢ege uygun degeri ile Ol¢lilmis varlik ve
yikiimliiliiklerini gostermektedir. Gergege uygun deger ile 6lgiilen arsa ve binalar ile ilgili agiklamalar i¢in Not
10’a bakimniz.

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki diger
kapsaml gelire yansitilan
finansal varhklar

Perakende sektorii - 338.171 - 338.171
Toplam varhklar - 338.171 - 338.171
31 Aralhik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki diger
kapsaml gelire yansitilan
finansal varhklar

Perakende sektorii - 297.141 - 297.141

Toplam varhklar - 297.141 - 297.141

Y1l icinde Seviye’ler arasinda higbir transfer gergeklesmemistir.
(@)  Seviye 2’deki Finansal Araclar

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin (6rnegin borsaya kote olmayan tiirev finansal araglar)
gergege uygun degeri, degerleme tekniklerinin kullanilmasi yoluyla belirlenir. Bu degerleme teknikleri miimkiin
ise gozlenebilir piyasa verilerinin kullanimin1 maksimum diizeyde tutar ve sirkete 6zel tahminler miimkiin
oldugunca az kullanir. Eger bir finansal aracin gergege uygun degeri agisindan gereken tiim onemli girdiler
gozlenebilir durumdaysa, bu ara¢ Seviye 2 kapsamindadir.

Eger bir ya da birden fazla 6nemli girdi gbzlenebilir piyasa verisine bagli degilse, bu ara¢ Seviye 3
kapsamindadir.
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28.  Finansal Araclar (Ger¢ege Uygun Deger Aciklamalar: ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
Cercevesindeki Aciklamalar) (Devami)

Finansal araglarin degerlemesinde kullanilan teknikler asagidaki gibidir:
- Benzer araglar i¢in kote edilmis piyasa fiyatlar1 veya satici kotalari,

- Indirgenmis nakit akis analizleri gibi diger teknikler geri kalan finansal araglarin gergege uygun degerinin
hesaplanmasinda kullanilir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Not 5’de detaylar1 agiklanmis olan ger¢ege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin haricindeki finansal varliklart maliyet bedelleri ile finansal
tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin iizerindeki kar pay1 tahakkuklari ve diger kisa vadeli
finansal varliklar1 igermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin
oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsiligi ve siipheli alacaklar karsilig: diistildiikten sonraki
taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

- Finansal yiikiimliilikler

Rayig¢ degeri tasinan degerine yakin olan parasal borglar:

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliilikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklar
degere yaklastig diistiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri
kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki kar payr oranlart degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak
giincellendigi i¢in kredilerin rayi¢ degerlerinin tagidiklar: degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Reeskont karsiligt
diistildiikten sonra kalan ticari bor¢larin rayi¢ degerlerinin tasidiklar: degere yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

29.  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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