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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Egeli&Co Enerji Yatirimlar1 A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Simirh Olumlu Goriis

Egeli&Co Enerji Yatirimlar1 A.S. (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak fiizere finansal tablo

dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, “Sinirli Olumlu Goriigiin Dayanaklar1” boliimiinde belirtilen
hususlarin etkileri diginda, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na

(“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.
2. Stmirh Olumlu Goriisiin Dayanaklari

- Sirket’in hisseleri borsada islem gérmeyen bagli ortakligi Egc Enerji Coziimleri A.S. (“Egc Enerji”), 30
Haziran 2014 tarihinde 2 adet kiralanabilir mobil enerji tiirbininin alimini gergeklestirmek ve bunlari
uluslararas1 piyasalarda kiralamak lizere yurtdisinda bir sirketi 16.976.000 TL karsiliginda devralmistir.
Buna ek olarak Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile Egc Enerji’den 5 adet senede baglanmis olan
toplam tutar1 11.250.101 TL olan alacagi bulunmaktadir. Sirket tarafindan 28 Subat 2017 tarihinde alinan
Yonetim Kurulu Karari ile Egc Enerji’ye saglanan borglarin, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
Iliskin Esaslar Teblig’nin (I11-48.3) 21°nci maddesinin 3’iincii fikras1 (f) bendi kapsaminda girisim
sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak yapilandirilmis finansmana ¢evrilmesine, Egc
Enerji’den alinan dort adet senedin Egc Enerji’ye iade edilmesine, Egc Enerji ile sozlesmelerin
imzalanmasina, gerekli islemlerin ve bildirimlerin ifasina karar verilmis ve s6z konusu sodzlesme
imzalanmistir. S6z konusu sirket ilgili mobil enerji tiirbinlerinin kiralanmasina yonelik gerekli anlagmalarin
yapilamamasi nedeniyle bahse konu mobil enerji tiirbinlerinin alimin1 gergeklestirememis ve faaliyete
gegmemistir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Sirket’e ilettigi 30 Haziran 2016 tarihli
yazisinda, Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarinda, Egc Enerjinin makul piyasa degerinin
oOlglilememesi sebebi ile Egc Enerji’nin makul degerinin 30 Eyliil 2016 tarihine kadar Kurul’un 17 Mart
2003 tarih ve 37/875 sayili kararinda belirlenen bir kurulus tarafindan hazirlanacak degerleme raporu ile
tespit ettirilmesi, faaliyetlerinin 30 Eyliil 2016 tarihine kadar teblig ile uyumlu hale getirilemeyecek olmasi
halinde anilan tarih itibariyle Sirket’i zarara ugratmayacak sekilde, aktarilan kaynaklardan daha az tutarda
olmayacak bir bedel {izerinden portfoyden ¢ikarilmasi gerektigi bildirilmistir. SPK’nin bu kararina
istinaden, Sirket Yonetimi 12 Temmuz 2016 tarihli Yonetim Kurulu kararinda Egc Enerji’nin %100
sermaye payi ile ortak oldugu bu sirketin satis1 igin gerekli islemlerin baglatilmasina karar vermis ve Sirket
Yonetim Kurulu Bagkani Tan Egeli’ye olas1 satisi yapmak tizere yetki vermistir. Sirket ayrica 31.03.2017
tarihi itibariyle bagimsiz bir kurulusa Egc Enerji’nin Sirket degerlemesini yaptirmis ve 2016 yili finansal

tablolarinda Egc Enerji’nin degeri ¢ikan degerleme tutari tizerinden gosterilmistir.
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Yine aynmi sekilde 20.02.2018 tarihi itibariyle de bagimsiz baska bir kurulusa Egc Enerji’nin Sirket
degerlemesini tekrar yaptirmig ve 2017 yili finansal tablolarinda Egc Enerji’nin degeri ¢ikan degerleme
tutar1 iizerinden gosterilmistir. Sirket Egc Enerji Coziimleri A.S.’ye cari donemde sirket degerinde bir
degisim ongérmediklerini beyan ederek yeni bir sirket degerleme raporu yaptirmamistir. Sirket tarafindan
31.12.2018 tarihli finansal tablolarda Egc Enerji Coziimleri A.S$.’nin cari donem zarar1 kadar deger
disiikligii ayrilmistir. Sirket Ege Enerji Coziimleri A.S.’yi satis amagli olarak finansal yatirimlar hesabinda
tutmakta olup, Sirket’in bilango tarihi itibariyle %100 sahibi oldugu Egc Enerji’de 27,5 milyon TL
sermayesi bulunmaktadir. Sirket’in finansal tablolarinda yer alan en &nemli yatirrm Egc Enerji olup,
Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilmesi i¢in bu varliklarin nakde doniistiiriilmesinin gerekmesi halinde

satig tutar1 ve saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullar1 ve olusacak fiyatlar ile sinirlt olacaktir.

- Egeli&Co Enerji Yatirimlari A.S.’nin (eski unvani: Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S.) paylar1 Borsa Istanbul Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in sermayesinin tamamina sahip oldugu Egc
Enerji paylarina iliskin alinan ihtiyati haciz karar ile s6z konusu paylara iliskin ilmiihaberlerin fiziken icra
dairesine teslim edilmis olmasinin, s6z konusu paylarin Sirket aktifinin %71'ine tekabiil etmesi ve bu
hususun Sirket faaliyetlerinde ve finansal yapisinda o6nemli derecede belirsizlik olusturmasi, hususu
nedeniyle 15 Agustos 2016 tarihinde Yakin izleme Pazari’nda islem gérmeye baslamistir. Konu ile ilgili
olarak Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan aleyhe agilan ve devam eden
tasarrufun iptali davalarindaki ihtiyati hacizlerin, Istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk
Dairesi’nin istinaf incelemesi ile vermis oldugu kesin karar ile kaldirilmig oldugu ve bununla beraber
Sirketin %100 pay sahibi oldugu Egc Enerji nezdindeki ilmiihaberlerin fiziken icra dairesinden teslim
almmis oldugunun, 24 Ocak 2017 tarih ve 2017/8 sayili yazi ile Borsa Istanbul’a iletilmistir. Yazi
neticesinde, Borsa Istanbul’un 31 Ocak 2017 tarih BIAS-4 1581 sayil1 yazis1 dogrultusunda, Borsa Istanbul,
konuya iliskin devam eden hukuki siire¢ tamamlanana kadar Sirket paylariin Yakin izleme Pazarinda

islem gormeye devam etmesine karar vermistir.

- Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekilleri tarafindan, her biri ayr1 iki icra dosyasi ile
asil alacak, faiz ve masraflar hari¢c 4.309.197 TL ve 5.812.222 TL borg tutar1 iizerinden Sirket’e 19
Temmuz 2016 tarihinde ihtiyati hacze gelinmistir. Thtiyati haczin, Sirket’in eski girisim sermayesi yatirimi
olan KRC Gayrimenkul Yatirim A.S.’deki paylari, KRC Gayrimenkul Yatirim A.S. ortaklarina 3 Aralik
2013 tarihinde yapilan satisa yonelik agilan tasarrufun iptali davasi nedeni ile gerceklestigi, davaci vekili
tarafindan agiklanmustir. Egc Enerji’de sahibi olunan paylara iliskin 100.000 pay adedi 100.000 TL pay
tutar1 igin {lmithaber No.1 ile 17.000.000 adet pay 17.000.000 TL pay tutar1 icin Ilmiihaber No.2 ile
Sekerbank T.A.S.’nin agmis oldugu icra dosyasina teslim edilmis olup, teslimat ayrica Seker Finansal
Kiralama A.S.’nin icra dosyasina da bildirilmistir. Ihtiyati haciz kararlar1 ile ilmiihaberlerin {iiincii kisilere
rizai devri ve tasarrufu engellenmektedir. Thtiyati haciz kesin hacze déniismeden, ihtiyati haciz uygulayan
icra daireleri, ihtiyati haciz nedeniyle ilmiihaberlerin satisini isteyememektedir ve ilmiihaberler {izerinde
ihtiyati haciz disinda da herhangi bir haciz bulunmamaktadir. Dolayis1 ile bu ilmuhaberlerin satisi ve devri

s0z konusu olamamaktadir.



ak BAGIMSIZ DENETIM
VE SMMM A S.
|

Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin 2017/6 Esas 2017/5 Karar No'lu istinaf karari
ile Sirket aleyhine agilan Istanbul 17°nci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/307E. sayili dosyasi
kapsaminda 22 Eyliil 2016 tarihli ihtiyati haciz kararinin davalilardan Sirket yoniinden kaldirilmasi ara
kararma kars1, davac1 Sekerbank T.A.S. tarafindan yapilan istinaf talebinin reddine; Istanbul 17°nci Asliye
Hukuk Mahkemesi'nin 2016/307 E. sayil1 dosyast ile birlestirilmesine karar verilen Istanbul 8’inci Asliye
Hukuk Mahkemesi'nin 2016/298E. 2016/410K. sayili dosyasi kapsaminda ihtiyati haczin kaldirilmasi
talebinin reddine iliskin 18 Ekim 2016 tarihli ara kararina yonelik, davali sirketin istinaf talebinin kabuliine,
mahkemece davali sirket aleyhine verilen 15 Temmuz 2016 tarihli ihtiyati haciz kararinin kaldirilmasina,
6100 sayili HMK 362/1-f maddesi geregince kesin olmak iizere karar verilmistir. Istanbul Bolge Adliye
Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin istinaf incelemesi ile vermis oldugu kesin karar ile Sekerbank T.A.S.
ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan Sirket aleyhine acilan ve devam eden tasarrufun iptali
davalarindaki ihtiyati hacizler kaldirilmustir. Ihtiyati haczin kaldirilmast ile yukarida belirtilen ilmiihaberler
icra dairesinden fiziken teslim alimmustir. 17°nci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 20 Ocak 2017 tarihli ara
karar1 ile Sekerbank T.A.S ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekillerinin bu sefer 1iK. 257 maddesi ve
devami maddeleri geregince Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin taginir ve taginmaz
mallar1 ile iiciincii kisilerdeki hak ve alacaklarinin iizerine yeniden ihtiyat1 haciz konulmasi talebi Istanbul
Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesinin 11 Ocak 2017 tarih, 2017/6 esas ve 2017/5 karar sayili
ilami ile talebe konu edilen ihtiyati haczin kaldirilmasina karar verdigi ve verilen kararin kesin oldugu
nedeni ile mahkemece red edilmistir. Red kararina kars1 Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S.
vekili tarafindan istinaf bagvurusunda bulunulmus, sirketi vekilleri istinaf dilek¢esine karsi cevaplarini
sunmus ve HMK m 353/1-b (1) uyarinca haksiz ve mesnetsiz istinaf talebinin esastan reddini talep
etmislerdir. Istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9.Hukuk Dairesi’nin 2017/326 E. ve 2017/229 Karar sayili
karar1 ile Istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin 2016/307E. sayili dosyas: kapsaminda verilen
20/01/2017 tarihli ara kararina karsi davaci tarafin yapmis oldugu istinaf bagvurusunun 6100 sayili HMK
353/1-b(1) maddesi geregince reddine, 6100 sayili HMK 362/1-f maddesi geregince kesin olmak tizere oy
birligiyle karar verilmistir. Istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi’ndeki yargilamada mahkemece bilirkisi
raporu alinmis olup, bilirkisi raporunun sonug¢ kisminda tasarruf isleminin 3. Kisisi olan miivekkil sirketin
ilk goriiniis itibariyle kotl niyetli olmadigi kanaatine varildig: bildirilmistir. Davact vekili beyan dilekgesi
sunmustur, Sirket vekili esas hakkinda beyanlar1 agiklayan bir dilek¢e sunmustur. 12.07.2018 tarihindeki
durusmada oOzetle; 1- Sirketin derdestlik itirazinin her iki dosyanin taraflari nazara alinarak reddine, 2-
Istanbul 2.Icra Miid. ve Istanbul 9. icra Miid icra dosyalarmin fiziken istenilmesine, 3- Dosya kapsaminda
alman bilirkisi raporu yeterli gdriilmemekle yeni bir bilirkisi heyetinden bilirkisi raporu alinmasina ve
bilirkisilere yerinde inceleme yetkisi verilmesine, 4- Istenen icra dosyalari celp edildikten sonra celse
arasinda harg eksikliginin bulunup bulunmadigi degerlendirilerek harg eksikligi bulunmasi halinde davaci
taraflara ("Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S") muhtira ¢ikarilmasina, 5- Sirketin davaci
taraflarin davanin degerine iliskin bu celsede yaptigi agiklamaya itirazinin dava dilekgesinin igerigi nazara
alinarak reddine, 6- Yerinde inceleme giinii belirlendiginde taraflara telefon yolu ile bildirilmesine bu
nedenle durugmanin 20.12.2018 tarihine birakilmasina karar verilmistir. 20.12.2018 tarihli durusmada
dosyanin bilirkigiden doniisiiniin beklenmesine karar verilmis ve durusma 28.05.2019 tarihine birakilmugtir.

- Sirket’in bilango tarihi itibariyle Vergi daireleri ve SGK’ya olan borglarinin tamaminin vadesi ge¢mis
durumdadir. Bu bor¢lardan dolay: Sirket’e ilave gecikme faizleri de yansiyacaktir.
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- Sirket’in bilango tarihi itibariyle personeline ve Yo6netim Kuruluna olan borglarinin tamaminin vadesi
geemis durumdadir.

- Sirket borglu oldugu iliskili firmalar: disindaki firmalardan birgogu ile borglarini 6demedigi gerekgesi ile
dava agamasinda olup, bu borglarla ilgili dogrulama temin edilememektedir, bu bor¢larin giincel tutarlar
davalar sonuglandiginda belli olacaktir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari” béliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler ig¢in Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, Sinirlt olumlu goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarn bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig

olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konular Konunun denetimde nasil ele alindig

Finansal Yatirimlarin Degerlemesi

Sirket’in ana faaliyet konusu yatirnm olmast nedeniyle
Sirket’in  enerji  sektoriindeki  firmalarda  yatirimlar
bulunmaktadir. Sirket’in finansal varliklar olarak tutmus
oldugu en ciddi yatirrmi %100 sahibi oldugu Egc Enerji
Coziimleri A.S. olup, bu Sirket’e sermaye olarak bilango
tarihi itibariyle 27,5 milyon TL koyulmustur.

Sirket’in Finansal Yatirimlarla ilgili muhasebe politikalar1 ve
tutarlarma iliskin agiklamalar1 “Not 2.E Onemli Muhasebe
Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1t ", “Not 7 Uzun
Vadeli Finansal Yatirimlar" dipnotlarinda bulunmaktadir.

S6z konusu hisse senetlerinin degerlemesi sonucu bulunan kar
ve/veya zarar Sirket’in finansal tablolarina yansimakta,
donem hasilatini, donem kar/zararin1 ve 6z kaynaklart 6nemli
olgiide etkilemektedir. Finansal yatirimlarin aktif toplam
i¢inde 6nemli yer tutmasi ve degerlemesinin kar ve/veya zarar
iizerindeki Onemli etkisinden dolay1 finansal yatirimlara
iliskin 6nemli yanlishk riski yiiksek olup finansal varliklarin
var olup olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip
almadiklar1 ve degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadigi
denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur. Sirket soz
konusu Egc Enerji Coziimleri A.$.’nin piyasa degerinde
meydana gelen deger diistikliiklerini test etmektedir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihli finansal tablolarinda yer alan aktif
toplaminin bilyiik kismin1 Ege Enerji Cozimleri A.S.’deki
yatirimlari olusturmaktadir.

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden dnce sz
konusu finansal yatirimlarin mevcut olup olmadigi ve
eksiksiz olarak kayitlarda yer alip almadigi tespit edilmeye
calisgitlmigtir. Bu baglamda Yonetimden bagimsiz bir
sirketten Sirket degerleme raporu temin etmesi istenmistir.
Sirket Egc Enerji Coziimleri A.S.’ye cari donemde sirket
degerinde bir degisim ongérmediklerini beyan ederek yeni
bir sirket degerleme raporu yaptirmamigtir. Sirket
tarafindan 31.12.2018 tarihli finansal tablolarda Egc Enerji
Cozliimleri A.S.’nin cari donem zarar1 kadar deger
disiikliigii finansal tablolara yansitilmigtir. Sirket Egc
Enerji Cozlimleri A.S.’yi satis amach olarak finansal
yatinmlar hesabinda tutmakta olup, Sirket’in bilango tarihi
itibariyle %100 sahibi oldugu Egc Enerji’de 27,5 milyon
TL sermayesi bulunmaktadir. Sirket’in finansal tablolarinda
yer alan en o6nemli yatirim Egc Enerji olup, Sirket’in
faaliyetlerinin siirdiiriilebilmesi i¢in bu varliklarin nakde
doniistiiriilmesinin  gerekmesi halinde satis tutar1  ve
saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullar1 ve olusacak
fiyatlar ile sinirli olacaktir.
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4, Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli

gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgmn her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa

bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlhishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlhishigi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden

yiiksektir.

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim

prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile

ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in

stirekliligini sona erdirebilir.



ak BAGIMSIZ DENETIM
VE SMMM A S.
|

- Finansal tablolarin agiklamalar1 déahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi

degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet
bolimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Sirket
denetiminin ydnlendirilmesinden, goézetiminden ve ylriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim

goriigsiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim bulgularini {ist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar

ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularmmi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ag¢iklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar

verebiliriz.
B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1
Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas stzlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamisgtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2019 tarihinde Sirket’in Y&netim Kurulu’na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Dogus BEKTAS tir.

Ak Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Dogus BEKTAS, SMMM
Sorumlu Denetci
Istanbul, 1 Mart 2019
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Egeli&Co Enerji Yatirnmlar: A.S.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 Tarihleri itibariyle Finansal Durum Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Dipnot Gegmis Gegmis

Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 1.545.653 114.725
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 14.545 109.162
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 10 0 0
-Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
-fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 1.489.628 2.153
-fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-38 1.487.078 898
-fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 2.550 1.255
Stoklar 13 0 0
Tiirev Araglar 15 0 0
Canl1 Varliklar 14 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 2.214 2.115
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 25 0 0
Diger Donen Varliklar 26 39.266 1.295
(Ara Toplam) 1.545.653 114.725
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 35 0 0
Duran Varhklar 20.551.306 23.254.394
Finansal Yatirimlar 7 20.551.202 23.253.388
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 0 0
-fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11 0 0
-fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Yatirim Amacl Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 104 1.006
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
- Serefiye 19 0 0
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 0 0
Ertelenmis Vergi Varlig 36 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 22.096.959 23.369.119

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirnmlar: A.S.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 Tarihleri itibariyle Finansal Durum Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 627.244 463.702
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 0 0
Ticari Borglar 10 80.331 62.453
-Mliskili Taraflara Ticari Borglar 10 0 0
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10 80.331 62.453
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar 22 264.913 78.837
Diger Borglar 11 83.044 177.970
-Mliskili Taraflara Diger Borglar 11-38 50.123 145.382
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 32.921 32.588
Devlet Tesvik ve Yardimlart 20 0 0
Ertelenmis Gelirler 24 0 0
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiligi 36 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar 21 46.036 42.459
- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 29 5999 1,645
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 21-22 40.814 40.814
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 152.920 101.983
(Ara toplam) 627.244 463.702
Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarma Iliskin
. 35 0 0
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.000 112.780
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar 11 0 0
-Mliskili Taraflara Diger Borglar 11 0 0
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 0 0
Ertelenmis Gelirler 24 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 23.000 13.627
- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 29 23.000 13.627
Karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 21 0 0
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 36 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 26 0 99.153
OZKAYNAKLAR 21.446.715 22.792.637
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 21.446.715 22.792.637
Odenmis Sermaye 27 20.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 17.197.511 17.197.511
Paylara iliskin Primler / Iskontolar 27 29.552 29.552
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 21 (3.037) (1.403)
- Tanimlannmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari 27 (3.037) (1.403)
(Kayiplar)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
. - 27 0 0
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 3.604.255 3.604.255
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 27 (18.037.278) (19.175.731)
Net Donem Kari/Zarari 37 (1.344.288) 1.138.453
TOPLAM KAYNAKLAR 22.096.959 23.369.119

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirnmlar A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamh Gelir Tablolar1

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Giderleri (-)

Finansman Gelirleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Dénem Kar/Zararmin Dagilim

Ana Ortaklik Paylar

Pay Basina Kazang

- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Sulandirilmis Pay Basina Kazang

- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Basina

Kazang
- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay
Basina Kazang

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.2018- 01.01.2017-
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
28 0 0
28 0 0
0 0
29-30 (526.510) (481.351)
31 313.603 1.753.547
31 (1.130.978) (133.535)
(1.343.885) 1.138.661
32 0 0
32 0 0
16 0 0
(1.343.885) 1.138.661
33 (403) (208)
34 0 0
(1.344.288) 1.138.453
36 0 0
36 0 0
36 0 0
(1.344.288) 1.138.453
35-37 0 0
37 (1.344.288) 1.138.453
(1.344.288) 1.138.453
37 (1.344.288) 1.138.453
37 (0,067) 0,057
37 (0,067) 0,057
37 - -
37 - -

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirnmlar A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamh Gelir Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.2018- 01.01.2017-
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
DONEM KARI/ZARARI 37 (1.344.288) 1.138.453
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar (1.634) (727)
Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar (Kayiplar) (1.634) (727)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (1.634) (727)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR (1.345.922) 1.137.726

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirnmlar A.S.

01 Ocak - 31 Arahk 2018 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemlerine Ait Ozkaynak Degisim Tablolar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Tammlanms Fayda

) Sermaye Paylara iliskin Kardan Ayrilan Planlari Yeniden Gecmis Y1l
Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmus Olgiim Kazanglari Kar/ Net Donem
Not Sermaye Faklari Yedekler (Kayiplar) Zararlari Kar1/ (Zarar) Toplam
1 Ocak 2017 20.000.000 17.197.511 3.604.255 (676)  (12.003.132) (7.172.599) 21.654.911
Transferler 27 0 0 0 0 (7.172.599) 7.172.599 0
Toplam Kapsamli Gelir 27 0 0 0 (727) 0 1.138.453 1.137.726
31 Arahk 2017 20.000.000 17.197.511 3.604.255 (1.403)  (19.175.731) 1.138.453 22.792.637
Tammmlanmis Fayda
Sermaye Paylara iliskin Kardan Ayrilan  Planlar1 Yeniden Gecmis Y1l
Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmus Ol¢iim Kazanclar Kar / Net Dénem
Not Sermaye Faklari Yedekler (Kayiplari) Zararlari Kar1 / (Zarari) Toplam
1 Ocak 2018 20.000.000 17.197.511 3.604.255 (1.403)  (19.175.731) 1.138.453 22.792.637
Transferler 27 0 0 0 0 1.138.453 (1.138.453) 0
Toplam Kapsamli Gelir 27 0 0 0 (1.634) 0 (1.344.288) (1.345.922)
31 Arahk 2018 20.000.000 17.197.511 3.604.255 (3.037)  (18.037.278) (1.344.288) 21.446.715

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirimlar: A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemlerine Ait Nakit Akis Tablolarn

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gegmis Geg¢mis
Diprot CariDénem  Onceki Dénem
Ref. 31.12.2018 31.12.2017
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Doénem kari / (zarart) 37 (1.344.288) 1.138.453
Dénem net kar1 / zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 902 1.441
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 22 11.316 5.616
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 21 0 18.407
z;ir;aerlltsl;aqle;/ghklarm gergege uygun deger kayiplari (kazanclar) ile ilgili 31 1.122.294 101.400
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 7 1.579.892 (12.045.238)
Diger alacaklardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 11 (1.487.475) 10.683.429
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 24 (99) 15.229
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 26 (37.971) 29.705
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 10 17.878 16.072
dCi?ileslatnr:]l:Ir:rsaglanan fayda kapsaminda bor¢lardaki artis / azalisla ilgili 29 186.076 (8.739)
Diger borglardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 11 (94.926) 523
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliilikklerdeki artis (azalig) 26 (48.216) 43.089
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar1 ( A ) (94.617) (613)
Yatirim faaliyetlerinden kayanaklanan nakit akislari
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar: (B ) 0 0
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit akislar1 (C) 0 0
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azahs ( D=A+B+C) (94.617) (613)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri (E ) 6 109.162 109.775
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (F=D+E) 6 14.545 109.162

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirimlar: A.S.

31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara Ait A¢iklayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 1 — Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Egeli & Co Enerji Yatirnmlart A.S. (“Sirket”), Ak Yatirim Ortakligi A.S. adi altinda 18 Eyliil 1998 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in 3 Temmuz 2012 tarihine kadarki ana ortagi olan Akbank T.A.S. (“Banka”) ile
Egeli & Co. Yatirim Holding A.S. (“Holding”) arasinda 15 Subat 2012 tarihinde Banka’nin sahip oldugu toplam
12.607.326 adet A ve B tipi hisselerin tamaminin devri hususunda Niyet Mektubu imzalanmis ve hisse devri
konusunda goriismeler baslamistir. Yapilan goriismeler neticesinde 5 Nisan 2012 tarihinde “Hisse Devir
Sozlesmesi” imzalanmis olup sdz konusu sozlesme kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve diger
yetkili kurumlardan gerekli yasal izinlerin alinmasimi takiben 3 Temmuz 2012 tarihinde hisse devir islemi
tamamlanmstir. Sirket’in, Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi’ndan, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi’na
doniisiimiinii saglayan esas sozlesme degisiklikleri 31 Aralik 2012 tarihinde ticaret sicili tarafindan tescil
edilmistir. Bu degisiklikle birlikte, Sirket, girisim sermayesi yatirim ortakligina dontigiimiinii tamamlamis, 2
Ocak 2013 tarihinde de Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda unvani “Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S.” olarak agiklanmigtir.

Sirket 31.03.2017 tarih ve 188 sayili yonetim kurulu karan ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) "Girigim
Sermayesi Yatirrm Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi" (I11-48.3) "Cesitli ve Son Hiikiimler" basligimi tastyan
35'inci maddesi hiikiimleri dogrultusunda, girisim sermayesi yatirim ortakligindan ¢ikmasi ile ilgili olarak gerekli
islemlerin yapilmasina ve izinlerin alinmasina karar vermis ve gerekli bagvurulari yapmistir. SPK onayinin
ardindan Esas Sozlesmede degisiklik saglayan 27 Subat 2018 tarihinde aldig1 Olaganiistii Genel Kurul Karari ile

Girisim Sermayesi statiisiinden ¢ikmis ve yeni unvani Egeli&Co Enerji Yatirimlart A.S. olmustur.
Sirket’in 27 Subat 2018 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda;

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27.11.2017 tarih ve 12233903-345.18-E.13234 sayili T.C.
Giimriik ve Ticaret Bakanhig: i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii 26.12.2017 tarih ve 00030701266 sayili izinleri
uyarinca, Sirketin kayitli sermaye tavaninin 110 milyon TL belirlenmesi ve kayith sermaye tavaninin siiresinin
uzatilmasi ile girisim Sermayesi yatirim ortakligr statiisiinden ¢ikilmasi, unvaninin "Egeli & Co Enerji Yatirimlari
Anonim Sirketi" olarak degistirilmesi ve esas sdzlesmenin girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyetlerini
kapsamayacak sekilde, sirket esas sdzlesmesinin 1., 2., 3., 4., 5., 6., 7., 8., 9., 10, 11., 12., 13, 14,, 15,, 16., 17,
18., 19., 20., 21., 22., 23., 24., 25., 26., 27., 28., 29., 30., 31. maddelerinin ekli tadil metninde yer aldig1 sekilde
degistirilmesi, 32., 33.,34., 35., 36.”inc1 maddelerinin iptaline iliskin tadil tasarisinin Sermaye Piyasas1 Kurulu ile
T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin onay verdigi sekli ile tadil edilmesi,
oybirligiyle kabul edilmistir. Sirket 28.02.2018 tarihi itibariyle gerekli tescil islemlerini tamamlamistir ve
Sirket’in faaliyet konusu asagidaki gibi olmustur:

a) Sirket gerek yurtiginde gerek yurtdisinda basta enerji olmak iizere, altyap: endiistri, tasarim vb. sinai, ticari ve
hizmet sektoriinde faaliyet gosterecek miiesseseler kurmak, mevcutlara istirak etmek veya devir almak, her tiirli
ticari ve sinai faaliyette bulunmak, pazarlama, dagitim hizmetleri yapmak, yatirim kararlari dogrultusunda
kaynaklar1 kanalize etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik
yapmak,
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b) Menkul kiymet portféy isletmeciligi ve aracilik faaliyet ve niteliginde olmamak ve yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, mevcut veya ileride kurulacak yerli ve yabanci gercek veya tiizel
kigilerle isbirligi yapabilmek, bunlar1 girket olarak alabilmek veya bunlarla yeni sirketler kurabilmek veya
tesebbiislere girisebilmek, yerli veya yabanci sirket ve isletmeleri kismen veya tamamen devir alabilmek, bu
sirket ve isletmelerin sermayelerine istirak edebilmek, yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini
birlikte veya toplu bir biinye i¢inde halletmek, bunlara yeni ¢oziimler getirmek, riski dagitmak, konjoktiir
dalgalanmalarma karst yatinmlarin giivenliligini saglamak ve boylece bu sirketlerin gelismelerini ve
stirekliliklerini temin etmek.

Sirket’in genel miidiirliigii Akat Mah. Prof. Dr. Kaya Cilingiroglu Cad. Sarikonaklar Is Merkezi A Blok D:2
Akatlar - Besiktas / Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 1 kisidir. (31.12.2017: 2 kisi)

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani tutar1 27.02.2018 tarihinde yaptig1 olaganiistii
genel kurulda 110.000.000 TL olarak degismistir.

Sirket’in hisseleri Mayis 1999’da halka arz olmus olup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in en biiyiik ortag
Egeli & Co Yatirnm Holding A.S.’ye ait hisse tutarinin, toplam hisseye orani1 %49,95’tir (31 Aralik 2017:
%49,95.

Sirket’in ortaklik yapisi soyledir;

31.12.2018 31.12.2017

Ortak Ad/Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Egeli & Co Yatirnm Holding A.S. %49,95 9.990.055 %49,95 9.990.055
Alper Ozogullart %32,00 6.400.000 - -
Egc Gayrimenkul Gelistirme ve

%0,25 50.000 %32,25 6.450.000
Yatirim A.S.
Halka Ag¢ik Kisim 217,80 3.559.945 917,80 3.559.945
Odenmis Sermaye Toplami %2100,00 20.000.000 %100,00 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 17.197.511 17.197.511

Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilanco tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Ortak Ady/Unvam

Tertip

Grup

H/N

Adet

TUTAR

Tan Egeli

A

Nama

25.000.000

250.000

A Grubu Nama paylarin, Y6netim Kurulu liyelerinin yarisinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir.
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Sirket’in bagl ortakligi ve is ortakligi ile s6z konusu sirketlerin faaliyet konular1 asagida belirtilmistir:

Bagh ortakhk Faaliyet konusu

Egc Enerji Coziimleri A.S. (“Egc Enerji”)(*) Enerji

(*) Egc Enerji’nin tamamini devralmigs oldugu General Trading System Ltd. (“GTS”), Shelesby Limited
(“Shelesby”) ve Efe Jeneratér Ving Makina Satis Kiralama ve Servis Hizmetleri A.S. unvanina sahip bagh
ortakliklart bulunmaktadir.

Is ortaklign Faaliyet konusu

Karesi Jeotermal Enerji Uretim Insaat San. ve Tic. A.S. (“Karesi”) | Enerji

Not 2 — Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlarn

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir.
Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme

ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem
finansal raporlardan gegerli olmak iizere, yayim tarihinde yiriirlige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” yiiriirliikten kaldirilmistir.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS ile bunlara iligskin ek ve yorumlar
esas almarak hazirlanmig olup, finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan

formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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Tliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Aciklamalar1 Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli

veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan sirketler, yonetim
kurulu ftyeleri ve st diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirket’in, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
iizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak
sahip olan kisileri kapsamaktadir (Not 38).

Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak iligki i¢inde oldugu sirketlerle olan bakiyeleri ve onlarla yaptig1 her tiirlii

islemler Not 38’de sunulmustur.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya siiflandirilmasi

degistiginde karsilastirtlabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

siiflandirilir.

Sirket’in bir muhasebe politikasini geriye doniik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal tablolarindaki
kalemleri geriye doniik olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden siniflandirmasi
durumunda; asgaride 3 dénem finansal durum tablosu (bilango), diger tablolarin (kar veya zarar tablosu ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akiglari tablosu, 6zkaynak degisim tablosu) her biri i¢in 2'ser donem tablo ile ilgili
dipnotlar sunulur.

Sirket finansal durum tablosunun sunumunu asagida belirtilen donemler itibariyle yapar:
* cari donem sonu itibariyle,
» Onceki dénem sonu itibariyle, ve

* en erken karsilastirmali ddnemin baslangici itibariyle.
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Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde

edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayim altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklif1 A.S.’nin paylar1 Borsa Istanbul Yénetim Kurulu karari ile
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip oldugu Egc Enerji paylarma iliskin alman ihtiyati haciz karar ile s6z
konusu paylara iligkin ilmiihaberlerin fiziken icra dairesine teslim edilmis olmasinin, s6z konusu paylarin Sirket
aktifinin %71'ine tekabiil etmesi ve bu hususun Sirket faaliyetlerinde ve finansal yapisinda 6nemli derecede
belirsizlik olusturmasi, hususu nedeniyle 15 Agustos 2016 tarihinde Yakin Izleme Pazari’nda islem gormeye
baglamisti. Konu ile ilgili olarak Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan aleyhe acilan ve
devam eden tasarrufun iptali davalarindaki ihtiyati hacizlerin, istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9 uncu Hukuk
Dairesi’nin istinaf incelemesi ile vermis oldugu kesin karar ile kaldirilmis oldugu ve bununla beraber Sirketin
%100 pay sahibi oldugu Egc Enerji nezdindeki ilmiihaberlerin fiziken icra dairesinden teslim alinmig oldugunun,
24 Ocak 2017 tarih ve 2017/8 sayili yazi ile Borsa Istanbul’a iletilmistir. Yaz1 neticesinde, Borsa Istanbul’un 31
Ocak 2017 tarih BIAS-4 1581 sayili yazis1 dogrultusunda, Borsa Istanbul, konuya iliskin devam eden hukuki
siirec tamamlanana kadar Sirket paylarinin Yakin Izleme Pazarinda islem gdrmeye devam etmesine karar

vermistir.
Raporlama Para Birimine iliskin Aciklama

Sirket’in Sunum para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir. 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla
kullanilacak 6nceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL”

cinsinden sunulmustur.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan yabanci para
birimlerinin kapanig kurlar1 asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar (TL/Déviz Birimi)
Doviz Cinsi 31.12.2018 31.12.2017
usb 5,2609 3,7719
AVRO 6,0280 4,5155
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / TFRS ve TMS / TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: {izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanct para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi
veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine veya diizenledigi sigorta
poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poli¢elerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi yoktur.

TFRS 2 Hisse Bazl: Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme
islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

. nakit olarak 6ddenen hisse bazli 6demelerin 6lglimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,
. islemin niteligini nakit olarak O6denen hisse bazli islemden Ozkaynaga dayali hisse bazli isleme

do6niistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi
yoktur.

TMS 40 Yaturim Amacl Gayrimenkuller: Yatiruim Amacli Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirrm amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde bir
etkisi yoktur.
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TFRS Yillik fyilestirmeler - 2014-2016 Donemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 donemine iliskin Yillik lyilestirmeleri

yayinlamistir:

« TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gegcis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

« TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6l¢meyi se¢ebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performanst tizerinde etkisi yoktur.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla
yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik,
itfa edilmis maliyet ile olglilen finansal bir yikiimliligin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orjinal s6zlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak
enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yativimlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
Ozkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu

ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 16 Kiralama Islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15,
“Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart
mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir
degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama s6zlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri kiralama
yiktimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongormiistiir,
fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimmi degistirmesinden 6tlirli (s6zlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gére biz s6zlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar
karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama

s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.
TFRS Yorum 23 Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS
12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir
olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylikimliliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi
oranlar1 da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri
ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.
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2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri

icermektedir:

. TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi pay1
yeniden 6lger.

. TFRS 11 “Miisterek Anlagsmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

. TMS 23 “Borglanma Maliyetleri”; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir hale

gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrast
d6énem ig¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi. Gegmis dénem
hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan
etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmalidir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

* TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi

+ 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi, ve

« onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi
TFRS 3 ’teki degisiklikler — isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle
birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi
icin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

Netlestirme

Varliklar - bor¢lar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas1 veya varliklari elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger diisiikliigii karsilig1 ve siipheli

alacaklar karsilig1 gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutartyla gosterilmesi netlestirme degildir.
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B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansit ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip

olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar i¢in bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi,

- Daha once ortaya ¢ikmamis veya dnem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi.
Sirket tarafindan donemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
C. Muhasebe Politikalar: ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye

yonelik olarak uygulanir.
TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” Standardi
Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda

muhasebelestirmektedir.

- Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu
mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayri bir edim yiikimliligi olarak
belirlemektedir.
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Her bir edim yiikiimliiligii i¢in, edim yiikiimliliigiiniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine
getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve
dolayisiyla ilgili satiglara iligskin edim yikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yukimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi o6lgerek hasilati zamana yayili olarak
finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim ylikiimliiliigiinii yerine getirdiginde
veya getirdikce, bu edim yilikiimliiliigline tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal tablolarina
kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii mdsterilerin eline gectiginde (veya gegtikge) mal veya hizmet

devredilmis olur.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal milkiyetine sahipligi,

c¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
¢) misterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal
veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir y1l veya daha az olacagimi Ongbrmesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde énemli bir finansman bileseninin etkisi igin diizeltme yapmamaktadir. Diger
taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark,
tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina ilk gegis

Sirket, “TMS 18 Hasilat” standardinin yerini alan “TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla, degerlendirmek i¢in galigmalarda bulunmus ve bir kiimiilatif
etki ¢ikmayacagi konusunda karara varmistir. Dolayisiyla Sirket’in finansal tablo ve dipnotlart TFRS 15
standardi ile uyumludur.

TFRS 9 “Finansal Araclar” Standardi
Stiflandirma ve Olgiim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve gercege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak iki simifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal
varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin
ozellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte

yapmaktadir.
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“Itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagh nakit akislarmin tahsil edilmesini
amagclayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu, aktif bir piyasada islem
Sirket’in
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “tdiger alacaklar”

gormeyen ve tlirev arag olmayan finansal varliklardir. itfa edilmis maliyet bedelinden
kalemlerini igermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri {izerinden
olgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti {izerinden dlgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu

olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti lizerinden
olgiilen ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda

muhasebelestirilmektedir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu smiflama farkliliklarinin, finansal yatirimlar hesap grubu haricinde, finansal

varliklarin 6l¢iimiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Tiirev finansal varliklar

Finansal yatirimlar

Finansal yiikiimliiliikler

TMS 39’a gore onceki siniflandirma

TFRS 9’a gore yeni siniflandirma

Krediler ve alacaklar
Krediler ve alacaklar

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan

Satilmaya hazir finansal varlik

TMS 39’a gore onceki simiflandirma

Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan

Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan

TFRS 9’a gore yeni siniflandirma

Tiirev finansal

yiikiimliilikler

Krediler

Finansal kiralama borglari
Faktoring borglar

Ticari borglar

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan

Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet

Itfa edilmis maliyet
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Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan

Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet

Itfa edilmis maliyet
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Deger Diistikliigii

1 Ocak 2018 tarihinden Once yiiriirlikte olan TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlari modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinda
“beklenen kredi zararlar1 modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii
boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin
hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate

alinmaktadir.
Ticari Alacaklar

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger diistikliigii hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9
standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklagimi” uygulamay1 tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Sirket,
ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diistikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger dusiikligi
zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarin1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir

tutardan 6lgmektedir.

Sirket, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin Slgiimiinde bir karsilik matrisi kullanmaktadir. Tlgili
matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildig1 giin sayisina bagh olarak belirli karsilik oranlar1 hesaplanmakta ve
s6z konusu oranlar her raporlama doneminde gézden gegirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir.
Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler”

hesabinda muhasebelestirilmektedir.
TFRS 9 “Finansal Ara¢lar” standardina ilk gegis

Sirket, “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerini alan “TFRS 9 Finansal
Araglar” standardini, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, degerlendirmek igin ¢alismalarda

bulunmus ve bir kiimiilatif etki ¢ikmayacagi konusunda karara varmustir.
D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Bagh ortaklik ve is ortakhgi

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan
sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatirnmdaki oy
cogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve

sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:
» Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;
» Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

* Sozlesmeye bagli diger anlagmalardan dogan haklar ve
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* Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giicliniin olup olmadigini gosterebilecek diger olay

ve sartlar.

Is ortaklig1, Sirket ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek iizere, bir ekonomik
faaliyetin listlenilmesi i¢in bir sdzlesme dahilinde olusturulmustur. Sirket, bu miisterek kontrolii, kendisinin
dogrudan ya da dolayl olarak sahip oldugu hisselerden ve iliskili taraflarin sahip oldugu paylara ait oy haklarini

onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihinden sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak {izere, TFRS 10, “Konsolide
Finansal Tablolar” standardinda yatirim isletmeleri agisindan degisiklik yapan 5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina Iligkin
Teblig (Sira No: 13)’de belirtilen esaslar ¢ergevesinde, Sirket yonetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan
“yatirim isletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden, bagli ortaklik ve is ortakligin1 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
muhasebelestirilmis ve finansal yatirimlarin altinda smiflanmigtir. Sirket’in bagli ortakligi ve is ortakliginda

uyguladigr degerleme yontemleri detayli olarak 7 no’lu dipnotta agiklanmustir.

Finansal Araclar
Finansal Varhklar
Siniflandirilmas: ve Olgme

Finansal varliklarin siniflandiriimas: ve 6l¢iimii, finansal varligin yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve
anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini i¢eren sdzlesmeye dayali nakit akislarina bagli olup olmadigina gére
belirlenmektedir. Finansal varliklara iliskin ii¢ temel smiflandirma kategorisini bulunmaktadir: itfa edilmis
maliyet (IEM), gercege uygun deger diger kapsaml gelir (GUDDKG) ve gergege uygun deger kar veya zarar
(GUDKZ2).

Deger diisiikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varhklari deger distkligi "beklenen kredi zarar" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger disiikligii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme varliklarina
uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklar: asagidaki bazda 6l¢iilmiistiir;

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olas1 temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir.

- Omiir boyu BKZ’ler: bir finansal aracin beklenen démrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme
anindan sonra énemli 6lgiide artmasi halinde uygulanir. Tlgili artisin yasanmadigi diger her tiirlii durumda 12

aylik BKZ hesaplamasi uygulanmustir.
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Sirket, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiikk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda,
finansal varligin kredi riskinin 6nemli 6lgiide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir boyu BKZ
Olgtimii (basitlestirilmis yaklasim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sbzlesme
varliklar i¢in daima gecerlidir.

Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal
varliklardir. Vadeleri rapor tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran
varliklar olarak smiflandirilirlar. Alacaklar finansal durum tablosunda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak
siiflandirilirlar.

Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikligii hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
diistikligiine ugramadig: durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliighi zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin
zarar Kkarsiliklar: “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarmin dl¢iimiinde bir karsihk matrisi kullanilmaktadir. ilgili
matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildig1 giin sayisina bagli olarak belirli karsilik oranlarir hesaplanmakta ve
s6z konusu oranlar her raporlama doneminde gézden gegirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler”
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Diger alacaklar

Diger alacaklar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak istirak ve iligkili firmalarin
finansman ihtiyacina yonelik olarak verilen borglari ifade etmekte ve finansal tablolarda itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilmektedir. S6z konusu alacaklarin icerdigi finansman geliri ilgili borcun vadesine
uygun vadelerle devlet i¢ bor¢lanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmig diger piyasalarda olusan faiz
haddi dikkate alinarak hesaplanir ve donem igerisinde tahakkuk eden reeskont gider/geliri finansal tablolarda
esas faaliyetlerden diger gider/gelirler icerisinde gosterilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde
kolayca gevrilebilen ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinmlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar1 kisa vadeli finansal
yatirnmlar altinda siniflandirilar.
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Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetlerinde Ol¢iilenler veya gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara Yyansitilarak Olgiilenler olarak simiflanir. Ticari amagla elde tutulan olarak simiflandirilan finansal
yikiimliiliikler gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak muhasebelestirilir. Gergege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun degerlerinden olgiiliirler
ve net kazang ve kayiplar, faiz giderleriyle birlikte kar veya zararda muhasebelestirilir. Sirket’in gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz metodu kullanilarak itfa edilmis maliyetlerinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iligskin yapilmas: gereken
odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden dlgiiliirler.

Diger borclar

Diger borglar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak Sirket’in finansman ihtiyacina
yonelik olarak alinan bor¢lanmalar1 ifade etmekte olup, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
dénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iiliirler. S6z konusu borglarin igerdigi
finansman gideri ilgili borcun vadesine uygun vadelerle devlet i¢ bor¢lanma senetleri ig¢in borsalarda veya
teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak hesaplanir ve donem igerisinde tahakkuk eden
reeskont gelir/gideri finansal tablolarda esas faaliyetlerden diger gelir/giderler igerisinde gosterilir.

Hasilat ve gelirlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiirtrliige giren TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baslamustir.

- Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

- Hasilatin muhasebelestirilmesi
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Bu modele gore oncelikle miigterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir edim
yukiimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliikklerinin zamana yayili olarak m1 yoksa
belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla
devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliilikklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z
konusu edim yiikiimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dl¢erek hasilatt zamana yayili
olarak finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhidi niteligindeki edim yiikiimlilikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin
kontroliiniin misterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, sézlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal
veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha az olacagimi 6ngérmesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir. Diger
taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oran: ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark,
tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Sirket, portfoytindeki finansal varliklarin satig
gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirlerini dagitim tarihi itibariyla gelir kaydeder.
Reeskont gelirleri/giderleri ise iskonto tarihi itibariyla gelir/gider kaydedilir. Faiz gelir ve giderleri ile komisyon
giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, borsa para piyasasi ile ters repo

islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan netdegerleri
iizerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman metoduyla kullanilabilir émiirleri {izerinden amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin

ekonomik dmiirleri 3 ila 5 yil arasinda degismektedir (Not 18).
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Vergi
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri

ilgili finansal tablo kalemleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz
konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca raporlama tarihi itibarryla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Onemli gegici farklar, finansal varliklar, maddi ve maddi olmayan varliklar ve karsiliklardan dogmaktadir.
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklar ve birikmis mali zararlardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek

suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve
ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde

siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini

gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in maddi ve maddi olmayan varliklara iliskin nakit akiglarini

gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu

kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.
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Pay basina kazang/(kayip)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net karin/(zararin), donem boyunca piyasada

bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina i¢ kaynaklardan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang/(kayip) hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse

senedi dagitimlarinin ge¢gmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir (Not 37).
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde
bulundurularak, raporlama tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak oSlglilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanmn bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmas: ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve

varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagli yiikiimliilikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.
Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminati karsihiklar:

Sirket, kidem tazminati yiikiimliiliiklerini Tiirkiye Muhasebe Standardi 19, “Caliganlara Saglanan Faydalar” (“TMS
19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve finansal tablolarda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem
tazminati karsilig1, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak
bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kidem tazminat: karsihigi, Sirket ¢alisanlarimin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen Tiirk s

Kanunu ¢ergevesinde olusacak yiikiimliliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis tutaridir (Not 22).
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E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, raporlama tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yikiimliliikklerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde
olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik

gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu gilincellemelerden etkilenen miiteakip

donemlerde kayitlara alinir.

Gelecek finansal raporlama donemlerinde, varlik ve yiikiimliilikklerin kayith degerlerinde 6nemli diizeltmelere
neden olabilecek tahmin ve varsayimlarin en onemlisi finansal tablolarda gergege uygun degerleri ile taginan

bagli ortakligin gercege uygun degerinin tespit edilmesidir.

Sirket’in bagh ortakligi EQC Enerji’nin gergege uygun degerinin tespit edilmesi
31.12.2018

Sirket Egc Enerji Coziimleri A.S.’ye cari donemde sirket degerinde bir degisim dngérmediklerini beyan ederek
yeni bir sirket degerleme raporu yaptirmamistir. Sirket tarafindan 31.12.2018 tarihli finansal tablolarda Egc
Enerji Coziimleri A.S.’nin cari donem zarar1 kadar deger distikligi ayrilmustir. Sirket Egc Enerji Coziimleri
A.S.’yi satis amagli olarak finansal yatirimlar hesabinda tutmakta olup, Sirket’in bilango tarihi itibariyle %100
sahibi oldugu Egc Enerji’de 27,5 milyon TL sermayesi bulunmaktadir. Sirket’in finansal tablolarinda yer alan en
onemli yatirnm Egc Enerji olup, Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilmesi igin bu varliklarin nakde
doniistirtilmesinin gerekmesi halinde satig tutar1 ve saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullar1 ve olusacak
fiyatlar ile sinirli olacaktir.

31.12.2017

Hisseleri borsada islem gormeyen Sirket’in bagli ortakligi Egc Enerji’nin ger¢ege uygun degeri, Agirlikli
Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesabinda Risksiz Getiri Oran1 olarak 10 yillik devlet tahvili faiz oranlar
baz alinarak %12,00; sermaye piyasasi risk primi %6; beta 1 varsayilarak 6zsermaye maliyeti %17,75 baz
hesaplanmustir. Sirketin finansal bor¢larinin toplam fonlama igerisindeki agirligi %54,3 seviyesinde yer alirken
0zsermaye fonlamasi (iterasyonlu piyasa degers) %45,7 seviyesinde yer almaktadir. Borglanma risk primi %5,75
kabul edilerek sirketin vergi dncesi borglanma maliyeti %17,75 varsayilmis ve vergi sonrast %14,20 olacagi
kabul edilmistir. Ozsermaye maliyeti ve borglanma maliyeti agirliklandirilarak sirketin AOSM’si %15,9

hesaplanmustir.

Sirket’in 2018-2025 yillar1 arasinda tiretmeyi hedefledigi serbest nakit akimlari, 2025 yilindan sonra %35 biiyiime
oraniyla sonsuza gotiriilerek, %15,9 AOSM ile indirgenmis ve sirket i¢in net borg¢ 6ncesi 15.687.991 TL firma
degeri hesaplanmustir. Firma degerinden 5.375.721 TL net borg diisiilerek Sirket i¢in 10.312.270 TL piyasa

degerine ulagilmustir.
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Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlari
borg/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin maliyetinde takip etmektedir. Bu baglamda 31.12.2017 itibariyle
ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen yaklasik 12 milyon TL’lik tutarin sermayeye eklenmesi
halinde net bor¢ hesabinda dikkate alinmayacak ve sirket 6.690.325 TL net nakit pozisyonuna gececektir. Bu
durumda Egc Enerji’nin Egeli&Co Girisim Sermayesi A.S. i¢in yatirnm degeri 22.378.316 TL olarak

hesaplanacaktir.

Hesaplanan deger tamamen yonetimin gelecek ddénemde sirketin elde etmesini bekledigi gelir, FAVOK ve
isletme sermayesi varsayimlarina dayanmaktadir. Sirketin ongoriilen varsayimlarin altinda ya da istiinde

performans gostermesi sirketin degerini asag1 ya da yukari yonlii riske edebilir.

S6z konusu degerleme ¢alismasi Yorum Ymm ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle

tamamlanmustir.

Not 3 — isletme Birlesmeleri

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 4 — Diger Isletmelerdeki Paylar

Sirket’in bagli ortaklig1 ve is ortaklig1 finansal yatirimlar olarak raporlanmaktadir (Not 7).

Not 5 — Boliimlere Gore Raporlama

Sirket agirlikli olarak enerji sektoriindeki sirketlere yatirim yapmaktadir. Sirket’in ortakligi bulunan sirketler

finansal tablolarda varliklarin icerinde finansal yatirimlar altinda gergege uygun degerleriyle Olciilerek

muhasebelestirilmistir.

Sirket’in bagli ortakligi ve is ortakligi Tiirkiye’de enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. Bu nedenle faaliyet

boliimlerine gore ve cografi boliimlere gore ayrica raporlama yapilmamustir.

Not 6 — Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018 31.12.2017
Bankalar 14.545 109.162
-Vadeli mevduatlar (*) 14.479 108.925
-Vadesiz mevduatlar 66 237
Toplam 14.545 109.162

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in vadeli mevduatlarinin tamami resmi daireler lehine bloke olarak tutulmaktadir.
Cari donemdeki blokeli vadeli mevduatlarin faiz oram1 %15,41°dir (31 Aralik 2017 tarihi itibarryla Sirket’in vadeli
mevduatlarinin 106.000 TL’lik kism1 resmi daireler lehine verilen teminat mektuplarina istinaden bloke olarak tutulmaktadir.

2017 yilindaki blokeli vadeli mevduatlarin faiz oran1 %7,73’tiir).
Not 7 — Finansal Yatirnmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar:

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:

31.12.2018 31.12.2017
Gergege uygun deger farki kar/zarar yansitilan finansal varliklar 20.551.202 23.253.388
- Bagli Ortaklik (Egc Enerji) (%) 20.186.365 22.292.162
- Is Ortaklig1 (Karesi) (%) 364.837 961.226
Toplam 20.551.202 23.253.388

(}) Sirket’in 17 Haziran 2014 tarihli Yonetim Kurulu kararinca %100 istirak seklinde 100.000 TL tutarinda
sermaye ile kurmus oldugu ve 26 Haziran 2014 tarihinde tescil edilmis olan, hisseleri borsada islem gérmeyen
bagh ortakligi Egc Enerji’deki yatirimi, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak muhasebelestirilmis ve uzun vadeli finansal yatirimlarin altinda siniflanmigtir. Ec Enerji’nin 18 Agustos
2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karara istinaden, Egc Enerji’nin sermayesi 100.000
TL’den 17.100.000 TL’ye ¢ikarilmig olup, artirilan sermayenin tamaminin Sirket’in Egc Enerji’den olan
alacagindan karsilanmasina karar verilmistir. Sirket 13 Ekim 2015 tarihi itibariyle diizenlenen sézlesme
kapsaminda Sirket'in Egc Enerji’ye sagladigi bor¢ ve sermaye karmasi finansmani tutarlarini gegmis donemde
finansal yatirnmlarinin maliyeti altinda siniflandirmistir. Egc Enerji, ulusal ve uluslararasi piyasalarda sabit
ve/veya mobil enerji santralleri kiralama satis ve servis faaliyetinde bulunmak tizere kurulmustur. Egc Enerji,
2015 yili igerisinde sadece yurt i¢inde jeneratér satisi ve servisi ile sabit ve mobil jenerator kiralama
faaliyetlerine baglamigtir.
Egc Enerji, yurt disindaki yatirimlart i¢in, 30 Haziran 2014 tarihinde imzaladigi hisse alim sdzlesmesiyle,
Ingiltere’de kurulu olan GTS ve British Virgin Islands’da kurulu Shelesby sirketlerinin hisselerinin tamamini
sirastyla 16.976.000 TL (8.000.000 ABD Dolar1) ve 24.000 TL karsiliginda, Sirket’in KRC Gayrimenkul
Yatirim Ltd. Sti.’deki (“KRC”) yatiriminin satisi karsiligi aliman toplam 17.000.000 TL tutarindaki cekleri
vererek devralmistir. Egc Enerji, GTS nin 13 Mayis 2013’te imzalamis oldugu 2 adet 25’er MW’lik mobil gaz
tirbinlerinin satin alinmasina iligkin anlagsma ¢erg¢evesinde uluslararasi piyasalarda mobil enerji santrali kiralama
faaliyetlerinde bulunmayi hedeflemistir. Bununla birlikte, 2015 ve 2016 yillar1 igerisinde cesitli kiraci
adaylariyla 6n goriismelerde bulunmus ancak baglayici bir kiralama s6zlesmesi, ticari sartlarda anlagilamamasi
nedeniyle imzalanamamistir. Heniiz bir kiralama s6zlesmesi imzalanmamasindan dolay1, Sirket s6z konusu satin
almay1 gerceklestirmemis ve kiralama faaliyetinde bulunamamustir. Egc Enerji Coziimleri A.S., gecici enerji
¢oziimleri ve is makinasi kiralama alaninda faaliyet gdsteren Efe Jeneratér Ving Makina Satis Kiralama ve
Servis Hizmetleri A.S.'nin tamaminit 3.600.000 TL karsiliginda 2018 yili Mart ayinda satin almistir, Satin alma
islemi ile birlikte Egc Enerji Coziimleri A.S.'nin faaliyet alan1 genislemis, kiralanabilir makina parki iki katina
cikmugtir. Sirket miiteakip déonemde uluslararasi piyasalarda kiralama faaliyetlerini yerine getirmek igin uygun
miisteri arayisina devam etmekle birlikte s6z konusu sirketin satilabilecegini de degerlendirmektedir.
31 Aralik 2016 tarihi itibari ile Egc Enerji’den 5 adet senede baglanmis olan toplam tutari 11.250.101 TL olan
alacagi bulunmakta iken Sirket tarafindan 28 Subat 2017 tarihinde aliman Yonetim Kurulu Karan ile Egc
Enerji’ye saglanan borglarin, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Teblig’nin (I11-48.3)
21°nci maddesinin 3’lincii fikrast (f) bendi kapsaminda girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin
karmasi olarak yapilandirilmis finansmana g¢evrilmesine, EGC Enerji’den alinan dort adet senedin Egc Enerji’ye
iade edilmesine, Egc Enerji ile sozlesmelerin imzalanmasina, gerekli islemlerin ve bildirimlerin ifasina karar
verilmis ve soz konusu sdzlesme imzalanmustir.
Sirket 2018 yil1 Aralik ayinda 10.400.000 TL alacagin1 Egc Enerji’nin sermayesine eklemis ve Egc Enerji’de ki
sermaye tutar1 27.500.000 TL olmustur.
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31.12.2018:

Sirket Egc Enerji Coziimleri A.S.’ye cari donemde sirket degerinde bir degisim ongoérmediklerini beyan ederek
yeni bir sirket degerleme raporu yaptirmamistir. Sirket tarafindan 31.12.2018 tarihli finansal tablolarda Egc
Enerji Coziimleri A.S.’nin cari donem zarar1 kadar deger distikligii ayrilmistir. Sirket Egc Enerji Coziimleri
A.S.’yi satis amacli olarak finansal yatirimlar hesabinda tutmakta olup, Sirket’in bilango tarihi itibariyle %100
sahibi oldugu Egc Enerji’de 27,5 milyon TL sermayesi bulunmaktadir.

Gergege uygun degerden sunulan Egc Enerji’nin maliyet ve kayith degerleri asagida gosterilmistir:

31.12.2018
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)

Bagh Ortakhk

Egc Enerji 27.500.000 20.186.365
01.01.2018 Acilis 22.292.162

- Donem iginde olusan deger diigiikliik karsilig1 (-) (525.905)

- Donem iginde elde edilen adat gelirleri 159.115

- Donem iginde tahsil edilen / cari hesaba ¢ekilen bakiyeler (1.739.007)
31.12.2018 Kapanis 20.186.365
31.12.2017:

Egc Enerji’nin gercege uygun degeri, Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesabinda Risksiz Getiri
Orani olarak 10 yillik devlet tahvili faiz oranlar1 baz alinarak %12,00; sermaye piyasasi risk primi %6; beta 1
varsayilarak Ozsermaye maliyeti %17,75 baz hesaplanmustir. Sirketin finansal borglarinin toplam fonlama
icerisindeki agirhigr %54,3 seviyesinde yer alirken 6zsermaye fonlamasi (iterasyonlu piyasa degers) %45,7
seviyesinde yer almaktadir. Bor¢lanma risk primi %35,75 kabul edilerek sirketin vergi 6ncesi borglanma maliyeti
%17,75 varsayilmis ve vergi sonras1 %14,20 olacag: kabul edilmistir. Ozsermaye maliyeti ve bor¢clanma maliyeti
agirliklandirilarak sirketin AOSM’si %15,9 hesaplanmustir.

Sirket’in 2018-2025 yillar1 arasinda iiretmeyi hedefledigi serbest nakit akimlari, 2025 yilindan sonra %5 biiytime
orantyla sonsuza gotiiriilerek, %15,9 AOSM ile indirgenmis ve sirket i¢in net borg dncesi 15.687.991 TL firma
degeri hesaplanmigtir. Firma degerinden 5.375.721 TL net borg diisiilerek Sirket i¢in 10.312.270 TL piyasa

degerine ulagilmustir.

Hesaplanan deger tamamen ydnetimin gelecek dénemde sirketin elde etmesini bekledigi gelir, FAVOK ve
isletme sermayesi varsayimlarina dayanmaktadir. Sirketin Ongodriillen varsayimlarin altinda ya da istiinde

performans gostermesi sirketin degerini agagi ya da yukari yonlii riske edebilir.
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S6z konusu degerleme ¢alismasi Yorum Ymm ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle

asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmigtir:

- Heniiz geng bir sirket olan Egc Enerji operasyon agini genisletme siirecinde olup 2016 nin son g¢eyreginde
Izmir Sube’sini devreye almustir. Sirket’in heniiz faaliyete ge¢mis bir sirket olmasi nedeni ile 2015 ve 2016
yillarinda negatif FAVOK ve negatif net kar rakamlar1 agiklamustir. Sirket yetkilileri s6z konusu durumun heniiz
faaliyete ge¢cmekten kaynaklandigimi 2018 yilindan itibaren operasyon hacminin artmasiyla beraber pozitif
FAVOK ile pozitif net kar rakamlarina ulasacaklarini belirtmiglerdir. Diger bir ifade ile Sirketin 2016 ve 2017
yili finansal rakamlar1 ile Sirket yonetiminin gelecek yillara yonelik beklentileri arasinda ciddi farklar
bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in heniiz gen¢ bir sirket olmasi beklentiler ile gegmis performanslar

arasindaki makul bir gerekgesi olarak kabul edilebilir.

- Sirket i¢in deger tespit edilirken kullanilan tiim girdiler yonetim beklentilerinden olugsmakla birlikte yonetimin
gelecege yonelik beklentilerinin gergeklesmemesi durumunda raporda tespit edilen degere ulasilamamasi riski
mevcuttur. Sirket ortaklarinin (EGLYO) Borsa’da islem goéren bir sirket olmasi nedeni ile Sirket’e has riskleri
elemine edebilecek tecriibeye sahip olarak degerlendirilebilecek olmalari ve Sirket’in yonetim degerinin tespit

ediliyor olmasindan dolay1 6zsermaye maliyeti tespit edilirken Sirket’e has riskler (alfa) dikkate alinmamugtir.

- Sirket’in sabit kiymet yatirnm plant bulunmamaktadir. Faaliyet gosterdigi binalar kira olup, genisleme
stirecinde de subeleri kiralamay1 diigiinmektedir. Kiraya vermeyi planladigi jeneratorler icin yeteri kadar stoka
sahip olup gelecek donemde artirilacak say1 igin jenerator girdi maliyeti eklenmistir. Kiraya verilen jeneratorler

icin yapilan bakimlar faaliyet giderlerinde gosterilmis olup ilave olarak bakim yatirimi yazilmamustir.

- Sirket 2016 ve oncesinde satin alarak 6demesini tamamladig ikinci el jeneratorleri 2017 yilinda herhangi bir
maliyete katlanmadan satacak olup sonraki yillarda satacagi jeneratorler i¢in yerine yeniden alim maliyeti
dogrudan gider olarak projeksiyonlara eklenmistir. Bu sebeple sirketin FAVOK marjinin 2018-2025 yillart

arasinda %9-%20 bandinda normalize olacag1 varsayilmustir.

- Degerleme ¢alismalarinda kullanilan projeksiyon dénemi 1 Ocak 2018 ile 31 Aralik 2025 arasini kapsarken

sonrasi i¢in u¢ deger hesab1 yapilmistir.

- Degerlemeye iliskin hesaplamalar, sirket yonetimi tarafindan verilen finansal ve operasyonel bilgiler, gelecege

doniik tahminler ve projeksiyonlara dayali olarak yapilmistir.

- Aksi belirtilmedikge, mevcut aktiflerin iyi ve satilabilir durumda oldugu varsayilmistir. Aksi belirtilmedikge,

Sirket’i ve santralleri ilgilendiren tiim kanun ve mevzuata tam olarak uyuldugu varsayilmaktadir.

Bu varsayimlar altinda Egc Enerji’nin 31.12.2017 tarihi itibariyle degeri 10.312.270 TL’dir. Bu degere Sirket’in
Egc Enerji’ye sermayeye ilave etmek tlizere verdigi 11.979.892 TL tutarindaki borgta eklenince Egc Enerji’nin
degeri 22.292.162 TL olmaktadir. Maliyet bedeli ile degerleme tutar1 arasindaki fark i¢in deger diistikliik
karsiligi ayrilmistir.
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Gergege uygun degerden sunulan Egc Enerji’nin maliyet ve kayith degerleri asagida gosterilmistir:

31.12.2017
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)
Bagh Ortakhk
Egc Enerji 29.079.892 22.292.162
Maliyet igerisinde gosterilmis olan s6z konusu borg ve sermaye karmasi finansmani tutarlarinin detaylar1 asagida
sunulmustur:
Borg¢ ve sermaye
finansmani
Bagh Ortakhik 31.12.2017
Egc Enerji 11.979.892
Toplam 11.979.892

(%) Sirket, Karesi’nin, Sirket’in hissedar1 olan Egeli & Co Yatirim Holding A.S.'ye ait bulunan %350’lik kismina
isabet eden hisse basina 1 TL nominal degerli 480.000 adet hisseyi 20 Subat 2013 tarihinde 794.111 TL bedelle
satin almistir ve 25 Subat 2016 tarihinde yapilmis olan Genel Kurul Karari’na istinaden 16 Mart 2016°da
Karesi’nin sermayesinin 960.000 TL’den 2.260.000 TL’ye arttirilmasina karar verilmistir.

1.300.000 TL’lik sermaye arttinminin %50’lik kismina tekabiil eden kismi, 380.000 TL’si bor¢ sermaye
finansman karmasindan mahsup edilerek, 270.000 TL’si 6nceden verilmis olan sermaye avansindan disiilerek
gerceklesmistir ve Sirket tarafindan Karesi’ye 325.000 TL emisyon primi 6denmistir. Karesi’den olan 176.035
TL tutarindaki alacak, 31.12.2017 tarihi itibariyle Karesi’nin taginan maliyetine dahil edilmistir. Karesi,
jeotermal enerji tretiminde faaliyet gostermek igin kurulmus olup, 6 Nisan 2011 tarihinde imzalanan s6zlesme
sonucunda Maden Tetkik ve Arama Genel Miidiirliigii’nden satin almis oldugu jeotermal isletme ruhsatlariyla
jeotermal arama ve kuyu agma hakkini elinde tutmakta iken, 2018 yili Mayis ayinda bu ruhsatlari iade ettigi
aciklanmis olup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle operasyonu bulunmamaktadir. Karesi’nin bundan sonra nasil

faaliyet gosterecegi konusunda ¢alismalar yapildigr agiklanmugtir.
31.12.2018:

Hisseleri borsada iglem gérmeyen s6z konusu is ortakliginin heniiz faaliyete gegmemis olmasi dolayisiyla, 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle makul piyasa degeri giivenilir bir sekilde dl¢lilemediginden, Karesi, finansal durum
tablosunda maliyet degerinden Karesi’nin yil sonu itibariyle katlanmus oldugu toplam =zararlar diisiilerek
kayitlara alinmustir. Sirket Yonetim Kurulu’nun 15 Subat 2016 tarihli toplantisinda, Karesi’deki paylarinin
tamaminin satis1 i¢in Yonetim Kurulu Baskani Tan Egeli’nin ve Sirket Genel Miidiirii’niin Sirket adina hareket

etmek iizere yetkilendirilmesine karar verilmistir.

31.12.2018
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)

is Ortakhg

Karesi 1.945.146 364.837

01.01.2018 Acihs 961.226

- Donem iginde olusan deger diigiikliik karsiligi (-) (596.389)
31.12.2018 Kapams 364.837
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

31.12.2017:

Hisseleri borsada iglem gérmeyen s6z konusu is ortakliginin heniiz faaliyete gegmemis olmasi dolayisiyla, 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle makul piyasa degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemediginden, Karesi, finansal durum
tablosunda maliyet degerinden Karesi’nin yil sonu itibariyle katlanmis oldugu toplam zararlar diisiilerek
kayitlara alinmigtir. Sirket Yonetim Kurulu’nun 15 Subat 2016 tarihli toplantisinda, Karesi’deki paylarinin
tamaminin satis1 i¢in Yonetim Kurulu Bagkani Tan Egeli’nin ve Sirket Genel Miidiirii’niin Sirket adina hareket

etmek iizere yetkilendirilmesine karar verilmistir.

is Ortakh@
Karesi

Not 8 — Bor¢clanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 9 — Diger Finansal Yiikiimliiliikler
31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 10 — Ticari Alacak ve Bor¢lar
Ticari Alacaklar:

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Ticari Borglar:

31.12.2017
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)
1.945.146 961.226

31.12.2018 31.12.2017
Iliskili taraflara ticari borglar - -
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 80.331 62.453
- Saticilar 80.331 62.453
Ticari Borg¢lar Toplam (Kisa Vadeli) 80.331 62.453
Ticari Bor¢lar Toplam (Uzun Vadeli) - -
Not 11 — Diger Alacaklar ve Borg¢lar
Diger Alacaklar:
31.12.2018 31.12.2017
Mliskili taraflardan diger alacaklar (*) 1.487.078 898
- iligkili taraflardan diger alacaklar 1.487.078 898
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.550 1.255
- Stipheli kisa vadeli diger alacaklar 8.878.880 9.008.880
- Stipheli kisa vadeli diger alacaklar karsilig1 (-) (8.878.880) (9.008.880)
- Vergi dairesinden alacaklar 1.295 -
- Verilen depozito ve teminatlar 1.255 1.255
Diger Alacaklar (Donen Varhklardaki) 1.489.628 2.153

Diger Alacaklar (Duran Varhklardaki)

(*) Iliskili taraf bakiyelerinin hangi firmalardan oldugu Not 38’de agiklanmustir.
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Sirket, girisim sermayesi portfoyiinii olusturma faaliyetleri ¢er¢evesinde, 3 Haziran 2014 tarihinde 200.000 TL
0denmis sermayeli JKS Enerji Gii¢ Sistemleri Tic. ve San. A.S.’nin (“JKS”) sermaye arttirnrmina 200.000 TL ve
arttirilan bu sermayeye karsilik 550.000 TL tutarinda emisyon primi ile birlikte toplamda 750.000 TL 6deyerek
%50 oraninda ortak olmustur. Sirket’in 26 Aralik 2014 tarihli 80 sayili Yonetim Kurulu kararina istinaden
Sirket, JKS’deki paylarini, JKS sirket ortaklarina 750.000 TL bedelle satisin1 gergeklestirmistir. S6z konusu
bedelin 29 Mayis 2015 tarihine kadar 5 taksit halinde tahsil edilmesine karar verilmistir. JKS satisindan dogan
alacaklarin 450.000 TL tutarindaki kismi vadesinde tahsil edilmemis ve 14 Mart 2016 tarihinde yapilan borg
tasfiye s6zlesmesi kapsaminda yeniden yapilandirilmig olup son taksidi 31 Aralik 2017 olmak tizere 22 aylik
taksitler halinde toplam 500.000 TL olarak tahsil edilecek sekilde yeniden diizenlenmistir. 31.12.2018 tarihi
itibariyle s6z konusu alacagin briit tutar1 130.000 TL (31.12.2017: 260.000 TL) olup, tamamina karsilik

ayrilmustir.

31.12.2018 31.12.2017
Mliskili taraflara diger borglar (*) 50.123 145.382
- {ligkili taraflara diger bor¢lar 50.123 154.066
- {ligkili taraflara diger borglar reeskontu (-) - (8.684)
Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 32.921 32.588
Diger Borg¢lar (Kisa Vadeli) 83.044 177.970
Diger Borg¢lar (Uzun Vadeli) - -

(*) Detaylar1 Not 38°de agiklanmustir.

Not 12 — Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Bor¢lar
31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 13 — Stoklar

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 14 — Canh Varhklar

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 15 — Tiirev Araclar

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 16 — Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 17 — Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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Not 18 — Maddi Duran Varhklar

01 Ocak-31 Aralik 2018

01.01.2018 Girisler Cikislar  31.12.2018
Maliyet
Makine, tesis ve cihazlar 1.764 - - 1.764
Doseme ve demirbaglar 64.942 - - 64.942
Toplam 66.706 - - 66.706
Eksi: Birikmis Amortisman

Makine, tesis ve cihazlar (1.764) - - (1.764)
Doseme ve demirbaslar (63.936) (902) - (64.838)
Toplam (65.700) (902) - (66.602)
Maddi Duran Varlklar, net 1.006 104

01 Ocak-31 Aralik 2017
01.01.2017 Girisler Cikislar  31.12.2017

Maliyet
Makine, tesis ve cihazlar 1.764 - - 1.764
Déseme ve demirbaslar 64.942 - - 64.942
Toplam 66.706 - - 66.706
Eksi: Birikmis Amortisman

Makine, tesis ve cihazlar (1.764) - - (1.764)
Doseme ve demirbaslar (62.495) (1.441) - (63.936)
Toplam (64.259) (1.441) - (65.700)
Maddi Duran Varlklar, net 2.447 1.006

Sirket’in maddi duran varliklar1 tizerinde herhangi bir rehin, kisitlama veya ipotek yoktur.

Maddi duran varliklar, TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standartinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda
olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iligkilendirilmekte olup,

aktiflestirilmemektedir.

Sirket’in maddi duran varliklarinin gogunlugu amorte olmustur.

Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklar1 yoktur.
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Not 19 — Maddi Olmayan Duran Varhklar

A-) Serefiye: 31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

B-) Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar:

01.01.2017

Girisler

31.12.2017

Girisler

31.12.2018

Maliyet

Diger maddi olmayan duran varliklar 11.300

11.300

- 11.300

Toplam 11.300

11.300

- 11.300

Eksi: Birikmis itfa Paylar

Diger maddi olmayan duran varliklar (11.300)

(11.300)

- (11.300)

Toplam (11.300)

(11.300)

- (11.300)

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari tamamen amorte olmustur.

Not 20 — Devlet Tesvik ve Yardimlari

01.01-31.12.2018: Yoktur (01.01-31.12.2017: Yoktur).
Not 21 — Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Borclar ile Taahhiitler

Karsihklar

31.12.2018

31.12.2017

Kisa Vadeli

46.036

42.459

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Izin Karsilig)

5.222

1.645

Diger Karsiliklar

40.814

40.814

- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kestigi ceza karsiligi

40.814

40.814

Sirket tarafindan verilen taahhiit, teminat, rehin ve ipotekler:

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
(31.12.2018)

USD Bakiyesi

AVRO
Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRI’lerin Toplam Tutar1 (*)

14.479

14.479

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagli Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli
Ortakliklarin Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri
TR1’lerin Toplam Tutart

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklarm Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin
Toplam Tutar1

C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verdigi TRI’lerin Toplam Tutari (¥)

352.888

352.888

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar

Toplam

367.367

367.367

Sirket’in Ozkaynak Toplam

21.446.715

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram

(*) Sirket’in, Resmi kurumlara bloke edilen 14.479 TL’lik mevduat tutarin1 ve Egc Enerji lehine verdigi 352.888

TL’lik kefalet tutarini icermektedir.
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Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler — AVRO I TOPLAM
(31.12.2017) USDBakiyesi | gpivesi | T BaKIYES | Cinginden)
A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRi’lerin Toplam Tutar
B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagli Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar1
B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Baglh
Ortakliklarm Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri - - - -
TR1’lerin Toplam Tutart
B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklarin Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin - - - -
Toplam Tutar
C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Yritiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla - - 385.515 385.515
Verdigi TRI’lerin Toplam Tutari (*)
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - -
Toplam - - 385.515 385.515

Sirket’in Ozkaynak Toplanu 22.792.637
Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram

(*) Sirket’in, Karesi’nin Resmi kurumlara verilen teminat mektuplari i¢in bloke edilen 106.000 TL’lik mevduat
tutarini ve Sirket’in Egc Enerji lehine verdigi 279.515 TL’lik kefalet tutarini igermektedir.

31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket ile ilgili dava ve icralara ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in agtigi devam eden 3 adet icra takibi, Sirket aleyhine agilmis devam eden 10 adet
icra takibi bulunmaktadir.

Sirket aleyhine olan icra takiplerinden 1 adedi is¢i alacagindan kaynakli, 8 adedi de fatura alacagindan kaynakli
takipler olup takiplere itiraz edilmistir. Isci alacag ile ilgili dava 09.10.2018 tarihinde karara ¢ikmus, gerekceli
karar teblig edilmis olup karar kesinlesmistir. Itirazin iptali davasi agilan digerleri icin yargilama devam
etmektedir.

Sirket tarafindan agilan icra takiplerinden biri, 3 Aralik 2013 tarihinde 25.750.000 TL bedelle satis1 tamamlanan,
girigim sermayesi yatirnmi KRC Gayrimenkul Yatirim A.S. ile ilgili tahsil edilemeyen 8.748.880 TL’lik alacaga
yonelik Kenan Onak hakkinda icra takibidir, miiteselsil kefiller olan Kirc1 Elektroteknik San. ve Tic. Ltd. Sti. ve
Kirct Jenerator Satis ve Servis Hizmetleri A.S. hakkinda ise 13.10.2017 tarihinde yapilan ikinci alacaklilar
toplantilarma katilimmustir, iflas idaresince tanzim olunan raporlara gore Miiflis Kirci Elektroteknik iflas
masasinda 54.361 TL nakit para, Miiflis Kirc1 Jenerator iflas masasinda ise 103.728 TL nakit mevcuttur. ikinci
alacaklilar toplantilarinda iflas idaresince tanzim olunan raporun kabul edilmesine, iflas idaresinin gorevinin

devam etmesine, masa varliginin agik artirma usulii ile paraya ¢evrilmesine oybirligiyle karar verilmistir.

Sirket tarafindan agilan takiplerden ikisi ise tahsil edilemeyen JKS satisindan dogan alacaklar igin alinan

senetlere iliskindir.

Ayrica Sirket’in davaci oldugu Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.’ne kars1 agilan menfi tespit / istirdat davasi
bulunmaktadir.
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Bunlarin disinda Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. ile devam eden davanin siireci su sekildedir;
Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekilleri tarafindan, her biri ayr iki icra dosyasi ile asil
alacak, faiz ve masraflar hari¢ 4.309.197 TL ve 5.812.222 TL borg tutar1 lizerinden Sirket’e 19 Temmuz 2016
tarihinde ihtiyati hacze gelinmistir. Ihtiyati haczin, Sirket’in eski girisim sermayesi yatirimi olan KRC
Gayrimenkul Yatirnm A.S.’deki paylari, KRC Gayrimenkul Yatirim A.S. ortaklarina 3 Aralik 2013 tarihinde
yapilan satisa yonelik acilan tasarrufun iptali davasi nedeni ile gergeklestigi, davaci vekili tarafindan
aciklanmistir. Egc Enerji’de sahibi olunan paylara iliskin 100.000 pay adedi 100.000 TL pay tutar1 igin
[Imiihaber No.1 ile 17.000.000 adet pay 17.000.000 TL pay tutar: icin Ilmiihaber No.2 ile Sekerbank T.A.S.’nin
acmis oldugu icra dosyasina teslim edilmis olup, teslimat ayrica Seker Finansal Kiralama A.S.’nin icra dosyasina
da bildirilmistir. Ihtiyati haciz kararlar1 ile ilmiihaberlerin {iciincii kisilere rzai devri ve tasarrufu
engellenmektedir. Ihtiyati haciz kesin hacze déniismeden, ihtiyati haciz uygulayan icra daireleri, ihtiyati haciz
nedeniyle ilmiihaberlerin satigin1 isteyememektedir ve ilmiihaberler iizerinde ihtiyati haciz disinda da herhangi
bir haciz bulunmamaktadir. Dolaysi ile bu ilmuhaberlerin satis1 ve devri s6z konusu olamamaktadir. istanbul
Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin 2017/6 Esas 2017/5 Karar No'lu istinaf karari ile Sirket
aleyhine acilan Istanbul 17°nci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/307E. sayili dosyas1 kapsaminda 22 Eyliil
2016 tarihli ihtiyati haciz kararinin davalilardan Sirket yoniinden kaldirilmasi ara kararina karsi, davaci
Sekerbank T.A.S. tarafindan yapilan istinaf talebinin reddine; Istanbul 17°nciAsliye Hukuk Mahkemesi'nin
2016/307 E. sayili dosyasi ile birlestirilmesine karar verilen Istanbul 8’inci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin
2016/298E. 2016/410K. sayil1 dosyasi kapsaminda ihtiyati haczin kaldirilmasi talebinin reddine iliskin 18 Ekim
2016 tarihli ara kararina yonelik, davali sirketin istinaf talebinin kabuliine, mahkemece davali sirket aleyhine
verilen 15 Temmuz 2016 tarihli ihtiyati haciz kararmin kaldirilmasina, 6100 sayili HMK 362/1-f maddesi
geregince kesin olmak iizere karar verilmistir. Istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin
istinaf incelemesi ile vermis oldugu kesin karar ile Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan
Sirket aleyhine agilan ve devam eden tasarrufun iptali davalarindaki ihtiyati hacizler kaldirilmustir. Ihtiyati haczin
kaldirilmasi ile yukarida belirtilen ilmiihaberler icra dairesinden fiziken teslim alinmustir. istanbul 17°nci Asliye
Hukuk Mahkemesi'nin 20 Ocak 2017 tarihli ara karar1 ile Sekerbank T.A.S ve Seker Finansal Kiralama A.S.
vekillerinin bu sefer 1IK.257 maddesi ve devami maddeleri geregince Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S.’nin tasiir ve taginmaz mallari ile iiglincii kisilerdeki hak ve alacaklarimin iizerine yeniden ihtiyati
haciz konulmasi talebi Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9 uncu Hukuk Dairesi'nin 11 Ocak 2017 tarih, 2017/6
esas ve 2017/5 karar sayili ilamu ile talebe konu edilen ihtiyati haczin kaldirilmasina karar verdigi ve verilen
kararin kesin oldugu nedeni ile mahkemece red edilmistir. Red kararina kars1 Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal
Kiralama A.S. vekili tarafindan istinaf bagvurusunda bulunulmus, sirketi vekilleri istinaf dilekgesine karsi
cevaplarini sunmus ve HMK m 353/1-b (1) uyarinca haksiz ve mesnetsiz istinaf talebinin esastan reddini talep
etmislerdir. Istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9.Hukuk Dairesi’nin 2017/326 E. ve 2017/229 Karar sayil1 karar
ile Istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin 2016/307E. sayili dosyasi kapsaminda verilen 20/01/2017 tarihli
ara kararina karsi davaci tarafin yapmis oldugu istinaf basvurusunun 6100 sayili HMK 353/1-b(1) maddesi
geregince reddine, 6100 sayili HMK 362/1-f maddesi geregince kesin olmak iizere oy birligiyle karar verilmistir.
Istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi’ndeki yargilamada mahkemece bilirkisi raporu alinmis olup, bilirkisi
raporunun sonug¢ kisminda tasarruf igleminin 3. Kisisi olan miivekkil girketin ilk goriiniis itibariyle koti niyetli
olmadig1 kanaatine varildigi bildirilmistir. Davaci vekili beyan dilekgesi sunmustur, Sirket vekili esas hakkinda
beyanlar1 agiklayan bir dilek¢e sunmustur.
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12.07.2018 tarihindeki durusmada ozetle; 1- Sirketin derdestlik itirazinin her iki dosyanin taraflar1 nazara
aliarak reddine, 2- Istanbul 2.icra Miid. ve istanbul 9. Icra Miid icra dosyalarinin fiziken istenilmesine, 3- Dosya
kapsaminda alinan bilirkisi raporu yeterli goriilmemekle yeni bir bilirkisi heyetinden bilirkisi raporu alinmasina
ve bilirkisilere yerinde inceleme yetkisi verilmesine, 4- Istenen icra dosyalari celp edildikten sonra celse arasinda
har¢ eksikliginin bulunup bulunmadigi degerlendirilerek har¢ eksikligi bulunmasi halinde davaci taraflara
("Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S") muhtira ¢ikarilmasina, 5- Sirketin davaci taraflarin
davanin degerine iliskin bu celsede yaptig1 agiklamaya itirazinin dava dilekgesinin igerigi nazara alinarak
reddine, 6- Yerinde inceleme giinii belirlendiginde taraflara telefon yolu ile bildirilmesine bu nedenle
durugsmanin 20.12.2018 tarihine birakilmasina karar verilmistir. 20.12.2018 tarihli durusmada dosyanin
bilirkisiden doniistiniin beklenmesine karar verilmis ve durugma 28.05.2019 tarihine birakilmustir.

Not 22 — Cahsanlara Saglanan Faydalar ve Cahsanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar
31.12.2018 31.12.2017

Personele olan borglar 94.674 31.750
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 170.239 47.087
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Bor¢lar (*) 264.913 78.837

(*) Sirket’in galisanlara saglanan fayda kapsamindaki borglarinin tamami vadesi gegmis durumdadir.

31.12.2018  31.12.2017
Izin Karsihig (Kisa Vadeli) 5.222 1.645

Turkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi raporlama
tarihi itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin gilinlerine denk gelen iskonto

edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

31.12.2018  31.12.2017
Kidem Tazminati1 Karsiligi (Uzun Vadeli) 23.000 13.627

Is Kanunu’na gore Sirket, bir hizmet yilin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere gagrilan,

6len veya 25 yil (kadinlar i¢in 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina ulasan
(kadinlar igin 58, erkekler igin 60) personeline kidem tazminati ddemek ile yiikiimliidiir. Odenecek tutar,
31.12.2018 tarihi itibariyle, her hizmet y1l1 i¢in en fazla 5.434 TL (31.12.2017: 4.732 TL ) ile sinirli olmak {izere,
bir aylik maasa esittir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliigiiniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
tahmini igin aktiier degerleme yoOntemlerinin kullanilmasimi 6ngdérmektedir. Buna bagli olarak, toplam
yikiimliiligiin hesaplanmasinda her bir girket i¢in aktiier varsayimlar ve mevcut yasal yiikiimliiliikler

kullanilmugtir.

31.12.2018 31.12.2017
| Iskonto orant %0,12 902,95
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Izin karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
1 Ocak itibariyle karsiik 1.645 1.784
Donem iginde ayrilan / (konusu kalmayan karsiliklar) 3.577 (139)
Doénem Sonu Bakiyesi 5.222 1.645
Kidem tazminati karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
1 Ocak itibariyle karsilik 13.627 7.145
Donem iginde ayrilan / (konusu kalmayan karsiliklar) 7.336 5.547
Aktiieryal fark 1.634 727
Faiz maliyeti 403 208
Doénem Sonu Bakiyesi 23.000 13.627

Not 23 — Emeklilik Planlar:

Not 22’de ag¢iklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.

Not 24 — Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

31.12.2018  31.12.2017
Gelecek aylara ait giderler 2.214 2.115
Pesin Odenmis Giderler (Donen Varhklardaki) 2.214 2.115
Pesin Odenmis Giderler (Duran Varhklardaki) - -
Ertelenmis Gelirler - -
Not 25 — Cari Dénem Vergisiyle lgili Varhklar
01.01-31.12.2018: Yoktur (01.01-31.12.2017: Yoktur).
Not 26 — Diger Varhlk ve Yiikiimliiliikler
31.12.2018  31.12.2017
Devreden Kdv 38.593 -
Odenen stopaj ve vergiler 673 1.295
Diger Cari/Dénen Varhklar 39.266 1.295
Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar - -
31.12.2018  31.12.2017
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler (*) 152.920 11.314
Taksite baglanmig vergi ve SGK borglari - 90.669
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 152.920 101.983
(*) Sirket’in vergi bor¢larinin tamami vadesi gegmis durumdadir.
31.12.2018  31.12.2017
Taksite baglanmig vergi ve SGK borglari - 99.153
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler - 99.153
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Not 27 — Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
A. Odenmis Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in onaylanmus ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 Kurug nominal bedeldeki
2.000.000.000 (31.12.2017: 2.000.000.000) adet hisseden olugmaktadir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani tutar1 110.000.000 TL dir.

Sirket’in hisseleri Mayis 1999°da halka arz olmus olup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in en biiyiik ortagi
Egeli & Co Yatirim Holding A.S.’ye ait hisse tutarinin, toplam hisseye orani %49,95°tir (31 Aralik 2017:
%49,95).

Sirket’in ortaklik yapisi sdyledir;

31.12.2018 31.12.2017

Ortak Adi/Unvam Pay Oram Pay Tutari Pay Oram Pay Tutarn

Egeli & Co Yatinm Holding A.S. %49,95 9.990.055 %49,95 9.990.055

Alper Ozogullart %32,00 6.400.000 - -

Egc Gayrimenkul Gelistirme ve

%0,25 50.000 %32,25 6.450.000

Yatirim A.S.

Halka Ag¢ik Kisim 917,80 3.559.945 917,80 3.559.945

Odenmis Sermaye Toplam %100,00 20.000.000 %100,00 20.000.000

Sermaye Diizeltmesi Farklarn 17.197.511 17.197.511
Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
Ortak Ady/Unvam Tertip | Grup H/N Adet TUTAR
Tan Egeli I A Nama 25.000.000 250.000

A Grubu Nama paylarin, Yonetim Kurulu {iyelerinin yarisinin segiminde aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir.
B. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Birinci tertip yedek akge, toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %?20’sine ulasana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis
sermayenin %5’ini gegen temettii dagitimlarinin toplamui tizerinden %210 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri
cergcevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilmekte ve &denmis Sermayenin

%50’sini asmadikga diger amaglarla kullanilamamaktadir.

31.12.2018 31.12.2017
| Yasal Yedekler 3.604.255 3.604.255
C. Paylara iliskin Primler / iskontolar

31.12.2018 31.12.2017
| Paylara iliskin Primler / iskontolar 29.552 29.552
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D. Geg¢mis Yillar Kar/Zararlar
1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler ve
Olaganiisti Yedek” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer
almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi fhra¢ Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklartyla”,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zararryla”
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari

cer¢evesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

(*) Gegmis Yillar Kar/Zararlarina iliskin donem igi hareket tablosu asagidaki gibidir;

Gecmis Yillar Kar/Zararlari
31.12.2018 31.12.2017
Dénem bagi bakiye (19.175.731) | (12.003.132)
Onceki Dénem Kar/Zarari 1.138.453 (7.172.599)
Doénem sonu bakiye (18.037.278) | (19.175.731)

E. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31.12.2018 31.12.2017
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanclari / (Kayiplarn) (3.037) (1.403)
Not 28 — Hasilat ve Satislarin Maliyeti
01.01-31.12.2018: Yoktur (01.01-31.12.2017: Yoktur).
Not 29 — Faaliyet Giderleri

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017
Genel yonetim giderleri (526.510) (481.351)
Toplam (526.510) (481.351)
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Not 30 — Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 donemleri itibariyle giderlerin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Personel giderleri (238.161) (252.763)
Disardan saglanan faydalar (155.200) (89.965)
- Danigmanlik giderleri (155.200) (89.965)
Tagsit, arag giderleri (44.594) (37.963)
Kira ve bina kullanim giderleri (27.000) (4.105)
Vergi, resim, har¢ ve aidat giderleri (25.786) (13.765)
Amortisman ve itfa giderleri (902) (1.441)
Diger genel yonetim giderleri (34.867) (81.349)
Genel Yonetim Giderleri (526.510) (481.351)

Not 31 — Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler
01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 donemleri itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelir / giderlerin detay1

asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Adat yansitma (vade farki) gelirleri 159.115 564.467
Konusu kalmayan karsiliklar 144.361 80.139
- Konusu kalmayan diger alacak karsiliklar 130.000 80.000
- Konusu kalmayan is avansi karsiliklar 11.981 -
- Konusu kalmayan kidem tazminati karsiliklart 2.380 -
- Konusu kalmayan izin karsiliklar - 139
Faiz gelirleri 4.859 1.102.798
Bagli ortaklik deger artis gelirleri (Egc Enerji) - 4.579
Diger gelirler 5.268 1.564
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 313.603 1.753.547
01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Is ortaklig1 deger diisiikliik giderleri (Karesi) (596.389) (105.979)
Bagli ortaklik deger diisiiklik giderleri (Egc Enerji) (525.905) -
Vade farki giderleri (8.684) (117)
Sermaye Piyasast Kurulu’nun kestigi ceza karsiligi - (27.407)
Diger giderler - (32)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.130.978) (133.535)

Not 32 — Yatirnm Faaliyetlerden Gelir/Giderler

01.01-31.12.2018: Yoktur (01.01-31.12.2017: Yoktur).
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Not 33 — Finansman Giderleri
01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 dénemleri itibariyle finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Kidem tazminati faiz maliyetleri (403) (208)
Finansman Giderleri (403) (208)

Not 34 — Finansman Gelirleri
01.01-31.12.2018: Yoktur (01.01-31.12.2017: Yoktur).

Not 35 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
A. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

B. Durdurulan Faaliyetler
01.01-31.12.2018: Yoktur (01.01-31.12.2017: Yoktur).

Not 36 — Gelir Vergileri

Tirkiye’deki vergi mevzuatina gore kurumlar vergisi orani itibariyle %20’dir. Ancak 5 Aralik 2017 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayilh “Bazi Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart i¢in kurumlar vergisi orani
%20’den %22’ye cikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda
ertelenmis vergi varlik ve ytikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak
kismi igin %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in

1se %20 orani dikkate alinmaktadir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61’inci Madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi

istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii ddemeleri %10 oraninda Stopaja tabidir. Karmn sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn 14’iincii giiniine
kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir

baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayr takip eden dordiincii aymn

25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
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Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmni inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar rakam
icinde yer alan istisnai kazang¢lar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8§,
9 ve 10’uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’inc1 madde hitkmiinde belirtilen indirimler de dikkate
alinir.

Sirket, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
yararlanmanin, en iyi tahmin ve mevcut biitgeleri gergevesinde kuvvetle muhtemel olmamasi nedeniyle ertelenmis

vergi varlig1 / ylikiimliiliigii hesaplamamustir.

Not 37 — Pay Basina Kazang / (Kayip)
Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay
basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir;

01.01-31.12.2018 | 01.01-31.12.2017
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc / (kayip):
Siirdiiriilen faaliyetlerden diisen net donem kar1 / (zarar1) (1.344.288) 1.138.453
aBde:(;eiri 1 Kurus olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama 2 000.000.000 2 000.000.000
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc / (kayip) (Kr) (0,067) 0,057
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip): - -
Durdurulan faaliyetlerden diisen net donem kar1 / (zarar) - -
aBde:(;eiri 1 Kurus olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama 2.000.000.000 2.000.000.000
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip) (Kr) - -
Pay basina kazang / (kayip):
Net donem kar1 / (zarar1) (1.344.288) 1.138.453
Ede:(;ri 1 Kurus olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama 2.000.000.000 2.000.000.000
Pay Basina Kazang / (Kayip) (Kr) (0,067) 0,057

Sirket’in sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolayr sulandirilmis pay basina

kazang hesaplanmamistir (Onceki donem: Yoktur).

Cari dénemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

Pay bazli 6demeler yoktur (Onceki dénem: Yoktur). Pay basma kar cari dénem net karmnin donem icerisinde

dolagimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina boéliinmesiyle bulunur.
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Not 38 — iliskili Taraf Aciklamalan

A. Sirket’in, ortaklari, ortaklari lizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iligkisi i¢erisinde bulundugu belli basl
sirketlerle ve kilit personeliyle olan 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri (net
defter degerleri) asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2018 31.12.2017
Egc Enerji Coziimleri A.S. 1.482.923 -
Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ort. A.S. 4.155 -
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. - 898
Toplam 1.487.078 898

Diger Borg¢lar

31.12.2018 31.12.2017
Egeli & Co Yatirim Holding A.S. 29.962 14.832
Tan Egeli 12.509 69.318
Ebru Egeli 7.646 -
Ersoy Coban 6 10.000
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. - 46.580
Egc Ticari Yatirimlar A.S. - 4.652
Toplam 50.123 145.382

B) Sirket’in, 01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 donemlerinde ortaklari ve ortaklari {izerinden dolayli sermaye,
yonetim ve 1is iliskisi igerisinde bulundugu belli bash sirketlerle yaptigi mal, hizmet, kiralama ve faiz islemleri

asagidaki gibidir:

Hizmet Alimlan

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Egeli & Co Yatirim Holding A.S. 120.000 -
Egeli & Co Finansal Yatirrmlar A.S. - 4.105
Toplam 120.000 4.105

Alman Kira Faturalari

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Egeli & Co Yatirnm Holding A.S. 27.000 -
Toplam 27.000 -

45




Egeli&Co Enerji Yatirimlar: A.S.

31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara Ait A¢iklayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Adat Faiz Gelirleri

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Egc Enerji Coziimleri A.S. 159.115 1.079.100
Karesi Jeotermal Enerji Uretim Insaat San. ve Tic. A.S. - 15.347
Toplam 159.115 1.094.447

Adat Faiz Giderleri

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Egeli & Co Yatirim Holding A.S. - 117
Toplam - 117

C) Kilit yonetici personel, igletmenin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak {izere,
faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olan
kisileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tiir fayda vardir. Kisa vadeli faydalar; maas, Sosyal giivenlik
yardimi, ikramiye, tcretli izinler ve huzur haklarin1 kapsamaktadir. Bu tiir kisa vadeli faydalar “Caliganlara
Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar” hesabinda raporlanmustir. Isten ¢ikarma halinde saglanacak faydalar ise,
Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinii kapsamaktadir. Bu tiir faydalar “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Kargiliklar” hesabinda raporlanmustir.

Sirket’in kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2018 déneminde maas, huzur hakki, kidem tazminati vb. saglanan
kisa vadeli faydalar toplami: 62.917 TL’dir (01.01-31.12.2017: 80.989 TL).

01.01-31.12.2018 doneminde kilit yonetici personelin isten ayrilmasi halinde saglanacak toplam fayda (tazminat)
28.222 TL (01.01-31.12.2017: 15.272).

Sirket’in kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 donemlerinde saglanan uzun vadeli
herhangi bir fayda yoktur.

Sirket’in isten veya goérevden ayrilan kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017
donemlerinde herhangi bir fayda saglanmamustir.

Hisse bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.

Not 39 — Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
A) Finansal risk yonetimi

a. Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimlaliigiini yerine

getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Arahk 2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Mliskili Diger Bankadaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalhinan azami kredi riski )
(A+B+C+D) (1) 1.487.078 2.550 14.545
IAzami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi j } } }
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamisg )
finansal varliklarin net defter degeri (2) 1.487.078 2.550 14.545
IB. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ) _ ) )
varliklarin net defter degeri (5)
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) B - | 8.878.880 }
- - 1(8.878.880) -

- Deger diigiiklugi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar (4)

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diislikliigline ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2018 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigline ugramis 8.878.880 TL tutarinda finansal varlig

bulunmaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.

(5) Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2017

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankadaki
Mevduatlar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (1)

898

1.255

109.162

IAzami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismu

IA. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri (2)

898

1.255

109.162

IB. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri (5)

C. Deger diisiikltigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3)

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

9.008.880

- Deger diistikliigi (-)

(9.008.880)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kism

ID. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (4)

(1) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2017 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigline ugramis 9.008.880 TL tutarinda finansal varlig

bulunmaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.

(5) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.

b. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin

meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
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Sirket’in tiirev finansal varlik veya yiikiimliiligii yoktur. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31
Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2018
Sézlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar:

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikﬁmliiliik}l,er 417.833 417.833 - 417.833 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 417.833 417.833 - 417.833 -
Beklenen Vadeler Defte( Beklenen Nakit

Degeri Cikislar:1 Toplanm | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Vikimlliber 209.411 209.411 - 209.411 .
Ticari Borglar 80.331 80.331 - 80.331 -
Diger Borglar 83.044 83.044 - 83.044 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 46.036 46.036 - 46.036 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar:

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglar - - - - -

31.12.2017
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar:

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal 414,973 423.656 31.425 293.078 99.153
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 135.000 143.683 - 143.683 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 279.973 279.973 31.425 149.395 99.153
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit

Degeri Cikislar: Toplanm | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliik}l,er 147.882 147.882 - 147.882 -
Ticari Borglar 62.453 62.453 - 62.453 -
Diger Borglar 42.970 42.970 - 42.970 -
Diger Borg ve Yikiimliiliikler 42.459 42.459 - 42.459 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar:

Degeri Toplamm 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girisleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglari - - - - -

c. Piyasa riski aciklamalar

1. Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dist yikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri

itibariyle dovizli varlik veya yiikiimliiligii bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamustir.

2. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz

orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte

yiiktimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle degisken faizli finansal varlig1 bulunmadigindan faiz riskine

maruz kalmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama yillik sabit faiz
oranlar1 %15,41°dir (31.12.2017: %7,73).

d. Sermaye yonetimi

Sirket’in amact; gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin

faydasin1 gozetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin

siirekliligini saglamaktir.

Not 40 — Finansal Araglar (Gerc¢ege Uygun Deger Aciklamalarn ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesinde Aciklamalar)

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda o6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergcege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin ger¢ege uygun degerinin tahmininde kullanilmustir:

a. Parasal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢cege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger distklik karsiliklariyla beraber ger¢ege uygun degeri

yansittigi ongoriilmektedir.
b. Parasal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig

varsayilmaktadir.

Sirket, finansal tablolarda ger¢ege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergege uygun deger 6lgtimlerini

her finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde

siiflandirmaktadir:

. Birinci seviye: Belirlenen finansal araclar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri.

. Ikinci seviye: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri. Aktif bir
piyasada islem gérmeyen finansal varliklarin gercege uygun degerleri kullanilabilecek en {ist seviyede
piyasa verilerindeki gozlemler kullanilarak ve sirket 6zelinde en diisiik seviyede varsayimlar icerecek

sekilde hesaplanmaktadir.

. Ugiincii seviye: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri.
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31.12.2018 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gerceSe uygun

degerden taginan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Nakit ve nakit benzerleri - - 14.545
Borsada islem gérmeyen finansal yatirimlar - - 20.551.202

31.12.2017 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gercege uygun

degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Nakit ve nakit benzerleri - - 109.162
Borsada iglem gérmeyen finansal yatirimlar - - 23.253.388

Not 41 — Bilang¢o Tarihinden Sonraki Olaylar
Finansal tablolarin onaylanmasi

31.12.2018 tarihli finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2019 tarihinde
yayimlanmasi ic¢in yetki verilmistir. Sirket’in ortaklar1 veya baska taraflarca finansal tablolarin yayinlanmasi
sonrasi, finansal tablolar1 degistirme giiciine yalnizca genel kurul sahiptir.

Not 42 — Finansal Tablolarn1 Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Agik,
yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi1 A¢isindan Ac¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Sirket’in 27.02.2018 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda;

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27.11.2017 tarih ve 12233903-345.18-E.13234 sayili T.C.
Giimriik ve Ticaret Bakanlig: i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii 26.12.2017 tarih ve 00030701266 sayili izinleri
uyarinca, Sirketin kayith sermaye tavaninin 110 milyon TL belirlenmesi ve kayith sermaye tavaninin siiresinin
uzatilmasi ile girisim sermayesi yatirim ortakligi statiisiinden ¢ikilmasi, unvaninin "Egeli & Co Enerji Yatirimlari
Anonim Sirketi" olarak degistirilmesi ve esas sozlesmenin girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyetlerini
kapsamayacak sekilde, sirket esas s6zlesmesinin 1., 2., 3., 4.,5.,6.,7.,8.,9,,10,, 11., 12, 13., 14., 15, 16., 17,
18., 19, 20., 21., 22., 23., 24., 25., 26., 27., 28., 29., 30., 31. maddelerinin ekli tadil metninde yer aldig: sekilde
degistirilmesi, 32., 33.,34., 35., 36.”inc1 maddelerinin iptaline iliskin tadil tasarisinin Sermaye Piyasasi Kurulu ile
T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanhgi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin onay verdigi sekli ile tadil edilmesi,
oybirligiyle kabul edilmistir.

Sirket 28.02.2018 tarihi itibariyle tescil islemlerini tamamlamis olup girisim sermayesi yatirim ortaklig
statiisiinden ¢ikmustir.
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