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Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S.
Yonetim Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Simirli Olumlu Goriis

Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagh
ortakliklarmin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere konsolidefinansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen konularin etkileri harig
olmak {izere, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini, Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Sinirh Olumlu Gériisiin Dayanag

1) 16.3 No.lu dipnotta detayli agiklandigi lizere Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 26 Ekim 2015
tarihli kararina istinaden Grup’un yoOnetimi, Kayyim heyetine, akabinde 22 Eyliill 2016 tarihinde
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmis olup bu rapor tarihi itibartyla, Grup
nezdinde Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK tarafindan cesitli inceleme ve
calismalar devam etmektedir. ilgili kararin dayanagma ve devam eden hukuki siirecin durumunu
belirlemeye temel teskil edecek raporlarla ilgili olarak, Grup’un konsolide finansal tablolarinda
herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik yeterli ve uygun denetim kaniti
tarafimizdan elde edilememistir.

2) 6 No.lu dipnotta detayl1 agiklandig: iizere Grup’un Ingiltere’de yerlesik bagh ortakligi Koza Ltd.
tizerindeki kontroliiniin, s6z konusu sirketin 11 Eyliil 2015 tarihinde yapmis oldugu ve 2 Kasim 2015
tarihinde Ingiltere’de tescil edilmis olan genel kurulu neticesinde yitirilmis oldugu anlasilmustir.
SPK’nin 4 Subat 2016 tarihli kararina istinaden kontrol kaybina iliskin baslatmis oldugu yasal siire¢ bu
rapor tarihi itibartyla devam etmektedir (Not 16, Not 31). Grup’un sahip oldugu paylarin, kontrol kayb1
sonrast TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar Standardi ve finansal varlik olarak
muhasebelestirilmesi nedeniyle TFRS 9 — Finansal Araglar Standard: hiikiimleri uyarinca yapilmasi
gereken gercege uygun deger tespit ¢alismasini tarafimiza sunamamig olmasindan dolayi, konsolide
finansal tablolarda herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik olarak yeterli ve
uygun denetim kanit1 tarafimizdan elde edilememistir.

3) 2.7 No.lu dipnotta detayli agiklandig1 tizere Grup, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarn yeniden diizenlemek i¢in ilgili dipnotta agiklanan diizeltmeleri yapmustir.
Grup bir 6nceki donemin bagindaki konsolide finansal durum tablosuna ait diizeltmelerin etkisinin
Grup’un konsolide finansal biiyiikligi igerisinde ©Onemli bir etkiye sahip olmayacagi
degerlendirmesiyle, TMS 8 — Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar standardina dair agiklamalar1 sunmayi tercih etmemistir.
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Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi (devami)

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yliriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdliimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denet¢iler ig¢in Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu goriigiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

2018 hesap donemine ait konsolide finansal tablolara iliskin yiirGittiiglimiiz bagimsiz denetim
kapsaminda, 2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 degistirmek i¢in yapilan ve 2.7
No.lu dipnotta agiklanan diizeltmeleri de ayrica denetlemis bulunuyoruz. Goriistimiize gore, soz
konusu diizeltmeler uygundur ve dogru bir bicimde uygulanmistir. S6z konusu diizeltmeler disinda,
Grup’un 2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimi, sinirli bagimsiz
denetimi veya bunlara yonelik herhangi bir prosediirii uygulamak i¢in gorevlendirilmedigimizden, bir
biitiin olarak 2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolara iliskin bir denetim goriisii veya
baska bir giivence vermiyoruz.

Diger Hususlar

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolari bagka bir bagimsiz
denetim sirketi tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetci Not 2.7°de aciklanan
diizeltmeler 6ncesinde raporlama yapmis ve 30 Nisan 2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda sinirl
olumlu goriis vermistir.

Dikkat Cekilen Hususlar

1) Grup’un 31 Aralik 2016, 2017 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz denetimden
gecmis konsolide finansal tablolari, yargilama siireci devam eden 6nceki mali donemlere ait is ve
islemlerin, tablolara olasi kiimiilatif yansimalarin1 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”)
401/4 maddesi hiikiimleri geregince hari¢ tutularak, Yonetim Kurulu tarafindan, sirasiyla 24 Nisan
2018, 30 Nisan 2018 ve 28 Subat 2019 tarihli kararlar ile onaylanmig ve yaymlanmistir. 31 Aralik
2015 tarihinde sonra eren yila ait bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ise TTK
401/4 maddesi hiikiimlerince Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmamistir. Grup’un 2015, 2016 ve
2017 yillarina ait olagan genel kurul toplantilar1 smirli sonucun dayanagi paragrafindan belirtilen
nedenlerden dolay1r yapilamamig ve ilgili donemlere ait konsolide finansal tablolar Genel Kurul
onayina sunulamamistir. Bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.

2) Grup, 2006 — 2015 yillar1 aras1 dénemi igin Maden Isleri Genel Miidiirliigii’ne , Ankara Cumhuriyet
Bagsavciligi tarafindan hazirlanan “Maden ve Altin Uretim Arastirma Raporlari, Devlet Hakki
Incelemeleri” raporu kapsaminda, ilave 24.042 Bin TL maden hakki 6demesi yapmstir. Grup ilgili
ddeme igin hukuki siireg baglatmis ve ddenen tutarlari kar zarara yansitmamustir. lgili bakiyeye iliskin
hukuki siire¢ devam etmektedir. Bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.

3) 16.3 no.lu dipnotta agiklandigr iizere Grup’un Sogiit’te bulunan maden sahasina iliskin rédevans
sozlesmesi, Istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesi karariyla iptal edilmistir. Grup, 29 Ocak 2019
tarihinde bahse konu karar aleyhinde Istanbul Bolge Adliye Mahkemesine istinaf yoluna
bagvurmustur (Not 31). 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un bu maden sahasina iligkin toplam
yatirim tutar1 88.164 Bin TL’dir. Hukuki siire¢ devam ettigi i¢in deger diisiikliigii calismasi
yapilmamistir. Bu husus goriistimiizii etkilememektedir.
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Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gOrlisiimiizlin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
Tarafimizca; Sinirli Olumlu Gériisiin Dayanagi boliimiinde acgiklanan konuya ilave olarak asagida

aciklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Aktiflesen maden varliklar

Grup; agagidakileri aktiflestirmektedir;

a) Maden sahalarinda yapmis oldugu gelistirme
maliyetlerini, s6z madenden gelecekte bir
ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle
muhtemel oldugu, belirli maden alanlari igin
tanimlanabildigi ve maliyetinin gilivenilir bir
sekilde Olciilebildigi durumlarda b) Donem
icerisinde her bir acik ocak cevher yataginda
cevherin tanimlanan kismina erigimi
kolaylastiran dekapaj calismasi  yapilirken
katlanilan direkt maliyetler ile dekapaj ¢aligmasi
ile iliskilendirilebilen genel tiretim giderlerini c)
Acik ocak maden sahasi gelistirme aktivitelerine
ve acik ocakta yapilan {retime bagl olarak
ortaya ¢ikan maden sahalarimin hali hazirdaki
durumlarina gore 1slahi, rehabilitasyonu ve
kapanma maliyetleri; madenlerin kapanmasi ve
rehabilitasyonu sirasinda harcanmasi kuvvetle
muhtemel olan giderlerin karsiliginin bilango
tarihi itibariyla indirgenmis maliyet degerleri

Aktiflestirilen  gelistirme maliyetlerinin 31
Aralik 2018  tarihli  konsolide finansal
tablolardaki payr ve ilgili maliyetlerin

aktiflestirilmesi silirecinde uygulanan ydnetim
muhakemeleri, nedeniyle bu konu, kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir. Dipnot 13'te
aktiflestirilmis gelistirme maliyetlerini de igeren
maddi duran varliklar hakkinda agiklamalar yer
almaktadir.

Aktiflestirilen maden wvarliklar1 i¢in yapilan
denetimlerimiz ana hatlariyla  asagidakileri
icermektedir;

Her maden sahasi ile ilgili olarak aktiflestirilen
geligtirme maliyetlerinin iceriginin
degerlendirilmesi,

Yonetim degerlendirmelerini uygunlugunu test
edilmesi,

Grup’un maden sahalarindan sorumlu
departmanlarinda  bulunan  ydneticiler ile
goriismeler yapilmasi,

Gelistirme maliyetlerine iliskin detay testlerin
yapilmasi,

Gelecekte beklenen ekonomik faydanin maden
rezervlerine iligkin bagimsiz degerleme raporu ile
uyumun kontrol edilmesi,

Rehabilitasyon maliyetlerinin 6nceki donemler ile
karsilastirilarak test edilmesi
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Konunun denetimde nasil ele alindig:

Yasal riskler

Grup, maden  sektdriinde  faaliyetlerini
siirdiirdiigiinden, yasalardan ve mevzuatlardan
kaynaklanan bir¢cok riske maruz kalmaktadir.
Bilango tarihi itibariyla mevcut olan veya
gelecekte maruz kalinacak yasal uygulamalarin
ve davalarin sonuglari, Grup yonetiminin ge¢cmis
tecriibeleri dogrultusunda ve alinan hukuki
danismanliklar sonucunda, belirli bir oran
dahilinde tahmin edilebilmektedir.

Grup aleyhine alinabilecek bir karar veya

Yasal riskler i¢in yapilan denetimlerimiz ana
hatlariyla asagidakileri icermektedir;

Grup aleyhine yliriitiilen davalarin hukuk birimi
ile degerlendirilmesi,
iligkin dis teyit

Hukuki siireglere ic ve

mektubunun alinmasi,

Yo6netimin devam eden davalara iligkin tahmin ve
degerlendirilmelerinin sorgulanmasi,
Muhtemel yasal risklere karst Grup tedbirlerinin

uygulamanin  olumsuz  etkileri ~ Grup’un degerlendirilmesi,

faaliyetlerini onemli Ol¢lide etkileyebilmesi

nedeniyle bu konu, Kkilit denetim konusu Yasal risklerin maddi sonuglarinin
sec¢ilmigtir. degerlendirilmesi

Grup’un yasal risklere iligkin muhasebe

politikalar1 Not 2.9’da , diger detaylar1 not 16’da

aciklanmustir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

- Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (Devami)
Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goériis vermek amaciyla, topluluk igerisindeki isletmelere veya
isletme faaliyetlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriigsiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararimi
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarmeca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair, sinirli olumlu goriisiin dayanagi
paragrafinda belirtilen hususlarin muhtemel etkileri disinda, 6nemli bir hususa rastlanmamugtir.

2) TTK’min 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda, smirli olumlu goriisiin dayanagi paragrafinda belirtilen hususlar disinda, istenen
aciklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Yilmaz Giiney’dir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(Associate Member of Praxity AISBL)

Yilmaz Giiney
Sorumlu Denet¢i, YMM
Istanbul, 28 Subat 2019
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iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden

Denetimden Diizenlenmis*

Dipnot Gecmis Denetlmdep

Referanslari Gegmis

VARLIKLAR 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Dénen Varhklar 3.306.082 2.419.153

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2.794.533 2.045.387
Ticari Alacaklar

- Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3,7 881 33.333

- Diger Ticari Alacaklar 3 12.254 9.140
Diger Alacaklar

- liskili Taraflardan Diger Alacaklar 3,8 80.056 --

- Diger Alacaklar 8 36.273 1.308

Stoklar 9 324.490 219.009

Canli Varliklar 11 11.781 11.564

Pesin Odenmis Giderler 10 13.135 33.657

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 359 301

Diger Dénen Varliklar 18 32.320 65.454

Duran Varhklar 1.410.534 1.147.472

Diger Alacaklar 8 3.065 7.279

Finansal Yatirimlar 6 225.919 226.429

Yatirirm Amaglh Gayrimenkuller 12 220.219 109.585

Maddi Duran Varliklar 13 763.203 680.740

Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Serefiye 14 15.773 15.773

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 2.483 1.443

Pesin Odenmis Giderler 10 50.140 19.602

Ertelenmis Vergi Varligi 26 105.691 65.743

Diger Duran Varliklar 18 24.041 20.878

TOPLAM VARLIKLAR 4.716.616 3.566.625

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.
*Not 2.7
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IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Yeniden
Denetimden  Diizenlenmis*
Gecmis Denetimden

Dipnot Gegmis
Kaynaklar Referanslart 33 Avank 31 Aralik
2018 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 276.349 282.070
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 3,7 16.839 20.673
- Diger Ticari Borglar 7 58.513 28.481
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 8.949 10.605
Diger Borglar 8 26.512 19.031
Ertelenmis Gelirler 10 631 2.686
Doénem Kar1 Vergi Yikiimlilagi 26 39.154 23.320
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsglhklar g 17 1.212 4.916
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 109.161 164.670
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 18 9.318 7.688
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 138.146 86.769
Diger Borglar 8 28.889 20.931
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Kailllklar g ’ 17 24.285 16.834
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 16 84.972 49.004
Ozkaynaklar 4.302.121 3.197.786
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 939.698 700.608
Odenmis Sermaye 19 259.786 259.786
Paylara iliskin Primler 19 239 239
Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak 19
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler Veya Giderler
- Kidem Tazminati Karsilig1 Aktiieryal Kayip Fonu (1.837) (2.775)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19 49.204 49.204
Gegmis Yillar Kari 19 394.154 301.412
Net Dénem Kari 238.152 92.742
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.362.423 2.497.178
Toplam Kaynaklar 4.716.616 3.566.625

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasii olusturur.
*Not 2.7
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IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIiM ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmisg™
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslar:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
Kar veya Zarar Kisom
Hasilat 20 1.670.786 1.036.718
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (698.829) (498.568)
Briit Esas Faaliyet Kar1 971.957 538.150
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 22 (4.229) (5.024)
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (164.256) (129.148)
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (-) 22 (41.788) (18.391)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 38.095 49.781
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (85.482) (53.376)
Faaliyet Kari/Zarari 714.297 381.992
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 619.227 236.212
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 (14.617) --
Finansman Gideri Oncesi Kar 1.318.907 618.204
Finansman Gelirleri 24 56.655 15.247
Finansman Giderleri (-) 24 (16.972) (18.097)
Vergi Oncesi Kar 1.358.590 615.354
Vergi Gelir/Gideri (253.658) (130.988)
- Dénem Vergi Gideri 26 (293.457) (140.677)
- Ertelenmis Vergi Geliri 26 39.799 9.689
Donem Kari 1.104.932 484.366
Doénem Karmin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 27 238.152 92.742
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 866.780 391.624
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazan¢/Kayip 0,917 0,357
Diger Kapsamh Kism
Kar Veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar (597) (1.618)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 17 (746) (2.023)
Kar Veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamli 149 405
Gelire Iligkin Vergiler 26
Diger Kapsamh Gider/(Gelir) (597) (1.618)
Toplam Kapsamh Gelir 1.104.335 482.748
Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 239.090 93.871
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 865.245 388.877

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

*Not 2.7
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iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kardan Ana Kontrol

Sermaye Kar veya Zararda Ayrilan Gecmis Net Ortakhga Giicii
Diizeltmesi Yeniden  Kisitlanms Yillar  Doénem Ait Toplam  Olmayan Toplam
Sermaye Farklart  Siiflandirilmayacak Yedekler Karlar Kar1  Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

Diger Kazanclar

01 Ocak 2017 Bakiyesi 259.786 239 (3.904) 49.204 450.417 20.866 776.608 2.007.476 2.784.084
Diizeltme Etkisi* - - - - (159.694) (10.177) (169.871) 100.825 (69.046)
01 Ocak 2017 Bakiyesi-Yeniden Diizenlenmis 259.786 239 (3.904) 49.204 290.723 10.689 606.737  2.108.301 2.715.038
Gegmis Yillar Karlarina Transfer -- -- -- -- 10.689  (10.689) -- -- -
Toplam Kapsamli Gelir -- -- 1.129 -- -- 92.742 93.871 388.877 482.748
31 Aralik 2017 259.786 239 (2.775) 49.204 301.412 92.742 700.608 2.497.178 3.197.786
01 Ocak 2018 Bakiyesi 259.786 239 (2.775) 49.204 301.412 92.742 700.608  2.497.178 3.197.786
Gegmis Yillar Karlarina Transfer -- -- -- -- 92.742  (92.742) -- -- -
Toplam Kapsamli Gelir - - 938 - - 238.152 239.090 865.245 1.104.335
31 Arahk 2018 Bakiyesi 259.786 239 (1.837) 49.204 394.154  238.152 939.698  3.362.423 4.302.121

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

*Not 2.7
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iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIiM ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak - 1 Ocak —

Not 31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 993.587 434.221
Donem Kari (Zarar1) 1.104.932 484.366
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler 377.490 260.299
Amortisman Ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 12,13,14,21 101.321 109.997
Deger Diisiikliigii ile Tlgili Diizeltmeler 5,6 11.189 1.996
Karsiliklar Ile Tlgili Diizeltmeler o 14.501 21.977

"Calzﬁmnlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar Ile Ilgili 17 10.596 9776
Diizeltmeler .

) 'Sfekt(.).rel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsiliklar Ile 16 1.926 11.428
1lgili Diizeltmeler _

Diger Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 16 1.979 773
Vergi Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 26 253.658 130.988
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) Ile ilgili Diizeltmeler 25 (3.179) (4.659)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (138.393) (144.350)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 7 18.659 (35.323)
Fe}.ahyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) Ile Tlgili 8 (110.807) 163.346
Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar (Artislar) Ile ilgili Diizeltmeler 9 (105.481) (68.415)
Canli Varliklardaki Azalis (Artis) 11 (217) (2.465)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 (10.016) 3.736
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 7 26.198 9.600
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis 17 (1.656) (1.054)
(Azalis) ) o
Fggllyetler Ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) Ile Ilgili 8 15.439 (145.573)
Diizeltmeler
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalis) 26 (2.055) 1.265
Is{etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) Ile Ilgili 18 31543 (69.467)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 1.344.029 600.315
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kargiliklar Kapsaminda 17 (1.535) (1.970)
Yapilan Odemeler
Vergi ladeleri (Odemeleri) 26 (348.907) (164.124)
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (244.441) (115.368)
Mad'dl Ve Mafidl Olmayan Varliklarin Satisindan Kaynaklanan 13.14 3.389 11011
Nakit Girisleri
Maddi Ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan
Nakit Cikislart 13,14 (246.999) (126.379)
Yatirirm Amagli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit

12 (831) --
Cikislart
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari -- (11.238)
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar -- (11.238)
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) 749.146 307.615
Doénem Bagi Nakit Ve Nakit Benzerleri 5 2.045.387 1.737.772
Doénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri 5 2.794.533 2.045.387

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. (“Sirket”), 8 Ocak 1985 tarih ve 1174 nolu
Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan esas mukavelesi ile 55759 Ticaret Sicil Numarali Anonim Sirket
olarak kurulmustur. Kurululusta esas faaliyet alam1 Matbacilik ve Davetiye, unvam Ipek Matbaacilik
Sanayi ve Ticaret A.S. olan Sirket, esas faaliyet alanina petrol, dogalgaz, enerji ve enerji
kaynaklarim1 arastirma ve iretimi faaliyetlerini de dahil ederek unvanim1 10 Haziran 2011
tarihinde ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. olarak degistirmistir. S6z konusu
degisiklik 15 Haziran 2011 tarih ve 7837 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket
ve bagh ortakliklariin hepsi birlikte “Grup” olarak adlandirilmistir.

Sirket’in adresi; Ugur Mumcu Mahallesi, Fatih Sultan Mehmet Bulvari, Istanbul Yolu 10. Km, No: 310,
06370, Yenimahalle, Ankara, Tiirkiye’dir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %37,72’si halka acik olarak 27
Haziran 2000 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. 31 Aralik 2017 ve
2016 tarihleri itibariyla Grup’un hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve oranlar1 Not 19’da
agiklanmistir. Grup’un sermayesinin %62,12 si Koza Ipek Holding A.S.’ye ait olmakla birlikte Ipek
Ailesi Grup’un nihai ana ortagidir. Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina
istinaden Grup yonetimi Kayyim heyetine, akabinde 22 Eylil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmis olup bu rapor tarihi itibariyla, Grup nezdinde Savcilik
Makami, Emniyet Mali Suclar Subesi ve SPK tarafindan cesitli inceleme ve c¢alismalar devam
etmektedir.

Grup’un bagh ortaklarindan Koza Altin Isletmeleri A.S.’nin (“Koza Altin”), 31 Mart 2014 tarihinde
yurt disinda madencilik girisimlerinde bulunmak iizere %100 hissedar1 oldugu Ingiltere merkezli Koza
Ltd.’yi kurmustur. Grup’un 11 Eylil 2015 tarihine dek konsolide ettigi bagli ortakligi Koza Ltd.
iizerindeki kontroliiniin, s6z konusu sirketin 11 Eylil 2015 tarihinde yapmis oldugu genel kurul
neticesinde yitirilmis oldugu anlasilmistir. SPK'nin 4 Subat 2016 tarihli kararina istinaden kontrol
kaybimna iligskin baslatmis oldugu yasal siire¢ bu rapor tarihi itibariyla devam etmektedir. Grup,
konsolide finansal tablolarinda, Koza Ltd.’yi 218.325 Bin TL tutarindaki maliyet bedelinden duran
varliklarda “Finansal Yatirimlar” hesabinda sunmustur.

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihine kadar konsolide ettigi Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklar1 Bugiin
Televizyon Radyo ve Parekende A.S., Yasam Televizyon Yaym Hizmetleri A.S. ve Koza ipek Basin ve
Basim Sanayi ve Ticaret A.S., 2016 yili i¢erisinde KHK ile ticaret sicil kaydinin Re’sen terkin edilmesi
nedeniyle istirakleri Koza Prodiiksiyon ve Ticaret A.S., Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti.
ve Ipek Online Bilisim Hizmetleri Ltd. Sti. ile birlikte 2016 yilindan itibaren konsolidasyon kapsamina
alinmamustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayist 2.256 kisidir (31 Aralik
2017: 2.077 kisi).

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat
2019 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine
yalnizca genel kurul sahiptir.
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iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup tebligin 5. maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
igermektedir.

SPK’nin, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu 11/367 sayili kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan
halka agik sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari bu karar
gercevesinde hazirlanmustir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni konsolide finansal tablolarmin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan “Tekdiizen Hesap Plami” sartlarma uymaktadir. Konsolide
finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan gruplar igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimnin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren
Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Gegerli Para Birimi ve Konsolide Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”).

2.4 Isletmenin Siirekliligi

Grup’un Konsolide finansal tablolari, Grup’un oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi

igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmigtir.
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iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Standart ve Yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler
Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmg fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanim Kiralama Islemi Icerip icermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina
iligkin yiikiimliiliklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olmakla
birlikte TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat” standardin1 uygulamaya baslayan isletmeler i¢in
erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, TFRS 16 nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari
tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken ddendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden veya
gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, s6zlesmesi
erken sona erdirildiginde, heniliz 6denmemis anapara ve faiz tutarimi biiylik 6lgiide yansitan 'makul bir ilave
bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.5 Yeni ve Revize Edilmis Standart ve Yorumlar (Devami)
TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araglarin 6lgiimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine
aciklik getirmek tizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatinmlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir parcasini olusturan uzun dénemli elde tutulan
paylaridir. Bir igletme, TMS 28'in ilgili paragraflarim1 uygulamadan 6nce, bu tiir uzun dénemli
yatirimlarin 6l¢iimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TMS 28 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari tizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan Mayis 2018 tarihinde yaymlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi
diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir Grup’un vergi islemlerini kabul edip
etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin
nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligskin belirsizliklerin etkilerinin
konsolide finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23,
gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin konsolide
finansal tablolara nasil yansitilacagim agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere
ilave gereklilikler getirmektedir. Bu yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS Yorum
23’{in uygulanmasinin konsolide finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen kavramsal ¢ergeve KGK tarafindan 25 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel gergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin aym sekilde ele alinmasini saglamaya yardimei olmakta ve bdylece yatirimeilar,
bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve,
sirketlere, belirli bir iglem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaglarin bu standartlar1 anlamalarina ve
yorumlamalarina yardime1 olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha
kapsamlt olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araclarin saglanmasin
amaclamaktadir.

Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli
bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarm
gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli
olacaktir.
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Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” agagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken

uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini1 karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmistir.

Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen igletme
birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 ger¢ege uygun degeriyle
yeniden Ol¢mesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek
kontrolii elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden dlgiilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarin1 olusturan islemlerle tutarli
olarak (0rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢clanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacgli bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme agamasinda olan veya insaatt devam eden ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
bor¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satiga hazir olan 6zellikli varliklarin — veya Ozellikli varlik kapsamina girmeyen

herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amaclh bor¢lanma havuzuna
dahil edilmelidir.

TMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

KGK tarafindan 15 Ocak 2019'da, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (TMS 19'daki Degisiklikler) baglikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yaganan bir degisikligin veya kiiglilmenin yan1 sira yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir.

Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen
cari aktlieryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde
ortaya c¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate
almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde ayr1 olarak ele almacaktir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TMS 19 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig: riskleri, karliliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'iin yerini almistir.
TFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini  kullanarak sigorta sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilagtirmalar1 gii¢lesmistir. TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol actig1
karsilastirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet
yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu  bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararlh bilgiler saglayacaktir.

TFRS 17°nin yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin Grup’un konsolide finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmast
beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirlirlige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 3’deki degisiklikler - Bir isletmenin Tanimi

22 Ekim 2018'de UMSK, bir isletme tanmimim revize eden UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” ndeki
rehberde degisiklikler yapti. Bir isletme olarak kabul edilmek igin, bir satin alma, bir girdi ve birlikte
¢ikt1 yaratma yetenegine dnemli 6l¢lide katkida bulunan bir siire¢ icermelidir. Yeni rehber, bir girdi ve
Oonemli bir siirecin ne zaman mevcut oldugunu degerlendirmek i¢in bir gerceve sunmaktadir (¢ikti
tiretmeyen ilk asama sirketler i¢in de dahil).

Degisikligin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden
itibaren gecerli olacaktir.
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UMS 1 ve UMS 8’deki degisiklikler — “Onemli”nin Tanim

UMSK tarafindan Ekim 2018’de yapilan degisiklik “Onemli” kavrammin tamnum ve nasil
uygulanmasi gerektigini netlestiriyor. Ek olarak, tanimlamaya eslik eden agiklamalar gelistirilmistir.
Son olarak, degisiklikler ile 6nemli taniminin tiim UFRS Standartlari ile tutarli olmas1 amag¢lanmustur. .

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, bu degisikligin uygulanmasimin konsolide finansal tablolar
tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke karart

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. ilgili karar 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere uygulanmustir.

2018-1 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

KGK 17 Ekim 2018 tarihinde alinan karar ile ayn1 konuda 2013 yilinda alinan karar revize edilmistir.
Bu karar ile haklarin birlestirilmesi yontemine devam edilmis, ilave olarak muhasebe politikalarinda
yeknesaklik saglamak igin belirleyici bir takim hiikiimler getirilmistir. ilgili degisikligin Grup finansal
raporlamasinda etkisi olmamuistir.

2.6 Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket’in bagli ortakliklarinin finansal tablolarini kapsar.
Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslar1 asagidaki gibidir;

- Bagli ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagh ortakliklar veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iligkileri ¢ercevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
cogunlugunu segme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
Kontrol giicli ana ortaklik tarafindan bagli ortakliklariin finansal ve faaliyet politikalarini ydnetme
giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

- Baglt ortakliklar, faaliyetleri f{izerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alimmmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon disinda
birakilacaktir. Bagl ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 tutarhilifin saglanmasi
amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagh ortakliklarin finansal tablolari tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu
kapsamda bagli ortakliklarin kayitli degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Grup’un sahip oldugu
hisselerin kayitli degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine
yapmis olduklar1 mal ve hizmet satislari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda, "Kontrol Giicii Olmayan Paylar" adiyla gosterilir.
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- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda, "Kontrol Giicii Olmayan Paylar" adiyla gosterilir.

Bagh ortakhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide edilen bagli ortakliklarin faaliyet konusu ve
konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda bagli ortakliklarin faaliyette bulundugu faaliyet

boliimleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018
Unvam

Faaliyet konusu

Faaliyet boliimii

ATP Ingaat ve Ticaret A.S. Insaat ve Madencilik Maden
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. Madencilik Maden
Koza Altin Isletmeleri A.S. Madencilik Maden
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. Madencilik Maden
ATP Havacilik Ticaret A.S. Hava Tagimacilig1 Tasimacilik
ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S. Turizm ve Otel Isletmeciligi ~ Turizm
ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S. Gida ve Hayvancilik Gida
Konakli Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S. Madencilik Maden

31 Arahk 2017

Unvam

Faaliyet konusu

Faaliyet boliimii

ATP insaat ve Ticaret A.S. Ingaat ve Madencilik Maden
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. Madencilik Maden
Koza Altin Isletmeleri A.S. Madencilik Maden
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. Madencilik Maden
ATP Havacilik Ticaret A.S. Hava Tagimaciligi Tasimacilik
ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S. Turizm ve Otel Isletmeciligi ~ Turizm
ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S.  Gida ve Hayvancilik Gida
Konakli Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S. Madencilik Maden
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Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bagl ortakliklarin invanlari, sermayesi
ve sermayeleri i¢inde ana ortaklik ile diger bagl ortakliklarin sahip olduklar1 paylar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2018

Ticari Unvam Dogrudan Etkin Ortakhik  Kontrol Giicii
Ortaklik Pay(%) Oram (%) Olmayanlar (%o)
Koza Anadolu Metal Maden. Isletmeleri A.S. 52,25 52,25 47,75
ATP Insaat ve Ticaret A.S. - 51,75 48,25
Koza Altin Isletmeleri A.S. (*) - 23,29 76,71
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. - 51,75 48,25
ATP Havacilik Ticaret A.S. - 51,23 48,77
ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S. - 51,75 48,25
ATP Koza Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - 51,75 48,25
Konakli Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S. - 37,48 62,52
Koza ipek Tedarik Ticaret A.S. (**) 28,00 52,88 47,12
31 Arahk 2017
Ticari Unvamt Dogrudan Etkin Ortakhik  Kontrol Giicii
Ortaklik Pay(%) Oram (%) Olmayanlar (%o)
Koza Anadolu Metal Maden. 1sletmeleri A.S. 52,25 52,25 47,75
ATP insaat ve Ticaret A.S. - 51,75 48,25
Koza Altin Isletmeleri A.S. (*) - 23,29 76,71
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. - 51,75 48,25
ATP Havacilik Ticaret A.S. - 51,23 48,77
ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S. - 51,75 48,25
ATP Koza Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - 51,75 48,25
Konakli Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S. - 37,48 62,52
Koza ipek Tedarik Ticaret A.S. (**) 28,00 52,88 47,12

(*) Grup’un etkin ortaklik oran1 %50°den az olmakla birlikte, s6z konusu sirketin mali ve isletme

politikalarini yonetmek i¢in hakimiyet yetkisini kullanmaktadir.

(**) So6z konusu bagl ortaklik 6nemlilik ilkesi dahilinde konsolidasyon kapsamina alinmamustir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.7 Karsilastirmah Bilgiler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Onemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Grup onceki dénem konsolide finansal tablolarini gézden gegirmis ve TMS 8 “Muhasebe politikalari,
muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar” standardina gore geriye doniik olarak yeniden

diizenlemistir.

Buna gore, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, yatirim amagli gayrimenkuller ve rehabilitasyon
karsiliklarina iliskin yapilan diizeltmelerin 6zeti agagidaki gibidir;

Raporlanan Diizeltme .. Yenlde.n
diizenlenmis
Yatirim amagli gayrimenkuller 109.729 (144) 109.585
Maddi duran varliklar 716.167 (35.427) 680.740
Diger maddi olmayan duran varliklar 5.854 (4.411) 1.443
Pesin 6denmis giderler 26.157 7.500 33.657
Ertelenmis vergi varligi 56.501 9.242 65.743
Diger duran varliklar 23.564 (2.686) 20.878
Varliklar net etki (25.926)
Rehabilitasyon karsiliklari 168.227 45.447 213.674
Kontrol giicii olmayan paylar 2.311.507 185.671 2.497.178
Kardan kisitlanmig yedekler 50.785 (1.581) 49.204
Gegmis yillar kar 471.283 (169.871) 301.412
Net donem kar1 178.334 (85.592) 92.742
Kaynaklar net etki (25.926)
Konsolide kar veya zarar tablosunda yapilan diizeltme ve siniflamalarin 6zeti asagidaki gibidir;
Yeniden
Raporlanan  Simiflama(*) Diizeltme Diizenlenmis
Briit kar 551.239 -- (13.089) 538.150
Faaliyet gelir/giderleri, net (167.661) 10.792 711 (156.158)
Y.atlrlm faaliyetlerinden gelirler/ 294 528 11.684 _ 236.212
giderler, net
Finansman faaliyetlerinden gelirler/ 19.626 (22.476) - (2.850)
giderler, net
Vergi gelir/gideri (139.482) - 8.494 (130.988)
Kar veya zarar tablosu net etkisi - (3.884)
Kar veya zarar tablosu net etkinin dagilim
Ana ortaklik 178.334 -- (85.592) 92.742
Kontrol giicii olmayan paylar 309.916 -- 81.708 391.624

(*)Siniflamalar kur farki gelir ve giderleri ile sabit kiymet
olusmaktadir.

satig karinin yeniden siniflamasindan
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.7 Karsilastirmal Bilgiler (Devami)
TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gecis

Grup, TMS 39’un yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardini ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak
2018 tarihi itibariyla uygulamistir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
ylikiimliiliikklerin siniflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
zarar1 modelini de igermektedir. Grup, TFRS 9’un etkilerini degerlendirmistir. Yapilan degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave desteklenebilir
bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. Standardin gecis etkisi kolaylagtirilmis metoda gore
muhasebelestirmistir. Bu yontem ile Grup, TFRS 9 standardina ilk gegise iligskin kiimiilatif etkiyi ilk
uygulama tarihindeki gegmis yil karlarina kaydetmistir. TFRS 9’un Grup konsolide finansal tablolart
iizerindeki etkileri asagidaki gibidir;

Grup’un TMS 39’a gore satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi ve gercege uygun degeri
iizerinden takip ettigi uzun vadeli tahvil ve bonolar1 gergege uygun degeri iizerinden 6lgmeye devam
etmistir. Kiimiilatif gercege uygun deger farki dnemsiz oldugu i¢in gecmis yil karlarina herhangi bir
diizeltme yapilmamistir. Cari dénem gergege uygun deger farklari ise dnemsiz oldugu icin faiz geliri
olarak kar zarara simiflanmustir.

Grup’un TMS 39’a gore satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi ve maliyet degerinden takip
ettigi Koza Ltd’i ise ilgili notta agiklandig1 tizere maliyet degerinden kayitlarinda gostermeye devam
etmistir. Rayic¢ degere iliskin olas1 artis veya azaliglar gelecek donemlerde muhasebelestirilecektir.

Grup’un TFRS 9’un finansal varliklar i¢in 6ngordiigii beklenen kredi zararlar1 modelini itfa edilmis
maliyeti iizerinden gosterilen ticari alacaklarina uygulamistir. Grup, kolaylastirilmis yontemi uygulayip
ticari alacaklar {izerindeki dmiir boyu beklenen zararlari muhasebelestirme yolunu se¢mis ancak yaptigi
degerlendirme sonucunda, ticari alacaklarin kredi riskini diisiikk olmasi nedeniyle, bir deger disiikligi
karsilig1 ayirmamustir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliliklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarimin, yukarida agiklanan hesap grublar haricinde,
finansal varliklarin 6l¢limiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar Tms 39'a gore simflama Tfrs 9'a gore simiflama

Nakit ve nakit benzerleri  Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varliklar Gergege uygun deger fark: diger

kapsamli gelire yansitilan

Finansal yiikiimliiliikler = TMS 39'a gore simflama TFRS 9'a gore simflama

Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdik¢e hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii
miisterinin eline gegtiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Grup, TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda hasilatin
muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaktadir.

(a) Miisteriler ile s6zlesmelerin belirlenmesi

(b) Sézlesmedeki performans yiikiimliliiklerinin belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmast

(d) Islem fiyatinin sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1
bir edim yiikiimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yayil
olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim ylikiimliiliiklerini zamana yayil
olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliikklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik
ilerlemeyi 6lgerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir.

Stoklar

Grup’un stoklari; maden stoklari, kimyasallar, isletme malzemelerinden ve yedek pargalardan
olugmaktadir. Maden stoklari; islenmeye hazir, ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, yigin li¢i (heap
leach) araciligiyla islenerek elde edilen soliisyon, iiretim siirecindeki veya sevkiyata hazir hale
getirilmis altin ve giimiisten olusan dore barlardan olusmaktadir. Stoklarm maliyeti, ilgili maden
sahalar1 bazinda, tiim satin alma, iiretim ve doniistiirme maliyetleri ile stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri
kiimeleri, liretim siirecindeki altin ve sevkiyata hazir hale getirilmis dore barlarinin maliyetleri, ihtiva
ettikleri ons bazindaki altin miktar1 ve tesisteki islemeye bagli olarak hesaplanan geri doniisiim orani
(“recovery rate”) dikkate alinarak olusturulur. Islenmeye hazir, ¢ikartilmis cevher kiimeleri ile altin ve
glimiisten olusan dore barlarin miktarlar1 periyodik sayimlar ile belirlenmektedir. Maden varliklarinin
ve Uretimle ilgili olan diger sabit kiymetlerin amortisman ve itfa paylari, stoklarin ilgili {iretim yeri ve
sathasindaki maliyetlerinin i¢inde yer almaktadir. Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin
diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde
edilen tutardir. Stoklar, agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenmektedir
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar satilan iiriin ya da saglanan hizmetler sonucu olusan miisterilerden alacaklardir. Ticari
alacaklar, makul degerleriyle konsolide finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger disiikliigii karsiligr diisiilerek
degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz
oraninin etkisinin 6nemsiz olmas1 durumunda fatura tutarindan degerlendirilir.

Grup, TFRS 9’un finansal varliklar icin 6ngordiigii beklenen kredi zararlar1 modelini itfa edilmis
maliyeti lizerinden gosterilen ticari alacaklarina uygulamistir. Grup, kolaylastirilmig yontemi uygulayip
ticari alacaklar iizerindeki 6miir boyu beklenen zararlart muhasebelestirme yolunu se¢mis ancak yaptigi
degerlendirme sonucunda, ticari alacaklarin kredi riskini diigiik olmasi nedeniyle, bir deger disiikliigii
karsilig1 ayirmamistir.

Maddi duran varhiklar ve yatirnm amach gayrimenkuller
a) Maden varhiklar::

Maden varliklar;; maden sahasi gelistirme, maden haklari, maden arazileri, ertelenen maden ¢ikarma
maliyetleri ile maden sahalarinin islahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi ile ilgili indirgenmis
maliyetlerden olusmaktadir. Maden varliklari, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in
TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri
tizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri
iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalict deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net
degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Maden varliklari, iretimin baglamasi ile birlikte itfa edilmeye baglanirlar. Maden varliklarinin
amortisman giderleri, ilgili maden sahalar1 bazinda, iiretim maliyeti ile iliskilendirilmektedir.

Maden sahasi gelistirme maliyetleri, yeni cevher damarlarinin degerlendirilmesi ile gelistirilmesinin
yani sira var olan cevher damarlariin iiretiminin devami ve gelistirilmesi amaglh yer alt1 galerilerinin
acilmasi, kazi yapilmasi, yollarin yapilmasi gibi maliyetleri de icermektedir. Maden gelistirme
maliyetleri, s6z konusu madenden gelecekte bir ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle
muhtemel oldugu, belirli maden alanlart i¢in tanimlanabildigi ve maliyetinin giivenilir bir sekilde
olgiilebildigi durumlarda aktiflestirilir. Uretim sirasinda katlanilan maliyetler, maden sahasmin
gelistirilmesiyle birebir iliskili oldugu siirece aktiflestirilir. Uretimle ilgili maliyetler ise gider olarak kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Maden sahasi gelistirme giderlerinin arastirma
ve degerlendirme giderlerinden ayriminin yapilamadigi durumlarda, s6z konusu giderler olustuklar
donemde gider olarak kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna kaydedilir.

Maden varliklari, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin Grup
yonetimi tarafindan belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda amortismana tabi
tutulmaya baslanirlar. Maden gelistirme maliyetleri gelecekte ekonomik faydanin elde edilmesinin
kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda aktiflestirilir ve ekonomik fayda dikkate alinarak amortismana
tabi tutulur. Maden gelistirme maliyetleri, ilk kayda alindiklar1 anda ilgili maden alanlar1 bazinda
tanimlanabildigi Ol¢iide boliimlere dagitilir ve her bir maden sahasindaki boliimler ayr1 ayr1 ekonomik
faydalar g6z Oniinde bulundurularak iiretim birimleri yontemi (“units of production method”)
kullanilarak amortismana tabi tutulur.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Maddi duran varhiklar ve yatirim amach gayrimenkuller (Devami)
a) Maden varhklari (Devami):

Ilgili madenin &mrii siiresince elde edilecek ekonomik faydalarin artmasimi saglayacak s6z konusu
madende yapilan biiyilk capta ve Onemli revizyon ¢aligmalari aktiflestirili. Bu kapsamda
degerlendirilebilecek, biiyiilk capta ve Onemli revizyonlar haricindeki bakim ve onarim giderleri
olustuklar1 donemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir. Her bir
maden sahasindaki maden gelistirme maliyetleri; donem igerisinde yer alt1 galerilerinin bulundugu ilgili
madenden ¢ikarilan toplam ons bazindaki altin miktarinin, s6z konusu madendeki toplam ons bazindaki
goriinlir ve miimkiin iglenebilir geri kalan altin rezerv miktarina boliinmesi suretiyle bulunan itfa orani
iizerinden amortismana tabi tutulur. Her bir maden sahasindaki goriiniir ve miimkiin rezerv miktarlari,
ongoriilebilir gelecekte ekonomik olarak c¢ikarilip islenebilecek bilinen ve Olgiilebilen kaynagi
gostermektedir.

Uretim tesislerinin iizerine kurulu oldugu ve atiklarin depolandig1 arazilerin disinda, Grup maden
aragtirma faaliyetleri i¢in de arazi satin almaktadir. Bu araziler maden varliklari igerisinde takip
edilmekte olup elde etme maliyetleri tizerinden konsolide finansal tablolara yansitilirlar. Bu araziler
ilgili maden sahasinda cevher ¢ikarilmaya baslandigi anda s6z konusu madendeki toplam ons bazindaki
gorilinlir ve miimkiin islenebilir rezervin geri kalan altin rezerv miktarina béliinmesi suretiyle bulunan
amortisman orani lizerinden amortismana tabi tutulmaya bagslanirlar.

Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, donem igerisinde her bir agik ocak cevher yataginda cevherin
tanimlanan kismina erisimi kolaylastiran dekapaj calismasi yapilirken katlanilan direkt maliyetler ile
dekapaj caligmasi ile iliskilendirilebilen genel iiretim giderlerinden olusmakta olup her bir agik ocagin
kullanilabilir geri kalan 6mrii baz alinarak hesaplanan ertelenen maden ¢ikarma orani dikkate alinarak
amortismana tabi tutulmaktadir. Dekapaj calismalarinda olusan faydanin iiretilen mamiil seklinde
gerceklesen kismia karsilik gelen iiretim maliyetleri stoklarin  maliyetine dahil edilerek
muhasebelestirilir. Her bir agik ocak cevher yatagi ve dlgiilebilir oldugu siirece her bir cevher yatagina
iliskin fazlara iliskin orti kaldirma maliyetleri anlatilan oranlar g6z Oniinde bulundurularak
muhasebelestirilir. Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, ilgili her bir acik ocagin kalan ekonomik émrii
veya tahmin edilen ertelenen maden ¢ikarma oraninin gerc¢eklesen ertelenen maden ¢ikarma oranina
bolinmesiyle bulunan oranindan diisiik olan1 kullanilarak itfa edilmektedir. Gergeklesen maden
¢ikarma orani, bilango tarihine kadar her bir agik ocaktan ¢ikarilan ve islenen ton bazindaki kiimiilatif
pasa ve cevher miktarlar1 toplaminin dénem icerisinde her bir agik ocaktan ¢ikarilan ons bazindaki altin
miktarina boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Her bir agik ocagin kullanilabilir geri kalan émrii dikkate
almarak hesaplanan tahmini maden ¢ikarma oram ise bilanco tarihine kadar her bir acik ocaktan
cikarilan ve islenen ton bazindaki tahmini kiimiilatif pasa ve cevher toplaminin, ons bazindaki her bir
acik ocak rezerv toplamina boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Buna istinaden, gergeklesen maden ¢ikarma oraninin, ilgili her bir acik ocagin kullanilabilir émrii
dikkate alinarak hesaplanan tahmini maden ¢ikarma oranindan daha yiiksek olmasi durumunda, yil
igerisindeki tahmini kiimiilatif pasa ve cevher gikarmak i¢in katlanilan maliyetin bir kism1 s6z konusu
oranlar dogrultusunda aktiflestirilmektedir. Madenin kullanilabilir 6mrii dikkate alinarak hesaplanan
tahmini maden c¢ikarma oranmin, gerceklesen maden c¢ikarma oranindan daha yiiksek olmasi
durumunda ise ilgili maliyetler, yukarida belirtilen amortisman oran1 dikkate alinarak kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda iiretim gideri olarak muhasebelestirilir. Madenin kullanilabilir 6mrii
yilda bir kez gozden gegirilir ve ertelenen maden ¢ikarma oranindaki degisiklikler ise ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.



20
iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (Devami)

Maddi duran varhiklar ve yatirnm amach gayrimenkuller (Devami)
a) Maden varhklari (Devami):

Maden isletme haklar1 ise elde etme maliyetinden konsolide finansal tablolara yansitilmakta olup ilgili
madenin kalan ekonomik Omiirleri veya donem igerisinde yer alti ve agik ocaktan c¢ikarilan ons
bazindaki altin miktarinin, goriiniir ve miimkiin islenebilir geri kalan ons bazindaki altin rezerv
miktarma boliinmesi suretiyle bulunan amortisman oranindan diisitk olan1 kullanilarak itfa
edilmektedir.

Acik ocak maden sahasi gelistirme aktivitelerine ve acgik ocakta yapilan iiretime bagli olarak ortaya
cikan maden sahalarinin hali hazirdaki durumlarina gore 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanma maliyetleri;
madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu sirasinda harcanmasi kuvvetle muhtemel olan giderlerin
karsiliginin bilango tarihi itibariyla indirgenmis maliyet degerleri iizerinden konsolide finansal tablolara
yansitilmasidir. S6z konusu karsiliklar bilango tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz orani ve
yiikiimliiliik ile ilgili risk dikkate alinarak, vergi 6ncesi olan ve gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski icermeyen iskonto orani ile indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilangco doneminde gdzden
gecirilmektedir. Maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi karsiliginin hesaplanmasinda
kullanilan yonetim tahminlerindeki degisikliklerden kaynaklanan degisimler, maden sahalarinin 1slahi,
rehabilitasyonu ve kapanmasi1 maliyetlerine yansitilir.

Ote yandan, her maden igin, ilgili maden sahalarmin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmas1 maliyetleri;
ilgili madenin kalan ekonomik Omiirlerinin veya dénem igerisinde ilgili agik ocaktan ¢ikarilan ons
bazindaki altin miktarinin, agik ocak goriiniir ve miimkiin islenebilir geri kalan ons bazindaki rezerv
miktarina bdliinmesi suretiyle bulunan amortisman oranindan diisiik olan1 kullanilarak itfa edilmektedir.
Mevcut programlar kapsaminda gevre kirliliginin Onlenmesi ve ¢evrenin korunmasina istinaden
katlanilan maliyetler olustuklari donemde gider olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilir.

Maden varliklari, deger disiikliigii olabilecegini gdsteren durumlarda, birbirlerinden bagimsiz ve en
kiigiik derecede nakit iireten birimler olarak gruplandirilarak geri kazanilabilir tutari ile konsolide
finansal tablolardaki tasinan degeri Kkarsilastirilarak TMS 36 “Varliklarda Deger Disikligi”
standardina gore deger diisiikliigli agisindan test edilir. Deger diisiikliigliniin saptanmasi i¢cin maden
varliklari, nakit iireten birimler bazinda degerlendirilirler. Eger s6z konusu maden varliginin veya o
varliga ait (varligin ait oldugu) nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satilmas1 igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiliksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger dusiikliigii kayiplar1 kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Olusan deger diisiikligii kayb1 her raporlama doneminde gozden gecirilir ve ilgili varligm geri
kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen
donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigi ayrilan
tutar1 gegmeyecek sekilde geri cevrilir.
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Maddi duran varhiklar ve yatirnm amach gayrimenkuller (Devami)

b)Diger maddi duran varhklar:

Maden varliklar1 disinda kalan maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen
kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme
maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢cin ise elde etme
maliyetleri izerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan
net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir (Not 13). Maliyet bedeli, dogrudan varlik ile
iligkilendirilebilen maliyetleri de icermektedir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda
onemli boliimlere dagitilir ve her bir bolim ilgili faydali Omiirleri géz 6niinde bulundurularak
amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik dmiirlerini yansitan
oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Maden varliklar1 olarak konsolide
finansal tablolarda takip edilen arsalar disindaki arsa ve arazilerin ekonomik Omiirleri sonsuz olarak
kabul edildiginden amortismana tabi tutulmanmuslardir. Ote yandan, binalarin, makine, tesis ve
cihazlarin faydali dmiirleri ilgili madenlerin kullanilabilir 6mrti ile sinirhidir.

Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak
kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi
durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda
degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlar i¢in verilmis olan
avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir. Her
raporlama doneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri ve yaklasik ekonomik Omiirleri gbzden
gecirilmekte ve gerekli diizeltmeleri ileriye doniik olarak yapilmaktadir.

Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri agagidaki gibidir:

Yil
Yeriistii diizenleri 2-15
Binalar flgili madenin faydali 6mrii siiresince (2-50)
Makine, Tesis ve Cihazlar flgili madenin faydali 6mrii siiresince (2-20)
Tasitlar 2-15
Doéseme ve Demirbaglar 3-20

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin
kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde olgtilmesi
durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan c¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen s6z
konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik émiirleri ¢ergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varligin tasidigi deger, varligin satis1 igin katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satig fiyati
ile kullanim degerinin yiiksek olani olarak tanimlanan geri kazanilabilir degerinden daha fazla ise,
maddi duran varlik karsilik ayrilarak geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varliklarin elden
cikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig1 degere gore belirlenir ve ilgili
gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.
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Maddi duran varhiklar ve yatirim amach gayrimenkuller (Devami)
c) Yatirnm amagh gayrimenkuller:

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmas1 amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan binalar
“yatirirm amacli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatirnm amagli gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortisman1 ve eger varsa deger diisiikliigii diisiilerek gosterilmektedir. Yatirim
amagli gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiirleri {izerinden amortismana tabi
tutulur.

Arastirma ve degerlendirme giderleri

Maden sahasi arastirma giderleri gerceklestikleri donem igerisinde kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir  tablosuyla iliskilendirilerek muhasebelestirilmektedir. Maden sahalarinin  ayr1  ayri
degerlendirilmesi sonucunda, Grup yonetimi tarafindan belirli bir maden sahasindan ¢ikarilacak
cevherin islenmesi ve satilmasi sonucunda elde edilecek gelecekteki ekonomik faydanin kuvvetle
muhtemel olmasina karar verildiginde (6rnek olarak yeni veya ilave goriiniir ve miimkiin islenebilir
altin rezervi tespit edildiginde) ve gerekli olan yasal izinler elde edildiginde; maden sahasina istinaden
elde edilen haklar, maden sahasindaki cevher damarina istinaden yapilan jeolojik veya jeokimyasal
caligmalar ile teknik yeterlilik icin yapilan sondaj maliyetleri gibi iiretim Oncesi degerlendirme
maliyetleri de aktiflestirilerek maden varliklar1 icerisinde takip edilmektedir.

Ayrica, tiretime devam edilen maden sahalarinda diizenli araliklarla yapilan sondaj, maden ve jeoloji
arastirma ve degerlendirme ¢aligmalarinin maliyetleri, ilgili maden sahasinda yapilan her bir sondaj
bazinda degerlendirilmekte ve yapilan sondajin yeni veya ilave sonucunda goriiniir ve miimkiin
islenebilir altin rezervi bulundugunda (gelecekte ekonomik fayda elde edilmesi kuvvetle muhtemel
oldugunda) veya sondajin yapildigi sahalarda goriinlir ve miimkiin iglenebilir altin rezervi oldugu
durumlarda ilgili sondaj, maden ve jeoloji gideri maden gelistirme varligi olarak maden varliklari
igerisinde aktiflestirilir.

Diger sondaj, maden ve jeoloji arastirma giderleri ise ilgili sondaj ve calisma gerceklestiginde gider
olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Aktiflestirilen degerlendirme
maliyetleri i¢cin Grup yonetimi her bilanco tarihinde, rezerv miktarindaki onemli diislis, maden
sahalarina istinaden alinmis haklarin siiresinin bitmesi ve yenilenememesi veya iptal edilmesi gibi deger
kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge
mevcutsa, s6z konusu varligin kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki
satis yoluyla geri elde edilecek tutarindan yiiksek olani olarak tespit edilen ilgili geri kazanilabilir
degeri tahmin edilir ve deger diislikliigii kayiplar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilarak, taginan deger geri kazanilabilir degerine indirilir.
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Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islah1 ve kapanmasi ile ilgili karsihiklar

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slahi ve kapanmasina istinaden halihazirdaki durum dikkate
alinarak, hesaplanan karsilik tutari, yasal diizenlemelere, teknolojik imkanlara ve Grup Y 6netimi’nin en
iyi tahminlerine gore olusturulmus planlar dogrultusunda hesaplanmistir. S6z konusu karsiliklar bilanco
tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz orani ve yiikiimliiliik ile ilgili risk dikkate alinarak, vergi
oncesi olan ve gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermeyen iskonto orami ile
indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilango doneminde gézden gecirilmektedir.

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden hesaplanan karsilik konsolide
finansal tablolara ilk kez yansitildiginda veya iliskili oldugu maden sahasinda {iretimin devam etmesi
kosuluyla yonetimin tahminlerinde degisiklik oldugunda, ilgili degisiklik maddi duran varliklar hesap
grubu altindaki “Maden Tesisinin Rehabilitasyon Maliyeti” (Not 13) igerisinde takip edilir. Uretimi
tamamlanan (0mri biten) madenlere iliskin g¢evre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve
kapanmasina istinaden hesaplanan karsilik tutarindaki yonetim tahminlerindeki miiteakip degisiklilikler
ve gelecek donemlerdeki s6z konusu yilikiimliiliigiin indirgenmesi gibi diger degisimler ise kar veya
zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi iglem sistemleri ve yazilim haklarini igerir. Bunlar, 1 Ocak 2005
tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade
edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler
icin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa deger diisiikliigliniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri iizerinden, elde edilme tarihinden itibaren 3 ile 5 yil
icerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler (Not 14).

Maddi olmayan duran varliklarin, hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger
diisiikliigiiniin olmasi durumunda, deger diisiikliigii kayiplar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda gider olarak yansitilarak maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
tutara indirilir.

Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarm ve finansal yiikiimliliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢limiine iligkin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almustir.

TMS 39’da yer alan finansal araclarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢gtimii ve bilango dist
birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diisiikliigliniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yani sira
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil
olmak iizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un 0nceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalar
da icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.
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Finansal Aragclar (Devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
bliyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Grup’un finansal borglar1 ve tiirev finansal aracglari ile ilgili muhasebe
politikalar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis
maliyeti iizerinden oOlgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen —borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen — 6zkaynak araglari
veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki
finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1
is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid
sOzlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiiliir:

-Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

-Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciliir:

-Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

-Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa konsolide finansal
tablolara alinmasinda, gergcege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde
sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim
bazinda yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli
gelire yansitilarak ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak o6lgiiliir.
Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da i¢cermektedir. Finansal varliklarin ilk defa konsolide finansal
tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde dl¢limiinden ve bunlara iliskin kazang
veya kayiplarin farkli sekilde konsolide finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli Olglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen olarak
tanimlanabilir.
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Finansal Araclar (Devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast (Devamu)

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
konsolide finansal tablolara alinmas: sirasinda islem bedeli lizerinden ol¢iilen ve dnemli bir finansman
bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢cege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39’daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigi modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen finansal varliklar, sozlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Olciilen borglanma araglar igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan
yatirnmlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi zararlar1 TMS 39’a gore daha erken
muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis maliyetinden &l¢iilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve
nakit benzerleri ve 6zel sektor bor¢lanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:

-12 aylilk BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin
gergeklesmesi muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil
eden kismudir ve,

-Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6dnemli Olgiide artmis olup
olmadigimin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Grup, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya c¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir ylikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal yilikiimliiliklerin ilk muhasebelestirilmesi
strasinda, ilgili finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de
s0z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliliikkler sonraki donemlerde etkin faiz
orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimlilik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.
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Ticari borg¢lar

Ticari borglar, Grup’un olagan faaliyetleri kapsaminda tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere
iligkin yiikiimliiliigii ifade etmektedir. Ticari borglarin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise kisa vadeli borglar icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli ticari borglar olarak siniflandirilirlar
(Not 7).

Ticari borglar, konsolide finansal tablolara alindiklari tarih itibartyla ger¢ege uygun degeri ile miiteakip
donemlerde ise etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet bedeli iizerinden
muhasebelestirilir.

Serefiye/Negatif serefiye

Isletme birlesmesi iki ayr1 isletmenin veya igletme faaliyetlerinin ayri bir raporlama birimi meydana
getirmek {izere bir araya getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
kapsaminda, satin alma yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta baglh yiikiimliiliklerine dagitilir. Isletme
birlesmesi maliyetinin iktisap edilen tanimlanabilir varlik, ylikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerindeki iktisap edenin payini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. Satin
alma maliyeti, ayristirilabilir varlik ve yilikiimliiliiklerin net makul degerinden diisiik ise negatif serefiye
olusur ve olustugu dénemde gelir olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Isletme birlesmelerinde
satin alman isletmenin konsolide finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden
ayristirtlabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar (marka degeri gibi) ve/veya
sarta bagli yikiimliilikler gercege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin
alinan Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak
degerlendirilmez.

Serefiye, deger diisiikligi testi igin, yonetimin serefiyeyi i¢ raporlama amagli takip edebilecegi en
kiiciik nakit tireten birimlere dagitilir. Serefiye igin her yil ayni tarihte deger diigiikliigii tespit ¢caligmasi
yapilmakta olup deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gdsterge olmasi durumunda ise, s6z
konusu deger diisiikliigii testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiye ilk kayda alinan maliyet
degerinden birikmis deger disiikliigii karsiliklar1 diistilerek konsolide finansal tablolarda taginir.
Serefiyeye ait deger diisiikligi geri ¢cevrilemez.

Pay basina kazancg

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net dénem karimin,
donem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur (Not
27).

Gruplar, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasinin adedi iizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.
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Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayinm
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Not 31).

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, konsolide finansal tablo kullanicilarmin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde konsolide finansal tablo notlarinda agiklanir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutariin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliiliigiiniin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oran1 vergi
oncesi orandir. Iskonto orami, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski igermez. Dénemler
itibartyla paranin zaman etkisinin 6nemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gergeklesme tarihine
yakinlasilmasi sonucunda, karsiliklarda artig olusurken s6z konusu bu fark faiz gideri olarak kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar, sarta bagl yilikiimliilikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte
ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir (Not 16). Gelecek donemlerde olugsmasi beklenen
operasyonel zararlar igin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir. Ote yandan, Grup ydnetiminin ge¢mis
tecriibeleri dogrultusunda, gelecekte elde edilmesi beklenen ekonomik faydanin hemen hemen kuvvetle
muhtemel oldugu durumlarda, s6z konusu varliklari sarta bagli olarak nitelendirilemezler.

Mliskili taraflar

Bu konsolide konsolide finansal tablolar agisindan, Grup iizerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya
onemli etkinligi olan ortaklar, st diizey yoOnetim kadrosu ve yonetim kurulu tyeleri ile bunlar
tarafindan kontrol edilen, miistereken kontrol edilen veya tizerlerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler
iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 3).
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Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Grup’un iist diizey yoneticileri faaliyet sonuglarint maden sahalari bazinda kontrol edip sonuglar1 analiz
ettiginden, mevcut olan maden sahalarinin her biri bir faaliyet bdliimii olarak tanimlanabilir. Ote
yandan, her bir madenin iiretim siirecinin, bu siire¢ sonucunda elde edilen islenmeye hazir ¢ikartilmis
maden cevheri kiimelerinin, {iretim siirecindeki altinin veya sevkiyata hazir hale getirilmis dorelerin,
satis kanallar1 ile birlikte miisteri portfoyliniin ve Grup’un faaliyetlerini etkileyen mevzuat ve
kanunlarin ayni oldugu goz oniinde bulunduruldugunda, TFRS 8, “Faaliyet Boliimleri’nde ki ilgili
hiikiimler dogrultusunda, Grup’un, tek bir raporlanabilecek faaliyet boliimii bulunmakta olup buna
istinaden finansal bilgiler faaliyet béliimlerine gdre raporlanmamustir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari lizerindeki gelir vergisi yiikiimlilliigii, cari y1l vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yikiimliiliigli, ddnem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimliliigliini igermektedir. Gegmis
yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlar1 ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliliklerin konsolide finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gdre vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla; yasalagmis veya biiylik
ol¢iide yasalagmus, ilgili gecici farklarin ortadan kalkacag tarihlerde gecerli olan vergi oranlar dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 26). Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri serefiyenin ilk
kez taninmasinda konsolide finansal tablolara alinmaz. Isletme birlesmeleri disinda, hem ticari hem de
mali kar veya zarari etkilemeyen varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa konsolide finansal tablolara
alinmasi durumunda ertelenmis vergi varhigi veya yikimlaligi konsolide finansal tablolara alinmaz.
Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen
bir islemle ilgili olmadigi durumlarda, dénemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarina dahil
edilir. Ertelenmis vergi Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili
0zkaynaklar kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliliigi, sz konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylkiimliiligi, tiim vergilendirilebilir gegici
farklar igin hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alimir. Ertelenmis vergi varligimmin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide, ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri azaltilir.
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Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Yiiriirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylkiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliilik tutarlarinin aktiieryal varsayimlar uyarmca net bugilinkii degerine gore indirgenmis ve
konsolide finansal tablolara yansitilmigtir (Not 17). S6z konusu karsihigin olglilmesinde kullanilan
aktiier varsayimlarindaki degisimlerden kaynakli aktiier kazang ve kayiplar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilerek mali tablolara yansitilir.

Grup, ortaklara dagitilabilir kar iizerinde yapilan birtakim diizeltmeler sonrasi iist diizey yoneticiler ve
idari personeline yonetim ikramiyesi vermekte olup s6z konusu ikramiyenin tamami eger cari dénemde
O0denmediyse 6denmeyen kisim igin ilgili y1l i¢erisinde karsilik ayrilmaktadir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali
bir bigimde siflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig1 tarihte gelir olarak kaydedilir (Not 19).

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir. Nakit
ve nakit benzerleri ilk kayda alimista islem maliyetleri dahil makul degerleri iizerinden miiteakip
donemde ise etkin faiz orani kullanilarak indirgenmis maliyetleri tizerinden konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir (Not 5).
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2.9 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

a) Altin rezervleri ve maden omiirleri

Grup yonetimi, her bir bilango déneminde goriiniir ve muhtemel maden rezervlerine istinaden yapmis
olduklar1 tahminlerini gézden gecirmekte olup belirli donemlerde ise bagimsiz profesyonel degerleme
sirketlerine goriiniir, miimkiin ve muhtemel maden rezervlerinin miktarinin tespitine yonelik Avustralya
Arama Sonuglari, Maden Kaynaklar1 ve Altin Rezervleri 2012 Standartlari’na (“JORC”) uygun olarak
degerleme c¢aligsmalar1 yaptirmakta ve rezerv miktarin1 “JORC” Standartlari’nda belirtilen yetkinliklere
haiz kisiler tarafindan veya onlarin gozetiminde gilincellemektedir. S6z konusu rezerv ve kaynak
miktarlart 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi, “SRK Consulting”
tarafindan “JORC” standartlar1 dogrultusunda giincellenmistir.

S6z konusu calismalar kapsaminda, maden rezervlerinin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ve
yontemler, bir takim belirsizlikleri iginde barindirmakta (altin fiyatlari, kurlar, jeografik ve istatistiki
degiskenler gibi) olup yeni bir bilginin kullanilabilir olmasina bagli olarak maden rezervine istinaden
gelistirilen varsayim ve yoOntemler Onemli Olclide degisebilir. Maden varliklarinin maliyeti ve
amortismani s6z konusu giincellemelere bagli olarak ileriye doniik olarak diizeltilmektedir.

b) Serefiye ve maddi duran varliklarin tasinan degerleri

Maden varliklar1 “{iretim birimleri” yontemi kullanilarak itfa edilmekte ve amortisman oraninin
hesaplanmasi i¢in goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktar1 kullanilmaktadir. Maden
varliklart disinda kalan gerek tasimabilir gerekse sabit olan diger maddi duran varliklar ise ilgili
olduklar1 madenlerin Omiirleri ile sinirli olmak iizere faydali omiirleri iizerinden dogrusal yontem
kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir. Goriinlir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktar1 baz
alinarak ve tiretim birimleri yontemi kullanilarak hesaplanan amortisman tutarlar1 donemler arasinda
degiskenlik gosterebilir ve birtakim maden varliklar i¢in amortisman, gerceklesen ile tahmin edilen
iiretim miktarlar1 arasindaki sapmadan dolayi etkilenebilmektedir. S6z konusu farklar, asagida belirtilen
degiskenlerden veya varsayimlardan kaynaklanmaktadir;

- Yapilan ¢aligsmalar neticesinde goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktarindaki degisimler,

- Zaman zaman Onemli miktarlarda degisebilen rezervin tenor (“grade”) orani,

- Gergeklesen altin fiyati ile rezerv degerleme ve tenor tespit etme ¢alismalarinda dikkate alinan tahmini
altin fiyati,

- Maden sahalarinda gerceklesebilen ve Onceden tahmin edilemeyen, faaliyetleri etkileyebilecek
birtakim hususlar,

- Maden c¢ikarma, isleme ve rehabilitasyon maliyetlerinde, iskonto oranlarinda, kur degisimlerinde
tahmin edilemeyecek degisimler,

- Maden 6miirlerindeki degisimlerin, faydali 6miirleri maden 6mriiyle sinirli olan ve dogrusal yontemle
amortismana tabi tutulan sabit kiymetlerin faydali dmiirlerine olan etkileri.

Grup yonetimi tarafindan gerceklestirilen deger disiikliigii testleri ise, yonetimin gelecekteki altin
fiyatlar1 hakkindaki tahminlerine, mevcut piyasa kosullarina, kurlara ve ilgili proje riskiyle birlikte
vergi Oncesi iskonto oranina baghidir.

Nakit tireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, ilgili nakit iireten birimin kullanim degerinden veya
satis maliyetleri diisiildiikten sonraki gercege uygun degerinden yiiksek olani olarak tespit edilir. S6z
konusu hesaplamalar bir takim varsayimlarin ve tahminlerin kullanilmasini gerekli kilmaktadir. Altin
fiyatlarina istinaden yapilan varsayim ve tahminlerdeki degisiklikler, madenlerin kullanim omiirlerini
etkileyebilir ve bununla birlikte gerek serefiye ve gerekse ilgili varliklarin taginan degerleri iizerinde
diizeltme gerektirebilecek kosullar ortaya cikabilir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devam)

2.9 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)
b) Serefiye ve maddi duran varhklarin tasinan degerleri (Devami)

Varliklar, birbirlerinden bagimsiz ve en kiiciik derecede nakit iireten birimler olarak gruplandirilir.
Deger diisiikliigii gostergesinin tespit edilmesi durumunda ise, tahmin ve varsayimlar tespit edilen her
bir nakit tireten birimden elde edilecek nakit akislari igin olusturulur. Gerek maddi duran varliklarin ve
gerekse serefiyenin deger diisiikliigii testleri kullanilan tahmin ve varsayimlardan otiirii belirli oranda
bir belirsizlik icermektedir. Bu belirsizlik kullanilan goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezerv
miktarindan, mevcut ve gelecekte tahmin edilen altin fiyatlarindan, iskonto oranlarindan, kurlardan ve
tahmini tiretim maliyetlerinden kaynaklanmaktadir.

c) islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki veya sevkiyata hazir
hale getirilmis altin ve giimiisten olusan dore

Islenmeye hazir gikartilmis maden cevheri kiimeleri ile iiretim siirecindeki altin, belirli dlgiimlerin
sonucunda ve tahmin edilen iiretim siirecine gore degisen geri doniisiim orani iizerinden 6l¢iilmektedir.
Islenmeye hazir ¢ikartilnis maden cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki altinin miktar1 periyodik olarak
yapilan sayimlar ve raporlamalarla tespit edilmektedir. Grup yonetimi, cevherin tahmin edilen tendr
oraniyla gergeklesen islenmis altin miktarini karsilagtirarak; tahmin edilen geri doniisiim oranini
gerceklesen geri doniisiim oraniyla aylik olarak karsilastirmakta ve gerekli giincellemeleri yapmaktadir.

d) Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin i1slah1 ve kapanmasi

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden konsolide finansal tablolara
yansitilan karsiliklarin - tutari, Grup yoOnetiminin planlarmma ve ilgili yasal diizenlemelerin
gerektirdiklerine dayanmakta olup s6z konusu plan ve yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, kullanilan
indirgenme oranlari ve maden rezervlerine istinaden yapilan tahminlerdeki degisiklikler karsiliklari
etkileyebilmektedir.

e) Yasal riskler

Grup, maden sektoriinde faaliyetlerini siirdiirdiigiinden, yasalardan ve mevzuatlardan kaynaklanan
bircok riske maruz kalmaktadir. Bilango tarihi itibariyla mevcut olan veya gelecekte maruz kalinacak
yasal uygulamalarin ve davalarin sonuglari, Grup yonetiminin ge¢mis tecriibeleri dogrultusunda ve
alman hukuki danigmanliklar sonucunda, belirli bir oran dahilinde tahmin edilebilmektedir. Grup
aleyhine alinabilecek bir karar veya uygulamanin olumsuz etkileri Grup’un faaliyetlerini 6nemli dlctide
etkileyebilir.

f) Siipheli alacak karsihgi

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu goésteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir deger diistiikliigii karsiligi olusturulur. Grup alacaklarina iligkin
tahsilat performansini ve alacagin tahsil kabiliyetini degerlendirir ve bunun sonucunda siipheli alacak
kargihigini belirler. Siipheli alacak karsiligi miisterilerin gegmis 0deme performanslarindan ve mali
durumlarindan yola ¢ikarak olusturulmus bir muhasebe tahminidir.
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NOT 3 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflara bakiyeleri asagidaki

gibidir;

a) Iliskili taraflara alacaklar/borclar

Mliskili Taraflardan Alacaklar 31 Aralk 2018 31 Arahik 2017
Koza Ipek Holding A.S. 80.300 32.667
Diger 637 666

80.937 33.333

Mliskili Taraflara Borclar

31 Aralik 2018

31 Aralk 2017

Koza Ipek Holding A.S. 14.793 19.575
Koza Ipek Sigorta A.S. 302 31
Diger 1.744 1.067

16.839 20.673

b) iliskili taraflara ahslar/satislar

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017
gibidir;

tarihleri itibariyla iligkili taraflara alig/satis bakiyeleri asagidaki

1 Ocak - 31 Arahk 2018

1 Ocak - 31 Arahk 2017

Iliskili taraflardan gelirler Faiz Hizmet Diger Faiz Hizmet  Diger
Koza Ipek Holding A.S. 13.259 -- 5 1.138 -- 1
Diger - -- 102 72 -- 5

13.259 -- 107  1.210 -- 6

iliskili taraflara giderler

1 Ocak - 31 Arahik 2018

1 Ocak - 31 Arahk 2017

Faiz Hizmet Diger

Faiz

Hizmet  Diger

Koza Ipek Holding A.S. 2.639 -- -- -- -- --

Koza Ipek Sigorta Aracilik . _ .

Hizmetleri A.S. 2153 52 1513

Diger -- -- 1.123 -- - 113
2.639 2.153 1.175 - 1.513 113

¢) Ust yonetime saglanan menfaatler; 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasi iist yonetime denen

ficret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 6.224 Bin TL’dir. Ilgili tutarin tamamu iicretten olugmaktadir
(1 Ocak — 31 Aralik 2017: 4.118 Bin TL).
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un TFRS 8 uyarinca yaptig faaliyet boliimlerine gore raporlamasi asagidaki gibi sunulmustur:

Eliminasyon

31 Arahk 2018 Maden Tasimacilik Turizm Gida . . Toplam
diizeltmeleri
Donen varliklar 3.606.768 9.548 20.816 36.767 (367.817) 3.306.082
Duran varliklar 2.644.479 51.857 112.653 18.561 (1.417.016) 1.410.534
Toplam varhklar 6.251.247 61.405 133.469 55.328 (1.784.833) 4.716.616
Kisa vadeli yikamlilikler (526.448) (71.063)  (3.755) (18.683) 343.600  (276.349)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (137.567) (179) -~ (400) -~ (138.146)
Ozkaynaklar (5.587.232) 9.837 (129.714) (36.245) 1.441.233 (4.302.121)
Toplam yiikiimliiliikler (6.251.247) (61.405) (133.469) (55.328) 1.784.833 (4.716.616)
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 1.637.872 6.211 - 26.714 (11) 1.670.786
Satislarin maliyeti (-) (655.786) (20.980) - (22.077) 14 (698.829)
Briit kar/zarar 982.086 (14.769) -- 4.637 3 971.957
Arastirma ve Gelistirme
Giderler &) ’ (41.788) - - - -~ (41.788)
Pazarlama giderleri (-) (2.768) -- (430)  (1.455) 424 (4.229)
Genel ydnetim giderleri (-) (159.648) (1.814)  (4.490) (2.032) 3.728  (164.256)
ggﬁflgal‘y‘*ﬂerden diger 40.174 263 343 1.500 (4.185) 38.095
Esas faaliyetlerden diger
giderler (3 & (79.904) (173)  (2537) (2.898) 30  (85.482)
Faaliyet kari/zarari 738.152 (16.493) (7.114) (248) -- 714.297
Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler | Gi erIer O et 637.253 (45.731)  14.661  (1.573) - 604.610
Finansman gelirleri 28.008 28.602 -- 45 -- 56.655
Finansman giderleri (-) (52.677) (4.874) (3) (1.994) 42.576 (16.972)
Siirdirilen faaliyetler vergi 4 55 706 (3g406) 7544 (3.770) 42576 1.358.590
oncesi kari/zarari
Sirdirillen faaliyetler vergi 5 gaq) 6.733 347 250 ~ (253.658)
geliri/gideri
Donem vergi gideri (293.457) -- -- -- -- (293.457)
Ertelenmis vergi geliri 32.469 6.733 347 250 -- 39.799
Doénem kari/zarari 1.089.748 (31.763) 7.891  (3.520) 42576  1.104.932
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Grup’un TFRS 8 uyarinca yaptigi faaliyet boliimlerine gore raporlamasi asagidaki gibi sunulmustur:

Eliminasyon

31 Arahk 2017 Maden Tasimacilik Turizm Gida . . Toplam
diizeltmeleri
Donen varliklar 2.602.481 14,737 5.534 14.007 (217.606) 2.419.153
Duran varliklar 2.374.668 36.927 146.904 30.352 (1.441.379) 1.147.472
Toplam varhklar 4.977.149 51.664 152.438 44,359 (1.658.985) 3.566.625
Kisa vadeli yiikiimliliikler (438.267) (48.081)  (4.471) (8.856) 217.605  (282.070)
Uzun vadeli yiikiimliliikler (85.915) -- -- (854) -- (86.769)
Ozkaynaklar (4.452.967) (3.583) (147.967) (34.649) 1.441.380 (3.197.786)
Toplam yiikiimliiliikler (4.977.149) (51.664) (152.438) (44.359) 1.658.985 (3.566.625)
Siirdiiriilen faaliyetler
Satig gelirleri 994.414 4.318 23.084 23.426 (8.524) 1.036.718
Satiglarin maliyeti (-) (447.552) (12.404)  (19.343) (27.793) 8.524 (498.568)
Briit kar/zarar 546.862 (8.086) 3.741  (4.367) -- 538.150
Arastirma ve Gelistirme
Gidzrleri @) i (18.391) -- -- -- -- (18.391)
Pazarlama giderleri (-) (2.501) -- (1.193)  (1.330) -- (5.024)
Genel yonetim giderleri (-) (113.452) (8.739) (4.825) (2.132) -- (129.148)
ggﬁflgal‘y‘*ﬂerden diger 50.779 3.521 61 79 (4.659) 49.781
Esas faaliyetlerden diger
giderler (3 & (46.144) (5.845) (804)  (583) - (53.376)
Faaliyet kari/zarari 417.153 (19.149) (3.020) (8.333) (4.659) 381.992
Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler | Gi erIer O et 244.764 819 187 248 (9.806) 236.212
Finansman gelirleri 9.326 5.786 127 8 -- 15.247
Finansman giderleri (-) (21.461) (10.032) (272) (797) 14.465 (18.097)
Surdiirilen faaliyetler vergl /9787 (32576)  (2.078)  (8.874) - 615354
oncesi kari/zarari
Stirdirtilen faaliyetler vergi 139 55, 379 (67) 24 - (130.988)
geliri/gideri
Dénem vergi gideri (140.677) -- -- -- -- (140.677)
Ertelenmis vergi geliri / 9.353 379 (67) 24 - 9.689
(gideri)
Donem kary/zarari 518.458 (22.197) (3.045)  (8.850) -- 484.366

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihine dek konsolide ettigi Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklar1 Bugiin
Televizyon Radyo ve Parekende A.S., Yasam Televizyon Yaym Hizmetleri A.S. ve Koza Ipek Basin ve
Basim Sanayi ve Ticaret A.S., 2016 yili igerisinde KHK ile ticaret sicil kaydinin resen terkin edilmesi
nedeniyle istirakleri Koza Prodiiksiyon ve Ticaret A.S., Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti.
ve Ipek Online Bilisim Hizmetleri Ltd. Sti. ile birlikte 2016 yilindan itibaren konsolidasyon kapsamina

girmemistir.
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NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kasa 285 232

Bankalar

- Vadesiz mevduat 9.394 11.190

- Vadeli mevduat 2.784.650 2.032.935

Kredi kart1 slipleri 204 1.030
2.794.533 2.045.387

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un vadeli mevduatlariin detay1 asagidaki gibidir;

Déviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Déviz Tutar: TL Karsihig
ABD $ %3-%4,25 13 Giin 128.296 674.953
TL %18-%23 43 Giin 2.109.697 2.109.697

2.784.650

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un vadeli mevduatlarinin detayi asagidaki gibidir;

Déviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doéviz Tutar1  TL Karsihig
ABD $ 3,59% 2-30 giin 241.395 910.519
TL 14,16% 2-30 giin 1.122.416 1.122.416

2.032.935

NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR
Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Tahvil ve bonolar* 7.496 8.006
Koza Ltd ** 218.325 218.325
Koza Ipek Tedarik *** 98 98

225.919 226.429

* 31 Aralik 2018 tarihi itibar1 ile vadeleri 2019 ve 2020 tarihli (31 Aralik 2017: 2019 ve 2020 tarihli), uzun
vadeli tahvil ve bonolar ABD Dolar cinsinden olup gergege uygun deger degisimi 6nemsiz oldugu faiz
gelirler hesabinda muhasebelestirilmistir. S6z konu tahvil ve bonolarin ortalama faiz orani %4,90’dir (31
Aralik 2017: %4,90).

** Grup’un 100% hissedart oldugu Koza Ltd.”in 11 Eyliil 2015 tarihinde gergelestirilen Genel Kurul
toplantisinda alinan kararlar ve ayni tarihli ana sozlesme degisikligi ile olusturulan her biri 1 Ingiliz
Sterlini (“GBP”’) degerinde 2 adet A Grubu pay ile séz konusu Grup’a iliskin kontrol giicii A Grubu pay
sahiplerine ge¢mistir. 11 Eylil 2015 tarihi itibariyla yapilan ana sozlesme degisikligi uyarinca sz
konusu pay sahipleri tarafindan atanacak direktorler araciligi ile Koza Ltd.’in tiim operasyonel ve
yonetimsel faaliyetlerine iligkin tasarruf, ana sozlesme degisikliklerine karar ve onay verme, tasfiye
islemleri ve hisse devir islemlerine iliskin onay verme vb. haklar direktorlere verilmis olup s6z konusu
degisiklikler neticesinde Grup, Koza Ltd. {izerindeki kontrol giiciinii kaybetmis ve Koza Ltd.
konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmigtir. Kontroliin sona erdigi tarihden itibaren maliyet bedeli
tizerinden konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir. Rapor tarihi itibariyle gercege uygun
deger Olciimii, Koza Ltd.’deki yasal siireglerin devam etmesinden kaynakli belirsizlikler nedeniyle
hesaplanamamigtir (Not 16.3).
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NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

S6z konusu genel kurul ve alinan kararlara iligkin, SPK tarafindan 4 Subat 2016 tarihli karar ile yasal
stireg baslatilmis olup bu kararla ilgili olusacak nihai yarg: kararlar1 baslangigta kaydedilen tutarlardan
farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemde muhasebelestirilecektir.

(***) 150 Bin TL tutarinda sermaye ile kurulan Koza ipek Tedarik Danismanlik ve Arag¢ Kiralama
Ticaret A.S., 3 Kasim 2011 tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu’nda tescil olmus ve 11 Kasim 2011
tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanarak tiizel kisilik kazanmistir. S6z konusu sirketin %26,67
hissesi Koza Anadolu Metal’e, %44,00 hissesi de bagl ortaklik Koza Altin’a aittir. S6z konusu Sirket
onemlilik ilkesi dahilinde konsolidasyon kapsamina almmamis ve maliyet bedeli ile finansal yatirimlar
icerisinde gosterilmistir.

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir;

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Ticari alacaklar 84.059 69.651
Alacak senetleri 46 661
Miskili taraflardan alacaklar 881 33.333
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (71.851) (61.172)

13.135 42.473

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Dénem bas1 bakiye 61.172 58.656
Y1l i¢inde ayrilan/iptal edilen karsiliklar, net 10.679 2.516
71.851 61.172

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari borglari asagidaki gibidir;

Kisa vadeli ticari borg¢lar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Saticilar 58.513 28.481
Mliskili taraflara borglar 16.839 20.673

75.352 49.154
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NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
[ligkili taraflardan alacaklar 80.056 --
Personelden alacaklar 8 600
Diger alacaklar 36.265 708
116.329 1.308

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralk 2017

Verilen depozito ve teminatlar 3.065 7.279
3.065 7.279

Kisa vadeli diger borg¢lar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Diger borglar 26.342 18.902
Alinan Depozito ve Teminatlar 170 129
26.512 19.031

Uzun vadeli diger borclar 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Diger borglar 28.889 20.931
28.889 20.931

Grup’un bagl ortaklik alimindan kaynaklanan uzun vadeli diger borglar igerisinde yer alan 28.889 Bin
TL tutarinda bakiyesi bulunmakta olup ilgili bakiye 2010 yili igerisinde gerceklesen Newmont Altin’in
satin alimindan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2017: 20.931 Bin TL).

NOT 9 - STOKLAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla stoklar1 agagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Islenmeye hazir, ¢ikartilmis cevher kiimeleri 168.606 123.855
Kimyasallar ve isletme malzemeleri 56.695 38.503
Yedek parcalar® 65.481 46.771

Uretim siirecindeki altin ve giimiis ile altin ve giimiisten

20.911 5.986

olusan dore barlar
Diger mamiiller(**) 12.797 3.894
324.490 219.009

(*) Yedek parcalar, faaliyetlerine devam eden altin madenlerinin siiregelen faaliyetleri igin
kullanilmaktadir.

(**) Diger mamiiller gida stoklarindan olugmaktadir.
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NOT 10 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderleri ve ertelenmis
gelirleri asagidaki gibidir;

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gelecek aylara ait giderler 2.887 33.502
Verilen siparis avanslari 10.248 155
13.135 33.657
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Verilen avanslar 20.966 14.363
Diger(*) 29.174 5.239
50.140 19.602

(*)31 Aralik 2018 tarihi itibariyle bakiyenin 24.042 bin TL tutarindaki kismi devlet hakki 6demesinden
kaynaklanmaktadir. Grup ilgili tutarin geri 6denmesi talep etmis olup dava siireci devam etmektedir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Aralk 2018 31 Arahik 2017

Alinan siparig avanslari 352 2.606

Ertelenmis gelirler 279 80
631 2.686

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla canli varliklar1 gelirleri asagidaki gibidir;

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Canli varliklar 11.781 11.564

11.781 11.564

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla canli varliklar Grup’un bagli ortakligt ATP Koza Gida
A.S.’nin siit Tiretimi icin elde tuttugu diivelerden olugmaktadir. Canli varliklarin kayith degerleri,
gercege uygun degerlerine yaklagmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yatirim amaglh gayrimenkulleri asagidaki gibidir;

1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar Transfer 31 Aralik 2018
Maliyet
Daireler 89.978 -- - - 89.978
Yurt binalari 25.625 -- -- -- 25.625
Otel - 831 - 174.004 174.835
115.603 831 -~ 174.004 290.438
Birikmis itfa pay1
Daireler (3.695) (2.002) -- -- (5.697)
Yurt binalar1 (2.323) (363) - - (2.686)
Otel - (5.081) - (56.755) (61.836)
(6.018) (7.446) -~ (56.755) (70.219)
Net kayith degeri 109.585 220.219
1 Ocak 2017 llaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2017
Maliyet
Daireler 89.978 - -- -- 89.978
Yurt binalari 25.625 - - - 25.625
115.603 - - - 115.603
Birikmis itfa pay:
Daireler (1.900) (1.795) - - (3.695)
Yurt binalari (1.778) (545 - - (2.323)
(3.678) (2.340) -- -- (6.018)
Net kayith degeri 111.925 109.585

Daireler igerisinde yer alan 89.978 Bin TL tutarindaki yatirim amagh gayrimenkullerin tamami
Ingiltere’de bulunmakta olup, bu dairelerde Ipek Ailesi bireyleri oturmaktadir. Mevcut hukuki
siireglerden dolay1 kira sézlesmesi imzalanmamistir. Hukuki siirecler sona erdiginde bu konu hakkinda
Grup yonetimince, piyasa teamiillerine uygun olarak gerekli degerlendirmeler yapilacaktir.

Yurt binalan igerisinde yer alan yatinm amagh gayrimenkullerin 22.062 Bin TL’si Gilimiighane ve

Bergama’da bulunan yurt binalarindan olugmaktadir. Kira sézlesmesi bulunmamaktadir.

Koza Turizm’e ait olan “Angel’s Otel” ve “Royal Garden Otel” faaliyet kiralamasi sonucu yatirim amach
gayrimenkullere smiflandirilmistir. Grup 01 Ocak — 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda 3.500 Bin TL kira

geliri elde etmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibar1 ile Grup’un gayrimenkulleri iizerinde Milli Emlak Genel Miidiirligii
tarafindan konulmus olan serhler bulunmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2018

31 Arahk 2017

Maden varliklari 320.054 225.651
Diger sabit kiymetler 443.149 455.089
763.203 680.740

a) Maden varhklarn

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, maden varliklari; maden haklari, maden
gelistirme, ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, maden arazileri ile madenlerin kapanmasi ve
rehabilitasyonu maliyetinden olusmakta olup s6z konusu maden varliklarinin net defter degerleri

asagidaki gibidir.
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Araziler 33.294 31.174
Maden sahasi gelistirme maliyeti 164.295 152.932
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 37.001 4.399
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 69.633 34.666
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 15.831 2.480
320.054 225.651
Maden varliklariin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla donem igerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir;
Maliyet 1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2018
Araziler 55.102 5.219 -- 60.321
Maden sahasi gelistirme maliyeti 429.904 22.985 - 452.889
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 183.881 39.508 -- 223.389
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 94.890 47.838 - 142.728
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 14.499 13.736 - 28.235
778.276 129.286 -- 907.562
Birikmis amortisman
Araziler (23.928) (3.099) -- (27.027)
Maden sahasi gelistirme maliyeti (276.972) (11.622) - (288.594)
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri (179.482) (6.906) - (186.388)
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti (60.224) (12.871) - (73.095)
Satin alinan maden haklar1 maliyeti (12.019) (385) - (12.404)
(552.625) (34.883) -- (587.508)
Net kayith deger 225.651 320.054
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NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)
a) Maden varhklar: (Devami)

Yeniden diizenlenmis

Maliyet 1 Ocak 2017 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2017
Araziler 53.658  1.444 - 55.102
Maden sahasi geligtirme maliyeti 416.592 13.312 -- 429.904
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 183.881 - -- 183.881
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 88.423  6.467 -- 94.890
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 13.469 1.030 -- 14.499
756.023  22.253 -- 778.276

Birikmis amortisman
Araziler (20.443) (3.485) -- (23.928)
Maden sahasi gelistirme maliyeti (264.980) (11.992) -- (276.972)
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri (177.967) (1.515) -- (179.482)
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti (53.749) (6.475) -- (60.224)
Satin alinan maden haklar1 maliyeti (11.935) (84) -- (12.019)
(529.074) (23.551) - (552.625)
Net kayith deger 226.949 225.651

b) Diger sabit kiymetler

Sabit kiymetlerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla donem igerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir;

Maliyet 1 Ocak 2018 Tlaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2018
Araziler, yeristi diizenleri, binalar 356.322 7.672 -- (69.964) 294.030
Makine, tesis ve cihazlar 553.220  42.540 (16) 44.347 640.091
Tagitlar 108.661  31.855 (2.462) (3.919) 134.135
Doseme ve demirbaglar 62.584  12.780 (78) (20.934) 54.352
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 76.005  68.800 -- (123.534) 21.271
1.156.792 163.647 (2.556) (174.004) 1.143.879
Birikmis amortisman
Yeriistii diizenleri, binalar (139.578)  (9.446) -- 29.613 (119.411)
Makine, tesis ve cihazlar (443.909) (35.491) 1 3.963 (475.436)
Tagitlar (68.960) (10.405) 2.289 3.684 (73.392)
Doseme ve demirbaglar (49.256)  (2.786) 56 19.495 (32.491)
(701.703) (58.128) 2.346 56.755 (700.730)

Net kayith deger 455.089 443.149
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NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)
b) Diger sabit kiymetler (Devami)

Yeniden diizenlenmis

Maliyet 1 Ocak 2017 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2017
Araziler, yeriistii diizenleri, binalar 350.026 6.296 -- 356.322
Makine, tesis ve cihazlar 532.392 21.002 (274) 553.220
Tasitlar 128.374 7.953  (27.666) 108.661
Doseme ve demirbaglar 61.076 7.041 (5.533) 62.584
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 8.298 67.707 -- 76.005

1.080.166 109.999  (33.373) 1.156.792
Birikmis amortisman
Yertistii diizenleri, binalar (128.275) (11.303) - (139.578)

Makine, tesis ve cihazlar (387.704) (56.288) 83 (443.909)
Tasitlar (81.132) (12.194) 24.366 (68.960)
Doseme ve demirbaglar (48.504)  (3.602) 2.850 (49.256)

(645.615) (83.387) 27.299 (701.703)
Net kayith deger 434.551 455.089

(*) Yapilmakta olan yatirimlara ve makine, tesis ve cihazlara ilaveler agirlikli olarak Himmetdede-
Kayseri ve Ovacik ve Cukuralan-Bergama-Izmir maden bolgesindeki yatirimlarindan olugmaktadir.

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un maddi olmayan duran varliklarinin detay:
asagidaki gibidir:

Serefiye

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Newmont Altin satin alimindan kaynaklanan serefiye 11.232 11.232
Mastra satin alimindan kaynaklanan serefiye 2.785 2.785
ATP Koza Turizm Seyahat ve Ticaret satin alimindan
kaynaklanan serefiye 1.340 1.340
Diger 416 416

15.773 15.773

Newmont Altin’in satin alimi:

Grup, Newmont Altin’in %99,84 oranindaki hissesini Newmont Overseas ve Canmont ile yapilan
“Hisse Satin Alim S6zlesmesi’ne istinaden 28 Haziran 2010 tarihinde Newmont Altin’in sahip oldugu
maden sahalarindan faydalanarak rekabet avantaji elde etmek ve sinerji yaratmak i¢in satin almis olup
ayni tarih itibariyla Newmont Altin’in kontrolii Koza Altin’a transfer olmustur.
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NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)
Newmont Altin’in satin alimi: (Devami)

Koza Altin, %99,84 oranindaki Newmont Altin hisselerinin toplam satin alim bedeli olan 8.500 Bin
ABD Dolart’nin bir kismini olusturan 538 Bin ABD Dolar1 ve 2.462 Bin ABD Dolari’n1 sirasiyla 28
Haziran 2010 ve 2 Temmuz 2010 tarihlerinde 6demistir. Geri kalan 5.500 Bin ABD Dolar1 tutarindaki
satin alim bedelinin, 3.000 Bin ABD Dolar1 tutarindaki kismi1 bilango tarihinden itibaren en az bir yil
sonrast i¢in planlanan Diyadin projesinin baslamasini miiteakip ve kalan 2.500 Bin ABD Dolari
tutarindaki kismui ise ikinci 6demeden bir y1l sonra 6denecektir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla yonetimin yapmis oldugu altin fiyatina dair tahminler ile jeolojik ve
jeokimyasal c¢aligmalar ve uzman raporlari sonucunda Oniimiizdeki yillarda s6z konusu maden
sahalarinda yeterli miktarda goriiniir ve miimkiin rezerv ¢ikma ihtimali kuvvetle muhtemeldir. S6z
konusu degerlendirmelerin sonucunda, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Newmont Altin’in iktisabindan
kaynakl1 serefiyede herhangi bir deger diisiikligii beklenmemektedir.

Mastra Madencilik’in satin alimi:

Grup, 12 Agustos 2005 tarihinde, daha 6nceden %49,57 oraninda kurucu hissesine sahip oldugu Mastra
Madencilik’in %50,43 oranindaki hissesini Dedeman Holding A.S. ve Dedeman Ailesi’nden 3.217 Bin
ABD Dolar karsiligi olarak 4.241 Bin TL’ye satin almis olup satin alim karsilig1 ile elde edilen net
aktiflerin gercege uygun degeri arasindaki 2.785 Bin TL tutarindaki fark, serefiye olarak konsolide
finansal tablolara yansitilmigtir. Mastra Madencilik 15 Eylil 2005 tarihi itibartyla Koza Altin
biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu paralelinde yasal olarak birlesmistir.

Satig igin gerekli maliyetler sonrasi gergcege uygun deger lizerinden yapilan deger diistikliigii testlerinin
sonucunda 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Mastra Madencilik’in satin alinmasi ile olusan serefiyede
herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir. Grup, ons bazinda altin fiyatinin bagimsiz bir piyasa
verisi olmasi sebebiyle, deger diisiikligi testini, ilgili bolgedeki goriiniir ve miimkiin islenebilir rezerv
miktarinin giincel piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmis tutarindan bolgedeki maden varliklar ile diger
maddi ve maddi olmayan varliklarin net defter degerini ¢ikarip elde edilen “gdriinlir ve miimkiin
islenebilir net rezervin degerini” serefiyenin taginan degeriyle karsilagtirarak yapmaktadir. Goriiniir ve
miimkiin islenebilir net rezervin ilgili yatirmlarin maliyeti disiildiikten sonraki net degerinin
serefiyenin taginan degerinden yiiksek olmasindan 6tiirii deger diistikliigii tespit edilmemistir.

Diger maddi olmayan duran varhklar 1 Ocak 2018 1ilaveler Cikislar 31 Arahk 2018
Maliyet
Haklar 9.025 1.904 - 10.929
9.025 1.904 -- 10.929
Birikmis itfa pay1
Haklar (7.582) (864) -- (8.446)
(7.582) (864) -- (8.446)

Net kayith degeri 1.443 2.483
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NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden diizenlenmis

Diger maddi olmayan duran varhklar Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2017

1 Ocak 2017
Maliyet
Haklar 8.709 594 (278) 9.025
8.709 594 (278) 9.025
Birikmis itfa pay1
Haklar (6.863) (719) - (7.582)
(6.863) (719) -- (7.582)
Net kayith degeri 1.846 1.443

NOT 15 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un Mastra-Giimiishane’deki maden igleme tesisindeki calisanlar1 i¢in hesaplanan SSK igveren
paymnin ve icretler lizerinden hesaplanan gelir vergisinin %80’1, 5084 sayili “Yatirnmlarin ve
Istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” kapsaminda Hazine
tarafindan karsilanmaktadir. Grup, ayrica tiim isyerlerinde 5510 sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortas1 Kanun” kapsaminda %5’lik sigorta primi isveren hissesi tesvikinden
yararlanmaktadir.

Grup’un Cukuralan — Izmir isletmesinde yatirrm tesvikinden yararlanmaktadir. Grup sz konusu
belge kapsaminda sirasiyla %80 ve %40 kurumlar vergisi indirim oramindan ve yatirima katki
oranindan faydalanmaktadir.

NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un karsiliklar, kosullu varliklar ve
yiikiimliiliikler detay1 asagidaki gibidir:

16.1 Kisa vadeli karsihklar:

Kisa vadeli karsihiklar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Cevre rehabllltflsyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve maden 49 466 53 435
kapama karsilig1
Rdédevans ve devlet maden hakki gider karsiligi 48.318 30.151
Vergi cezasi karsiligt (*) -- 74.190
Dava karsilig1 11.313 6.894
Diger karsiliklar 64 --
109.161 164.670

(*) Grup’un 2011 — 2016 hesap donemi ile ilgili olarak vergi inceleme rapor sonuglarina gore ayrilan
vergi ceza karsiliklaridir. 2018 yil1 igerisinde bu tutar 6denmistir.
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NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

16.2 Uzun vadeli karsiliklar:

Uzun vadeli karsihklar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Cevre rehabilitasyonu: maden sahalarinin 1slah1 ve 84.972 49 004
maden kapama karsiligi

84.972 49.004

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve maden kapama karsiliginin hareket tablosu asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Do6nem bast 102.439 86.257
Donem igerisinde 6denen (21.034) (6.102)
Donem igerisinde giderlesen iskonto etkisi 2.790 3.795
Do6nem igerisindeki artis - net 48.239 6.467
Cari donemde kar veya zarar tablosuna gider kaydedilen 2.004 12.022

134.438 102.439

16.3 Devam etmekte olan 6nemli davalar
a) Ovacik madeni ile ilgili davalar

Ovacik 3. atik depolama tesisi i¢in diizenlenen CED olumlu kararinin iptali i¢in Cevre ve Sehircilik
Bakanlhig: aleyhinde izmir 3. Idare Mahkemesinin 2017/1432 E. sayili davasi agilmus olup Grup
tarafindan davaya miidahil olunmustur. Yargilama devam etmektedir.

Ovacik altin madeni i¢in 2009/7 genelgesi hiikiimlerine gore verilen CED olumlu kararimin iptali i¢in
Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 aleyhinde Izmir 6. Idare Mahkemesinin 2017/1317 E. sayilh davasi
acilmis olup Grup tarafindan davaya miidahil olunmustur. izmir 6. Idare Mahkemesi 2017/1317 E. say1li
dava dosyasinda en son 3 Temmuz 2018 tarihli 23 Temmuz 2018 teblig tarihli yiiriitmeyi durdurma
karar1 vardir. Yargilama heniliz devam etmektedir. Ancak Grup’un Ovacik altin madenine aldig1 ilk
CED raporuna iligkin dava 2018 yili igerisinde Danistay tarafindan karara baglanmis ve Grup lehine
sonuclanmistir. Dolayisiyla Grup iiretim faaliyetlerine ilgili CED olumlu raporu kapsaminda devam
etmektedir.

Ovacik altin madenine iliskin diger davalarin sonuglari Grup’un faaliyetlerini etkilemeyecek
niteliktedir.

b) Havran madeni ile ilgili davalar
Havran 28237 sayili saha ile ilgili olarak Balikesir idare Mahkemesinin 2017/1313 E., 2017/2594 K.

dosyasindan verilen karar ile ruhsatin iptaline karar verilmistir. Davalarin sonuglari Grup’un
faaliyetlerini etkilemeyecek niteliktedir.
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NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
16.3 Devam etmekte olan 6nemli davalar (Devami)
c) Kaymaz madeni ile ilgili davalar

Kaymaz altin madeni isletmesinin, 43539 ve 82567 ruhsat numarali sahalar icerisinde yer alan, tarim
arazilerinde faaliyetin durdurulmasimna iliskin islemlere karsi, Grup tarafindan; Eskisehir 1. idare
Mahkemesi. E.2014/1084 ve Eskisehir 1. idare Mahkemesi. E.2014/760 sayilar1 ile yiiriitmenin
durdurulmas ve iptal talepli davalar agilmistir. Bu davalardan, IR 43539 ruhsat sayili sahaya iliskin
olarak acilan Eskisehir 1. Idare Mahkemesi. E.2014/760 sayili davada mahkeme, ‘yiiriitmenin
durdurulmas: isteminin reddine karar verilmis’ bu karara Bolge Idare Mahkemesi nezdinde itiraz
edilmistir. IR 82567 ruhsat say1li sahaya iliskin olarak agilan E.2014/1084 sayili davada ise, ’yiiriitmeyi
durdurma’ isteminin kesif ve bilirkisi incelemesinin yapilmasindan ve hazirlanacak bilirkisi raporunun
incelenmesinden sonra incelenmesine ve dosyada kesif ve bilirkisi incelenmesi yapilmasina karar
vermistir. Her iki dava da Grup lehine sonuglanmustir. Kargi tarafin temyizi lizerine Danistay’ca
mahkeme kararinin savunmaya kadar yiiriitiilmesinin durdurulmasina karar verilmistir. Yiiriitmenin
durdurulmasi talebinin esastan incelenmesi devam etmektedir.

d) Diger madenler ile ilgili davalar

Bu davalar bir kisim ruhsatli sahada faaliyetin genisletilmesi ve/veya yeni faaliyete gegilecek sahalarin
izin ve ruhsatlart ile ilgili davalardir.

Cukuralan madeni ile ilgili davalar:

Cukuralan isletmesi 3. kapasite artirimi projesi i¢in verilen CED olumlu raporunun iptali amaciyla
Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 aleyhinde Izmir 6. idare Mahkemesinde 2017/1656 E. sayili dava agilmis
olup Grup tarafindan davaya miidahil olunmustur. Dosyada 4 Nisan 2018 tarihinde bilirkisi ve mahkeme
heyetince kesif incelemesi yapilmistir. 9 Agustos 2018 tarihinde mahkeme yiiriitmenin durdurulmasina
karar vermis olup yargilama devam etmektedir. Grup 2. kapasite artirimi kapsaminda aldigt CED
olumlu raporu ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Kayseri-Himmetdede madeni ile ilgili davalar:

Daha 6nceki iptal karar1 lizerine yeni diizenlenen 14 Temmuz 2016 tarihli CED olumlu raporunun iptali
icin 2 adet dava acilmis ve Grup tarafindan miidahil olunmustur. Kayseri 2. idare Mahkemesi 2016/814
E. ve Kayseri 1. Idare Mahkemesi 2016/756 E. sayili davalar agilmistir. Yerel mahkemece dava Grup
lehine reddedilmisti, davaci tarafin temyiz basvurusu neticesinde mahkeme karar1 eksik inceleme
nedeniyle bozulmustur. Yerel mahkemece yeniden yargilama yapilacaktir. ilgili CED olumlu raporu
Himmetdede madeni faaliyetlerini etkilememek olup Grup 27 Ekim 2016 tarihli CED olumlu raporu ile
faaliyetlerine devam etmektedir.

e) Grup’un yurtdisindaki bagh ortakhg ile ilgili davalar

Grup’un %100 hissesine sahip oldugu Londra merkezli Koza Ltd.’nin ana sozlesme degisikligi ve
imtiyazli pay tesisi ile yonetim kurulu degisikligi islemlerine karsi hukuksal siire¢ baslatilmis olup
Londra mahkemelerinde hukuksal siire¢ devam etmektedir. Ankara 10. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2017/349 E. sayil1 dosyasinda 23 Ocak 2019 tarihinde alinan karar ile 60.000.000 ingiliz Sterlininin 01
Eylil 2015 tarihinden itibaren 3095 sayili yasasinin 4/a maddesine gore isleyecek faizi ile birlikte
davalilardan almarak Koza Altin Isletmeleri A.S’ye 6denmesine kararimn tebligi’den itibaren iki hafta
iginde istinaf yolu agik olmak iizere karar verilmistir.
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NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

16.3 Devam etmekte olan 6nemli davalar (Devami)

) Sogiit projesi ile ilgili davalar

Giibre Fabrikalar1 T.A.S.’ne ait bulunan Sogiit ilgesindeki sahalarin rodevans sézlesmesinin iptali i¢in
2015 yilinda agilmis bulunan Istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesinin 2015/1344 E. sayili davadir. 27
Aralik 2018 tarihinde mahkeme, davaya ve sozlesmeye konu Bilecik ili, Sogiit ilgesi, Kizilsaray
kdyiinde kain ER 1151632 erisim nolu,5534 sicil nolu,IR 3141 ruhsat nolu maden isletme sahasindan
davali Grup’un tahliyesine, davali Giibre Fabrikalar1 T.A.S.'ye teslimine ve isletme ruhsatlarinin davaci
adina tescili istemli talebin idari bir tasarruf olmasi sebebiyle reddine karar verilmistir. Karar davali ve
davaci taraflara tebligden itibaren 2 hafta igerisinde bdlge adliye mahkemesi istisnaf yolu agik olmak
iizere karara baglanmistir. Grup 29 Ocak 2019 tarihinde bahse konu karar aleyhinde Istanbul bolge
Adliye Mahkemesi'ne istinaf yoluna basvurulmustur.

g) Eski yoneticilere acilan sorumluluk davalar:

Kayyim atama kararinin ardindan SPK tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Grup’un dnceki
yonetim kurulu iiyeleri hakkinda Grup’u gesitli nedenlerle zarara ugrattiklari i¢in sorumluluk davasi
acilmasi talimati verilmis olup eski yoneticiler hakkinda Ankara Ticaret Mahkemeleri nezdinde muhtelif
sorumluluk davalar1 agilmig olup davalar heniiz derdesttir.Grup faaliyetlerini etkileyecek nitelikte olan
davalar hakkindaki gelismeler yasal periyotlarla kamuyu aydinlatma platformunda duyurulmaktadir.

h) Toplu ruhsat iptalleri ile ilgili davalar

20 Temmuz 2016 tarihli Bakanlik oluru ile Grup’a ait 162 adet maden arama ve isletme ruhsatinin
iptaline karar verilmis, iptal kararlarina karsi muhtelif mahkemelerde Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlig1 aleyhine muhtelif davalar acgilmistir. Yargilama siireci devam ederken Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi ile Grup arasinda 659 sayili KHK hiikiimleri uyarinca bir sulh protokolii
akdedilmis olup yiirlirliige girmistir. Buna gore iptal edilen ruhsatlardan 142 tanesi hakkinda Grup
tarafindan isletme projeleri revize edilerek bakanlia sunulmus ve bakanlik tarafindan incelemeler
devam ettirilerek evvelce iptaline karar verilen basvurular i¢in sulh protokolii yapilarak davalardan
feragat edilmistir ve dosyalar kapanmistir.

1) Personel davalari ve sozlesmeden dogan alacak davalari

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup aleyhine devam eden personel davalar ve diger davalar i¢in ayrilan
karsilik tutar1 7.037 Bin TLdir (31 Aralik 2017: 6.838 Bin TL).

i) Diger hukuki siirecler

Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Grup’un ydnetimi, Kayyim
heyetine, akabinde 22 Eyliil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmis
olup bu rapor tarihi itibartyla, Grup nezdinde Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK
tarafindan ¢esitli inceleme ve ¢alismalar devam etmektedir.

Ayrica Kayyim atanmasina neden olan olaylar ile ilgili olarak Grup’un 6nceki yoneticileri hakkinda
Ankara Cumhuriyet Bagsavciliginca diizenlenen iddianame Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesince kabul
edilmis olup 2017/44 E. sayili dosya ile yargilama baglamis ve halen devam etmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
16.4 Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

a) Verilen Teminatlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un verilen teminatlarinin detayr asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutar 34.712 17.288
-Teminat 34.712 17.228
-Ipotek -- 60
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar Iehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari - -
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari - -
34.712 17.288

b) Alinan teminatlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un alinan teminatlarinin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Teminat ¢ekleri 267.628 95.829
Teminat mektuplari 133.757 122.001
Teminat senetleri 26.803 771
428.188 218.601
NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
17.1. Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Personele borglar 7.671 9.564
Odenecek SGK primleri 1.278 1.041
8.949 10.605
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NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
17.2. Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihiklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Izin karsihig 7.272 4.916

7.272 4.916

17.3. Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Arahk 2018 31 Aralk 2017

Kidem tazminat1 karsiligi 24.285 16.834

24.285 16.834

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile smnirlandirilmistir. Kidem tazminati
ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi g¢aligsanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bilango tarihindeki degerinin aktiieryal dngoriiler dogrultusunda tahminiyle
hesaplanir. Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig
gercek orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan
6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) iizerinden hesaplanmaktadir. Toplam karsiligin
hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017

Yillik iskonto orani 93,40 92,95
Emeklilik olasilig1 996,50 0089,20
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NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
17.3. Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (Devami)
Kidem tazminati kargiliginin 31 Aralik 2018 ve 2017 hesap donemleri igindeki hareketleri asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak 16.834 9.702
Odemeler (1.535) (1.970)
Faiz maliyeti 511 569
Cari hizmet maliyeti 7.729 6.510
Aktiieryal kazang/kayip 746 2.023
31 Aralik itibaryla 24.285 16.834

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir.

e  Iskonto oraminin %] yiiksek alinmasi durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 2.270 TL daha az
olacaktir.

e  Diger varsayimlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasiligt %1 daha diisiik alinmast
durumunda, kidem tazminati ylikiimliiliigii 1.728 TL daha az olacaktir.

NOT 18 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli diger donen varhklar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Devreden KDV 32.236 59.354
Diger 84 6.100

32.320 65.454
Diger duran varhklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vergi dairesi KDV alacaklari 24.041 20.878

24.041 20.878
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Odenecek vergi ve fonlar 9.318 7.688

9.318 7.688
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup’un 6denmis sermayesi 259.786 Bin TL (31 Aralik 2017: 259.786
Bin TL) tutarinda ve tamami 6denmis olup nominal hisse degeri 1 Kurus olan 25.978.556.100 adet (31
Aralik 2017: 25.978.556.100 adet) hisseden olusmaktadir. Grup’un kayitli sermaye tavant 400.000 Bin
TL’dir. (31 Aralik 2017: 400.000 Bin TL)

Grup, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 2 Subat 2012 tarih ve 5/10 Numarali “Anonim
Ortakliklarin Sermaye Artirimi” dolayisiyla ihrag edecekleri paylarin kayda alinmasina iliskin belge
geregince 2 Subat 2012 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii’'nde tescil islemi yapilarak 400.000
Bin TL’lik kayithi sermaye tavami igerisinde c¢ikarilmis sermayesini 129.893 Bin TL’den 259.786
Bin TL’ye artirmustir.

Sermayeye sahip ortaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Ozsermaye Pay yiizdesi (%)  Pay tutar1  Pay yiizdesi (%) Pay tutar
Koza Ipek Holding A.S. 62,12 161.383 62,12 161.383
Halka arz 37,72 98.003 37,72 98.003
Diger 0,16 400 0,16 400
Odenmis sermaye 100 259.786 100 259.786

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar asagidaki gibidir:

Grup Nama/Hamiline Nominal Degeri Imtiyaz Tiirii (*)
A Nama 22.052 3-4
B Hamiline 51.455 3
C Hamiline 186.279 -

(*) Imtiyaz tiirii:

1. Kar pay1 imtiyazi

2. Oy imtiyaz1

3. Yonetim kurulu se¢ciminde imtiyaz

4. Denetim kurulu se¢iminde imtiyaz

5. Yeni pay alma imtiyazi hisse devri vb. kisitlamalar
6. Diger imtiyazlar
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devamu)

Nama ve hamiline yazili (A) ve (B) tipi paylara yukarida belirtilen imtiyazlar diginda herhangi
bir imtiyaz bulunmamakta olup Ankara Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina
istinaden Sirket’e ( Grup’a) Kayyim atamasi yapilmistir. Akabinde Sirket (Grup) 22 Eylil 2016
tarihinde TMSF’ye devredilmistir. Bu sebeple (A) ve (B) hisse gruplarmin imtiyazlari
kullanilamamaktadir.

Paylara iliskin primler hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye
artislarinda kullanilabilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O0denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
1119.1 No’lu “Kar Pay1 Tebligi”ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarim1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ger¢evesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orami tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payir ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Grup’un kontrol giicii olmayan paylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Kontrol giicii olmayan paylar

3.362.423

2.497.178

3.362.423

2.497.178

Grup’un paylara iligkin primleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahik 2017

Paylara iligkin primler

239

239

239

239
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devamu)

Grup’un kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 49.204 49.204
49.204 49.204

Grup’un gegmis yil karlar1 agagidaki gibidir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gegmis yillar karlar 394.154 301.412
394.154 301.412

Grup’un kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderler sinif

altindaki tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢lim farklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler/Giderler
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Farklart (1.837) (2.775)
Doénem Sonu (1.837) (2.775)
NOT 20 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Zamanin belli bir anminda;
Yurtigi satiglar 1.642.941 1.011.744
Yurtdisi satiglar 24.892 23.634
Diger satiglar 3.623 2.892
Satislar toplami 1.671.456 1.038.270
Satigtan iadeler (662) (1.482)
Satis iskontolar1 ve diger indirimler (8) (70)
Net satislar 1.670.786 1.036.718
Satiglarm maliyeti (698.829) (498.568)
Satislarin maliyeti (698.829) (498.568)
Briit kar 971.957 538.150
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NOT 20 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Hasilat’in iiriin gruplarma gore dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Altin satislar1 1.601.196 961.364
Gumiis satiglari 9.370 4.549
Diger satiglar 60.220 70.805
1.670.786 1.036.718
NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Grup’un giderlerinin niteliklerine gére dagilim detay: agagidaki gibidir:
coner L 1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Personel giderleri 257.311 174.213
Kimyasal ve diger malzeme giderleri 160.888 99.183
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 173.315 93.341
Amortisman ve Itfa Giderleri 101.321 109.997
Bakim ve Onarim Giderleri 69.270 38.717
Roédevans ve Devlet Maden Hakki Giderleri 46.571 25.659
Nakliye Giderleri 25.002 15.973
Diger 75.424 94.048
909.102 651.131

NOT 22 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI VE

GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (*) 4l.788 18.391
Pazarlama Giderleri (-) 4.229 5.024
Genel Yonetim Giderleri (-) 164.256 129.148
210.273 152.563

(*) Arastirma ve gelistirme giderleri maden arama giderlerinden olugmaktadir.
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NOT 22 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERi VE

GENEL YONETIM GIDERLERI (Devam)
Grup’un genel yonetim giderleri detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak —

Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2018

1 Ocak —
31 Arahk 2017

Personel giderleri 68.307 56.622
Vergi ceza giderleri 24.313 -
Ddisaridan alinan hizmetler ve danigmanlik giderleri 17.209 19.992
Vergi resim ve harg giderleri 7.036 3.418
Amortisman giderleri 4.580 1.271
Elektrik, su ve dogalgaz giderleri 3.603 2.501
Tamir bakim giderleri 2.349 2.690
Sigorta giderleri 1511 1.478
Diger giderler 35.348 41.176
164.256 129.148
NOT 23 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
23.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Ticari islemlere iliskin kur fark: gelirleri 27.031 31.034
Diger gelir ve karlar 11.064 18.747
38.095 49.781
23.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Ticari iglemlere iliskin kur fark: giderleri 60.048 28.485
Stipheli alacaklar karsilig1 10.926 10.955
Diger 14.508 13.936
85.482 53.376
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NOT 24 — FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansman gelirleri
Kur farki gelirleri 56.655 15.247
56.655 15.247
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansman giderleri
Kur farki giderleri 14.081 17.728
Faiz ve diger finansal giderler 2.891 369
16.972 18.097
NOT 25— YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Kambiyo karlar 258.553 26.149
Faiz ve diger finansal gelirler 338.931 205.404
Maddi duran varlik satis kar1 3.179 4.659
Diger yatirim faaliyetlerinden gelirler 18.564 -
619.227 236.212
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Yatirim faaliyetlerinden giderler
Diger yatirim faaliyetlerinden giderler

14.617

14.617

NOT 26 — GELIiR VERGILERI

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuglaria iligkin tahmini vergi yiikiimlilikleri i¢in ekli konsolide

finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
2018 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orami %22°dir. (2017: %20). “5 Aralik 2017 tarihinde
yayimlanan 7061 sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
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NOT 26 — GELIiR VERGILERI (Devami)
Kurumlar Vergisi (Devami)

Kanun” (“7061 Sayili Kanun’u”) ile kurumlar vergisi orani, 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak belirlenmistir.”

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yilt kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar1 {izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %22’°dir. (2017: %20). “7061 Sayil
Kanun ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %22 olarak
belirlenmistir.”  Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii aym 25’inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla bilancoya yansiyan kurumlar vergisi
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Cari vergi yiikiimliiliigii 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kurumlar vergisi karsiligi 293.457 140.677
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (254.303) (117.357)
Odenecek kurumlar vergisi 39.154 23.320

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gelir tablosuna yansiyan vergi gider ve gelirleri
asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-
Vergi geliri / (gideri) 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Cari kurumlar vergisi (293.457) (140.677)
Ertelenmis vergi geliri 39.799 9.689

(253.658) (130.988)
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NOT 26 — GELIiR VERGILERI (Devami)
Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig konsolide finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas konsolide finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda, varliklarin gelire doniistiigii veya
bor¢larin 6dendigi donemlerde uygulanmasi beklenen vergi oranlar dikkate alinmistir. (31 Aralik 2017: %20).

Yeniden diizenlenmis

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Degerleme Varlik/  Degerleme Varlik/

farklar1  (Yukiimliilik) farklart  (Yiikiimliilik)

Yatirim tegvikleri 43.776 43.776 8.498 8.498
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri ile vergi matrahlar

arasindaki net fark 163.035 32.607 175.245 35.055

Kidem tazminat1 karsilig 24.285 4.857 15.188 3.038

Rodevans ve maden hakki 48.317 10.630 30.151 6.030

Stipheli alacaklar karsiligi 57.928 11.586 57.312 11.463

Izin karsilig1 6.727 1.468 3.443 689

Dava karsiliklari 3.837 767 4.852 970

Ertelenen vergi varliklar 347.905 105.691 294.689 65.743

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri -

Ertelenen vergi varhiklari, net 347.905 105.691 294.689 65.743
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NOT 26 — GELIiR VERGILERI (Devami)

Grup’un ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 65.743 55.649

Ertelenmis vergi geliri 39.799 9.689

Ozkaynaga yansitilan 149 405

Donem sonu itibariyla kapanis bakiyesi 105.691 65.743

Vergi karsiliginin mutabakati:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Muhasebe Kari 1.358.590 615.354
Yerel Vergi Oram % 22 iizerinden hesaplanan vergi

(31 Aralik 2017: %20) 298.890 123071

Cari dénemde kullanilan yatirim tesvigi (24.958) (15.259)

Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanan yatirim tesvigi (43.776) (8.498)

Kanunen kabul edilmeyen giderler 24.033 36.191

Diger (531) (4.517)

Kurumlar vergisi karsihigi 253.658 130.988

NOT 27 — PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basma kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bdéliinmesi ile
hesaplanir. Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Ana ortakliga ait net kar 238.152 92.742
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 25.978.556.100  25.978.556.100
Tam TL cinsinden 100 hisse basina kar 0,917 0,357

NOT 28 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle emeklilik planlarindan aktiieryal kayip fonu tutar1 1.837 TL’dir
(31 Aralik 2017: 2.775 TL kayip).

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
kargiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degigmesi sonucu olusan kayip ve
kazanclar 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
niteliktedir.
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Grup, faaliyetlerinden 6tiirii, kur, nakit akis ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Risklerin yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmaktir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Grup’un {iist diizey yOnetimi ve ticari ve mali isler bolimii
tarafindan Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir.
Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin y6netilmesi igin genel kapsamda prensip ve
politika hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle altin fiyatindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan) riskleri yakindan takip etmektedir.

Grup’un finansal riskleri yonetmek i¢in belirlemesi gereken amaglar su sekilde 6zetlenebilir:
- Grup’un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akiginin, kur ve faiz riskleri goz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamlili§inin saglanmast,
- Etkin ve verimli kullanmak {izere yeterli miktarda kredi kaynagmin tiir ve vade olarak en
uygun kosullarda gerektiginde kullanilmak {izere hazir tutulmasi,
- Karg1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Grup, trettigi dore barlarin igerigi olan altininin satisin1 6n alim hakki bulunan Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’na satilmak {izere konsinye olarak yurticindeki bir bankaya, giimiisiin satigini ise
yurtigindeki bir rafineriye yine konsinye olarak gergeklestirilmektedir. Yapilan satiglarin pesin olarak
yapilmasindan ve miisterinin kurumsal olmasindan 6tiirli, ge¢mis tecriibeleri de gz Oniinde
bulundurarak, Grup s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonetmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla kredi riskinin analizini agsagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi
riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki

31 Aralik 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
@) 881 12.254 80.056 39.338 2.794.248

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism -- -- -- - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 881 12.254 80.056 39.338 2.794.248
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamas -- -- -- -- --
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter -- -- -- -- --

degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 71.851

- Deger diistikliigii (-) (71.851)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- --
D. Bilango disi1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- -- --

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
a) Kredi riski (Devami):

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi
riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Hiskili Diger iliskili Diger Bankalardaki

31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

@) 33.333 9.140 -- 8.587 2.045.155
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi -- -- -- -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 33.333 9.140 -- 8.587 2.045.155

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis -- -- -- -- --
varliklarin net defter degeri
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter -- -- -- -- -

degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 61.172

- Deger diigtikligi (-) (61.172)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- --
D. Bilango disi1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- -- --

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

b) Likidite riski:

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Grup yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirli§inin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilir.

Grup yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi
konusunda yakin takip yapmaktadir. Bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda Grup ihtiyag duymasi
halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. EK olarak, Grup likidite
yonetimi politikasi, maden bolgesi bazinda nakit akis projeksiyonlart hazirlanmasi, gergeklesen
likidite rasyolarinin biit¢elenen rasyolar ile karsilastirilarak takip edilmesi ve degerlendirilmesini de
igermektedir.
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup finansal yiikiimliliikleri ve bu

31 Aralik 2018:

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar
Diger borglar
Toplam yiikiimliililk

31 Arahk 2017:

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar
Diger borglar

finansal
ylikiimliiliiklerin s6zlesmeleri uyarinca vadelerine gore nakit ¢ikislart asagidaki gibidir:
Sozlesme
uyarinca nakit
ckislar
toplam 3 aydan 3-12 1-5wil
Defter Degeri (1+11+111D) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I11)
75.352 75.352 75.352 -- --
55.401 55.401 26.512 - 28.889
130.753 130.753 101.864 - 28.889
Sozlesme
uyarinca nakit
ckislar
toplam 3 aydan 3-12 1-5wil
Defter Degeri (111D kisa (I) ay arasi (II) arasi (I11)
49.154 49.154 49.154 -- -
39.962 39.962 19.031 20.931
89.116 89.116 49.154 19.031 20.931

Toplam yiikiimliiliik
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

c) Piyasa riski

Cari donemde Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢lim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamigtir.

Doviz kuru riski
Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglart kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz

kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu
asagida sunulmustur:

31 Arahk 2018 TL Karsihg ABD Dolan Euro Gbp
Parasal finansal varliklar 678.022 128.346 44 382
Ticari alacaklar 51.140 9.275 388 1
Diger alacaklar 2.240 47 208 111
Pesin 6denmis giderler 45,766 8.186 352 87
Doénen varliklar 777.168 145.854 992 581
Toplam varhklar 777.168 145.854 992 581
Ticari borglar (7.733) (752) (557) (63)
Diger borglar (55.487) (10.547) -- --
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (63.220) (11.299) (557) (63)
Toplam yiikiimliiliikler (63.220) (11.299) (557) (63)
Net yabanci para varhk / 713.948 134,555 435 518
(yiikiimliiliik) pozisyonu

31 Arahk 2017 TL Karsihg ABD Dolan Euro Gbp
Parasal finansal varliklar 936.911 243.940 813 2.583
Ticari alacaklar 574 7 119 2
Pesin 6denmis giderler 40.518 9.665 263 566
Doénen varliklar 978.003 253.612 1.195 3.151
Toplam varhklar 978.003 253.612 1.195 3.151
Ticari borglar (13.279) (1.048) (1.433) (562)
Diger borglar (18.860) (5.000) -- --
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (32.139) (6.048) (1.433) (562)
Diger borglar (20.712) (5.491) -- --
Toplam yiikiimliiliikler (52.851) (11.539) (1.433) (562)
Net yabanci para varlik / 925.152 242,073 (238) 2589

(yiikiimliiliik) pozisyonu
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

¢) Piyasa riski (Devami)

Duyarlilik analizi,;

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla yabanci paranin %1 deger artis1 yada azalist
karsisinda diger tiim degiskenlerin sabit kalmas1 kosuluyla, vergi 6ncesi kar ve 6zkaynaklar1 agagidaki
tutarlar kadar daha diisiik/yliksek olacakti.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu (%]1)

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanc1 paranin Yabanci paranin
paranin deger deger  paranin deger deger
31 Aralik 2018 kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi1  kaybetmesi
ABD Dolar1 7.079 (7.079) 7.079 (7.079)
Euro 26 (26) 26 (26)
Gbp 34 (34) 34 (34)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu (%1)

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci
Yabanci paranin Yabanci paranin
paranin deger deger  paranin deger deger
31 Arahk 2017 kazanmasi  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD Dolar1 9.131 (9.131) 9.131 (9.131)
Euro (112) 11 (11) 11
Gbp 132 (132) 132 (132)

Faiz riski

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden
dolayn sirketler faiz orani riskine maruz kalabilir. Grup’un faiz riski tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 2.792.146 2.040.941

Finansal yiikiimliiliikler - -

Degisken faizli finansal araclar - -
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

¢) Piyasa riski (Devami)
Fiyat riski
Grup’un sahip oldugu en 6nemli operasyonel risk altin fiyat riskidir.

Grup’un operasyonel karlilifi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, piyasalardaki altin
fiyatlarinin degisiminden etkilenmekte olup altin fiyatlariin Grup’un nakit bazli operasyonel iiretim
maliyetlerinin altina diismesi ve belirli bir siire bu sekilde devam etmesi durumunda, Grup’un
operasyonel karliligi azalabilir. Grup, yakin gelecekte altin fiyatlarinda 6nemli derecede bir degisiklik
beklememektedir, dolayisiyla altin fiyatlarinin diismesi riskinden korunmak icin herhangi bir tiirev
enstriiman kullanmamustir ve benzer bir anlagsma da yapmamustir. Grup, aktif finansal ve operasyonel
risk yonetimi agisindan piyasa fiyatlari diizenli olarak gézden gegirmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla séz konusu Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara 6denen
temettli tutarini degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve
bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Gruplar, sektordeki diger sirketlere paralel olarak sermayeyi net borg/toplam 6zkaynak oranini
kullanarak izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri ve iliskili taraflara diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

Grup yonetimi, net borg/toplam sermaye oranini diizenli araliklarla takip etmekte ve gerekli oldugunda
giincellemektedir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Finansal borglar - --
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (2.794.533) (2.045.387)
Net borg (2.794.533) (2.045.387)
Toplam 6zkaynak 4.302.121 3.197.786

Net borg / 6zkaynaklar orani - -

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devam)

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhik sevive simflamalari:

31 Aralik 2018 Seviyel  Seviye2  Seviye3 Toplam
Varliklar: 7.496 -- 218.423 225.919
Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire

simiflanan 7.496 -- 218.423 225.919
Yiikiimliiliikler: -- -- -- --
31 Aralik 2017 Seviyel  Seviye2  Seviye3 Toplam
Varliklar: 8.006 -- 218.423 226.429
Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire

siniflanan 8.006 -- 218.423 226.429
Yiikiimliiliikler:

NOT 31- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup’un So6giit’te bulunan maden sahasina iliskin rodevans sozlesmesi, Istanbul 6. Sulh Hukuk
Mahkemesi karartyla iptal edilmistir. Grup 29 Ocak 2019 tarihinde bahse konu karar aleyhinde Istanbul
Bolge Adliye Mahkemesi'ne istinaf yoluna bagvurmustur (Not 16.3).

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan Koza Altin Isletmeleri A.S. ve eski yoneticilerinin ingiltere'de
kurulan istiraki Koza Ltd. ile ilgili islem ve tasarruflarin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde incelenmesi neticesinde hazirlanan Denetleme Raporu ve 04.02.2016
tarihinde duyurulan kurul biiltenine istinaden, s6z konusu dénemde Koza Altin Isletmeleri A.S. ile
sermaye ve yonetim bakimindan iligkili olan kisiler hakkinda 10. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
2017/349 E. numarali dosyas1 kapsaminda Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan dava agilmistir. Grup,
s0z konusu davada asli miidahil sifat1 ile yer almakta olup Ankara 10. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2017/349 E. sayili dosyasinda 23 Ocak 2019 tarihinde alinan karar ile 60.000.000 ingiliz Sterlininin 01
Eylil 2015 tarihinden itibaren 3095 sayili yasasinin 4/a maddesine gore isleyecek faizi ile birlikte
davalilardan almarak Koza Altin Isletmeleri A.S’ye 6denmesine kararin tebligi’den itibaren iki hafta
icinde istinaf yolu agik olmak tizere karar verilmistir (Not 16.3).

NOT 32 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Grup’un 31 Aralik 2016, 2017 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz denetimden geg¢mis
konsolide finansal tablolari, yargilama siireci devam eden onceki mali donemlere ait is ve islemlerin,
tablolara olas1 kiimiilatif yansimalarii 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 401/4
maddesi hiikiimleri geregince hari¢ tutularak, Yonetim Kurulu tarafindan, sirasiyla 24 Nisan 2018, 30
Nisan 2018 ve 28 Subat 2019 tarihli kararlar ile onaylanmis ve yayinlanmstir. 31 Aralik 2015 tarihinde
sonra eren yila ait bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ise TTK 401/4 maddesi
hiikiimlerince Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmamustir. Grup’un 2015, 2016 ve 2017 yillarma ait
olagan genel kurul toplantilar1 simirli sonucun dayanagi paragrafindan belirtilen nedenlerden dolayi
yapilamamis ve ilgili donemlere ait konsolide finansal tablolar Genel Kurul onayina sunulamamustir.



