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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

ING Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gérus

ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GorUsuimuize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (*“TFRS”lere) uygun
olarak tUm onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorisin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK") tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlarn Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin
bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS”lere) uygun olarak
yUrGtilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bdliminde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hukimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, go6risimdizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemliyanhslkicermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken ydénetim; Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin
sUrekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gérisimiizl iceren bir bagimsiz denetci raporu
diuzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yUksek bir givence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢ide
bekleniyorsa bu yanlishklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yUritilen
bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanliglk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisUmuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakl
o6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

o Sirket'in i¢ kontrolunun etkinligine iligskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok ©6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkUmlGlGkler

1) TTK'nin 402 nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Funda Aslanoglu, SMMM
Sorumlu Denetgi
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Arahk 2018 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahlk 31 Aralk
referanslari 2018 2017
Varhklar
Donen varhklar 16.894.295 17.999.751
Nakit ve nakit benzerleri 4 16.185.394  17.156.972
Finansal yatirimlar 5 - 101.537
Ticari alacaklar 6 692.181 728.174
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 20 44.965 62.900
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 647.216 665.274
Pesin 6denmis giderler 7 16.720 13.068
Duran varhklar 561.533 363.865
Maddi duran varliklar(net) 8 207.747 59.325
Maddi olmayan duran varliklar(net) 8 16.452 26.639
Ertelenmis vergi varligi 19 337.334 277.901
Toplam varhklar 17.455.828 18.363.616
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.476.707 1.393.272
Ticari borglar 10 68.453 71.022
Diger borglar 11 23.250 41.190
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 153.692 180.022
Donem kari vergi ylikiimliliigi 19 195.916 219.421
Kisa vadeli karsiliklar 13 1.035.396 881.617
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 980.096 840.401
- Diger kisa vadeli kargiliklar 55.300 41.216
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 660.931 521.653
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 14 660.931 521.653
Ozkaynaklar 15 15.318.190 16.448.691
Odenmis sermaye 4.580.000 4.580.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 3.460.811 3.460.811
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler (158.109) (125.639)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.035.479 3.686.656
Gegmis yillar kar/zararlar 780.811 665.474
Net donem kar1 2.619.198 4.181.389
Toplam kaynaklar 17.455.828 18.363.616

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
referanslari

Hasilat 6.135.569 8.051.767
Satiglarin Maliyeti (-) (21.467) (19.990)
Briit kar/zarar 6.114.102 8.031.777
Genel yonetim giderleri (-) 11 (5.837.381) (5.069.984)
Pazarlama, giderleri (-) (6.086) (4.611)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.271.655 2.370.924
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (3.917) -
Esas faaliyet kary/zarari 3.538.373 5.328.106
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/zarar 3.538.373 5.328.106
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/zarari (919.175) (1.146.717)
- Donem vergi gideri 10 (970.490) (1.197.875)
- Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 10 51.315 51.158
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 2.619.198 4.181.389
Donem kary/zarari 2.619.198 4.181.389
Diger kapsamli gelir (32.470) (56.074)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmug fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari /(kayiplart) (40.588) (70.138)
Diger kapsamli gelire iligskin vergi geliri /(gideri) 8.118 14.064
Toplam kapsamh gelir 2.586.728 4.125.315

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
2



ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

3?.1 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamh gelir ve giderler

Odenmis Sermaye enflasyon Kardan ayrilan kisitlanms Tammlanmis fayda planlar: Gecmis yillar  Net donem kary/ Toplam

Dipnot sermaye diizeltmesi farklari yedekler yeniden 6l¢iim kazanclar: kar/ (zararlari) (zararlar) ozkaynak

1 Ocak 2017 itibariyle bakiyeler 4.580.000 3.460.811 3.397.163 (69.384) 578.868 3.500.031 15.447.489
Odenen temettii - - - - (3.123.932) - (3.123.932)
Yedeklere transferler - - 289.493 - 3.210.538 (3.500.031) -
Toplam kapsaml gelir - - - (56.255) - 4.181.389 4.125.134
31 Aralik 2017 itibariyle bakiyeler 4.580.000 3.460.811 3.686.656 (125.639) 665.474 4.181.389 16.448.691
1 Ocak 2018 itibariyle bakiyeler 4.580.000 3.460.811 3.686.656 (125.639) 665.474 4.181.389 16.448.691
Odenen temettii 15 - - - - (3.717.229) - (3.717.229)
Yedeklere transferler - - 348.823 - 3.832.566 (4.181.389) -
Toplam kapsamli gelir - - - (32.470) - 2.619.198 2.586.728
31 Arahlik 2018 itibariyle bakiyeler 4.580.000 3.460.811 4.035.479 (158.109) 780.811 2.619.198 15.318.190

3

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.



ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden ge¢mis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31-Arahk
Dipnotlar 2018 2017
Faaliyetlerden saglanan nakit akislari
Doénem kart 2.619.198 4.181.389
Doénem net kar1 / zarar1 mutabakat ile ilgili
diizeltmeler: 1.285.715 1.418.468
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 (35.934) 30.262
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 359.277 241.489
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 19 962.372 1.146.717
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (168.894) (19.512)
Ticari alacaklardaki azalis/(artis) 6 35.993 (70.179)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/artigla
ilgili diizeltmeler 19.748 984
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (artis)/azalisla
ilgili diizeltmeler (224.635) 49.683
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 3.736.019 5.580.345
Vergi 6demeleri (774.574) (1.262.405)
Esas faaliyetlerinden saglanan net nakit 2.961.445 4.317.940
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislari
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglart 8 (174.169) (20.554)
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglart - -
Diger nakit girisleri/ (¢ikislari) 5 - 14.716
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (174.169) (5.838)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit
akislari:
Odenen temettiiler 15 (3.717.229) (3.123.932)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit (3.717.229) (3.123.932)
Nakit ve nakit benzeri degerler lizerindeki net artis
/ (azalig) (929.953) 1.188.170
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 17.034.866 15.851.070
Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit
benzerleri tizerindeki etkisi 6.141 (4.374)
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 16.111.054 17.034.866

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 9 Haziran 1997 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 12
Haziran 1997 tarih, 4309 Sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in
amact, 3794 Sayili Kanun’la degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Bu
cercevede, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan 9 Temmuz 1997 tarihli karan ile portfoy yoneticiligi yetki
belgesi alinmustir.

6362 sayili SPK Kanunu ¢ergevesinde, portfoy yonetim sirketlerinin mevcut yetki belgelerinin yenilenmesi
gerektigi dikkate alinarak Sirket’in esas sozlesmesinin tadiline iligkin yasal siirecin tamamlanmasinin
ardindan 27 Mayis 2015 tarihinde yeni yetki belgesi alinmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasit Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergcevesinde sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil
sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle
yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yonetebilir.

14 Aralik 2007 tarihinde Sirket’in ana hissedar1 olan ING Bank A.S. (eski adiyla Oyak Bank A.S.)’nin
hisselerinin tamami ING grubu tarafindan satin alinmis olup, bilango tarihi itibartyla Sirket, ING Grubu
biinyesinde faaliyet gostermektedir. Sirket, 26 May1s 2008 tarihli olaganiistii genel kurulda alinan karar ile
Oyak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi olan unvanini ING Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir.

Sirket’in merkezi adresi Resit Pasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad.No:8 Kat:10 34467 Sariyer-istanbul’dur
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, personel sayist 15°tir.(31 Aralik 2017: 15).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in bagl ortaklik, istirak veya miisterek yonetime
tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygunluk Beyani

TFERS ye Uygunluk Beyant

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige konulmus olan
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler, KGK
tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS
Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar igermektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 7 Subat 2019 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolarin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

2.1.2 Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

2.1.3

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile aciklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmustir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degeri ile 6l¢iilen alim satim amagli menkul kiymetler haricinde tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden diizenlenir veya
siniflandirilir.

2.1.5 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi
uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar cergevesinde
hazirlanmustir.
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yabanc para cevrimi

Yabanci para islemler iglemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosu (bilango) tarihindeki kur
ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Sirket’in donem sonlari itibartyla parasal aktif ve pasiflerini yabanci para degerlemesinde kullandig1 doviz
kurlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Amerikan Dolar1 5,2609 3,8104
Avro 6,0280 4,5478

31 Aralik 2018 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Raporlama doénemi sonu itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standard: 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalart — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amacglh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil
bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢cin muhasebelestirme mevcut uygulamalara
benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16’min Sirket’in
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarma Iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagin agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
31 Aralik 2018 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden veya
gergege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi
erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6l¢lide yansitan 'makul bir ilave
bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
gergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimei olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere,
belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari
gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimce1 olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise 6nceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK
’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir
islem i¢in herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek
icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanmis fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir par¢asimi olusturmazlar. Buna bagl olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’dekKi iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar icin yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.



ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
31 Aralik 2018 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi (devamu)
UFRS’deki iyilestirmeler (devami)
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanmimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini
nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol
giiclinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin
alan tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 gergege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan
birinin misterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha dnce sahip olunan
payin yeniden dl¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak
(6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 igerisinde veya oOzkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigti durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya insaati devam eden oOzellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan
tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine acgiklik kazandirmak {izere degistirilmistir. Kullanima veya satisa
hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani
icin direkt borglanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan degisiklikle, planda
yaganan bir degisikligin veya kiiglilmenin yam sira yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir girket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net
faiz maliyetini belirlemek igin giincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iliskin herhangi
bir yilikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya c¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsaml gelir i¢erisinde
ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde onemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
31 Aralik 2018 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmig
standartlar ve yorumlar (devanu

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimeilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigr riskleri, karliliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegcici bir standart olarak getirilen UFRS 4'{in yerini almistir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini  kullanarak  sigorta  s6zlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok c¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirnmcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarmi karsilagtirmalart gliglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta sézlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’iin yol agtig1
karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet
yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden
finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. UFRS 17’nin yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2022
tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin
verilmektedir.

UFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6énemlilik esiginin belirlenmesinde
ve dnemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimei olmak i¢in
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Cari Donem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari dénem igerisinde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
standardlariin uygulanmasi diginda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamuistir.

TFRS 9 Finansal Arac¢lar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢limiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini alnustir.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar
icin karsilagtirmali bilgileri yeniden diizenlenmemis ve standardin ilk uygulamasina iliskin toplam etki,
Onemsiz seviyede oldugu icin gegmis yillar karlarindan diizeltilmeyip cari donem kar/zararinda
muhasebelestirilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasi ve dl¢iimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden oOlgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araclari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigr is modeli ve finansal
varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Slgiliir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varlhiga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
Bir borglanma araci, agsagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iiliir:
1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varlhiga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
Ticari amagla elde tutulmayan &zkaynak araglarma yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
6l¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkli sekilde 6l¢imiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal
tablolara alimmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli
ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.
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2.3
231

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Cari Donem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmiflandirmasi ve Ol¢iimii

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dlgiimlerinde gegerlidir.

iizerinden olciilen finansal
varhklar

GUD farki Kkar/zarara | Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde gercege uygun degerleri iizerinden

yansitilarak olgiilen | o6l¢iiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere,

finansal varhklar bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

itfa  edilmis maliyeti | Bu varliklar sonraki dl¢timlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa

edilmis maliyetinden Slgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilr.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsaml
gelire yansitilarak olgiilen
borclanma araclarn

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olciiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum
tablosu dist birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden
olciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kismimnin geri
kazanilmas1  niteliginde  olmadikca  kar veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simflandirmasi ve Ol¢iimii (devamu)

TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin ilk uygulamasina iligkin 1 Ocak 2018 tarihli siniflandirma ve yeniden
Olciim kayitlaria asagidaki tabloda yer verilmistir:

TMS 39’a .

TMS 39’a | TFRS 9’a gore gore TFRS ? a

N . X & gore yeni

gore orjinal yeni orjinal defter

siiflandirma siiflandirma defter deseri

Finansal Varhklar Not degeri &

Ticari Alacaklar Kredi ve ftfa edilmis

@) alacaklar maliyet 692.181 692.181
Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve ftfa edilmis

(b) alacaklar maliyet | 16.212.509 | 16.185.394

a. TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan ticari alacaklar artik itfa edilmis maliyetinden

Olciilenlerde smiflandirilmistir. Bu alacaklar igin deger diistikliigii karsiligi onemsiz olmasi sebebiyle
finansal tablolarda muhasebelestirilmemistir.

b. TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan nakit ve nakit benzerleri artik itfa edilmis
maliyetinden Olciilenlerde siniflandirilmistir. Bu alacaklar i¢in deger diistikliigli karsiligindaki 3.092 TL
2018 y1l1 i¢in muhasebelestirilmistir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden Ol¢iilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen borglanma
araglar1 i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

— 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak ol¢iilenler hari¢ olmak tizere, zarar karsiligini 6miir boyu BKZ'lere
esit olan tutar {izerinde Olger:

Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglar1 ve diger borglanma
araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen émrii boyunca
ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadigr banka bakiyeleri.
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2.3.2

2.3.3

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
BKZ’larin Ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarinin bugiinkii degeri iizerinden olgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sdzlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akislar1 arasindaki farktir).

Nakit agig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislan ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate
alimdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarari olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhiklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diislikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramistir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat’

TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢erceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
Insaat Sézlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 15’
uygulamaktadir ve TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda (bilango) net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi

Sirket finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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2.3
2.3.4

2.3.5

2.3.6

2.3.7

2.3.8

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir.

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, ylkiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.

Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar agagidaki gibidir:
Not 12 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklar1, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar igermektedir. Hazir degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegcmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerin toplami ile gdsterilmistir.
Ticari alacaklar

Alacagin kayith degeri, deger diisiikliigii karsiligi hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir tutarina
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin
Ongoriilmesi ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gergeklesmektedir. Aktiften silinen tutar daha dnce
ayrilmis olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan diisiilerek kaydedilir. Daha 6nce aktiften silinmis olan
alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
diistilerek yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasint degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya c¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustuk¢a donem kar/ zararinda iginde muhasebelestirilir.
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2.3
2.3.9

2.3.10

2.3.11

2.3.12

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
alinan varliklar i¢in enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerleri iizerinden 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra alinan varliklar icinse maliyet bedelleri iizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen amortisman siireleri ilgili aktiflerin tahmini faydali 6miirlerine yakindir;

Siire (Y1)
Makine techizat 5
Mobilya ve mefrusat 5
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve diger
faaliyet giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢cin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger kayiplar diisiilerek
yansitilir. Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi dmiirleri {izerinden
(5 yi1l), satin alim tarihinden itibaren iktisadi omiir senelerini asmamak kaydiyla esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir.

Borc¢lanma maliyetleri
Bor¢lanma maliyetleri, olustugu tarihte giderlestirilir.
Finansal olmayan varhiklar deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama doneminde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya
satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diistikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin siirekli kullanimindan ve faydali dmrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akiglarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Bir varlikta olusan deger diisiikligii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri cevrilir.
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2.3
2.3.13

2.3.14

2.3.15

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligl, donem kar1 dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi tutar1 da goz
onilinde bulundurulmustur. Vergi gideri (geliri) cari ve ertelenmis vergi géz oniine alinarak net donem kari
ya da zararinin belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile vergi hesabina baz olan
tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin vergi etkisi dikkate alimarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi
yikimliiliigii vergilendirilebilir tiim gegici farklar tizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda Sirket’in bu gegcici farklar1 kullanabilecegini diislindiigii tarihlerde
gecerli olacak vergi oranlari kullanilmaktadir.

Her raporlama doneminde Sirket, ertelenmis vergi varliklarini gézden gegirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi varligi kaydedilmemektedir.
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Tamimlanan fayda planlari:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotli davranis digindaki
nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati
O0demekle ylikiimlidir.

Sirket, finansal tablolarda kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’’nu kullanarak ve Sirket’in
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto
etmistir. Hesaplanan aktiieryal farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir.

Tamimlanan katk: planlari:

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece bagka yikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Finansal Araclar
1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal wvarliklarin ve finansal yikiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve dl¢iimiine iliskin hikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal
Aragclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Onemli yeni muhasebe politikalariin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi asagida belirtilmistir.

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve ol¢timii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya

hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir. TFRS 9’un uygulanmasinin
Sirket’in finansal borglari ile ilgili muhasebe politikalar1 tizerinde dnemli bir etkisi olmamuigtir.
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2.3
2.3.15

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalari (devamu)

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigi, 6l¢tiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden oOlgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen —
bor¢lanma araglar;; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden ol¢iiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkli sekilde Ol¢imiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya Onemli
Olciide azaltmasi sartryla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir. Ger¢ege uygun deger degisimleri kér veya zarara
yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli
iizerinden Olgiilen ve Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk
Olciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege
uygun degere ilave edilerek o6l¢iiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢limlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki ol¢limlerinde gergege uygun degerleri iizerinden Olgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak tizere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden &l¢iilen finansal varliklar:
Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden dlgiiliir. Itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigli zararlan tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang

ve kayiplar1 ve deger disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir;
bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS 9’a gore itfa edilmis
maliyeti lizerinden Ol¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirilmustir.
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ii.  Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39°daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir. Yeni
deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklara ve s6zlesme varliklaria
uygulanir ancak 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlara uygulanmaz. itfa edilmis maliyetinden Slgiilen
finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri icin beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina alir:
- itfa edilen maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi zararlarindan 6l¢iilen asagidaki kalemler diginda kalanlar igin,
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklari i¢in zarar karsiliklari her zaman 6miir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli Ol¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan
niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artig oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Sirket’e olan yiikiimliiliikklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla asmigsa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diigiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca ger¢eklesmesi miimkiin
temerrtit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarmni temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlariin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olgililen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz
sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger
diisiikliigiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iligkin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugrams
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti icinde olmasi;
- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolayi
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Borg¢lunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmas.
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1 Ocak 2018 oncesi muhasebe politikalar

Finansal araglar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve kars1 taraftan nakit veya baska bir finansal varlik
edinme veya karsilikli olarak finansal araclari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci
islemlerini ifade eder. Finansal araclar; gercege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal araglar,
vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alacaklar olarak simiflandirilmaktadir. Finansal varliklari
siniflandirma islemi ilgili finansal varligin edinilmesi sirasinda yapilmaktadir. Sirket finansal araclarinin
siniflamasimi TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” hiikiimlerine uygun olarak
yapmaktadir.

Gergege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bu sinifin iki alt kalemi bulunmaktadir: “Alim satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklar” ile ilk
kayda alimma sirasinda “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilan finansal varliklar”. Sirket, gercege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin ilk kaydini elde etme maliyeti ile yapmakta, kayda alinmay1 izleyen dénemlerde gercege uygun
degeri ile muhasebelestirmektedir.

Vadeye kadar elde tutulan yatirimlar ve kredi ve alacaklara iliskin a¢iklama ve dipnotiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna
kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile
sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz

yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigli tutar1 diistilerek kayitlara alinir ve ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Alacaklar

Borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklar1 ifade etmektedir.

Alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen
finansal varliklardir. Alacaklar elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmis maliyet tutar1 {izerinden degerlenmektedir.

Nakiz ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve orijinal vadesi ii¢ aydan

kisa vadeli mevduatlar1 icermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler kolayca nakde donistiiriilebilir ve
deger kaybetme riski 6nemsiz seviyede olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
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Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikkleri ancak sézlesmede tanimlanan ylikiimliligi ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iligkin agiklamalar

Sirket, her bilanco doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iligskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Sirket ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca, ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akislari tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigtine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi beklenen kayiplarin olasiligi yiiksek dahi olsa
muhasebelestirilmemektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yikimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar
asagida belirtilmistir.

Finansal ytikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirlir.

Ekli finansal tablolarda Sirket’in ana faaliyetlerinden kaynaklanan borglar1 ticari bor¢ olarak
siniflandirilmakta, bunun disindaki borglar ise diger borglar hesap kaleminde yer almaktadir.
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Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir igletmenin ge¢cmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliligi
(yasal ya da yapisal) varsa ve bu yikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden ¢ikmasi olasiligi mevcutsa ve gerceklesecek yilikiimliiliigiin miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin
edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar
paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi
oncesi oram ile gelecekteki nakit akiglarmin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu
kullanildiginda, zaman dilimini yansitan provizyondaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

Kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Kosullu yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ekonomik getiri yaratma ihtimali
yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir, kesinlesmesi halinde kaydedilir.

Kiralama islemleri - kiraci olarak

Operasyonel kiralama iglemleri

Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira siiresi boyunca giderlestirilir.
Mliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

() S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i)-Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (bu ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve aynmi gruptaki bagh ortakliklari igerir);

(ii)-Isletme iizerinde énemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi veya
(iii)-Isletme {izerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, isletmenin bir istiraki olmas;

(c) Tarafin, isletmenin ortak girisimei oldugu bir is ortakligi olmast;

(d) Tarafin, isletmenin veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmas;

(f) Tarafin; (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir birey tarafindan kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya
da 6nemli etki altinda bulundurulan veya bu bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina
sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi,

gerekmektedir. iliskili taraf islemleri, bir bedel karsiligi olup olmadigma bakilmaksizin, kaynaklarin,
hizmetlerin ve ytikiimliiliiklerin iligkili taraflar arasinda transfer edildigi islemlerdir.
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Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Sirket’e ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin giivenilir
olarak dl¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir.

Faiz geliri

Faiz geliri, faiz iceren biitiin finansal enstriimanlar iizerinden etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk
esasia gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin lizerindeki kazanilan
kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger
iskonto edilmis araglar1 kapsar.

Komisyon geliri ve gideri
Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilirler.
Portfoy yonetim ve performans prim gelirleri

Portfoy yonetim ve performans prim gelirleri ilgili dsnemlerde portfoy biiyiikliigii ve getirisi hesaplanarak
tahakkuk esasina gore gelir olarak kaydedilirler.

Diger

Temettii gelirleri, Sirket’in temettii ddemesi almaya hak kazandig1 anda gelir yazilir.
Tim diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Raporlama donemi sonu ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama tarihinden
sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- I1gili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama tarihinden
sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar, finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu
hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslart ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kasa 2.660 2.118
Banka 16.185.826 17.154.854
-Vadeli mevduat (vadesi ii¢ aydan kisa) 16.161.803 17.145.091
-Vadesiz mevduat 24.023 9.763
Beklenen Kredi Zarari (3.092) -
Toplam 16.185.394 17.156.972
Vadeli mevduatlarin dokiimii asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Yilhk Yilhk
Tutar faiz Tutar faiz
(TL orani (TL orani
karsihigy) (%0) Vade karsihigr) (%) Vade
02.01.2019- 12,20- 02.01.2018-
TL 16.135.359  23-23,25 01.02.2019 16.909.071 15,15 21.03.2018
usD 26.444 3,5 04.01.2019 160.070 2,5 30.01.2018
EUR - - - 75.950 0,2 30.01.2018
Toplam 16.161.803 17.145.091

31 Aralik 2018 itibariyla vadeli mevduatlarin kalan vadeleri 2 giin ile 32 giin arasinda degismektedir (31

Aralik 2017: 4 giin ile 50 giin arasinda).

31 Aralik 2018 itibartyla, USD vadeli mevduatin tamami olan 26.371.- TL ile TL vadeli mevduatlarinin
158.000.- TL'ik kismi ve vadesiz TL ve USD mevduatlarinin tamami olan 871.- TL ve 21.700,80.- TL
vadesiz EUR iligkili kurulus olan bankada bulunmaktadir. 31 Aralik 2017-USD vadeli 160.070.-TL, EUR
vadeli 75.950.-TL, TL vadeli 387.000.-TL ve vadesiz TL mevduatlarin 490.-TL'lik ve vadesiz USD 7.621-

TLIlik kismr1)

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri 16.185.394 17.156.972
Faiz tahakkuklari (77.432) (122.106)
Beklenen kredi zarari 3.092 -
Nakit ak1§ tablosundaki nakit ve nakit 16.111.054 17.034.866
benzerleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri tizerinde blokaj veya rehin

bulunmamaktadir.

24



ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
Finansal yatirimlar

Gercege uygun degeri kar /zarara yansitilan finansal varhklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
. . Gergege . . . Gercege uygun <
Maliyet bedeli uygun Kayith deger Maliyet bedeli deser Kayith deger
deger g
Devlet Tahvili - - - 96.521 101.537 101.537
Toplam - - - 96.521 101.537 101.537

@31 Aralik 2018 tarihi itibaryla Sirket’in portfoyiinde sabit getirili menkul krymet bulunmamaktadir (31 Arahik 2017 vadesi 14 Subat 2018 ).

ING Portfoy Yonetimi A.S.’nin Takasbank nezdinde 006-SPK Blokaj hesabi altinda tutulan 100.000.- TL
nominal degerinde TRT150519T15 ISIN kodlu menkul kiymetin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun miilga
Portfoy Yonetim Sirketleri Tarafindan Yatirilan Teminatlarin Kullanim Esaslar1 Tebligi (Seri: V,
No:130)’nin yiiriirlitkten kalkmasi dolayisiyla konusu kalmamis olup, SPK nin 17 Aralik 2018 tarihli izni
dogrultusunda Takasbank A.S. tarafindan serbest 17 Aralik 2018 tarihinde Takasbank nezdindeki 501
depoya aktarilmig ve 20 Aralik 2018 tarihinde Sirket portfoylinden satis yoluyla ¢ikarilmigtir.

Ticari alacaklar

31 Aralhk 2018 31 Arahk 2017

Miskili olan taraflardan ticari alacaklar 44,965 62.900
- ING Portfoy Yatirim Fonlari — Fon yonetimi komisyonu 44,965 62.900
Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 647.216 665.274
- Portfoy yonetimi komisyon alacagi 641.569 652.700
- Diger alacaklar 5.647 12.574
Toplam 692.181 728.174

Fon yonetimi komisyonu alacaklart Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 6 adet yatinm fonu ve 12 adet bireysel emeklilik
fonundan elde edilen yonetim ticreti alacaklarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2017: 6 adet yatirim fonu ve
11 adet bireysel emeklilik fonu).

Pesin 6denmis giderler

31 Aralhk 2018 31 Arahk 2017

Sigorta giderleri 14.787 10.709
Diger giderler 1.933 2.359
Toplam 16.720 13.068
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Maddi duran varhklar

2018 yili i¢indeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Tasitlar Demirbaslar  Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2018 47.233 796.063 74.321 917.617
Girigler 167.000 7.169 - 174.169
Cikiglar - - - -
31 Arahk 2018 214.233 803.232 74.321 1.091.786
Birikmis amortisman
1 Ocak 2018 (25.896) (758.075) (74.321) (858.292)
Cari donem amortismani (11.133) (14.614) - (25.747)
Cikiglar - - - -
31 Arahk 2018 (37.029) (772.689) (74.321) (884.039)
Net kayith degeri 177.204 30.543 - 207.747

2017 il i¢indeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Tasitlar Demirbagslar Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2017 47.233 775.509 74.321 897.063
Girisler - 20.554 - 20.554
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2017 47.233 796.063 74.321 917.617
Birikmis amortisman
1 Ocak 2017 (25.896) (745.230) (74.321) (845.447)
Cari donem amortismani - (12.845) - (12.845)
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2017 (25.896) (758.075) (74.321) (858.292)
Net kayith degeri 21.337 37.988 - 59.325

1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait 14.614.- TL amortisman gideri genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir (Not:17). (31 Aralik 2017 dénemine ait 12.845 TL amortisman gideri genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir.)
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar

2018 yil1 i¢indeki maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis itfa paylarina iligkin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2018 659.770 659.770
Girisler - -
Cikiglar - -
31 Aralik 2018 659.770 659.770
Birikmis itfa pay1
1 Ocak 2018 (633.131) (633.131)
Cari yil itfa pay1 (10.187) (10.187)
Cikiglar - -
31 Aralik 2018 (643.318) (643.318)
Net defter degeri 16.452 16.452

2017 yili igindeki maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis itfa paylarna iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2017 659.770 659.770
Girigler - -
Cikislar - -
31 Arahk 2017 659.770 659.770
Birikmis itfa pay:
1 Ocak 2017 (615.714) (615.714)
Cari yi1l itfa pay1 (17.417) (17.417)
Cikiglar - -
31 Arahk 2017 (633.131) (633.131)
Net defter degeri 26.639 26.639

1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait 10.187.- TL itfa gideri genel yonetim giderlerine dahil edilmistir
(Not:17). (31 Aralik 2017 donemine ait 17.417 TL itfa gideri genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

10. Ticari Borg¢lar

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Saticilar 68.453 71.022
Toplam 68.453 71.022

11. Diger Borclar

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Odenecek BSMV 18.426 33.988
Odenecek KDV 4.795 5.973
Diger 30 1.229
Toplam 23.250 41.190
12. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borc¢lar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gelir vergisi 84.316 68.088
SGK primi 64.006 103.128
Damga vergisi 5.370 8.806
Toplam 153.692 180.022
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
Kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde kisa vadeli karsiliklar detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar
Personel prim ve ikramiye karsiligi 535.000 535.000
Kullanilmamius izin karsiliklart 445.096 305.401
Toplam 980.096 840.401
Diger kisa vadeli karsiliklar 55.300 41.216
Toplam 1.035.396 881.617

@ Diger kisa vadeli karsiliklar hesabinin bakiyesi faturasi heniiz gelmemis bilgi islem 6demeleri ile ilgili
bakiyeyi icermektedir.

Donem igindeki kullanilmayan izin karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017

1 Ocak itibarryla 305.401 230.026

Y1l igerisindeki artis / (azalis) 139.695 75.375

31 Aralik itibariyla 445.096 305.401
Doénem igindeki personel prim karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017

1 Ocak itibariyla 535.000 500.000

Y1l igindeki degisim 625.555 514.303

Y1l i¢inde 6denen (625.555) (479.303)

31 Aralik itibariyla 535.000 535.000
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsilig

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet y1l1 icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla 5.434,42.- TL (31 Aralik 2017: 4.732 TL) ile simurlandirilmigtir. 1 Ocak 2018

tarihinden itibaren kidem tazminati tavani1 6.017,60.- TL'ye yiikselmistir.

TFRS’ye gore, Sirket’in yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi icin aktiier hesaplama gerekmektedir. Sirket,
kidem tazminat1 karsiligini, “Projeksiyon Metodu” kullanarak, Sirket’in gegmis yillardaki personel hizmet
siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis
ve iligikteki finansal tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde

Odenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yiikiimliiliigi hesaplamak igin kullanilan aktiier

varsayimlari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Faiz orani 0011,94 9011,94
Tahmin edilen limit / maas artis orani %7 %7
Net iskonto orani %4,62 %4,62
Kidem tazminati karsiligi 660.931 521.653
Toplam 660.931 521.653

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemleri igin kidem tazminati

yukimliilik hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla 521.653 383.646
Hizmet maliyeti 39.837 30.424
Y1l i¢inde 6denen - -
Faiz gideri 58.853 37.265
Aktiieryal kayip 40.588 70.318
31 Aralik itibariyla 660.931 521.653

Aktiieryal farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir.
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 6denmis sermayesi 4.580.000 TL olup, her biri 0,01 TL tutarinda
458.000.000 adet paya bolinmiistiir. (31 Aralik 2017: 4.580.000 TL nominal degerde 0,01 TL toplam
458.000.000 adet pay).

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Nominal
Ortagin Adi Soyadi/Ticaret Unvam deger % Nominal deger %
ING Bank A.S. 4.579.999 99,99 4.579.999 99,99
Diger 1 0,01 1 0,01
Odenmis/Cikarilmis Sermaye 4.580.000 100 4.580.000 100
Sermaye Diizeltme Farklari 3.460.811 3.460.811
Diizeltilmis Sermaye 8.040.811 8.040.811

Y o6netim kurulu iiyelerinin aday gosterilmesinde ve oy hakkinda imtiyazli pay bulunmamaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan kredi kullanimi yapilmamustir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPK”) hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul
etmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 6 Mayis 2015 tarih ve 12233903-335.03-422-4630 sayili
izni ile bu sisteme gegmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani1 10.000.000 TL olup, beheri 0,01 TL nominal
degerde 458.000.000 adet paydan olugmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 3.460.811 TL tutarindaki sermaye diizeltme farklari Sirket’in 6denmis
sermaye tutarmin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ve ge¢mis yillar zararina mahsup

edilmemis veya sermayeye eklenmemis sermaye diizeltme farklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2017:
3.460.811 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimu
disindaki belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar
tizerinden gosterilmekte olup, finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya g¢ikan
farkliliklar ge¢mis yillar kar/zarariyla iligkilendirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 4.035.479 TL dir (31 Aralik
2017:3.686.656 TL). Sirket’in 30 Mart 2018 tarihinde yapilan genel kurulunda 2018 y1l1 karindan 348.823
TL yedek akce ayrilmasina karar verilmistir.

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°1 6denmis/cikarilmis sermayenin %20’sine
ulasincaya kadar birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten
sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge
olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutar1 6denmis/cikarilmis
sermayesinin %5’i oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge igin herhangi bir simir
bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akgeler Sirket’in 6denmis/cikarilmig sermayesinin yarisini agmadigi
stirece, sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi zamanlarda igletmeyi devam ettirmeye veya
issizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Ozkaynaklar (devami)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligina iliskin 6nceki dénemde olusan vergi
sonrast net aktiieryal kayip (158.109) TL diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir. (31 Aralik
2017:(125.639) TL aktiieryal kayip)

Gec¢mis yillar karlary/zararlar
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gegmis yil karlar1 780.811 TL’dir (31 Aralik 2017:665.474 TL)
Net donem kary/zaran

Sirket’in 2017 yili net donem karinin dagitimi, 30 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
toplantisinda goriisiilerek oy coklugu/oybirligi ile onaylanmistir. Alinan karara goére, 4.066.052 TL
tutarindaki net donem karindan 348.823 TL tutarinda ikinci genel kanuni yedek akce ayrildiktan sonra, net
dagitilabilir donem tizerinden Sirket ortaklarina birinci ve ikinci kar pay1 olmak iizere toplam 3.717.229 TL
tutarinda briit kar paymin 9 Mayis 2018 tarihinde 6denmesine karar verilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 2.619.198 TL tutarinda net donem kar1 bulunmaktadir (2017:
4.181.389 TL). Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore tuttugu yasal defterlerindeki net donem kari ise 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla 2.462.894 TL’dir (31 Aralik 2017: 4.066.052 TL).

32



16.

17.

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Hasilat / Satislarin maliyeti

Hasilat
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Fonlar ydnetim komisyonu gelirleri® 5.904.003 8.030.774
Portfoy yonetim komisyonu gelirleri® 231.566 20.993
Toplam 6.135.569 8.051.767

@) Fonlar yonetim komisyonu hesabmin bakiyesi kurucusu olunan yatirim fonlarindan alinan yonetim
komisyonu geliri 628.981.-TL (31 Aralik 2017: 881.653.-TL), NN Hayat ve Emeklilik A.S. ve Garanti
Emeklilik ve Hayat A.S. fonlarindan alman yonetim komisyonu gelirinden 5.266.859.- TL (31 Aralik
2017: 7.149.354.- TL) ve bireysel portfoy yonetim komisyonlari 8.163.-TL ‘den olusmaktadir.

@Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. fonlarindan elde edilen performans primi 231.566.- TL’ den

olusmaktadir.

Satislarin maliyeti

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Komisyon ve diger hizmet giderleri 21.467 19.990
Toplam 21.467 19.990
Pazarlama, satis ve dagitim; genel yonetim giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2018 Aralik 2017
Genel yonetim giderleri 5.837.381 5.069.984
Satis ve pazarlama giderleri 6.086 4.611
Toplam 5.843.467 5.074.595
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Personel iicret ve giderleri 4.085.985 3.636.125
Kira giderleri 371.379 350.517
Danigsmanlik giderleri 237.315 246.475
Bakim onarim gideri 178.608 156.948
Vergi, resim, har¢ gid.ve aidatlar 229.122 144.410
Bilgi islem giderleri 187.489 150.594
Kanunen kabul edilmeyen giderler 240.305 143.714
Data aktarim giderleri 96.526 81.348
Sigorta giderleri 66.292 48.343
Tasit Giderleri 51.891 33.659
Diger 39.022 27.771
Amortisman ve itfa paylar 35.934 30.263
Haberlesme giderleri 17.513 19.816
Toplam 5.837.381 5.069.984
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Pazarlama, satis ve dagitim; genel yonetim giderleri (devami)

Niteliklerine gore giderler
Personel giderleri

Gelir tablosuna yansitilan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2018

1 Ocak -
31 Arahk 2017

Maas ve tlicretler 3.710.761 3.228.154
SSK isveren hissesi 365.007 401.292
Diger sosyal yardimlar 10.217 6.678
Toplam 4.085.985 3.636.125

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Faiz gelirleri® 2.993.664 2.149.038
Kambiyo karlari 56.043 14.716
Diger® 221.948 207.170
Toplam 3.271.655 2.370.924
Esas faaliyetlerden diger giderler

Diger gider ve zararlar (3.917) -
Toplam (3.917) -

@) Faiz gelirleri hesabimin bakiyesi mevduatlardan, BPP islemlerinden ve menkul kiymetlerden elde edilen
gelirlerden olugmaktadir.

@ 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda diger hesabinin bakiyesi prim ddemeleri ile ilgili iliskili
kurulustan gelen tutardan olugmaktadir

Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere kurumlar vergisi oran1 %20°dir. 5 Aralik 2018’de resmi
gazetede yaymlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanclarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu
%22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilimmustir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati
uyarinca {iger aylik déonemler itibariyla olusan kazanglar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
6denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 agmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes y1l i¢erisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in tasinabilir mali zarari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
19. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devamni)

a) Donem kan vergi yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin finansal durum tablolarinda
yansitilan dénem kar1 vergi yiikiimliiliigliniin kirtlimi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cari kurumlar vergisi karsilig 970.490 1.197.875
Pesin 6denen vergiler (774.574) (978.454)
Donem kan vergi yiikiimliiliigii 195.916 219.421
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki
gibidir:
1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak- 31 Aralhk
2018 2017
Cari kurumlar vergisi karsilig 970.490 1.197.875
Ertelenmis vergi geliri (51.315) (51.158)
Toplam 919.175 1.146.717

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin gelir tablosunda yansitilan
vergi giderinin analizi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Vergi Oncesi kar 3.538.373 5.328.106
Etkin vergi tizerinden vergi gideri (%22) 778.442 1.065.621
KKEG, indirim ve diger farklarin etkisi 140.733 81.096
Vergi Gideri 919.175 1.146.717
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19.
b)

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve finansal
durum tablosu tarihi itibariyla yiirtirliikteki etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi
varligimin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis vergi

(viikiimliiliigii)/varhg:

31 Aralhik 31 Arahk

2018 2017
Kidem tazminati karsiligi 132.186 104.331
Kullanilmamis izin karsilig 97.921 67.188
Amortismana tabi varliklar tizerindeki gegici farklar (11.153) (11.318)
Personel prim ve ikramiye karsiligi 117.700 117.700
Diger karsiliklar 680 -
Ertelenmis vergi varhigi, net 337.334  277.901
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b)

20.

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varhklari ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varliginin y1l icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak itibariyla ertelenmis vergi aktifi 277.901 212.679
Ertelenmis vergi geliri 51.315 51.158
Ertelenmis vergi geliri - Diger kapsamli gelir 8.118 14.064
Dénem sonu 337.334 277.901

Tliskili taraf aciklamalar:

Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

ING Portfoy Yatirim Fonlar1 — Fon Yonetimi Komisyonu 44.965 62.900
Toplam 44,965 62.900
Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
ING Bank A.S.

Vadeli TL mevduat 158.099 387.387
Vadesiz TL mevduat 871 490
Vadesiz doviz mevduat 21.701 7.621
Vadeli doviz mevduat (USD) © 26.444 160.070
Vadeli doviz mevduat (EUR) © - 75.950
Toplam 207.115 631.518

@ 31 Aralik 2018 itibariyla Sirket’in ING Bank A.S.’de 5.013.- ABD Dolari tutarinda yillik %3,50 faizli
04/01/2019 vadeli mevduati ve 3.600.- EUR tutarinda vadesiz mevduati bulunmaktadir. (31 Aralik 2017
itibariyla Sirket’in ING Bank A.S.’de 42.000 ABD Dolar1 tutarinda yillik %2,50 faizli 30 Ocak 2018 vadeli
mevduati ve 16.700 EUR tutarinda y1llik %0,20 faizli 30 Ocak 2018 vadeli mevduati bulunmaktadir).
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21.

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalar: (devam)

Iliskili taraflardan elde edilen gelirler

1 Ocak- 1 Ekim - 1 Ocak- 1 Ekim -
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2018 2017 2017
Komisyon geliri
ING PortfSy Yatim Fonlarni — Fon 628.981 155.482 831.608 191.894
Y Onetimi Komisyonu
Faiz geliri
ING Bank A.S. 327.160 277.000 36.164 14.839
Toplam 956.141 432.482 917.772 206.733
Iliskili taraflara 6denen giderler
1 Ocak- 1 Ekim - 1 Ocak- 1 Ekim -
31 Aralik 31 Aralhik 31 Aralhik 31 Aralik
2018 2018 2017 2017
Diger giderler
ING Bank A.S.-Kira Gideri (238.716) (60.186) (225.176) (54.100)
Komisyon gideri
ING Bank A.S. (1.410) (165) (1.564) (300)
Toplam (240.126) (60.351) (226.740) (54.400)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda Sirket’in Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yoneticilere
yapilan 6demelerin toplami 1.619.263 TL (31 Aralik 2017: 1.426.771 TL) dur.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla
en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini, SPK’min Seri: V No: 34 ve Seri: V No: 135 numaral “Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi” cercevesinde takip etmektedir.
Risk yonetimi amaclari ve prensipleri

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduatlaridir. Bu finansal araglarin en onemli
amaci Sirket operasyonlari i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Sirket’in finansal araclarindan kaynaklanan
en dnemli riskleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her
birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.
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21.

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Finansal araclart elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iligkili taraflar haric) icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari

alacaklarindan dogabilmektedir.

Sirket, portfoy yonetimini yaptigi miisterilerinden dogabilecek bu riski komisyon tutarlarinin yaslandirmasini
takip ederek yonetmektedir. Odenmemis komisyonlar Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar i¢in herhangi bir karsilik ayrilmamustir (Not 6).

Cari donem

Ticari
alacaklar

iliskili
taraf

Diger
alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmg kism

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net kayith degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin kayitli degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin

net kayith degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistklugii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit kayitli degeri)
- Deger diistklugii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

647.216

647.216

44.965

44.965

16.185.826

16.185.826

Onceki dénem

Ticari
alacaklar

Iliskili
taraf

Diger
alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Finansal
Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net kayith degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin kayitli degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin

net kayith degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayitli degeri)
- Deger disiikligii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)
- Deger disiikligii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

665.274

665.274

62.900

62.900

17.154.854

17.154.854

101.537

101.537

Sirket vadesi gegcmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamus finansal varliklar altinda sinifladigi varliklarina
iliskin tahsilat / geri 6deme sorunlari yasamamustir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla vadesi

geemis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklar bulunmamaktadir.
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari
borglarinin ve diger borglarinin vade dagilimlari asagidaki gibidir:

Cari donem (31 Aralik 2018)

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar
Kayith toplamn 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
Sozlesme uyarinca arasi arasi uzun
vadeler degeri (1+1+111+1V)  Kkisa (1) (1) (11 (V)
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 68.453 68.453  68.453 - - -
Diger borglar 23.250 23.250 23.250 - - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 153.692 153.692 153.692 - - -

Kayith Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

cakislar
Beklenen vadeler degeri toplam kisa  arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 68.453 68.453  68.453 - - -
Diger borglar 23.250 23.250 23.250 - - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 153.692 153.692 153.692 - - -
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21.

ING Portfoy Yonetimi Anonim

Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski (devami)
Onceki dénem (31 Arahk 2017)

Sozlesme uyarinca
nakit cikislar
Kayith toplanm 3aydan 3-12ay 1-5yil Syildan
Sozlesme uyarinca arasi arasi uzun
vadeler degeri (1+11+111+1V) kisa (I) (1 (1 (1V)
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 71.022 71.022 71.022 - - -
Diger borglar 41.190 41.190 41.190 - - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 180.022 180.022 180.022 - - -
Kayith Beklenen 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
nakit
degeri cikislar Kisa arasi arasi uzun
Beklenen vadeler toplam
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 71.022 71.022 71.022 - - -
Diger borglar 41.190 41.190 41.190 - - -
Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 180.022 180.022 180.022 - - -
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yiikiimliiliikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina neden
olmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
sinirlandirilmaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borg¢larin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore

asagidaki gibidir:
Déviz pozisyonu tablosu
Cari donem (31 Arahk 2018)
TL
Karsihgi ABD Dolari EURO Yen GBP Diger

1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka

hesaplar dahil) 48.145 5.027 3.600 - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4.  Donen varhiklar (1+2+3) 48.145 5.027 3.600 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 48.145 5.027 3.600 - - -
10. Ticari borglar - - - - - -
11. Finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - - - -
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - -
19. Bilango digi tiirev araglarin net

varlik/(ytikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliilik tutari - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (9+18+19) 48.145 5.027 3.600 - - -
21. Parasal kalemler net yabanci para

varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 48.145 5.027 3.600 - - -
22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal

araglarm toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23. Ihracat - - - - - -
24. ithalat - - - - - -
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Doviz pozisyonu tablosu

Onceki donem (31 Aralik 2017)

TL ABD
Karsihgi Dolar1 EURO Yen GBP Diger

1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka

hesaplar1 dahil) 243.640 44.009 16.700 - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4.  Dénen varhiklar (1+2+3) 243.640 44.009 16.700 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7.  Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9.  Toplam varliklar (4+8) 243.640 44.009 16.700 - - -
10. Ticari borglar - - - - - -
11. Finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yilikiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikiimliilikkler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - - - -
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler

(14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - -
19. Bilango dist tiirev araglarin net

varlik/(ytikiimliiliik) pozisyonu (19a-

19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (9+18+19) 243.640 44.009 16.700 - - -
21. Parasal kalemler net yabanci para

varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) 243.640 44.009 16.700 - - -
22. Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal

araglarin toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23. Ihracat - - - - - -
24. [Tthalat - - - - - .
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ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in vergi 6ncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari ve Euro’daki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi agagidaki gibidir:

Déviz kuru duyarhhik analizi tablosu
Cari donem (31 Aralik 2018)

Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabana Yabanc Yabanci Yabanc1
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-  ABD Dolari net varlik/yikiimliliga 2.637 (2.637) 2.637 (2.637)
2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-  ABD Dolari net etki (1+2) 2.637 (2.637) 2.637 (2.637)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4-  Euro net varlik/yiikimliligi 2.170 (2.170) 2.170 (2.170)
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 2.170 (2.170) 2.170 (2.170)
Toplam (3+6) 4.807 (4.807) 4.807 (4.807)

Doviz kuru duyarhhik analizi tablosu
Onceki dénem (31 Arahk 2017)

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1-  ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 16.769 (16.769) 16.769 (16.769)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 16.769 (16.769) 16.769 (16.769)
Euro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik/yiikiimliligi 7.595 (7.595) 7.595 (7.595)
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 7.595 (7.595) 7.595 (7.595)
Toplam (3+6) 24.364 (24.364) 24.364 (24.364)
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhk analizi

Faiz orani riski

Sirket’in faize duyarli varlik ve yiikiimliiliigli ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli sevide degildir. Faiz orani
riski, faiz oram duyarlilifi olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir. Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Finansal varliklar - Bankalar-Vadeli mevduat 16.161.803 17.145.091
Toplam 16.161.803 17.145.091

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in degisken faizli finansal araglar
bulunmamaktadir.

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki aciklamalar)

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olmayabilir. Gergege uygun
degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarm, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin énemsenmeyecek ol¢iide
olmasindan dolayi, ger¢ege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler -- Ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1,
gercege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Gercege uygun deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siiflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki aciklamalar) (devami)

31 Aralik 2018 de bulunmamaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden tasinan

finansal varhklar (31 Aralik 2017) Seviyel  Seviye2  Seviye 3
Finansal yatirimlar 101.537 - -
- Devlet tahvili ve hazine bonosu 101.537 - -

Kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

ING Portfoy Yonetimi A.S.’nin Takasbank nezdinde 006-SPK Blokaj hesabi altinda tutulan 100.000.- TL
nominal degerinde TRT150519T15 ISIN kodlu menkul kiymetin, Kurul’unuzun miilga Portfoy Yonetim
Sirketleri Tarafindan Yatirilan Teminatlarin Kullanim Esaslar1 Tebligi (Seri: V, No:130)’nin yiiriirlikten
kalkmasi dolayisiyla konusu kalmamis olup, SPK nin 17 Aralik 2018 tarihli izni dogrultusunda Takasbank
A.S. tarafindan serbest 17 Aralik 2018 tarihinde Takasbank nezdindeki 501 depoya aktarilmis ve 20 Aralik
2018 tarihinde Sirket portfoylinden satis yoluyla ¢ikarilmstir.

Finansal tablolarin 6nemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan a¢iklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 34 ve Seri: V No: 135 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34 ve Seri: V No:
135”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim
sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34
ve Seri: V No: 135°te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 ve Seri: V No: 135 hiikiimlerine gore portfoy yonetim
sirketleri i¢in agiklanan asgari 6denmis 6zsermaye tutar1 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemi
icin 5.000.000 TL (31 Aralik 2017: 5.000.000 TL) olarak belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 ve Seri: V No: 135 say1li Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Y&netimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 ve Seri: V
No: 135 sayili tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig
Seri: V No: 34 ve Seri: V No: 135’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler harig
olmak {izere, deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran
varliklar ve diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda
ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarin dnemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar (devami)
Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii (devami)

Teblig Seri: V No: 34 ve Seri: V No: 135’in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye
yeterliligi tabanlar1, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34 Seri: V No: 135’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet
giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar:

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla SPK Mevzuat1 hitkiimleri ¢ercevesinde kurulan 6 adet yatirim ve 12
adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2017: 6 adet yatinm fonu, 11 adet emeklilik fonu) yoneticiligini
yapmakta ve fon yonetim licreti elde etmektedir. 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde
fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami net 5.895.840.- TL’dir (31 Aralik 2017:
8.030.774 TL).

1 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda yatirim donemi baglayan ve sona eren fon
bulunmamaktadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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